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Las estimaciones y suplestos relgvantes son revisados regularmente, Las revisiones
de las estimaciones contablés son reconocidas grospectivamente,

Medicién de Valores Razonabies

Algunas de las politieas y revelaciones contables de la Compania de acue_rdo con le
previsto en las NIF reguieren la medicidn de los valores razonables tanto de ios activos
¥ pasivos financieros como de 1os no financieros,

La Compafia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos
dé: i) regonocimiento inicizl, (i) revelacién v (i) cuandp existen indicios de deterioro
traténdose de-aciivos no financisros.

Cusndo se mide el valor razonable de un aclivo o pasivo ta Compahfa utifiza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en laz NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintog dentro de una jerarguia det valor
razonable que se basa en las variables usadas e las téonicas de valoracién, como sigue:

- Nivel 1; precios cotizados. {no ajustados) en mercados actives para agtivos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizades incluides en el Nivel 1, gque sean
observables para ef active 0 pasivo, ya sea directaments {preciast o indirectaments
{derivados de los precios).

- Nive] 3: datos para sl activo o pasivo due no se basan en datps de mercado
obsarvables.

Si las. varisbles uszdas para medir el valor razonable de un aciivo ¢ pasivo pusdan
clasificarse en niveles distinios de jerarquia del valor razonable, entonces la medician
del valor razonable se clasifies an su totalidad en &l mismo nivel de jerarguia del valor
razonable de la variable de nive] mas bajo que sea significativa a la medicién total,
Cualquigr iransferencia éntre ios niveles de jerarquis del valor razonable se reconote 8l
firial del perfodo en &l cual ocurrid el cambio.

En la nota 5 (al se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los

valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

ias politicas de contabilided mencrionadas mas  adelante; han  sido  aplicadas
consistentemente 2 todos los perfodos presentados en estos estados financieros separados,
a menos gue otro eriterio sea indicade,

fa} Clasificacion de Saldos Corrientes v ng Cotrientss

los saldos de actves v pasives prasentados en el estads separade de situacion
financigra se clssifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrigntes aquslios
con vencimiento igusl o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normsi de la
operacion de lg Compaliiz, v como no corrientas, 105 de vencimignto supsfior & disho
neriode,

(Continua)
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Instrumenios Finangieros

La Cornpafia clasifica los activos financieros no derivadas en la categoria de préstamos

v partidas por cobrar. Adigionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados an

la categoria de otros pasivos financisres,

ii.

Agtivos Financieros y Pasivos Financieros no Derivedos - Regonceimiento v Baia

L.z Compafia reconoce inicialmentz los préstamos y partidas por cobrar v os
instrumentos de deuda en la fecha eh 1o cusl se originan.  Los otros actives v
pasives financieros se reconocen inicialments en la fecha da contratacién,

La Compania da de bhala un activo financiere cuande los dereches contractuaies s
los flujos de efsciivo derivados dal activo expiran, o cuando transfiere los dereches
a racibir [os flujos de efective contractuales déf active finaficiero an una transaccién
en |z cual se transfieren substancialmente todos fos riesgos v bensficios
relacionados con la propiedad del aotivo financiers, Cualguier participacion en los
activos financieros transferidos gue sea creada o retenids por ia Compadls, se
13CON0CE COIMD Uh active 0 Pasivo.

L.a Comparia da de baja un pasivo financiere cuande sus obligacionaes contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activas v pasivos finansieros son compensados y el morito neto prasentada en
el estado separado de situacion financiera cuando, v solo cuando, la Compania
cuenta con un derscho legal para compensar los montos v tiene ol propdsito de
liquidar spbre una base neta o de realizar &l activo vy liquidar i pasivo

simultdneamente.
Activps Finangieros rig Derivados - Medicion

Presiamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicidlmentie se reconocen al valor razonable mas cuslquier costo da

transaseitn directzments atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamas v partidas por cobrar se valoran al
cosio amortizado usendo el métado ds interés efectivo, ‘menocs las pardides pot
deterioro. Los préstames y partidas por cobrar se componen de otras cugntas. por
cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Madicidn

Los pasivos financieros no derivados se reconocen iniciaimente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directaments  atribuibles. Pasterior  ai
reconocimiento inicial, estos pasivos finaaciercs se valoran al costo amortizado
ugandd ef método de intergs efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: piéstamos bancarics y
oiras cuentas por pegar,

{Continda)
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. Caphal Social
10s costos incrementales atribuibles directamente 2 la- emision de acciones
ordinarias, de haberios, son reconocidos como una deduccion dal patrimonio, Asios
de cualguier efecto tributario,

Activos Arrendados

La clasificacion del arréndamientc de agiivos depende s s Corhpania asume
sustancialmente todos fps riesgos v benefidios inherentes a la propiadsd.  Son
clasificades como financieros cuando se ssumen todos los resgos v bBeneficios

inherenies a la propiedad, en caso contrario se clasifican como aperativos.

Los pagos realizedos baje un cantrato dg arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el matodo de inea recta, durante el perlode de arrendamiento,

Las msjoras hechas a los activos arrengdsdos S€ reconoten como instalaciones vy
mejoras, se clasifican como propiedades v equips v se deprecian por 8! menor de los
lapsos entre la vida til estimads del bien v |z vigendia dal contrato de arrendamienio
operative,

Invetsiones en Subsidiarias

Ung subsidisria es una entidad que es controlads por la Compafia, por lo cual ésta dititna
estd expuesta, o tiehe dereche, a rendimisntos variables procedentes de su implicacian
en la participada v fene la capacidad de influir en esos rendimienios 2 través de su
poder sobre aquella. En estos estados financieros separados las inversiones de la
Compafiia en subsidigrias se reconccen por el metodo del costo,

{e) Participacion erni Inversidn Contabilizads bajo-el Métode de Particinacion

(f

La participacion de la Compafia en una inversidn contabilizada bajo el méiedo de ia
participacion, incluye la participacion en una asocisda.

lina astciada es una entidad 'sobre la cual la Compahfa tiene intluencia significativa pero
no control o control conjunio, de sus politicas financieras v de cperacion.

Deterore det Velor

i, Aciives Financieros no Derivadas

Los activos financieros no clasificados al vaior razonable con gambios en resultados,
incluyendo una participacion en una inversion contabilizada bajo el méiodo de la
participacién, son evaluados en cads Techa de presentacion para determinar si exists
gvidencia objstive de deterioro de valor,

{Contiriia)
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La evidencia chietiva que un activo finenciers estd deteriorado puade incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adsudado a la Compadia &n t8rminos gue ésta no considerariz en otras
sircunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se declarard -en Dancarros,
cambios adversos ant el estado de pago dsl prestataric de la Compafiia, desaparicicn
de un mercado active para un instrumento v datos observables. que indican qua
existe un dascense medible en los flujos de efactivo esperades de un grupo de
stlves financieros,

Una pardida por deterigro refacionada con un activo financiero gue se valora sl costo
amortizado, se galcula como la diferenciz enire el importe en libros del activo v €]
valor presents de los flujos de efectivo futures estimados, desconiados & la tasa de
interés contraciual. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una
ciienta de estimacidén para deterforo. Cuando fa Compafiia considera que no existen
posibilidades realistes de recuperar el active, los importes involucrades son
castigades. Cuands un heche postetior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconcce en resiltados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evenio ocurride después de gue Iz pérdida por
deterioro fue reconotida.

Las pérdidas por deterioro en activos financieros. disponibles para la vents se
reconocan reclasificando las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a
resChtados. El importe reclasificade serd la diferencia entre el costo de adquisicion
{neto de cualquisr reembolso del principal o amortizacion del mismol v el valor
razonzble actual menos cualguier pérdida por deterioro del valor de ese aciivo
finandieros previaments reconccida en sl resultado del periodo. Las pérdidas por

detarioro reconocidas en resultados para un instrumento de patrimenic clasificado

como disponible para la venta no se revierten en rasuliados.

Una pérdida por deteriore relacionada con una inversion reconocida bajo el metodo

de la participacion se mide comparando el importe recupsrable de [a inversidn con su
imporié en libros. La pérdida por detarioro se reconoce an rasultados; v se revierie
st ha habido un cambio favorable en lag estimavionss usadas para determinar gl

importe recuperable.

1. Activos no Finangieros

El importa &n libros de los activos no financieros de la Compafls, es revisado en la
fetha del estado sepsrado de situacion financiera pare determinar si existe algin
indicio de deterioro.

Siexisten iales inditios, entonces se estima el importe recuperable del active.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pusden ser probados
individualmente, son esgrupados en el grupo més pequefc de activos llamados
"unidad generadora de efective” que generan fluics de entrads de afective
provenientes del uso continue, los que son independienias de los flujos de entrada
de efectivo de-otros activos ¢ unidades gensradoras de efactivo.

{Continda)
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El importe recupershie de un sctive ¢ unidad generadora de efective es el valor
Mayor entre sy vaior én uso v sy valer fazonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor &n uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuenio antes de impuasto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sebre el valor del dinero en al tiempoe y-los riesgos
especificos gue pusde tener sf activo,

Se reconoce una pérdida por deferiore si el importe en fibros de un activo o .unidad
generadord de efective excede su imporie recuperable. Las pérdidas por detericro
son reconiocidas en rasultados.

Las perdidas pof deterioro se revierten s existe un cambic an sy imporie
recuperable. Cuandn se revierte unz pérdida por deterioro, el valor del active no
pusde exceder al vaior gue habrfa sifo determinado, neto de depreciacicn o
amaortizacion, si no se hubiese reconccido una pérdida por deterioro..

Provisiones v Contingenciag

Las obligaciones ¢ pérdidas zsociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multes- o penalidades &n general, se reconocen come pasivo en &l
gstado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicite resuitante
de eventos pasados, ss probable que sea necesaric un desembolso para pagar fa
obligacidn y &l monto puade ser razohablementes estimads. '

Las provigicnes se determinan descontando el flujo de efectivo que se aspera 2 futuro, &
la tasa antes de impuestos que réfleja |z evaluacion actual de! mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especffices de la obligacidn. Bl saneamisnto del
descuenic se reconoce como costo financiero. Elimporte reconocido come pravision
corresponde a |8 mejor estimacidn, a la fecha del sstado de situacion financiera,
jomande en consideracion los riesQos e incertidumbres que rodean a la mayorfa de los
SUCESCs v circunstancias concurrentés a la valoracion de éstas,

Cuando no -es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerids, 0
el monto no puede ser estimado de manera fiable, | obligacién ss revelada como un
pesivo contingente.  Obligaciones razonablemanta posibles, cuya exisiencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ceurrencia de uno o més eventes futuros, son tambign

revelades womio Pasl\'os cor:tinsent:z—s, 2 rnshos gus |l Prc’babiﬁde_ld e wm flujc;;; e woliva
de beneficios scondmicos sea remota.

‘N se recenocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocirianto Ingresos Ordinarics v Gastos

i Ingreses por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos s& miden utilizando &l valor razonable de s
contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividentos
son razconocides en el estado de resultados iniegrales cuando se ssisblecs &
dergcho de s Compafife a recibirlos, o cual generalmente es en |z fecha en que s
declara su distribucidn,

(Continds}
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i. (Gastos
.os gastos son reconocidos en bass a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmedigiamenie un gasic cuando & desembolso efectuado no produce
hengficios econdmices futuros.

Lostos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos principalments de gastos por interesas sobre
oréstamos.

Imipuesto a la Benta

El gastc por impuesto a la renta esté comouesto por el impuesta a ld renta corrienie v el
impuesto a la renta diferido. £s reconacido en resultados, excepte gque se relacions con
partidas reconocidas en otros resultades integrales o directarmente en &l patrimonia, en
cuyo case e monto de implesto relacionado es reconocido en oiros resultados
intagrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. [mpouesto g fa Renta Corricnte

El impugsto 2 fa rente corriente es el impuesto que se espera pagar sabre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o 4 punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera vy cualguier ajuste &l impuesto por pagar de
anos anteriores.

it. lmpuegsto a la Benta Diferide

El impussto a la rentd diferidc es reconocido sobra las diferencias temporarias
exisientes enirg el importe en libros de los activos v pasivos para nropdsites de
nformacidn financiera v los montos usedos para propositos tribuiaries, No se
reconoce Irmpuesto ¢ fa renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en
el reconocimiento- inicial .de un activo o pesivo en una iranszccion gue ne es una

cambinacion de negocios, v gue ne afecta la ulilidad o pérdida: financiers ni gravable
La Compania no mantiens diferencias tamporarias qua ganarsh imouesto diferido.

it Situacion Tribwiaria

Al determinar f importe del impuesto a {a renta corriente, Ja Cemparifa considera el
impacto de las posicionas fiscales, adicionalmente ha determinade que no hay
informacion que a la fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca da la
idoneidad de los pesivas fisceales actuales:

Nuevas Norimas & Interpretaciénes Aun no Adoptadas

Las nuevas normass, enmigndas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los perfodos anuales gue comienzan despugs del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacion anticipada es perinitida; sin smbargo, tales normas, no han sido

aplicadas snticipedamenie en la preparacion de estos estados financisros separados

adjuntos.

{Continua)
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NHF 15 Ingresg de Actividades Qrdinariag Procedente de Contrates con Clientes-

La NIF 15 establece un marco cornpleto para determinar si s reconocen ingresos de
actividedes ordinarias, cudndo se reconocen v en qué monto. La NIF 15 resmiplazs las
actuasies guias para el reconocimiento de ingresos, ncluyende fa NIC 18 “Ingreso de
\ctividades Ordinarias”, la NIC 11 "Cortratos de Construceion” v la CINIIF 13 “Prograimas
de Fidelizacion dg Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para beriodos anuales que comiencen en o después del 1 de ensro de
2018, Suadopcidn temprana es permitida.

Lz aplicacion de ia norma no iene impacio en los estados financigros sepzrados de la
Compania debido a que su principal ingreso corresponde a los dividendes recibidos de las
entidades ari fas cuales mantiene participacion: accionaria, v este tipo de ingreso esté fuera
del alcance de la norma,

NUF S Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julle de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “instrumentos
Financieras: Reconocimiento y Medicion”. Lz NIIF 9 incluye gulas revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumentos finapcieros, incluyendo un nuevo modsio de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deteriore de los activos financieros, v nuevos
requerimienios .generales dz contabilidad de coberturas. La NIIF @ mantiene las guias
relacionadas con gl reconocimiento v baja de instrumentos financisros de la NIC'39. La NHF
9 es efectiva pars pericdos anuales que. coriencen an o después del 1 de enero de 2018,
con adopeién temprana permitida. La Compafiia no planea una adopcién temprana de esta
norma.

La Administracion de la Compadia ha revisado las diferentes seccionas de fa NilF-9 para
determinar el impacto que tendria lz nueva narma y-desarroliar la politica coniable que llevars
& cabo a partir del afic 2018.

Sobrs 1a base de os actives y pasivos financieros gue mantieng la Compaiia gl 31 de
diciembre de 2017, la Administracién espera que el nueve medelo de clasiticagidn y medicion
de instrumemntos financieros no tengs un efscto material en los estados financieros
separados de la Compania.

MNUE 18 Arrendamientos

La MNIF 18 réemplaza las actuales guies de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendarmientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contieng un Arrendamiento”, SIC 16
“Arrengarhientes Operatives — Incentivos” v SIC 27 "Evaluar la Substanciz de las
Transaccionas con la Forma Lagal de un Arrendamianta”.

Lz NIF 18 es sfactiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2018. Se permite adopcidn temprana para entidedés gue apligusn NIIF 15 “Ingreso de

Actividades Qrdinarias Procedente de Conirates con Clientes” en o antes de i aplicacion
iniciat te NHF 18,

{ContinGa}
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La NHF 16 introduse un modele contable de arrendamients para 0% arfrendstancos.  Jn
arrsndatario reconoce un active por dsrecho de usn que representa su derache 3 usar &l
activo subyacente y un pasivc que representa su obligacidn de realizar ios pagos
corespendientés  al cancn de  arrendamisnto, May exceprionas opeionales pars
arrendamientos 2 corio plazo v arrendamienios de bienes ds bajo valor. La contabilidad del
arfendador permansce similar a da norma actual, es dacir, el arrendador continva clasificande
los arrendamigntos cemoe TINBNCIRros U Operaiivos.

L.a Compafife ha iniciade et procase de evaluar el impagto petencial resultante de la aplicacion
de lz MNIF 16, cuyos sfectos cuantitatives dependerdn de las -condiciones sconomicas
futuras, fa tasa de interés de los préstamos y ebligacioneés, del méiodo de transicion elegido
v de la extension an la cusl la Compadia utilice 155 excepcitnes practicasy el reconccimisgnto
de éstas excepcionas. La Compafia no planes una adopcién temprana de esta norma.

©tras Muevas Normas ¢ Moditicaciones 8 Normas e Interpretacighes

Lka Compafle no espera gue les siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacte significativo sobre los estados financieros separados:

- Mejoras Anuales a las NIiFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NHF 1y NiC 28),

- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda z la NIF 2},

- Transferencias a Propiedad de inversior (Enmisnda & fa NIC 40).

- Yenta o Contribucion ge Activos entre un Inversor v sus Asociadas ¢ Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas & la NIiF 10 v NIC 28).

- CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v Consideracion Anticipada.

- CINHF 23 Incertidumbre sobre Tratamienta Tributario.

- Aplicando NilF 9 Instrumentos Financieros con NIiF 4 Contratos de Seguros (Enmisnda a

la NIIF 4).

NHF 17 Contratos de Seguros,

Instrumentos Finaneierps - Valores Razonables v Administregion de Rigsqos

{a} Valores Raronables

Las polltices contables reguieren que se determinen los valores razonables de log
actives v pasivos financieros y no financieros. para propdsitos de valoracion y revelacién,
confarme los criterlos que se detallan a continuacion, Cuando torresponds, se revela
rnayor informacion acercs de los supuestos sfectuados en la determinacion da los
valores razonables.

Oiros Pasives Financisrcs

El valor razonable, que sg deiermina &f momento del reconocimiento inicial v para
propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro v los Fiujos de interds, dascontados a
ia tasa de interés de mearcado a la fécha de medigion.

B! valor de los préstamos (medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable ~ véase
nota 2.d se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés de los mismos
son similares a las i3sas de mercado para instrumantos financieros de similares
.caracteristicas.

{Continda)
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Activog Financteros Dispionibles pars le Venta

Log activos financieros inicialmente se miden af vaigr razonable mas cualguier costo de
transzccidn  direstarmente  atribuible, Posterior 'a su  réconocimiento  inicial,  son
reconocidos al valor razonabie ¥ los cambios, que no sean pérdidas por dsterioro v
diferencias de moneda extranjera en instrumanios de deuda disponibles para la venta
son reconocidas en otros resultados integrales y acumulades dentro de la reserva de
velor razoneble. Cuando estos activos son dados de baja, 13 ganancia o pérdida
acumulades en patrimonio s reclasificade a resultados.

Administracion de Riesge Financlery

La Compaiila estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con &l uso de
instrumeritas financieros,

» Riesgo de crediio
+ Riesgo de liquidaz
= Riesgo de capital

s Gerencia Financiera es la responsable de moniterear constantements los factores de
riesgo mas relevantes para 2 empresa, en base a una metodologie de evaluacidn
continua del manejo v control de la liguidez. Dicha metodologia s8 administra en base &
una serie de procedimientos, normativas y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicidn al riesgo de liguidez.

i, Marco de Administracién de Riesgos

La Compafig dispone de ung organizacion y de sistémss de informacion,
administrados por la Gerencia General, gue permiten identficar rlesgos,
determinar su magnitud para proponer al Directorio medidas de mitigacidn,
gjecutar dichas medidas v conirolar su efectividad.

Las politicas de adininistracidn de riesgo de la Compafiiz son establecidas con &l
objsto de identificar v analizar los rlesgos enfrentados por la Compsiila, fijar
imites v controles de riesge adecuados, v para monitoresr los riesgos v el
cumplimianto dg los limites.

La Administracion monitorea el cumplimiento  de  las  politices v los
procadirmientos  de admiinistracion de. riesgo vy revisa s su marco  de
administracion de rigsgo es apropiado respecto 2 los riesgos & los cuales se
enfrents ia Comipadia.

it. Riesga de Créditc

Elriesgo de crédito se refiere &l rigsgo de gue una de las partes incumpls con sus
opligaciones contractuales resultands an una perdids financiera para la Compafia,

{Contingal
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{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Lz Compafila recibe dividendes de sus cornpafias relscionadas en lz cual se
concentra le mayor pare de sus cuentas por cobrar. Bl rlesge de crédito de estas
cuehtas s reducido debido a que las mismas se originan cuando las subsidiarias
declaran dividendos, situacion que dcurre previo analisis de su liguidsz actual v
capacidad de pago futurn. La Compania no mantiene exposiciones de riesge de
grédito significativas con ninguna otra contraparte.

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Compafiz mantenia efective v eguivalenies por US$1.857.586 3l 31 de
diciembre de 2017 US$44.248 en 2016). El electivo v eguivilentes de efectivo
son mantanidos substancialmente en bancos e institucionss financieras que &h
geners! superan la caeificacion "A", segin agencias cslificadorss de rissgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El Directoric o5 el gue tisne |z responsabilidad fingl por la gestidn de liguidez. E
Directorio ha sstablecido un mareo de irabajo apropiade pars la gestion de liguidesz
de manara que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamienio a
sorto, mediano v largo plazo asl como la gestidn de liguidez de fa Compadia. La
CompaRia mangja el riesgo de liquidez manteniende reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuarmente les flujos  efectivos
proyectades v redles y conciliando los periiles de vencimiento. de los acilvos v
pasives financieros.

La Compafia mantiens una linsa de crédito con una entidad financiers local para
financiar nuevas inversiones. La linea de crédito tiene tase de inierés variable,
con pagos mensuales de capital @ intereses; con vencimientos entre 2018 v 2022,
Ei crédite esta garantizado por su subsidiaria Distrivehic S. A. msdiante fipotacs
de bienes por US$4.500.000.

A continuacion se resumen los vencimigntos contractuzles de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontsdes e
incluyen los pagos estimados de intereses len ddlares americanos)

Fluios e “Enire
fmparig sfectivo 3 meses o Gy id fds dg 12
contable. . contaciuales.  mends masas meses
31 de divembre 6 2017
Préstamas bancarios Uss  4.500.000 5.318.208 560.368 780728 3908813
Acreedores comerciales v
V&S Cuentas por pagér 859.373 859373 €323 - -
Uss 4500000 5,318.208 560,368 750,22 3.598.613
31 de.diclembre de 2116 -

Acteednras comerciales v
alras CUBMES DOF agar Uss  LEIZ3T 1672737 1812137
{405 pasivos financieros 338.400 335.400 232400

UsE 1eNaY 1911137 1811137 - -

[Continga}
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Netds g los Estados Financieros Separados

{En délares de Jos Estados Unidos de Ameérica - USS)

Riggeo de Mercado

El rizsgo de mercado es &l riesgo de gue los cambios en los dracios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambic 0 tasas de interes, sfectan los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de
3 administracidn del riesgo de mercede es administrar y controlar las
exposiciones a esie riesge dentra de pardmetros razonsbles v al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasas de interés

Este riesgo estd asociado con lzs tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia y que pof lo mismoe generan indertidumbre respecto a
log cargos a resultados por concepto de intereses vy por la cuanifa de los flujos
futuros, La Administracion considera gue fa exposicion a los tambics sn dichas
tasas no tiene un impacto significativo en los estados financieros separados de Ia
Compahia, pues la 1asa efectivs midxima, de acuardo con lo previsgto por gl -Banco
Central del Ecuador, es 8,.33% vs |z tasa de la linea de cradito qus mantians la
Compafiis-es de 7,75%.

E| perfil da-los activos y pasivos segun el tipo de interés, es como sigue:

Nota Importe en libros
2017 208
Pasivos financigros
Instrumentos financlerns &
tasa de intarés varizhig -
Préstames bancarios 17 US§  4.500.000 -

Andlisis de Sansibilidad del Flujo de Efectivo para Instrumentas Financieros a Tass
de Inierés Varishle

Para los pasivos financieros a asa de interés varishle, una variacian de un punto
porcentual en k& tasa de interés habriz aumentado/disminuido el patrimonic v

resultados en W3$90.000 en 2017. Este analisis asurhe que todas las otras
variables se mantienen constantes.

Administracien de Capital

La Compafila gestiona su capital para asegurarse gque aosiaréd en capacidad de
cantinuar como empresa en marcha mientras que meximiza el rendimiento a3 sus
accionistas 2 traves de la optimizacion de los saldos de deuds vy pafrirnonio.

El capital s& compone del patrimonio. La Compafiia no estd sujeta a requerimientos
externos de capital. No hube cambios en el enfogue de la Compafile para 12
administracion de capital durante el aRo.

El indice deuda-pstrimonio ajustado de lg Compefia al términc del periodo del
estado separado de situacion financiera era &l siguients:

- 18
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Notas a los Fstades Financisros Separados

{Fn dalares de los Estados Unidos de América - USS)

2017 2016
Total pasivos US§  5.360.853 1.857.282
Menos: efective v equivaientes
de efective 1.857 588 44.24
Deuda nata USS 3.503.067 1.9723.034
Batrimonio, neto US$  78.090.743 73.282.505
indice deude-patrimonio, neto
ajustade 0,04 0,03
{6} QOtras Cuentas por Cobrar
Ei detalle de las otras cusnias por cobrar es &l siguiente:
Nota 2017 2016
Dividendos por cobrar 17 (b} USS 1,771,688 1.922.047
Compafias relationadas 17 (b} 66.558 655,861
O1ras 198.083 198.938
JS% 2.037.189 2.187.446
{7 Otras Inversiongs
El detalle ds otras inversiongs gs sl siguiente:
2017 2018
inversionas corrientes -
instrumentos dé patrimonic disponibles
para ta venta LSS 4.625.000 -
Inversicnas no.coirientes - _
Instrurnentos de patrimonio 690.120 590.120
US§ 5.315.120 B850.120

Las inversiones en instruméntes de patrimonio disponibles pars 1 venta, corresponden at
aporte realzado para la adquisicién de scciones en noviemibre 2017 en dos entidades del
extarior,. En diciembra 2017, la Administracidn de la Compaiiia tomé la decisiaon de disponer
de tales inversiones, -acordando con el comprader gue el brecie de venia de las mismas es de
US$4.625.000 més un adicional gue se estima no serd represeniativo,

Al 31 de diciembre de 2017 (y 2018) las inversiones no corrientes en instrumentos de
patrimonic corresponden a inversionas en acciones en Una institucion financiers local, pot las
cuzles la Comnpafifa participa en el 0,85% dal cepital de la misma.

{Continta)
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Natas a los Estades Financieros Separados

{En ddélares de ios Estados Unidos de América - USS)

Activos Intangibles

Al 31 de diciermbre de 2016 ef importe de activos intangibles correspondia al vator adicional
pagado en la compra de acciones de ltalear S.A., vinculade cen los dominios y derechos de
propiedad intelectugl de la marca FIAT en el Ecuador. La Compafiia procedic a realizar £l
andlisis de este intangible y determind un deterioro sobre ls totalidad del saldo; deterioro gue
fue registrado en resultades por US$799.200 (ver nota 18),

lnversicnes en Sybsidiarias

Un detalie de las inversiones en subsidiarias g gl siguiente!

-21-
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CORPORACICN MARESA HOLDING 8. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
{En ddlares de los Estados Unidos dg América - USS)
Ningura de las scciones es cotizada plblicamente v, en gonsecusncia, no se dispone de
precitos de cotizacion publicados.  El derecho & voio de la Compania en cada ung de las

entidadses en las.cuales tiene acciones, es igual al porcentaje de participacion gue poseg.

Ei movimianto de tas inversionas ha sido ef siguisnte:

2017 2016
Saldo al inicio del afo Uss 71.528.773 72.357.864
Apories dg capital: _
Distrivehic 8.4, Distribuldera de Vehiculos 8.999.964 -
Comercial Orgu 5. A 752 -
Globalmotors Globmot §.4.8. 1.500.000 -
Globalmotors Globmat S, A, {antes Expermotors SA) 2.500.001 7493
14.000.717 798
Venta de acclones en tesoreris (neto de pérdida]-
vianufaciuras, Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos 3.4, Maress {8.797.920] -
Fusicnes:
Distrivetic S.A. Distribuidéra de Vehiculos £.836.987 -
viazmotors 5.4, 13.661.7371 -
Viareadvisar S.A, 15.275.250! 4,454,659
Cofnersut S.A, - {888,185}
Comercislizadora de-los Granados
Granadocomerc $.8, - {3.566.474)
Datariono;
Manufacturas, Armadurias v
Repuastas Ecuatorianas S.A. Maresa 524,408} -
Cornercial Orgu S.A. / Autosharecorp i1.301.800 -
Subensambles Automotores del Ecuador S.A.
Ecusensambles : 628.77%)
Kawa Mators - {127,487
{1.826,206; 1767 255)
Disminucion de capital:
Glaohaimotore £ 4 - {BZ 63
Saldo =l final del ano US$  73.805.384 71,528,773

Apories de Capital

- Distrivehic Distribuidora de Vehiculas S.A.
La Junta General de Agcionistas celsbrada el 20 de marzo de 2017, autorizd &l aumento de
capital de la Cormnpafiia 2 US$2.000.000, debidc a lo cual la Compariia procedic al aporte en

gfectve: en proporeldn & su porcentaje de participagion acsionaria en dicha subsidiaria. &
aumanto da gapital 56 hizo efectivo en febrero 2018,

{Continua)
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
MNotas z los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Globalmotors Giobmat 5.A.5,

Se constituyd el 21 de septiembre del 2017, eh Bogotd — Colombia; se dedics a la
comercializacién de vehicuios y repuestos de las marcas Chery y Dongfeng. Bl numsro de
acciories adauiridas es de 1.000.000 equivalentes & US5344,

La junta general de agoionistas del 13 de octubre del 2017, suloriza el incramento de capital

por US$49.656 més el valor de una prima en colocecion de zcciones por US$1.000.000

La Junta General de Accionisias del § de diciermbre del 2017, aGionza &l ncramanio de
capital por US$4850,000

{on bese en el acuerdo suscrita entre fa Compania y Cinascar de Colombig, las acciones de
esta.subsidiaria se cedieron al Fideicomiso de Garantls Global Motors {véase nota 18).

Globalmotors Globmot S. A

La Compaia se constituyd en 12 de febrero del 2016 bajo la danominacién de Expertmotors
S. A con un gapital de USSB00,

La junta de general de accioriistas celebrada el 13 da octubre de 2017, autorizd el aumeanto
de capital de la Compafifa & US$1.425.000, debido & lo cual la Compafia procadio al aports
en efective en proporcién a-su parcentaje de participacion accionaria en dicha subsidiaria,

La junta de general de accionistas celebrada el 27 de dicismbre de 2017, autorizd el sumento
de capital de la Compaiila & 15$2.075.000, debido & lo cual la Compafia procedio al aporte
en afectivo en proporcidn a su porceniaje de participacion accionaria en dicha subsidiaria,

Con base en el acuerdo susérito entre la Compadiia y Cinascar de Ecuador $. A, las acciones
de esta subsidizria se cedieron al Fideicorniso de Garantia Globalmotors Glob Ot-Clnascar
{véase nots 18

Venta de Actiones en Tesoreria

La Junta Gereral de Accionistas Manufacturas, Armadurias v Repuesios Ecuatonianos MARESA
S, A cefebrada el 18 de julio de 2017, autorizo la adguisicion de acciones propias por I suma de
US%$9.700.000, con hase &n ello la Compafia vendio el 32,86% de su panicipacion accionaria, v
genero una pérdida en venta de accionss de US$97.820.

Fusiones

Ei afio 2017 se efectud |3 fusidn por absorcion de Mazmotors S. A, v Marsadvisor S. A, gon
Distrivehic Distribuidors de Vehiculos § .A.. autorizadas por les agtionistas de las compafias
v aprobada por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros mediante fesclucian
No. SCVS -IRQ-DRASD-SAS-2017-00023271 de fecha 28 de noviembre del 2017, misma que
fue inscrita en &l Registro Mercaniil el b de diciembre de 2017.

(Continaa)
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Notas a los Estados Financigros Separados
{En délares de |os Estades. Unidos de América - USE)

- El afio 2018 se efectud la fusidn por absorcion de Mareadvisor S Al con
Comergidiizadora Ecuatoriana Automotriz Comeraut S. A, v Comarcializedora de log
Granades Granadocomerc S.A., autorizadas por los agcionistas de las cofipaiias vy
aprobada por il Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros medianie
resolucidn. No. SCVS-IRQ-DRASD-5AS2016-1923 de fecha 5 de agostc del 2018,
misma que fue inscrita en el Registro Mercaniil &l 30 de diciembre de 26186.

Daterioro

La Compafia efectud la valbacion & valor de participacion patrimonial de las inversiones en

subsidiaries y determind una pérdida por deteriofo de US$1.826.206 (US$767.259 en 2018,

perdida gua se registra en resuitades.

Dividendos Recibidos

En el afio 2017, la Cormpadia recibié dividendos de sus subsidiarias por U$$8.839.717
(LJ332.868.537 en el 2016) [Ver nota 17 {3]].

Inversionss Contabilizadas usando el Méiode de ia Participacion

La Comparifa mantiene el 50% de participacidn en la aseciada AutosdelSur S. A., que
corresponde a-350.000, accionss ordinarias con un valor nominzl de US$1 cada una. Dichas
acciones no son cotizadas publicamente vy, en consecuencia, nc se dispone de precios de
cotizacion publicados. La Compafia en conjunto con el otro acclonista de la entidad tomaren
ia decision que sea el oiro accionista quien tenga &l control de fa misma.

AutosgeiSur 8. A. fue constituida ef 9 de junio del 2017 en & ciudad de Cuenca, su objetivo
principal es la comercializacion de wvshiculos, repugsios, agcesorios, piezas y paries
automotrices,

Un resumen ds la infermacién financiera rio auditada de a gsocizda es.comie sigus;

201

Activos corrigntes Uss 1.921.27¢
Antivoas no eoarrisntas B3R 221

Total actives 2.454 081
Pasivos corrientes 1781837
Activo neto Uss §72.254
Ingrescs US$ 4.020.426
Costos y gastos (4.048 171)

Pérdida neta Uss {27.748]

El resumen de los préstamas bancarigs es el siguiente:
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CORPORACION MARESA HOLDING S, A.
Notas =z los Estados Fingncieros Separados

tEn ddlares de los Estados Unidos de Armigrica - USS)

Vaior nominai e

Tass de interds Afods: mporte en hhros enUiS§
nomina! yentimients 2017 2016
Préstamy con garanta:
Banco Bofivariano S, A, 7.78% 022 U3s  4.180.398
infereses por pagar 219.601

USS 4500000

Coirientes 1S§ 1.319.601
Mo carfrisntes 2180385

USE  4.500.000 -

Los préstamos adquiridos por la Compafiia apalancan ia adquisicién de inversiones an
acsiones.

Los vendimientos anuales de los préstamos bancarivs no corrientes por cada afio
subsiguiente al 31 de diciermbre de 2017 son como siguen:

Afio que terminara ef
31 de diciembre del

2019 USS  1.000.000
2020 1.000.000
2021 1.000.000
2022 180.399

US$s  3.180.389

(12}, Acreedores Comercialas v Otrag Cuentas por Pagsr

El detalle de los acréetores comerciales v otras cuentas por pager 8s como Sigue:

Nota 2017 2016

Acreedores cemerciales:
Partes relacionadas 171{p USE 173.774 8.735
Acreedores varios 61,683 21.146
235,357 27.88%

QOtras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 17 () 579.912 1.005.545
Partes relacionadas 17 b 44,063 333.660
Mras - 200.661
LSS 859.323 1.572.737

{Continda}
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CORPORACION MARESA HOLDING §. A,
Notas a los Estados Fingncigros Separados

{En délares de ios Estados Unidos de América - USS)

Impuesto a la Bents

{ai

(b}

Impuesto a la Renta Corriente

La Compaiiz no determina impuesto.a la renta ni &l anticipo minimo debido a que, segin
normative triouiaria vigente, los dividendes y utilidades obtenidos después del pago de
impuesto 4 la renta, distribuidos por sociedades nacionzles 0 extranjeras a favor de otras

sociedades nacionales o extranjeras a favor de otras sociedades se encusntra exantos,

sismpré y cuando dichas sociedsdes beneficiarias no se encuentren domiciiadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de ménor imposicidn.

L8s operacionss de ls Compafia se limitan a la recepcidn de dividendos de sus
subsidiarias, los cuales liquidarcn previamente el impuesto a la renta correspondients.

Una reconciliacion enire fa utilidad segin estados financieros vy &l gasto por impuesto s la
renta corrienie es corno sigue:

ARc terminado at
31 de diciernbre de
2017 2016

Uilidad segiin estados financieros separados

antes de impuesio-a la renta US$  4.808.238 1.012.194
Gastos no deducibles 4.052.948 1.856.368
Ingresos exantos v otras deducciones (3.661. 1686} (2.868.563)

thilidad gravable LUss - -

Situacion Fiscal

Les declaraciones de impuesto a la rents, impuesto al valor agregado v retenciones en fa
fuente de impueasto g la renta presentadas por la Compafifa en los ahos 2014 al 2017,
astén abiertas a revisidon de las autoridades tributarias,

La Compafia considers que sus obligaciones acumuladas por impuestos soh edecuadss
para todos los afios fiscales abierios, sobre [a base de evaluacidn de muchos factoras,

incluyanda interpretaciones de las leves tributarias v la axperiencia previs.

Patrimonio

(a} Capital Social

La Companig ha emitidc dnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor
nominar de LS$1 cada una. Al 31 de diciembre de 2017 {y 2016), 2l capital de fa
Compaiiia est2 conformado por 30.600.000 acciones suscritas v pagadas,

L2 Junta General de Accionistas celebrada el 30 de enero de 2017 aprobd Ia escisicn de
la Compania, disminuyendo el capital en 10:000.000 de acciones, los accionistas deciden
gue cada uno de elles, deberéd seguir manteniendo la misma participaciéh accionaria en
la nusve compafia que se creard producto de la escision. El proceso de escisidn estd en
trérnite, sin smbarge la Administracién estima que durante 20718, el organisme de
control autorice la 2scision,

{Continus)
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{bi BReserva legsl

(c)

(c)

La Lay de Cornpafias de I8 Repdilica del Ecuador, requiere.gue las companias andnimas
transfisran g reserva legal, por Io menos, 10 % de la ufiidad nata anual, hasts igualar,
por lo menes, 50% del eapital social. Diche reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en al case de liguidacion de la Compafita, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrit pérdidas en las cperaciongs. El monic minimo & aproplar para
reserva legal de la utifidad neta del afio 2017 es US$480.824.

Reserva Facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo pusde ser
distribuido, capitalizado o utilizado para cubirir pérdidas,

Besuliados Acumulados

La Junta General de Atcionistes celetirdda el 18.de mayoe de 20717, aprobo la apropiacion
de reserva facultativa por US$910.874 v ia réserve legsl por US$101.218 de la utifidad
neta del ano 2016, apropiscidn qusa fue registrada en el afio 2017,

La Juma General de Accicnistas celebrada 21 30 d2 enero de 2017 aprebd la escision de
la- Comparia y ias bases Je operacion donde se incluye iz disminucion del capital social,
lés accionistas deciden que rio se agodgen & su derecho de separacién, manieniendo la
misma astrugtirs accicnariat,

La Jupta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 18 de engre da 2018,
autorizd el pago de dividendos a los zecionistas por US$2.400.0C0, inhgrente 2 las
utilidadas del o 2014. Se acuerda adicionslmente que el pago de dividendos se resiice
en funcion da la disponibifidad de flujo de la Compariia.

La Juniz General Extraordinaris de aocionistas celebrads e! 26 de diciemnbre de 20186,
autorizé el page de dividendos a los accionistas por US$1.135.000. Se acusrda
adicionalmente que el pago de dividendos se reglice an funcidn de la disponibilidad de

Huje de la Compafiia.

(=} Resultade Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vaz ds las NIE

El detalle del saldo del resultado acumulado proveniente de fa adopcién por primera vez
de las NIIF &3 el siguiente:

Resuitados acumulados provenientes de

adopcian got primera vez de las NIF LSS 3.363.380
Reservas segin PCGAS anteriores:

Reservs de capital 6.537.238

Resarva por valuacion de inversiones 845.52¢

Uss 10,746,147

[Continta)

_z8.



o)}

CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
MNotas a los Esiados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$

Resultados acumulados provenientes de ia adopcidn por primera vez de las NilF

Lz Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediants Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicade en el Registro. Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2017 establecit que ef saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adepcion por primera vez de las "NilF" y que se registraron en 2l pairimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenisntes de la adopcitn
por primera vez de las NIiF”, separada del resto de les. resultados acumulados. solo
podra ser capitalizade en la parte que exceds 3l valor de las pérdidas acumuladas v las
del dltimo ejercicio econdmico, si las hubieren; wifizade para abscrber pérdidas, o
devuelto a sus accionistas en caso de liquidacion de a Compaiia.

Aeserva de Capital

incluye los valores de las cuentas “Reserva por Revalorizacion del Patrimonic” v "Re
expresion Monerwaria® originadas en la correccion monetsria del patrimonio v de los
activos vy pasivos no monetarios de afios antariores, respectivamente, transferidos. a
gsta cuenia. Esta reserve puede ser total o parcialments capitalizada. El saldo de esta
-tuenia no es disponible para el pago de dividendos en efective.

Regerva por Valyacidn de Inversionss

Corresponde al efecte de registrar al valor patimonial proporcional, la inversién en
accionzs en compafias subsidiarias producte del ajuste por valuacidn a valores de
mercaco de cierias partidas de activos fijos reslizado por Manufacturas, Armadurias v
Repuestos Ecuatoriznos $, A. Maresa v Coemercial Orgu S. A, antes de lz adopcién de
NHF. El'saldo sareedor de esta cuentz no puede distribuirse como dividendo en efeciivo
pero puede ser capitalizado total ¢ parcialmenis ¢ utilizarse para compensar pérdidas.

(Gastos por Naturaleza

El siguienie es un resumen de 105 gasics por naturaleza;

Ao tarminade ef
31 de disiembre de

Kota 20317 n1a

Servicios racibidos da comipafias USE
relacionadas 17 {aj 172.520 517.560
Ir_npues’:os y contributionss 638.946 282.916
Arriendos 17 (8} 38.171 53.273
Asesoria y honorarics profesionales 202.044 40,765
Otros 51.592 26,918
Uss 1.103.273 921.432

{Continds)
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(16)  Otros Gastos

Los otros gastos se resumean a continuacion:

Aho terminado &l
31 de diciembre de

MNota 2017 2016
Deterioro de actives intangibles 8 LIS 795.200
Estimacion cuentas por dudoso cabro 143.561
Otras 31.655 864
USE  830.7B5 144,425

Durante i afic 2016, la Companla deteriord cuentas por cobrar & las subsidiarias Maréasa

Coiombia S.A.S. vy Kawamotors S.A, por US$88.5687 y US$75.000

(17)  Saldosv Transscciones con Partes Belacionadas

{a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resurnen de las transaccionas con paries relacionadas es &l siguiente:

Nota

DRividendos recibidos;
Miasrufacturas Armadurias v Pepuestos
Ecuatorianos S5.A. Maress Uss
Subensambies Automotores del Feuador 5.4,
Ecuasnsambles

Autosharacom S.A
Comreréializadora de los Granados

Granadocomer S.A.

Corngroial Orgu S.A.

Mazmotors S.A.

Cormeraializadora Ecuatoriana Autormotriz
Comeraut S.A.

g USS

Senvizios recibidos:
Comerciglizadora de los Granados
Granadocomer S.A. 15 USS
Marzadvisor S.A. 15

USS

~30 -

Afo terminado el 31
de diciembyre del

2017 2018

7.849 997 1.000.000

- 577532

a07.722 320.673

- 305.065

- 465,235

{18.003) 138,579

- 60.453

8.829.717 7.868.637

- 53.273

210,747 517.560
210,741 570.833

(Continta)
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i Saldos con Panes Relacicnadas

Un detalle de los saldos con partes relacicnadas es como sigus:

Hota 2017 206
tres Clentas por cobr_.er:
Drhvidandos por cobrar
Ivianutaciuras, Armadurias v Repuesios

Equarariancs S A, Maresa LUS% /00 583 1.000.002
Waggavisor 8.A. - 3G5.519
Lomercial Crou 8.4, 131.178 231.178
Subgnsambies Autbmotores del Ecuador S.A,

Fruagnsarnples - 154.613
Mazmotors §.A. - 128,580
Autpsharscorp 5.4, Q40,483 32.755

53 1.771.658 1.822.647
(iras:
Distrivehic S.A, Distribuidora de Vehiculos ~ 340
Mareauto Perd S.A. 16,382 2,887
Giohatmotors SA, 82.630 52,630
8 T70.012 ' 65,051
uss 1.850670 1.088.508
Nota 2017 2016
Acresdores comerciales:
fazmotars S.A. Ussg - 5.984
Distrivehic Distribuidora da Vehiculos 8, A 42 053 -
Manufacturas, Armadufies' y Repuestos
Ecuatorignos 5.4, Maresa - 751
12 44,083 6.735
QOtras cuentas por pagar:
Manufacturas, Armadurias v Repusstos
Ecustorianos S.4. Maresa - 280.534
Distrivehic Uistribuidora de Vehicuios 5. A. 2.B8E -
Mareadvisor S.A 170,886 58.108
12 173.774 338.640
Dwvidendos por pagsr 12 579,913 1.005.545
uss 787,740 1,350,820

Los saldos pendientes po estan garantizados y se liquidardn en efective. No se han
otorgado ni recihido garantias. No se ha recenocido ningtn gasto en el perfodo’ actual nj
relacionados con los saldos adeudados por paries relacionadas,

(Continual
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Compromisos

Compravants de Activos vy Derechos

En 2017 ¢omo parte de la expansion de negocios, la Administracion de la Compania
suscribio el 20 de octubre de 2017 contratos de compra venta de squipes, aCtivos, activos
intangibles y derechos con Cinascar dei Ecuador S, A. v Cinascar de Colombia S, Al los
cuales tienen como propéshio principal gue Corporacian Maress Helding . A. 2 través de sus
subsidiarias Globalmotors Globmot $.AS. an Colombia v Globaimoiers Globmot S, A, en
Ecuador, tomen la operacion del Negocio de CINASCAR para operar v en espacial llavar g
cabo la venta de vehicuios, repuestos y distribucion de las marcas Chery v Donigfeng, en los
rnercados de Ecuadoer y Colombia. Las condiciones gue se astablecen en estos contratos
son las siguisntes:

Contrato de compra venta de squipos

- Corporacion Maress Helding S. A. se obliga & comprar fa propiedad plena y cormpleta
sobra los activos y & pagar el precio de los actives, a su turno Cinascar Ecuador se
obliga vender a Corporacion Maresa Holding 8. A, la propiedad de'los equipos.

- La compra ventz de eguipos se perfeccionard en la fecha de cierre de manera
incendiciona! & irrevocable a favor de Corperacion Warssa Holding 5. A., v surgirs pars
asta 1a abligacion irrevocable e incondicional de pagar el pracio de los squipos a favor de
Cinascar Ecuador.

Contrato de compra venta de activos intangibles

- Corporacion Maresa Holding S. A. se obliga a comprar la propiedad plena v- cornpleta
sobre los activos v a gagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se
obliga  wvender a Corporacién Maresa Holding §. A. i3 propiedad de dichos activos
intangibles. '

Contrato de compra venia de activos

- Corporacién Maresa Holding 3. A. se obliga a comprar la propiedad plena y complata
sobre los activos y 2 pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Colombiz se
obliga vender a Corporacion Msresa Holding S. A, la propiedad de dichos astivos.

- la compra venta de activos se perfeccionard en la fecha de cierrs de maners
incondicional e irrevocable & favor de Gorparacion Maresa Holding S, A., v surgird para
ésts la obligacion irrevocahle e incondicional de pagar el precic de los actives a favor de
Cindscar Colombia.

Corne parte def acuerde lzg partes acordaron constituir dos Fideicomisos de Garantla pars
garantizar of pago y cumplimiento plenos v oportunos de tas Obligaciones Garantizadas v, en
el casc de ejecucion, que dicha patrimonio sirva como fuente de pago v cumplimiento de las
obligaciones garantizadas, como se indica a eontinuasion: '

- Fideicomiso de Garantfa Glebalmotors Glob OtCinascar, [Colombial v
- Fideicomiso de Garantia Global Motors. [Ecuadorl.

{Continua)
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El benetficiario de estos fideicomisos as Cinascar (Colombia v Eouadar), v en los cuales
Ccrporac_ién Maresa Holding S. A. cede como garantias el capital accionario que miantiene en
Globalmotars Glebmot §.A.8. v Glebaimotors Glebmot 8, A

Corporacion Maresa Helding S. AL (fiduciaricl es &l administrader del patrimonio de los
fideicomises v el beneficiario de os mismos es Cinasear {Colombia v Ecuador).

El contrawo de fideinomiso permanscars en pleno vigor v efecto. hasts que las obligaciones
gerantizadas hayan sido satisfechas en su fotslidad; qua el comprador ¢ el fideicomitante
hayan entregadoe al beneficierio una garantia bancaria de primer requerimiente, smitida por
ur 'banco gue guante con ung calificacion rainima dé “AA", cemo gerantia del page de tedas
las obligacionas gerantizadas pendisntes de pago; o, gue no sxistan obligaciones
garantizadas en virtud de no haberse gjecutado B transaccion sujeta al cumplimiento da
varigs condicionas suspensivas entre e comprador v el hensficiari {la “Notificecion de
Terminacion™}.

Contrato de Servicics Corporaiives

Mediante contrato suscrito el 1 de enere de 2013 con la Compania relacionzds Marsadvisor
5. A, factuelmanms fusionada con Distrivehic £, A, Distribuidors de Vehiculps! v anexos
suseritos gn disiembre de 2018 v 2017, la Comgoracion acuerda lg cancelacidn de un fee
corporativo por los servicios de asesoria prestados por iz relacionada.

En af afc 2017 is Comparifa ha registrado en resuliades, un gasio incurride por asts contfato
poridSE172 620 {(LUSSE17.560 an 2018} [Ver nots 17 {8l

Evenios Subsscuentes

Tal como se menciana en la riota 14 (d) ls Juntz General Extraordingriz de accionistas
celebrada el 18 de enero de 2018, autorizd &l pago de dividendos a los accionistas oor
1J552.400.000, inherente a las utilidades del afio 2014, Se acusrda adicionzlmants gue &
nago de dividendos se reslice en funcion de s digponibilidad de fiujo de-la Compania

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta &l 27 da marzo de 2018, fechs an
nug los estados financieros saparados adjuntos fusron autorizados para ser smitidos.
Excepto, par [0 indicado an el parrafo antericr, ningdn evento significative ocursid con
posterioridad &l 31 de Jdigiembre de 2017, fecha dei estado de sHuasion linagnciera y hasta
antes del 27 de marzo de 2018, que requiera revelacion o ajuste a Ios esiados financisros
separados de |os cusles estas netas son parie integral.
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