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H) Est# expoesta, o tienederechos sobre, rendimientes vadatied protadentes de
5 implicaclen erle partleipaga, ¢

£y Tiene [z especlledde Ok&c s poder sobes |2 parkicipada pare sfactar o sus
FENCETe g

E-Grupe reevalia w cortrala wna participady & s fimetios ¥ drrupstarcias b dlcar%_
rue hay '.'.:..H'lhrﬂﬁ 26 uno @ mas de log trés siementay dei dantrch mencionados
antarigrmenta.

Cuande 2 Grops BPane menos de (& mayoHs de los L-n!-:h:.s g ol de dna

S8t Ci'ptdﬂ Bl pador sabre s particseds se gonere cusnds o deraches de ek,
sod silicinfrbeg pdra ctorsatie (y chpachdas praciivg de dingiring armnadasa
Feievestes di e AsMicpass ce farmns wiietaral. £l Grupd vonsder tegas ! :Js
oy Shoeu s sclas sertlnenhtes pada evaluar s oy derichos oe woto del Gnrps
de e pariicindds sen suficientes pare storgasie podar; !sn::.uyfend'n, '

a) El tsmafo de ja particlpecian del-Grvps ded devecho de vobe en relacion con gt
termafio vy [z disparslin de das ammiones 4 Ios etroys tenedores de vold

E) iock derechos de vito poienclaies poseides por ef Gruge, chids tenbdares de
vkor ¢ G DYrES partes

o) Lom darechac dadyados g8 atres actiard os coftractuales,

o} Fodaz faz hechos y crounstences sdicionales qle (ndicaft gua el Grime Leno, &
ng-te capacid & pres..ent& e dlr[g[r las a*‘t.wdadp_t. relavantes i EL D MENLT d4
grie igs oeclsianes pehen hacerse; InCuye r;l:iu h:AE-~ potrories de veto it lag |LNTAs.
to acddonisihg anterisreg,

L2 chnst-idecidn de ina subsidiasda inicla Shitndtr & Erupﬂ A L.u[ﬁfl! E.central e i
subsidlerla, v cgsz, cuardo esta plecde. gl eentrol de la misma. Los Hgrasns -y
gastea g fz subsidiond sdaiiids o eoafenads duranta ol niercicio, 2 hel LYan &n
g sstrdo consalid st g FEE!JH-H-HE‘.'.—- y BBl atracfEsultada 1nteqral gesde e fécnag
de carmel o jgs.cangalas te o subs! diaria hasca ia fecha en que-2f Grupn e de
peneruiak & ta reforica. compadiia.

[
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El restitaco v ciga mimponcnie de oty fesuitado integral se atrlbuirdn a'tos
nropietaries def Srunn ¥ de lhedntereses mineraeas, El refultédo glnbal total de
i subridiarla se ﬁ"rt:::_w & lat gropietariog et Grups ¥ a lac pa rtrcfpa OfIBS
gEnrelddoias, oAl sooalp dinrd. lugak i 165 intRrames minesitarlos 4w skida
Srtzlar,

Curndn dEe TIBLESSNT, S renliRn ajustes 3 los 2ethdog Anancleras de s
sunaidliailes on reiaodn e las paolitkces: -contablies del Gruph..

Tudng i 5 ACUYDE, pasives, patrimonio, |nGrases, gas.cﬁ y fiujos de efectivo
redaciapatos con ias transaeciones intergrepaas san alimipad] s en.sy tolesded e
al gEroces e Consod ACHn,

2.4.1 Subsidisries - Son.aguelizs entidadas sabre lgx que.la Corporacldn Maresa
Heiing 5.0, ténd el poder pare gokernar [y pedtleas finandecas ¥
Ccreralives & o OB percitlr henaficios de sus actividedos.

L resultaceos de tas subsidlaras 2dquirkas o desirgoporadys duranta al
%o 8o ingluven B0 of estads consoiidads de resbitadd ttedr desde la
Metha de zodusicdn o kasta fa focha te vigencla de [z desinoorporachon,
seqin s2b £l taso,

4.7 Paﬁ!éip'acfﬂnéﬁ.nn.t:an'trﬂ.ta_d'm_':s_-: Se'idéntifican O manira separdda.

rasgecle a fe parucipocian det Grupo, bas partidpaciones no fonlraladoras

“padrinn soroinicioitpente medidas & su vaior razenablie o tam la pate
p—mpnﬂ::ural detas porticlpaciones no controliadarss de fos aetivdy matos
warkificables do.ts adquivida; Posterlorranie 2 12 edquisiclan, ebvalor s’
hGros de las partlclpaclenes :::untmla doras sara o impﬂrtﬂ do.dichag
paftitipacionns &l recanouimlento wnickal mas I3 porcion de tes
tarbteipaciorin ro cortroladoras dal estade de cambing en 6 Eayimen:
aptepretedcr. Eteoostltado Integeal total e atnkuye a [as participadones
no coeireladueras adm gl psia da Jugera un saldo deficitann o sstas
)ik

Efective y equivofentes da afactivo - Ncluye agueiias-actives financierds
!i:y.:mn_s.-dapés!t;ﬂ__us o 'inversinnes financierds ligubdes, que-s# fucdan trensfonmar

rin'damerie #n ofectiva-en un plazo infedor 3 bres meses i ﬁrshreglms hancarios.
Lu-' sabireq!ros banzar0g $an presentadas coma pasives corrlentas en ef estado de
ttasidn financitra.

© Lhwantarfos - Gon prelentedos 8| caste de rdqulsicidn o valer nete realizabls,. of

mienor, Sor vaiuacos 20 costo premed|t penderade. Lad importaciohes en trénsita
L ﬂr:uﬂr‘t‘mn registradas .50 costy de Adquetsicidn., Los Tnuuntur!ns Felbyen uns
BrOwEeian papn. pecolGonr pirdidas: por vboolescencia, |8 auel as determinada en
fdncido.da un prdss deda Fostnitidas real de atiilzaddn enda producchén o vesks,

Vehicilas para siquiter y prapiedadas, planta ¥ equipa
2.7.1 Moadicién =p ol moamento del recanacimiento --Las partidas de

vk lewins pard ahguller v prepiedades, planta v Equ.;rn se mmidan
ErdoalTante Qor 5 cnehi.

« -
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4.2

£7.3

2.7

Ei costn ga ing vehlauies pare alaeier v gropiedades; pianta y eguipo
eoripratde 5% precic de adqulsi;iﬁn-més_ tadns los costes directamente
reiacionodes on fa.dkicacidn ¥ ia puedts en candiclenes de funcfohamienis.

Mudlclén postaricr of roconosimiento: modele caf coska - Oescus doi
reecarac mients deinl, v vehicuios parz Rgurier ¥ 1ps propladaces, ol fmnte

¥ eLLED sin Fegistradas 7l tostd menos 1o depreciaeion 2k ‘moa y al

imparte soumuiads de |as pEH:E Gag de fetarlarn devaler

!J:-S;’g pERDS te rapasacianes y mantenmientns se iMGGLAN.E fesuiiadss an e
pRrEiD en Que.SE prodbcen.

Método de degreciacion y vidas Stfies - B costo de fos vehlouios pary
arguller, tae pmp'edades, plEnta y equipn g8 depracle de RRoerdd. chf el
metode. da finea recta, L vida CECAstimsads v métgdp de depreclacidn 1-,:.:1
revisadus at fina de cads afiy, denids g efects de cualquier mmbio on &
estimaga reglstrado solire Una base prmpmwa

A continuacion se aresentan ibg pr.!m:lpzhes pamd Bs to \r&h:*ul{:; pard
’;ul'er ¥ propiefeCes, plenta v equipa ¥ 128 vides Stites usadlss en.al
caiTulu de s panretoe iy

il Migg LEL{un Afies)
Vehioulns pass alguiler 105
{pstiB oney Y ad_emuﬂﬂ_nnﬁ 44 20
[ R wd e T L 5o 94
MgSmanegng Y BGUPOE Haze
Farrmymiantas-oleriromerdnims Zaiv
Muywbiog v ansores Faih
Entrhas oie Hona Fa i
Wahicg Lty Zat
Equlmas da cotputacion 325
'::mes:au ',- E:a!:fu.:: las

Ratiro p venta oe vehiculos para alguilier y prepledades, planta v
qu..u,un - b utPlced a ;:erdldaf gue s del retirn.c vents de vng pinRita
dévehio ks pam aiguier y pn p'edades, p-!anl:;. ¥ Brllipe 5 chituinda RE¥TL
i3 diferenzia entre &) prend de venta'y e waicr en Libras ded ackive v
TEEDIARETE o9 TESHIanos,

!‘rﬂpﬂ:ﬂﬂﬂ':r.:t e firsresranichar — So7F ey wes ien manbehidos pere pradoclé rentod,
Fluswailas o ambas v & midan iplelalmente 8f cosie, Inckyends ios costos dela
trafsacelan. Lungn el reconocimianto rr"r:iaf. fas propledades de Inverslen son
remslepfas @ costamenos ja Eeprﬂnlaﬂdn aoumulada.y el Importe. scumylade da
lat: peirefidas bor detariorg de valor, La vide 45l del edificln gs.de 35 0o,

Une orapieced 4@ inversiin se-do deoaia ] metieato de su dispesicidin o cuanda.
a propiedad de Wvarsién as relirada porfaaneniamenta e 153 y no S8 BSREra
raclbir benefeios eccrdmicos fukures de eza baje, Cuadlguior gh r:a-'tr:ua o pefélds
AUE SUTE 44 4 Bdfa oo & prep: ‘ednd {celculeda coma la diFferefsia antre fos

- 149 =



-3

o4

AT

Ingresus par vaeta defos b amoacte en Lbes del acthve) se incleye enos
IREUTRAGE Cul et e Bl Hrsh sa g (e Bata 13 proptedag,

Actives IntaRglafss

2.9.1° Aztivos intanmibles adgviridos do.forms separads - Son registrados al

civate nrancs iz amortizacitn acomulada v cualquler pérdida par deterloro.
Accimuisgs, ba amnartlzactdn se pecangre-con Base & ol mdtooy de lhea
reeta Sobig g Wdy ST cxtimada. LA vita G estimana ' Lo residual y-
mitgdn de depremacién soir revisades di finat de cads-8fia, slenda ef efecto
0 cigielier sateiie en £ estimado registredad sobre und base prospective,

2.8.2 Matodo da amortizaciin y vidas ttfles - 13 amnr_ﬂxaciﬁn de los actlves
ietangibies e 'chrda & resuitadds sobee Sus vidds Otfies Utfizapts el métod
oa lines recia. La vida Gl esttmada, valor residual y météde de
amortizackis son revisados 31 fna! de cada ana, slende o] efecto dé
mRIquiEe narmhid en el eskimado registrado sohie bna base prespectiva.

Le wida gt de o active-intang ble.es fnita o indefinkda. Lz Vids: utll fé un
acivy nntam;ub'& gue sura do up dérecho contraztuat o iegai da ebeo tipo Bp
axreterd o p&hndn te BROE darechss paey plrade sef iaferlor, degendiandn
dr perfode a ig Fars- gl guad B enkdad espeTd Utlizar et active: los
pebves Intgsn ke de vida Ut Inrdefinids no se amarkizan, pero s avallan
par deigrnrg EI-!"J_E.TI.'!E"'HF ¥ ruarde exlsta indicles'da gue ol potivo
irtangitie poeds sstar deteriprada,

Se-dorimi gL ol vator rrr_sfduul datodns los actiyos rn:a rgibies san .gu.ul ]
£,

ﬂﬂmr.'ﬂm oefl mn!ﬂr de fax JH:HII"D.'E rangiblies & fnhnglha‘uz: Al final.do cada
ﬂPr*-:d-:r, & Gron ev 2'tle lok valares e BEros de Sus actlves tanglbles o Frrnngll:'es

2 fi e cetarmieer ol exlste ur indicative de.que estes actlvpg har sufrido alguna’
nérd A3 por feberizry. Ep tal case, se'caloula ef Importe recunerzble del active o,
unidod generaderns de afectiva & fin ge deterrminer.&l gicanus-de [z perdida por
detberforn foe Rater algurah

Lés plniigas y reversiones por dete floro g€ reconaceén inmadletamenie es
resuitadnE, '

.l‘m.r:uqahnnh £ ganta por fmpuestu B 1p. ranta l'FﬂFE!Ef_I:EEt ia lﬂ.lm& Apl- !mnuqat-l:t a
i reete por pEQEE Cargient v el rmpusste difeddos

2.11.4 hmpupein mrﬂenrﬂ Se basz en |2 uilidad Hrawable ftribrariay
vegistrash curante et pfig, L3 atlidad gravahis giflers de la uplidad
coantatie, dolide o f4s parcoss de Ingrases # gastos. imEanEes o
n:udu:.:tl.ns ¥ periidas gue na-satén grevabios o deducibles. Bl fasivo ded
Frope por congepto dal Imedesto corfdenta ge {:B'I:'dlﬂ utll:za nda (2% tasns
Recales apmhadas al. final de-cada perddo.

2.12.2 Ympuestos difarftes - Se reconcea sebrg boy- diferen-‘las temporasias
dekeristnadss-ented & valor gn Hkiey de bos activos ¥ pasives 1rckuidss e
|&5 extades frbnclehos y us bases {scales, U FLIE] pnrjmpuasl:n
diFeride mr FEEONASC GAN trafmaonte par todas Fus difa mntlas ternpnrar:as
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winanlbies, T active por Impuests a! forido se reconace pu' todos lac

d Ferenciza- tﬂmpurarlﬂs uﬂﬂuﬁhlaﬂ, ER |2 madlde-en que cesults. prabablie
are 8] Grupe gispangs di uli :dﬂﬂﬂ. grivat'es futilpras conitd i Qi &4
podria cargar esas diferencias: bampatarlas n‘ndu::hles Estas activaeg ¥
PASivEs Bo S reconocen 5 1as diferensias temporbrias surgont ded
reconoehilenio nical {distinto 2] de.a soinbinzein de negocins) de ofros
BCLVEE y BUSIVEE Bft upa aperacténque N afecta la il :ia:i gravakie
Tesfhutasial B la cortania.,

E uncorte en kibras de un acliva por émpuestos-diferidos de'm: sameterse
a revis!an a1 final on cagy perﬁ'nuu Echre ot gue sa infarme ¥ 38 debie
ripigir, 'en B madlda gue-estime prebanle gue no.d'spandra’de suficlente .
ytlidad gravahie {trlhﬂtarlﬂ}, en & futurn, oo pord perrnific gue ge
ﬁ"‘uﬂera la' totaidad 0 una parte del eryiveg.

1.1:5'31"1&".-':.,_. N pOSivas par iﬁ‘tpuEﬁtﬁE giferidos Ly [patai]sy Emp anca [&s
Aesas fecAles que se esprre Seyn o, am:a it e 2l pericto 80 B que el
#otlvo 5€ raalize o e pasivo se Teadels, Basdndoss en las tasss £y ieyos
fiscalas) gua nayan sido apronadas o practivarsante aprebedas A Bral del
prrfoda que 9o infams,

g maligico da 195 pashdns par (mpuestos difeddes v ios satives sar
wnpuestos difkrfdes. refiejard fas consecvencias fscates que se dervatan
ge i farma en que 1a entdad esperg, al-fnal dal peﬂu:.‘u sdbre el que se
nfgrma, recuperar o I:qu_a_dar el importe an fibres €a-5U5 Ackivos ¥ GRRIVOS,

£] Grupe compense Bckives por impuestos diferides con pastvas gar
wplieshy ciferices.sl, o soio 8] tigne reconoyids jegeliente Bl decechs G-
sampeosings, frente a Ly misme sucondad fiscal, Jos impartas raconoeiios
eri GSAE pErlides v el Grupo Dede o intenclts ge Bnudar sis acives v
pagives foing netes, - Dalits 3 que of impugsta'a ia renta s doleaminass
¥ Pagadn por cade compaiia de tiandry Indivitdusl, eh jos esiados |
fnanclges cahsolisadss, &l Gropo no compensa activies par (9 puest e
duferding e uha carfpadila, fon. pasives por T suesles i rdos cd aira
carppasa, ' '

2,11.3 Ifpursior corrientes y diferidos - Se reconocen coino Indresa o gestd,
¥ SR T LTies en Bl resutieo,’ &x:&ptu &h 18 madiin & qui Havan
surgideide uns lrensaccifin o SUCESD ¢uR Se reconose fuare del resuitada
VI $00 £H oo résiityda integral é.diractainente B al patrlmm‘tm, 0 Cuys
£553 ) impuest tarnbign e recanboe fusra dol: resultade; o cuendl g5
Surpen fE| reglstro Irm:rnl e Ly mmhma:‘an = nu;;ni:.u-a

212 Provisianes - To FeECAnacen chando &) Grupotiane una ob igacion gresante (ya
sod IRgal o impiicita} comd resutady g un sEcesn pasadn, es probible tue e
Grepe tenns gue desnrEpdarge de I"E\'.‘L;I!:-ﬂE gt lpearparen oeselcles econémlecs,
para coniieier fi SUATRSSN, ¥ pueds Raserse urd estimacidn Sable del Inporte od
i gbtigazjsn, ' ' -

El imparte remmnecios comp provisian ﬂﬂhe ser |a meler estimaciin dol desembpion

nakesads para canesier [x'abligdcion presents, ot final ce tedd penndd, tenientn
27 cuenia ivs rlesqos yias incertkiurbres correspondicntas,
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& t#.% Sarantips - H,.-:g. provisioies rara el COSEE crAaraty oo oRigReiones poe
ﬁqr,.u-n;,fhss an iz venkd de velumtes o repopaben 2 1 fechs de i3 vante de
4 GroguCins mrre..panmerm.* Bl mejor estinads de (0s dessm heises
TEGLENTIDE pare cantelat 13 shligacih,

214 i]ﬂnem.:.fus a smpleadas

E x4

O 5

Z.13.1 Beneficios definidos! YahHacidn patronal, bomificeciin gar
dosshucia - £l vesto de bos bereficios definldos (fwi tacdin petronal ¥
trhef eagish phe dosatucio) es detetnunado viitlzando g Métedo dp 8
Linidai !1Er Crédita Pry ;"Fﬂaﬂﬂ ﬂﬂﬁ FEEWHE'IEHEE EIEIU EHE!EE reatizadas a)
flia! de cade perfodd, '

LOE fonldes ;:.t.r asapwicko Se fecenoTen en ef resdltado. deh ano en ef gine 5
G T T, gk coms & interés F.ﬂan::&m genﬂraﬂn par iy ok gar:'ﬁn the
supetoa colinida,

Ll gl rredtidonss, que comp enden ‘85 ganancias y oerdidas

3T Hpies, Be FECARECOT G0 ok ostada de situsmon fina nEiea Con @ &
ahonn & ctraresuitEado Ietegrad, B 8 perodG af quk e pmﬂuﬂen.t Ef
recangninients oa las gdnanciasy Berdides prtuaraios wrotro resultads
Integral se refiglan inmediataments eh las gananciss stumuiadas ¥ no so
mclas.l":ad,is a e wtitidad e pérdida oed planuda

ZA8.2 Parlicipaeidn a Jrabafadores - El Grupo rocangos uiy paswn ¥ ) EEE (o)
rar lawarlicpaclén de In-:. Erabajadores un Jas- utlidades de [a Compaiila.
"Erte ferefila se cafcula a fa tasa dol 1556 de fas utifdadoe lgutdas de
spuerde guh digpdaicienas fegaiks,

Arrendimfointes - Se-CiFs R oHne finpnciaros cuindD 1os Terminss ori
arrendamiento [rapsKeren sustapciaimente a ios arrendatarfos fadey 19 Hosges y
purefides inbergntes 3 ia pregietad, Todos los denids Brremdarnmientss s
vlasifican come oosrativos,

2.34. % £ Propo camo arrendador « E| indraso por cencepta de-alquinies buto
raerdamipntos aprratlvas se reconboe. empeanﬁn el métode de Fnoa
Fecth SLrENhe O pln.?_:n ‘crfrespondients ar arrendamiente.

2.24.2 &'Grupa comp arrendatario - Los armendamientos operatives e chrgan,
1 resultpg e srinplamirda ml et g chia-lnaa racte, durants ol plazo
rGirEsponoiente qi arrendamisnte.

Trimnaseefones an modmds wxtranfare - A pragarar oS estadss knancieros (29
transpecibong en mored® distintz & la moneda funcienal de fa entldsd (monhada
exteaniers) sors pagisteadas uthizango los Lipos de cambio vigentes en las fachag e
gue-ae efectiian |85 aperaciones. - & final de cacda perodod gus.se |nformma, las
oartidas mesetarias cepominadiag pr meiteda axbraftiors son reconvertides a fos
Hoas de camirin wigentos o psi feche, iax pedsdas no moneatar|as reglstradﬁs ai
yaior razu*ahle, znamEnadas gn maneds extranjara, san reconvertldes 8 los tipns
ot tamiid wigeATes. 2 [ Iocha en qua se demrmrnﬁ el valgr razanable; Lyg. pariidas
na-moAetarkss-ceiculadss an términos de costo histdrico, er moneda extranjera,
td TR SiY revopilediidas.
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Fara finus dala grécenticiin dz lgs Bstader finanoeras, ios ectlves y peslves
ranetecos de ias transacclones en mencda extraniera - dil Grigs sen. convertidos
¥ OKAresados en didares de iol ¥stabos I.jnl::lns de Améﬂc&, HElzando s Gpng te
cEmbio vigentes al fnel de! per‘ndn sohre 8] goe se informa, Las parudas de
Ingresas v gastas se convierton A las Eipas da cambla Aromedis u;gentas get
EEfiCHp, & menas que gstng flubtfiah de formna-s; gréfeativa durante gl peciado.. en
CUYE casa £e UEhxen tos tipes. de cambio @ 18 fecha en que so efectian fas
tramgeeeohes, Las diferencles en.cambin gire surjan; deda af caso; se reconocen
aretrg resultade inteqeat ¢ son acietlatas en el gatrimonla {al‘.r]hu':ias o lag
pEricipatiangs 42 tontreladords uends sea apropiadal,

2,18 Reconocimiento daingresos - Sa calei{an A valor rddzonakie de la
contrapres@side cobrada ¢ gor cobrdr, tentendn en:cuentz &1 (mparte estimado-de
cua' gL,.e* [ oin TELETH, harificatldn 4 rei:aja crrrl.ercTﬂ] nue el Grupo.pueds otorgar.

2181 Vents ge vehicios, bienes manufacturzdos, partes y-rapuUestos -
Se FRCENREEN cuandd Fe. trensfiere. 108 rlesgos’y baraficins, de tipo.
5 t_;rld“ caltvo, derlva dos dela propiegad.de o vehiculos, panea ¥
Frpuesiay: el 4oporte e [os ingreass y los costeés rourrldos, o por
Imeureriv, gh refacién con la trRRSaccién puBten ser meﬂluns st fabikdad v
s pmbab:e que el :‘.‘5'1.;:{: reciba 05 benoflelos &:nwn*'cus ARLCIECOS CAl
la transacnidn.

pr i 4.0 4 Iﬂ'g'r:ﬂﬂ.. por aigquilfaras - | & poilticy dal-Gryps para al Feconaclmlento
ha ihgreses povehienges da atcendamlepios oporativas e ticsoribe an iz
l'"i!ma .'!_.H L

2,15.3 Ingresos por frlareses: ioo ]'ngm'.f;ns oy [Aterkses sen registracos
sthre ura Bate de tlemps, CAn ceferencla nt capt b pancienme v a (3 tase
de 1r1:n.=.r¢.. ::a‘.‘&r::lhra aplicabla,

Z.14.4 Prestecidn da gervicias - Log Ingreésos orditanos astcades a @ .

: Brestacidn de senvicios se.resanioren ronsiderdnde &l grode e realizacian
git i praskaeion dei servicio réspective & la Techa de losestadas
Franciems, stempre ¥ cuspdo.ei imperie.da 1os irgreses ordinarns ¥
reystos ingirHuons puadan 'n.ra'&rarz.u mon fisbilided,

2 ¥4 t.'-“:.'rnn: v gREPAL - Ba reqistean ai coste histéilon. Egs EASERE qastes s
_ FRCANOEEN B Tefda Ut Ea5t: irtusridos, End&pend;&nmuntu e 1d teehd BH que o
haya reqllzade o pﬂ.gn, Y %e reglstran sp gl pqrrnﬂn rruis CRITARS 1t ei g sa
_EOnRTEn

2.18 Compensacion de saldos y fransacclones ~ Comd norime gunerat en los
aLiioes Thandess my S8 SHTEensan os activos ¥ pasivas, ftampoog fon (RGFENDS Y
Hasios; ua RN =:|'-E"fl:-".-u casce 6 los que [3 cempdnsacion saa reuur:lrlda b ermitina
pOr Biguns porta v ecta. preseptacién sea et reflejo.de.ia esencia. de la transancicn

‘Los ingresas ¥ gastcs pam.crigan £ transacciones que, coOnTACTUBINENIE. o per BNE
rarmg [egas, s:nr‘te"r;-‘an g peslmildad de compansacdn v eEGrupgo Yane ie
Intercian de iquitar gor su ifr;:lc-rm fdle & o reaizr 6] activa y pr-:.-ﬂl}ﬂﬁ“ al pagao
dr.tl pas'w.:- -.'}E: forrmo. s;mulmneu, g prusant,an Ralds g0 resultages,
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& F Instromenios Hinaacieros ~ Los'actives ¥ pasivis finahciaras. se feconscan
tudnda. une enlidan cef grupe gasz 2 Farmar parte fe las dispasicienes
roartrasiualge doy bnstremento;

Les adivas ¥ peslos Nrarders se miten (nicfalinanta al valor rezonabié, Los
coslos de tram.ar:a:-dn e Eof directamente abrlbuibies 3 1a adquisieiin o Ernlﬁlén
de At v y pesivns finencieras [dmtmtm. 2’ |o= attlvas ¥ paskivos Bnancleros
desirianes 2l veier razenabie con cesmbio 4n Jos resuliades) o egregan.o deducen
ol vakyr razerasle de los activas o pasivos Enancienos, tranda sea dpreplade. af
mumerts dol meotcciients nfgal, bas:costos de transsockin directaments
atrlbeihiEs 2 la adguisicion de acthvos ¢ paslms financlerhs deslgrndos at vater
rarnnable contcpmbia o las resultados so: recoracen o Inmediate en €l resuitage
ga. parldir.

;23 Aciivos Fraaciaros - |25 adtivas Bnanderag e ciasillean dentro & g5 sliguientes
" gateanries:-actvoy Foadcisros "aj yiler razonable cop camblos en fos resiitados”,
*Inversiones manterldas hasta el vencimiento™ "actives Financleros dispanibies
rara e venta®, y "préstames v partides por robrart. La casificacidn dependo da |2

matireiera, y pr-::ﬂ_:l{:-satn de los peiivos financieros y 52 determipa 2! moniento del
sacgradreients iniclal, Tedas [as compras b ventes reguleres de activos
Srabtanss too rogsriasdes ¢ dodas ge bala #-is focha do b transaccidn, Les
COTRARS Goventas regquiares i tosfas aneialiae COMPras o vonkas die actlvas:
feraedieras qua reguieren |k entredy dé activas dentro ' @él marce de tidmpo
estahiecids por Und reguiaCion v afuerde en i perchda,

2.30.1 - Miteda ¢n ia rasa de fnterés elfectiva - €] mitodo de:la tasa de interds
wfpetiva s U7 prdteda do edlewln del coste. ammartizade de un Instruments
fnanciers y-o8 imputaciin det Ingm:—’.‘.} financlera g 1o Jargt del porlsdo |
reievante. La (asa ce IRterés Bfetfiva 2 1n fosd de descuents gue iguata
rradamerte s flujes de efectlve por valbrar & por pagar a_snm_adm
{inciiryende comisidn, puntos basicos fe (nktereses pagados o recitidos,
cm.tu-: de transaccddn v 4EMs FRAMaY o Hascleotas G- estén Incluidos an

=i pdtnlly gela tosa ge Interss etectli} A to-largo de ta vids toperada det
nitryrianto franciers o, fuando sea adecunds, & uh petfodo mas cartn,
-:m’ £l ininsite nete en }'brt:E. £ €] remmmmerm imigiad,

Les ingrESoa san recoropldos scbie (& base de fa tasa de’nterds efockiva.
pars les achives fioancierss distintos & ios dasificedes al viior razorable
TEN AT an 0T resUtRICS,

2 X032 Acthvcw floappleros manlenldos hasia su vepodmlento - Sor activos
ElmanclEres oo dnﬂv_&d-.:_s ot pages fjes o determicakles ¥ vengimignts
flio, fuE I8 adminlstrecidn tiene fa Interctdn -y la capacidad de mantehes
HASEE fL -.ram*mh-nm_ Si el (Srpo vendiase un Importe Sgniflcatyo di os
activas finanieros mantun:dns hasta suvencimiants, ia categora
-mmp.gtﬂ &0 reclesificaa mmu d:spnn.hln para {a vanta,.

“gatos g ctfvns finangiecns san medidgs- nicaimente &) vator rezanable-més
Loy Gosiis . franseccdo.  Poskeriormente, sof mhed|dos ai posta
‘r"n::rL]zﬂ ookl izarda- el metade oo 15 sa.de |nrerds afactiva mends
) 8 b oéteriars,
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4.20.0 Présiamos y coentas por cobrar - Lok préstamias v fad partfdas por

e

-anrar son 2otivos Bnanclems v dervados con pagos fijss o
f'ﬂtermmahuﬂ'a, qun nt eabizal en uh mercade- active.

Los prestanes, cLentas f.lnr cobrdr enmercdaies, Gtras cuentas paor cabrar
comerdiales, Snides Esnitanios v efectivos; ¥ olres activas fnanclaros san
medides ul rostn amarryte vsands o métado fe fa tasa de Tnterdy
efnckiva, mendh cuziquier deteriaore da.valior,

LDS ingresas por intereses e recongcen 8pticandd.fa tass de (n1ers
afectiva, excanto for |35 cuantas por cohrar & cotta plazs cyan o w
reconatimierso del tnterés résudte infnaterial.

Datorioro del valar-de activos financleras - 108 actives financhirs
distintes o hoieios desidnados afvalor reiohabie con camblos.en los.
rRSLIALES “on Lralzdas pat-datériom da valeral final de cada periotn’
oo’ Bf gLk s iferaa,  Uo activo financlers estard deteriprads cuendo
ediuta wsenchd otifetivh del fkkengm come consecuancla de Uno o més

Byantos Le haﬁri ourrfde despuds del reconocimienta inloa) del Botive v

img Fujos Qe efectivo- futurcs esomacod. Gel ackiva finanderm se hen visio
afe:_tadn_.s,-_

P fenos s alres activos financerss, 13 evidentia ohistin de detanors
te wiior podcka Ngkeir;

 Dificitades Bhancerss sgnificativa def emivar o del obiigeca; o

+ Infraccionss de ies cldussias contrectudles, Ries come
mcamplimientos o marasen g pago.ce os ntereses d et griecipdi; ¢

T prebalie gue e prestatario entre.gn qulsbre o-gh okra forma oe
redkgan: gn finenglera) o

+  b& desspdricion ge 4n-merceds activa pare gse gctivo fin ANCTIETD
dekido a difitkifacdas Anarciards.

F'arﬁ ciertas l::'htﬂg orias oa acthvos, fina rEigos, SO CUBNTAS ccmar*'lalaa
ikl mhrar. il Bohva duyo detariars 4 ha st nua*uaﬂn Fnd widd LS ErE,
¥ BT evaiuads por deleriors sobre una bate coloctiva, 8 evidendis ohjetive
de qrse una .cartera de cuentas por Sxbrar pidrie sster dotaricrada, entré
aires, podiddcindliir 2 experiencla pasada el {Srega con raspects al cobrg
Hek i maG AT, A Iréremante B B3 Rdmers da phoos atra:ad aR: Bl i
marera dye, superat ai perindg te Trédito prrmnad|D; ast come SomElns
r:n*:r&erﬂ Eles-en lsa condicionss acerdmmices iocas v nBLIbRalas gue S8
FEtecinran cof e bt ‘*r.miunm Bt I.:s pE gas,

Para ios ectives financlerss registredos af costo amostizets, &l importe de
ia pérdlde por detericio de valor 05 la ditscencid ontre ol imporbn.en likres
¥ &l vafcr presenie git 108 fhejas futurbe estimadas dif active, desenntadog
7 1= 1ayn Ge Indams afective cnqlr-&! dal @ctive rindaciro,

Efireaorte of: Lkros def active rnanuem 5 nedut.e porid pa-uldn. BEC
fatérlare di-waar dicartameane Bary todbs Eas actives finangercs ﬁ:ﬂ:s..nm
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L& las cuantas comefcigles por cabidc, donde sl Importe an koo se .
redute w troviés de s cuanta de pravisidrs. Choanty sé cofsiters gue bne
rupms. cotrerdal por cobrares inedbinitle, sealiming contrd Iz chenta de
GHOWISHAR. La reberatlén pesterior e [ps mantes orevizmente
CENTINRARE B cepvieria en credites cnn’tm {o cuepta 26 provisién, Los
cambiog.em &l mpmte ot librss e fa ciasnli de provisidn 20 reconagen gn
3 gstsdis Uel resiitado e pernde,

Cuardo up aetlvy finEnciarg disponibia para |a verte es conglderads cama

detericrads, 138 ganancias o pérdidas acurmuladis previaments’

reconoolios en ﬂtru resuitado integril son- rectasificedas al sy ado del
[ i

farg tos dotves Rrancieros registredos.al oosto, sk &0 un-perodo
masteroy; 6 (raT purm de la p:&r‘dida por datariorn de vator disminuye ¥ la
misma poede estar reladonads de meneéra abjetiva com.un fventa
CelrHEe et de que ef detdrisrg de valar e recorachin, a pded e por
detendro-de valor prevlamente reconoolds se reverss con amblo-en los
res'tAcos siempre Y cramdo el monto et Erhms de la inversicn a.la fecha
1% gun sa roverss el détepfarn no éxcods el imparte gLe hublera resultads
du cente srcolizadg g tagg de Hue a8 se hBieny mr:nnnucn:!n #tl detenum
LEe ‘-L!I:E-J'

2.20.5 Nafs b curgrty da fog activos Mpaccierss - £l Grupt da de bajzen
ruffibas ui) dotve finandem dricamarie cognda expiren losderechos
weonitactuatey sohre lag MNidos de efectivo del dotive Roanders, o cuandg
trabstiere 84 manérd sustancial [y rlskooes ¢ veptaias inherenfes a fa
fropiodad gai astive Anancierd A ot entidad. Sf el Grupo no transfta.
FETIORE SLSTARSEAITIANTS. 1G5 08, HREE0s v VenEaioe inbierentes & ia
proviedas v continda téteniende el -;nn'trul del-grkive trmnsferido, o Gripe
reconooe si arncigacidn en gt actlvo y la obligacién asaciada porfos .
wialores ol tendria Lue pagar. Sl el Grupe retiens sustanclyimenty odes
fos rizgqugy vintalds inherentss a ks progledad ¢é un actlve Hnapderg
mansfeticda, ¢l Grape contnuars reconasentn gf a:tw finaneiern v
termitldn rofonoserd uh préstama gaahtizady, ot torm calateral nor fos

‘ryreses toelbl o,

Za fa bata totnl| en cuentas de un-active Bnonderg, s dilerapcia entre of
ben ot ni libres et Betive¥ lo sama do fa mntmprustatlﬁn rocikids W

Usac i Luls -Hl| Eesrraer sl e [Raleley u-.un-ru;.t:j-n ouler b tafldy wlrle I'qll_un:u::r!-:li. LT
[8- R H T L Inu&grm ¥ acmutedos o el Satrimisig £ reconoed- g ot
meslkena o gericgn,

Z.21 Prelvos ﬁﬂ.‘lﬂ-l:.fﬂrﬂﬁ [} Insrrumanms e parﬂmunﬁn amitidos pay #f Erilpa -
Lor {Hstel mentos i gRutE o6 .crnmﬂ:n.dus EGrn0 pAslvas financerss. o cams
patrmonio.de ::nnfr-rrn'ﬂa-d Ton g sustﬂr'r:’er der acuerdo ::mtra::tuat

Los posives Hhoncleros se chasifican-come pasivo corfiente a mencs que & Grupe
tenna derpehs iwecrdeianal de difadr of page od 1o abligacldl paris. menus 12
-muses despeéy de la fecha gel estado de gltuacién fnaeders,

2253 Clasificacidn comu douda o patrimonle -~ Los instrumontos de devda y
patrimoric son dasitlcedon como pasives fnancieros ¢ come pOtrbnonka

-« JE -



do coafsrmigad ton te sustancla def souerde cantractiial v |65 ﬂEﬁﬂ b ray
e pasive financierp 8 Instremento de patimanld,

2.21,2 Ingtrimanios de Patrimonio - Un instramenie 2 patrmetio consses
BN cudignler pottraio. gue evidencie o Aterds rastdual an bos aonives di
une enfidad juege de deducl todas sug pasivas. Lok [ratrutmentas de
patrimenio emitides por una-antiday del Grupe s& reconocen por (o3
ngresos racibidos, netd de fas costos de emision directss,

LB PLCOMARRE Q8 108 instrumenlas d& patrimanio progios e Grupt se
retonace v dedure tirectamente en el patrimonis. No 58 reconora ningune,
gananeia o perdita en e resuttados, pmuer-l.entu de & canprs, Yonte,
RERIGIAN O cancelacién de jos ihstrumentss de patemanio proplos del
Grapn.

22503 Paslros findndeios medidos af cogto aynordizads - Se remnecen
Lr:c.a‘rnun LE A su costo, et diz los fostos que 32 DA AtuTrto oo |3
CearsEoeitn.  Pasterl croterte, So ridan. @ su eostn omordizadd v chatouiar
difarenciz entee los fondes shemdos {Bets de oy chstes necésarios pary’
gil akitencidn} y £1 vaior del reembolso, 58 TECONGLE BN &l axtadn de -
resultadss durante 1a vida del ecuerca con 2] mitode de'la tasa de:|merés
2RtV

2214 Fagfyos firanciarog - Lo pasivas fingncieras son clasiieados coma ot
© wvaiar eaxonable eon camblos en e resettanas u aTros gasves PHantierns.

4,31,5 Dtros pagfvos fingncleros - Los oiros pastvos Finencleros {iremyandn feo
ABELAMOS v ja5 cuenias gor pager comerciales v pirag) e midens
.Ju*l:ErEmTEFEe_ 8l costo amertizade userdc & métcde de la tasa di
Etgrey ghegliva,

B2 Matoco Ca i3 thad de inlents afertive es un mélody da eqiouin del epaia
atneefiisun de un pasive financera v de impwta2an def gaeia {inandipre a
ib largn Qai pencds relavanta, id tass de interds efoctiva ex la @s5a de
geSCuUR D e ljualy expcramente |os flujes de efectlvo por cabrer-o gar
pagar finclyendo iodes log honafares y puntas pegates o reclblées que
forinati parte da b tasade intarés afectiva, 1o costos de ransacoidn y
GTrAS GUINAS © dascuentns) astimados 3 largn g o vido esperads del
pasiva Khandars [, coando ses sdacuaded, en b periody s tarfe o
&l gnpartd nets ph Ltires e of mamente de retonatimienty cal,

32K 53,'. an eysnks fa by .un.-:.!‘w:r freapetars - B Sreso da i baia un
' PIENG FRORSRD B, Y a0 1, BRES Fam, £ancEaN § cufnplen ags
phiipacicres, Le diferenclyented of ifoorta s l'Broy el pasds finencero
dipein ce Saia-v 4 conlraprosiEcidn pé gudﬂ ¥ pof DASES R TecontLe wn 2|
resyitado del perfoda,

222 Apficacidn do Warmas Jirterndcionaloy de Informaciin Financiory Huavas ¥
revizadas que son MIHﬂ'ﬂEﬂHﬂmnﬂtﬂ uﬂ::ﬂvﬂs err.af pfo actums! -

Dirarté o= akges mursa, 8 Grups ha splisado lag 5 uizntgjs_mndtﬁca-:tunés afag
HAIF emiUdas sar ol.Tongaje ge Normas Internacigraies de Cantanlided {IASS), ¥
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que Fos e alogiahen e ttfettlvas. ¥ paetir de! 1 de gnerm del 2018 o
,F..‘-LEEEF'G repieshta,

Mejoras enuales 2 lag NITF Ciclp. 2012 - 2D14: Madificaciones a |z NIC 19
planes de ben -J:rH_s:Enﬁ d_aﬂ'nldns-r- Thaa de d'uséunn_tu

ias reodificacienes de |4 NEG 149 aolaren gue fetasa uthlzada’ para desenntarlas
x;h inasignes p::r narePelok nast-ermilan dake determinarse con reforengis g 18 de

5 repdlreientss de mercade sabre sobre.benos mipocatives do alte exlidnd al Fra
de: perferdo de regporie: La evafuacidn de | profundided de un mercado. pars boncs
LOFREFativas’ G mikn eofdad débe ser @ pive: de o maneda (g5 decir; ka nsma
menely &N qui gs Senefcns deben ser pagadost. Para lng mnnadus pars les g
ro.existe up marcade arefunda.de tales bohos corprratives de aita calidad, se
d#ebén utitzar o8 readifrlenbes de orercade e Laros dE1 gﬂhlerﬂu denﬂm.naduﬁ en
Rsa Teonada 2 i3 féche da repcrte;

Al aep of dilor detes Bstabos Unidos Ia maretda da firculacldn dn Eclader y an la
dlie Br VA 8 PaGaF o8 pasives por baneficibs definldos y considarandn sue el
yrercago A bongs cxrporatlves de aia colldad en Ecdader no e% ﬂrﬂmﬂﬁﬂ,_ se-ha
establec!?d gue Y tasa para destaftar ios pasivos por beneficios defin!des debe
SET det&rmlnad& gt refarenciz A fa tasa do los rendim! entos de! mercade de bonos
garporbtlyes-de alte cuifiad do log Esmdos Unidos.. quﬁn 2la n‘ndlfmd:&n de
esta rarma, iz tiss do -::Irm:t.&ntn utifsgada por o] Greps so detesminabs por
sCfernCin 8 204 bt b gobivena; Lni R ETC-R

Cgh adificasidn 2e ha agl: eade g tarma relree ctive resultande en bn Incremants
e &6 pasives por beneflcios geffnides con of corregpandiente ajuste a ut:‘ldal:lr's
retenlths al 1L de snare ¢ 31 de dislembra dei 2015, Los efectas 24 18 Aplisaciéh
the. peta rad:Heacit so-dethllan an bz Nobs 25.

Madificrelones 3 Ta MIC 1 iniclative de revelacidn

= {'“mr.m Fa gpidato 85185 enmiendzs Doy primera. vez en. et Bﬁn actual. las
;:nrr' ‘rndas clanfcan qué una entidad ni necesita proporcicnédre una revela']-;}n
gspecifits reguerkds pn:.nr fas WIIF, £1 fa Wiformacidn resuilante e tal revelachin no
es mate rlEl, ¥ <& i sebre 1as hasn-s da inforfinaccn agregada ¥ dﬁﬂ-‘] regada
L2ra pmp&s.ms dé revelacién, Sin embargo, las énmlendas reiteran que ura
antiiEd dobe oorsideryr provear !m"nrn':am dr-adiclona| zuendo ol tumpliniento

oon e mq-[.erlm'erl:n expecifico de NIIF og Insuflciente para pETHLF que DG
drsuarkon FE. loe GaEfvins RnEcaros l:nl..'un-ﬂ'nn el in'rpnr.un- oo T PR O r eRES

prricularca, svedtds y cerDicions, zabire b pouielde ﬂriaI‘H:lEr'ﬂ P risultados Hg
craracdn.

En adigids, [x enmiends clarifice gue s pargcipackdn de ona entidud e ofng
rsuitads shtdgra) provertiante o téaciadas o negocios condunton rngmtmd oE
usiraflz el métera de. ,..amt:lpa-.lcr-r; debe presentarse por iepﬂradn de aguzlos gus
clgen da las arorecones de] Grapo, ¥ deben presertarse por sepa rauu en fs
narthcipacian de partias que, de scuerdo can.atras r‘il.lF {1y no sevdn’
retlnsRcadag pnstﬂd::rrmﬂnte g resyltados; v, ) serdn reclzsificadas
oostEfAoREA e 8 resuiidos cuanda 5o cumplan con candiclones aspaciflcas,

Bevpacts o 12 estraciyre de ina eskedes financieres, las enmlendas proveen
migmplos de yh orden 'SI'iEEF"IHHE‘:l o agedpacién de notas.
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o

L5 apcacifs de agtas-anmigndas noha renidi nlngdn. Impsc‘u on ka nnt.;.r:lf:-n

feanclecz y rasyitates &= gperacién del Grups.

Diras modificacianes apticehlas o partir del 1 de enero da? 2316

Lz apliceclin do-ins demds enmiendas no hatenldo aingdn |mpacto materlal onlas
revelacicnes ¢ Impartes recanecidng et los esmdng financ'eres conaalidad 08 ‘et

~Enupn,

Normags nuevas y ravisadas emitidas pers.adn no efactives « Fi {3rups noe ha

anlicady las Eig_l_.i_lgntias-ﬁ'ni'mas Internaclonales de Trfarrmacidn Floancieea (MIEF]

TLEVAS ¥ ravisain g due han sido aimiblidss pera adn rd son efur:t:iuas Gire pbrrr'lt&r*.
-apncatlﬁn anticlpada. 4n detalla es comn LA

Efectiva o partir o2
perlodos quenicien Br

NiIF Tiiy B despés dg
NITE % Frstrumentos financianss Erers 1, 2018
HALF 15 Ingrescs procedentes di carkratos.

Lo ST Frore 2, 2618
NI 16 Arrandariiontas Efiptit 1, 2015
T Clasificaciin y mesicn de Erpro i, 2015

ITANGEILCICRES 08 PAGES
hazagcos en wocicnes’

Mpdifizaciones a i NHF 10 Verta 8 Aperdeidn de fianes Fecha o Zpr
¥ KIS 28 entre un Tnvarsorista y su detarminada
Assclads v Negooia Conjthis
Moditcaciones 9 [s MIIF 7 Iniclatva de revelacién Enerh 3, 2817

Modificazicnes 8 ia NIC 52 Reronecfmiento de Ackives por. Energ 1, 2017
Impuestes diferidoa par
pardidas oo reaiwadas

S garmibe 1a agleaclin antizipada de 25435 . normes nUEVAs y ravisadas.

MXIF 9 Ynstrymentoy Hpancleroa

L& NELF - orvitida an doviembre del 2009, introduiganawis reguistiosg parg A

EIER Reasid v | elin. e ackivos fidoncieros,. Esta nerma ¢ mod ficd

Foetengrmente B ostubre del 2010 para Inclulr jos reqoeisites pard i2 ciasiflcanitn
¥ meditiait . de paswcs firta m:mr:}s, ezl come T baja en'ins estados financiercs, ¥

&0 noviembes dol I01T, indlyd nueves reauisiigg pard |3 contabilldad de coberkurn

genreral. o Eulm del 2114, sa pmikd otra verslon rivisdda de la MIIF 9,
u_ri:;r:zi_:mrrunm pEed inctuir B giguiente:

- Feguerimisritss He defedom pam sotivos Rnantlens v,

' Hnﬂ}rﬁqlmézﬂ ‘butaces A fog rﬂqulﬂitﬁs de elasifiensisn ¢ rrudlclt':'n' Al introd tis
Hra mmruraﬁ ifE madlclﬁ-w a "waiar rexahabie con- ‘camitlos an otrn ressiada
ineg e, pors n".‘lEI'E"‘E Ins Lrur:n afbas deu JLres 5.mp'
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Log requisitos davies di i WILF G

- Todos fos poUwes Rnanderos oue seciasificen dentro del asicance da (8 N1C 33 -
Insttemontoe Fy “aﬁ'-;:'ai'ha; Su. FRLEHOSERAn pastEanTanta d Sy mm&n
amockizedn o yaied razonabils, E.p-::mﬂ:an‘mntes lo% instruraptos de deuda gue
e mantlerer dentro de un madelo de regm::ln cuyo obietivo see # de meaudsc
los fujis de-afertiva i::::rtna-:»‘tmm:s;4 ¥ Qe tengan fujos da Elfﬁl:.’tﬂrﬂ

tetirctuates YU et unlcamante pages de capital g intereses. sobre el captal
mand@Ente gof 13 general soomider al costa. arr-l::rtlzadn 3t final de los perfnda:
earkidias pastercres, Los Instrumentos. de detds Mmantersdos arur modeln
g neguein live ob feﬂ ¥ 58 tumpla tanta gk rgcandar las fujos de gfestive
‘conkractiaies Coinn por B venta ge arthvos ﬂnancﬁems, ¥-que tangan LT GS
con:brEstiates des active firanclerg fque dan iagar &n fechns especificas & Aulas
ga sfertlvd que selb constiluyen pagos de cap'tal e [ntereses sabre ol Frn perie
del princlpa’ prnd: enle, son medidos 8 vator razorabie cap carbios en okra’
AEutEadS trtegreh Tedas las blras ihvarsiones de deude y de petrimonio se
BRiGeN ¥ SUS vatoras rarbnables al fined da fos pedodos contabies postericres,
Adirrdy, baje (s NIIF 5, las wotidades preden horer sne eleccrdn Frevocpbie
para dresantar loe canbias gogterleres en ol valor mmr_‘ml':!ﬂ dRUNG Inversign,
HE priimeiis (o mantenity pamy pegotiar sl e dmckaya bpa censiderasion
tentlngedte. *nﬂ:-rs*r:da par @ compradaren uni combinacion de negocios de
dwﬂ'du £, NIIF 3] .on ofra résukado integral, v soio con & iFgresa por
Bivigeridgs qsmersimente r2on nocide an el resultedo de! perledo,

- Erip medizién de los pastves ficancieres d&s‘g'ﬂadus a vatoy raronabld can
cirbing ar reblitadis, 1 BIF 9 fequlers que &l impirté gonorade por cambio
aat ml wiltr rarcnabig det posting fina r'::iem Que =sa atrlbaible a cambios en-gl
tiesga fa orédfe ded Fefar|do paciyo, Su. pravents en otro recultade intagrit, @
FRENCS ud, o Freasnodmignta de logefeclos de log cambios en ef riesga’ 1:.‘&
‘Crégio det pesivo enotrp. nﬂ.,:!ta:m integral genare una asinmeirlz cintabio en
o resuitats el porfeda, Lot v:an*h o on ok valor cazonabia atrlbuible af tiesga
de crégitn ¢E o pesivo finorcierd rfa SR poitericrmente reciesificados, gl
re.;uE!.E::Ia gal pertods. Segdn la-NIC 3D, i3 tatalidad de! Imporie de} camblo en
s vd.ar ragenabie-del pasivi Onanderso designaﬂu & valer.razoriabie con
camslos &n resulades 5o prestnts en el resulteda del pericdo.

] ﬁ.ﬂspﬁc’r_ﬂ ai detedore de 2ctives fnancleres, la NLF 9 ﬂtﬁb‘ﬂm un madalada
detariprd por péodida creditlcls aspereda, casirario 4l modele de deterigrn por
g e credibes incoprde, de oonfarmnldad con i NIC 29, Eb rm:ld glp da

e T T Py ;n'.'l:ﬂldk Lr\u;l!ll-r"'l:.- Iprjpﬂrqrjn r'u;i:!tllﬂrl; -:l_ulp LATThE :_I-||1l;l|;!nl;| i;;.lr“:ntlﬂlrn
tes pirdidas crediticlas cspersdas'y cambios en 2sas frérdidas n:redltlt'a_.
rrperades en cadn-facha de repaste pare refelar los camelos en al’ r]esgn
tredilide dende el mmognackmilento dnfclel, En ctras paighras,. ya no 5 necesarto
L8 GEHTE BN ewiibn -'EII'SEEE Ju QUi Zg TECONUZCof ips perifidas ':rEl:I’tFt.'iir.':.

» in HILE @ mantighe kg tres Npcs de IGECANsmos FB contabllidad de :n::lertum
nue an |z actieidad e estoblecen en jp MG 35, Do confarmidey con i NIF 5
105 Yons detva r:sacciﬁ::és-ﬁlag[b.ﬁ para ja contabilldad dﬂ_ cobertura sor
muche mas fexibles, especificamente, al amplior los tpos de tnstrumentas gue
=i clagificar comy instrumentos de cobertura y los tipes de compeonentes e
Tigtgs de pertdasne financierss elegles pora o contabitidad de roberiurn.
Adamifis, 2 ka rﬂ*f‘Sad::'!.f repmplaado B pruehs de efectividad por Bl orinclplo
da *rafaddn grontmice®. Ya no.se regulere de Una évaluaclon reirospectiva
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pAra med(r 5 afecthvidad di 38 cobacura, Tamb'érf SO anad.er::n

rEURNTYENtDS G revelaoitfy majerados schre iss artividates de gestian.de
Hesgo-de Lng ertdad.

L Admin strecdsr del Erup:s preve que la Apficacion defa NIIF 5 en & futuro-puade
feier un npactn Soare {98 impories recsnocidhs en los batzdss financiaros
CoRs0lGatYE ¥ UL retreiachines, er relaclty on los seivs finaneiegs ¥ Sakles
finafclergy de! Grrpo., Sin embargo, na 8y posikle prepercisnar und estlmacén
t#zomakif de ese E'Ei:tﬂ hasta gque-uh ekamen-detdiads baya sido comptetado;

NII¥ L% Inpresos procedentes di contratos can los cllznins.

En mayo du 2004, we B tn WITE 45, tut estakieee un thadeit axtenSG Y.
detalieti gue nﬂhen ‘utiizar (65 gritlfedes en B raglstrg ¥ recopatimiento de
InGieans nrccﬁv;“f' ks ge nontrates 2on :[ranu_ 13 NIIF 15 mamp]azarﬁ b asfoai
nearmedio de reconoomiento o ngreses, Erch.u'_.renﬂ-n I NEC 18 Trgredos, la NG
1% Contrnos de Danstrucclén 'y fas interprotaciones mspecﬂvaﬂ on g fetha o0 Que
plel fi’ wgercza,

Ft principia {undamental de i3 WiF 15 25 que una ontldsd daberla cecanbanr B
1n3mn Tl FRpresents i rEvicferoncia o Dlenas o'servicias pstahinsiggs
contracioalrinie & tos ellantas, en Up Importe gue refleia s contrapragtacion que
8 entidad #spera reinin & camble de bienes o servictos, Especilrameante, [
‘norma #ieds un modelo dé 5 pasos para contabitzmr el ingresn:

56 1: wentficeral cantraio con les ollefiles.
‘}a*;.a 20 ideniicn: iy obligatioses da elecsieldn ea of dontrate.
Pass 5o cotaembpar 'of nrecly g fa sransaocisn,
fase 4; distiibulr 21 prac.s dalansetcion 3 las sotlgecipnes gé ejecuien gf bl
e TR
Falsn Lo rELOnCrEr el ingrecs crande {6 en i medida gqua) [3.entdar cxfisfags ia
obigandn.,

Sdgin Te KI4F P ubn witidad contabiie Un ingress suahds (o vh la medida due;
s satisfans uea ablorcidn dr siecution, es declr, cuands-of *oentrm de Loy Bioncs
y serviting relpcionados cor una obllgac!én de efecucidn garticular. es transferico al
siente. 3e nan.apadide mudchos maslineamieftos detalzdas en-lz HILF 1% paca
pﬂn’r—:r ana'iFar sliuaciones especificas. Ademds, ia NISF 15 requlere ampilas
ravelagicnes,

£ Adril 2015, 81 [ASE emitid "Clanfcactonss & Ja NITF 157 en relacidn 2 @
anrficacion-da shlpeonrnes de-elecucién. considerazlones de princinal versus
ampnkn, 5l g grg gula de npHleaelde pend tloons o

La Administracidn det Gm i) prew! quo |xapicacitn du s N1LE 15 2t o fLtuce
puadp taras un, :irrrh.ctn sokrg ius Impertes reconocidesd en los-ostados firankciomns
ronsct I:mcﬂs y vud mvefaciongs, Sin pmbargs, ne a5 posible propargipnar iha
-gsbimacion razeahble By ase efects NASS fua tin '.':xﬂrnq&r: ﬂnta:*auu Byt Lida
:I'I:'ET'F.' I:..Eum:"
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HNMIiF 2G: Arreadomientos

La MHF 16 mireduce un odely tntegral pars la identificacidn de caniratss de
arendamisite ¥ brotamiznim confakie pars ‘Brrendadery arrendataris, 15 NI .‘LE
reempipra fe ackudi qula de.arrendamisntos Inclilea en e HICiT7 ¢
intgrpretasiones relaciohedos,

&IIF 16 0lforercia.cnkie sreantamlantos y-oorbraios de servicio sobre ja Base de s
ah gervo J&pn'r*ﬁ:a riv i cnnt.ru]adu nar of cllente,. Ls difarenclacidn entre
arrgndamiento eerative ¥ arrenda mients I’.nan...lem ha sido e.llr‘ﬁ’rhﬂda pum la
cortandidad. se-srrendader vy es resmplazeda pof un modeln en elcoal @ dereche
do une ded active v su orrespeniente. pasive tane gue'ser recenocido por el
arrendrcar patiz To-fag bos arrEﬂd;rr_n.entﬂ:s gxceptn iog grrendarmisntos de cortd
plazcy equellos con Lun valor baje.de activo.

E| terecha ge beo del activo-es inidalimente medide bl coste ¢ sybigzpentemente
mERde 7 cosio (su] ete i -ciertas e:mpl: GITRE). rr'E:mls daproclacion a::umurrsna ¥
perdidas par .-:Irztﬁr’.:“n, ajusteta por cuatquler ramedicion. del pasive del
merendatatie. BF pavivg el arrandatace s Iniclalmente madldo Bl valor orasente
ve.ins frods Hel gsrectdamiant qus b Son pagados o aud techa, Pastoporments
el pasive del arendatanio e ajustads por intereses y peios asl rome wi Impacte de
las madtRcasiones 8¢ arrendamiente, entre otros, £n sdickin, s clasifcaclin e os
Rujos de cofi de i0% panss por arrandemlantcs operativos qua de acuprde con NG
17 4an pragenzadey fdarmd Bolat de ezia oe agtividadas de npﬂraclur] tarmbidn
Epadrd Inspacte. Bre aduerdo con o] modalo do NITF-16 fos cagos gararvendamients
sardn dlvidides an princpel @ Intérds los cuales serdn presentadas como flujas de
t=je-de aerividedes de financfamiento y de operacidn, respectivaments.

En cortraste @ ia coniiabtidad de; urmndal:arlu. & NIIF 16 sustancialmenta
mariene e reguericnientos. de NIC 17 hara jp contabliidad del arrendycgr v
Loatn I:IE.‘ Lz E!: Ve rimlents de masrrqmr El arrend ar'rr BRI Cafdr HFEFE“H‘D iF,
Tndnied. Exte."qas "eu&af‘anaﬁ SGS. reguerias gan NIIF 15

LA Admiristracite dof Grupo prevé gui fa aplithedn di iy NIIF 16 en af futurg
fFlede tenakin (Mpacts sphrd S Irhportes PRCT ti:lfog an jos Butades Anencleras
rongH. uu;l.,.u.-:m:I v su% reveiaeiones. . Sin urnhargu, ho sy posibie propotctanar uha
gxtimaclsr r2zshable de ese efectn hosta gua yh exarteh detallade Pays si2g
comptetora,

Modiflcaclones a 13 HIIF 2 clasifeacldn ¢ medidién da trana:am:!nnml (.14
PEgoa Gadadgs it BLCIOnEy

Lis madificaciosqes Clarifiegn gue:

1. Enteastimas i el vator razenabia de paaos basados B acdones iguidodns
en efectivy, |k contebildad del-efecte dal cumplitmiento & oo csmplinanis e
& Prravncabildod de Ta' mncesidn, deba sequir el mlsmmd enfoqus goe Jos.
pegas basadas on acclenes [lqudzdes en dcclomes,

2. Dprce ia% fevas v regu.a-:rcrnes de impuestes requiéran A und entidad
afestirsts cne *&tmnﬁn g e ndrmars-especifico de Instrumentos de
pawimnanig Hoal 8! valar marebs g de ins abfigaclén impositiva del empiesse
paR cumpHir con'la coigeodn tributars del emplesdo, |z cual &5 remitida a i
‘Avtoridads-trikstaria, por efemnio, acuordes.de pegos basados en acciones.
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QuE Donkr una condician de pepd nete,  Gicha aclands debe ser feificade
coro |Hfeidagien & accicnes en oo totEkded, Lansidemndn que ef pago
basade-en Acdcnes huliars sida dagificade toma que se figuidard. an
pakrmonis sl ng hubiera |noiuige |2 condicisn de prgo neta.

3. Lz mnedifidarién de pEgos basades an acclo s que cambta la \TarsECEioN OE

Yuuidacién en efedtivo a toulgacldn-an peclonés debe ser Tegistrane Coma
ELJ-L.E

i. FEipasivopriginel es dadg.de kajay

B, B pagu Aouidann an acclphes ps reconocido d |l feche de moed; h:aﬂln‘m at
valor raianadie del instrumente. da- pattimanio sthrgeda, an 18 medida dus
lt5 s=rvicios hap slda’ prestudnﬁ Aty faeha de Ja modificatidng v,

i, Cualguler Gifeféncia entre &l salde en ibras el pasive a f2.Facha ba |5
e [fcH e Sty g valarreconocida &n patrimanic debe ser reconacido
inmetiiatn 'T’L"ﬂ:'l'.* R resy'iades,

La Afministracidn del. Srupn pr&ué que-la apieaclin ge {a HIIF 2 an £ futeng oo
'tr:ndrfa ut1 frnpachn 5ig n.ﬁcat!vn Snbre foy Jmpnrtes rnmnccudns in ing astapog
financieras consolldzdos. y sus revelacianes detlds o gria el Grapn g tlere:
-AtuRedss de pagos COSEOES On ACClonEs fue S liguiden gn 2fective & no exi ‘sten
retencioRes e it esing aphcahies,

Modicaciones & s NITF 10y la NIC 20 venta o aportacion da actives
antre un Inversipnista y sy 2xocleda o negacio conjumnto

1asmed ficacionos 8 las HHF .20 ¢ NIC 28 se refigren 3 sithacionss e iivs gae hay
i \"EI'IT.-H o panteib kb de. apthves dnkre @0 invers: l:li'l s v 5u asn:aua 4] E‘Egﬂﬁf—' ]
cenjunte. - Espicificamenie se ostablee que 1 gRCANTRS T partidas reguifanites
de da pamida de rentrot de una subsidlare gue na Lontengs un Negocio, & uhA
TrAnIAECGHN Can With as0cfat o Uh nEGOCHD cOMiunte que 5e:contabilicen wiiizando
ol Fidtada I:IE pa'"L tlpadén, se recongcen en el resuftado de j2 contraladera sbio &
i praporddn dé ia saricipaclén de bos inversiconistas no rglacienados en era
as3cizda b nagacio confunto. [ kgus! forma, Tag gerancias i pordfdas resukentes
it rerrdiaidn a yaiar rarenhhi de lag invers'coes. retemidas en 3iguna
Tubaidiaris aptanor. {l!.ur.! s Ha conugriigs Bn LD asociEds o un negeee coplunta
Jue 58 contabilide seqln el méfode de partlclpacidn} se reconacen eh B fesuitads
te l& anturiar condrgladore s34 en [a proporcldn dela particigacion de los
inversianistee ro rolasonados oo |4 nuovd asotiada o Pagecio conjuric,

Lo fecha efectiva de 133 modjfracones & [# NIIF 30 y |3 hIC 28 fue diferids par
g fechz gle nhn no he sido detenmicata, sin am hargo, ia apwmmn zaticlpadz

e pEFMITAG. Le Adalistracidn del Grupo no preve mhie s apkcasion de eskas
AL Geeasie welead FULLW YTEfg b Um impatio o oS fenportes Feognocid oo ey - o0

kateLOs TLBRCETOS LORLANRDLS ¥ S1s roysl trihnes..
Modifichclones a tn HLIF 2 Iriciativa da Revelyciones

Lo moaheaciones raquieren g una entidad provess revelaciznes que. phrmiign. s
jos Weparge de esteden loancEros evaliar [os cambios uy Qasivos BLE SuGen E.L
actrw-:mﬁes. Ae fnanclamients.

Ly pdeni n[stfacmn e Er.:;:l-.:r na nr&ye Que ia ﬂp!l:cav:'dl-n g fstas modillcactionns £17
el fatwn terige vn impacte mekedal sobie |28 2stadoas finanderas consciladys y.
Qs PEVEALTONSG. .
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o

Mpdifjcaclonns a 13 NEC 12 reconacimienta de activas por impusstas
Alferidos por pacdidas po realizades

Las mod:ficationes "aﬂﬂcﬂn Iz =t ‘gulenta: |

I:. Disminocianes por dehajo del castaren @l saldo en libros.de Instrumeantos de
devds rtasy, fijn, medides o vaior rezanable, pans lew cuales B base tibutara
6 M nt!erle. at znsha, de iugar 8 una dlferen.,lﬂ. termpcracta dedieible,
thdependiertemente dg =l i tenedor de los instrummentos de Souga espum
recuperar o taido en Ebros mediante’ |l vanta o por af 4se, ¢ 5l es pmhable fuee
el emitar pagerd tedas fos Rijas.de ceja-rontrectuatbes,

#, Luand-:: vina ﬂnt_t;*ﬂ:.‘r eva!dn B ax!shrﬁn utleidﬂdﬁ gravahies d[ﬁpnnlh.gs DAra sqr
stiizecos cory difsrencld tamporal dediellie, v 128 foyes (mpositives
Fesitingnn s witlzacion de =g phrdides pare deduciree de fes ingresos
urivabios de on oo Ssponificy, uhe anttdad evaida s diferentia temporarla’
dagutibls en combEing=on son olras difermncias temprrariag deducibles de ese
rishea tipa, pers de fottha sepaada de oiris Hpos de dlferem'::a-.; temparacias.

3. La estmacién de giidades grovables foturas pyede incldlr B recuperacidn de
oig i Ligo ¢e Sctive de br eitided por un valnr supernor b satdo en |lbros = hay
sufisients svidiraia guees probatre que iz entidas aicanzand Ios mismon; v,

4, En k& ﬂ‘-'iiluﬂl:'.-'ﬁ-l‘t g st rxistan utlﬂdades gravahles futuras suflctentes, una
satidfnd dabe comparar [as daferendas temporaras dedudbies can las uthidades
gravabies futetas excliuyendo.fas: deducclones.|mpositives gua resulten de [
rEversion re Hiches:diferenclds tempararias doduclbies, .

L2 Amiistrackin el Grips ne preve que (2 apiopztén de estas modificasionas en
£ Haurn tengs 1n irEparta signifleatlve pn [og pstadas findnoargs eonsidades ¥
BUS FEYEaniGres:

SETIMACIONES ¥ 1USCTOS CoNTADLES CrRETICOS

i gleep_ara:i&'r'_: do ios preseites estadsd fhancaies consolidades.on confarmidad con
MNHY reguiers que-la Admintstracldn realiog clertzs estimeclones y estEbiezca atgunos
FUGLestns MRErentes o ia activida s econdimics de la entidad, con e! prepdsito ci
rerermingr ia vafacldn ¥ pracantacior o algunas, parthlay aue farman parte de. o

sntadas Frantierss. Enottnidn fela ATk taedn, e astimadcicres SUPueshos
wuEvinra ks basadcs 20l roefar, ‘4.1.I'|izlu-:i-|5n da & Whfermacdn disponibie &1 msmento. (os,
vrpids padrian Hegar & difenr ca-sus afectes fioales,

A oontinuacisn Se presenin fHs ed|@acionds y fulcizs contables criticog.que ia
nim|ristracidn dol Grups By wtidzade en o pfocese de aplicacldn de |oas oriterlos
oiniEhiRg

A.r Detecforo da actvos - A 18 fecha da clarre de-cetia perdads, o IR T R fochy
B ne cons: dere necedarla, g anallza el valor da los sokives para determinar
oxisEe. BN Fditle de gus diches activas hukileran sufrldo unz pérdida por
tetosiarn, Er cges.de gug exists. alg L indigh Se reatfza una astigmptidn !
IMIGRAR Fec pE"aL‘.'E fe dicho aetiva, S| oa frata g Activos fdnntll“rmblm, gira B
generan Fupds de electivir de farema 'rdapendisnte, sa st 11 recaiperal: ,.ﬁaﬂ drz
13 unided aeneradors g afecthee B b qus padesece mf Betjve,
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Las pardidas r:n'r vetericrg reconocldas an uy Acfive Bn Rerictos anterares son .
revertidss. cuanda se.produse un camblo en ing eseimztiones sobre sy Erﬂpﬂ"‘tﬁ

redyparaise inoromenca eds ol valar dal artive con atana g resultadas cop &l Hmite
teivaioran brus gue of actlve hubier tenide te no haberss recanacian fapeedida
iy I:!Eh;in I,

3.r Provisicoes para obligaclanes por beneficios definldos - B vBisr prasente 8
las frovisiangs pars ﬂ“%lgai:lcrr!es por beneficies defimdos depente de varas
faciores g sof Pekerpinedos.en tancidn.da un clouie Actulriy) basados en
“wariog supdestes. EXIRg SUpLestos utitados para detarmitar et valor presanke de-
ast3s shiigacicres (ncleye uns tasa de.destuelits. Cualquier mamblo en las
supuestos Inpack an o) vaior ob. libros da las provisionas de estes Banaficios.

EBirattuariz coniratade por efizrupn pars reaiizar &l cdlculo -actearlal, whliza la tase
de descuents, |a tasi de morralidad y e rotec dn ol tinal daeads afia reporiatgs
phela @drminisiracion del Grupo. Le tesa de descusnts g5 s tass de toterds gue
dets sér orlzada para determinar el valor pressite de.los Rules Futlings ge coia
aotirmades que 58 EECEFE VAN B SOF fedoefidos pary. L'urnpllrr £on la ::':-:gaclﬂn (3]
agtts henahcles, 13-.cual S8 datecrnine b Ezanse come referencia los feedimientos
du| miereads; &l ::Jc*.rrﬂ del afin, correspandingte. ¥ hongs em PFESa riales ge alta

al dal:i €0 ld manada en |a.cue 52 pagarEn fos boneficios,

%.3 Eitimacién de vides Giiies de vehlfoilon prra afgitiar y propledades, planta
¥ equipn y olros acthvos - L4 estimacion fa Jas vidas Jtiles: y B wdicr rasliat 58
efectiar de acuerds a lewenclonado-an Ja Nota 2,7.3.

3.4 Impuzsto a s mnta difarfde - B GRepo ha majizads 1 estimacids de sus.
inpuestos diferidag dnnsiders r*ﬂn qug tadas jas u.fp.renﬂna ehtre gl vaioren ubn:rs-
v ib base riibularis deing actives y pdshvas s reverdsdn en el futuro.
L Aiministraclén det Grupn, kactemage coradmiento de b3 Infermaddn contenida &n.

mstes estadas financieroy ¢ sa.deotar FusTIBn A bre respecte de fa vorag ad de ki
thH ﬂﬂ'nacl-:"r* intofporade cn les mismoy,

EFECTIVEO ?-EIEUPIMLEHTE_E DE EFECTIVG
31412718 EITAFILE:

Ffoctive y Banucs 26,504,115 731,552,816
ARvErsi s termpareies AZFHa ey 73,487
itai ARSIASLE 2KasensH

Elanilye ¥ Hancoy - irciuye depositos de efective en bancos tocales ¥ del exierior
enartenfdos. par o Gripo.

dnkerelonas tiprporalny ~ Condlitiyan cortileacos de nversidh de Bances Jocalas ¥ Ge
BRLRODF GO0 venchmitete Hacta SO dizs. por BS412.2 miilgneg pars ] 2016 ¢ US43.7
ewiionas pars gl A015. A diciembre del 2056 can‘asj:c.nder:l pnn:;pa]mt:r;te a certifradas
e Myersiin. oe Mareauto gcuador por US$7:8 eriviloTes y MARESA par U5%4,2 miligtes.
{jue-‘Oeyvangan una tasa da Interds anual grermadio de 4 80% y 5,850, rospectivamente.
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LUENTAL PUR TOORAR TOMERCTIALES ¥ OTRAS CUEMTAS #OR COBRAR
[Restabipeiics)

A6 A5 shaane
Cisrgas 0or cofirar ohmegaing; _ . _
ddianbes ening 13,122,605 131,105.712 16,355,052
Chomtes del exsenine 5a05, 727 3,987,963 3.6HL21Y
Sonvitigt o RiIgUiier geriionied ge _ _ o '
Factirecion a21,247 627201, 624072
Cuantes par cobrar a goncocionarios 7,233,101 b, 796,764 P 758, 226
LUENtas oo CebrEremKeados yor vants de ' ;
YeHiclog - 263,805 515,135 1525
Frovislit pars cuenias incchrabies f_L_‘iiﬁ_.iﬂ_Z} [1.504.825) (13166077
Sikoota Z1.528, a0, 28,211 215
CrES CUERtES Dor Cobrar _
Fiz:oe T entvdgades x. Cncevhly 5.4, 3,824 799,256 - 993 B4
*E::pns B prouagdarues 1,657,113 1,159,552 3,714,614
RoZlatnos par saranias 83,699, .
Ermpimnges 63,125 S04 255,050
Tirag 1,147,121 4,229,503 _1.277,485
SLBtobal _4.1eB.Bog 319388 _6.24),194
vela ZB.516935 24.721,960 4452417
e e i)
L f eyt {1 AB,230.604 2,321,818 33,640.3657
Ha terniente ans. 329 Asgags L BRI
Tetal 2535945 24021980 34452413

ﬁem Constitoyen grincipeimante cuentas por cobrar por fa vente de
L -'1_r o5 Y repeastos al pidbilen, prestacién de sorvictés da tal! ary. par {2 wertE da log
weRibuins de alnuter ase Nan cuipido oo vida GOt scondmics.

Cifentan gefexterior - Covstituyen cuentas por coliear por fa prastacidn del servigio de -
Aty e auh:u' Frin Ell:?--l’!-‘lﬂ"tﬂ diz'Mareasta 'Cn;ﬂmh # ¥ Mardacto Feru

e glan PR SRR o nedenlenariag

tr: vehituigs 8 cuncotlonarios, cuyn plazo de vents o5 de hasth 30-dias,

Furidos Entreosdos o Droovole S.A. - Condtituyen transferencias 7@ fondos a

- Sonsyuyer cuantas por cabrar’sor la vanLa-

totovale 5.0, (Doepdaito-Contralizans de Compensaclds ¥ 1lquidacidn de vaicres), pars
ol pago de chokas de capital & intoreses-a fos tenedares de-da emistdn de obl Igaclones
erlvida por Mareauts 5.4, (Ecuador). La tEHEE]HEI-ﬁI'I a Ins tenedpres de ! s tirulos
emitidos gar 1a Compailfa-fue reallizda el 2 He enere el 2017 {4 de enerd dil 2016 para
el afia EME}, de forfeeridad cor 1o bt de amnrﬂzaﬂﬁn correspondipnte

= . . . w

- Cnrreapunde I EI..E.'I'II:-E-E Bor
Ltb'ﬂr = trobajadomes prln"palmml‘e por venka de vehlosios gue gaferan.uhi thsd de
iTheréy efactiva promedio anaal de.entre el 9% ¥ 10%, con glazog de hasts 5 afins,
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Antiglpes g provesdores - Inciuye princtgxmente antcipss & sroveedors do wxEecinT
ce LBU -y Repuasios {Sumitama Corporatian, Fiat ChrysterAutamdvies v Ford HMotor ge

Markirbelal por USHI.E milenes purﬂ 2016 ({54776 m.l gara 25},

Aaclamon por garaatizs - Corrakpunden 4 reclames real'zedos & Mazda Corporation

per vehiculas Masda CAL mpdele 2007, A lafechs de emisldn do fos estados Rnapcerny
la ciErE ha fide farsnerads,

Ef Grupo harecopedsido vna provisiin pare cuentas de dudaso cobiro, onsidpranco togas
i3 Bt dedan fhentas pnr .caurer, gue pn,_.entun Eredd =l de deteﬂnm Esto er f..lrcmr'
e inggafdng congideredis leedaunerpiles, determinadis for expRiendias de

At MEETIERIo ¥ v anglsls de |g.posicitn Bnancera actuaf de fa contraparte.

Aries.de acepiar chaitarler nweévo cliente, f Grups utiiza un cletama do n‘ualua:ﬂén dn

zrétide parn cenflreise fa chlldad creditice dal-cfiente potential y sus Hmites da cridite

por clkenke, Lostimiros de créd'ts ¥ las avalvaciones oe los ollzntes conceslonaros B
FEVILAN WA wek Al af.

-

< _ _ - ios movimientes de ia
qrirSIon pand Tuentas incostabfes fuerom como sigue:

ATG 1erminado
LA 3L38AT

Ldvas A comianze dei afs 3,504,820 1, 156,60
Frivvigitn 473,700 FE LT
CEuigos {451,8493) {309,583}
Erecio de conwarsiin @ otrd 1nonols g8 prosentohn . Fg.56% _[A4R, G3f)
Bricon @ firn del b 1,089,404 AERE R
OTROS ACTIVOS EINANCIERDS
I FALE 34215
- AtEes fiianciargs fmedidos 8).costo
N b _
IAVETAICHRS Jerhporases E.510, 308 8,612,935
ALEOTEE LFRL542 _ 718,983
Tl 250,850 2331440
fhanifieaaidn,
Lerrenie B,51D,305 8,532,935
fier coorignte 22154 ?;E._Dﬁi
Teinl 3240850 R B R

fonag tampgsaies ~ Al 31 de dlciembre det 2016 .y 2015, inchuyen cerlificAnas ci

poplelbd ¢ pdlizng de camylanibn Con Dances iecates, ios cuples Henen yencimientag da

hasta JB5 gias que generaran diteresas ® 4 na-taen def 6,590 promedin doual.

-n:]?



i,

Aucipnes - Correspanden & iwersiunes en scelones.en 4os institudones financeras
FNERs, qle ne calizen ety ¢ mercady e vaiares y sabire-la cusd ho seejerce Ilends.
sighificativa pl corlrpl,

EHVENTARTOHS
{Resmblecldns}
112416 T ilﬂ.'aild

Matanas primasy Matedaies £6,113 WA4A0F 18,510,823
Jelpsrtagicres an bransits’ 13;314;235 7,303,127 48,195,223

:G-_‘JI:‘:':J EBIT OGS B OEB, 357 #?r_F-q'-!_i;,':IEE '2!:},25:?,3&5
Eepastas 15,815,074 13171,804. 13 560,302
Frasuelits an Grecess 563,962
oIres 14_1.45;?!3? 1,_2?5,4,‘[1] 1,4?6,'51_'5.
Prowvision pare opesieseencs 1520948y | (AFERM ___ (15.4504]
st e300 1,473,597 118,839,838

fhurante ids 8o 2016 y 2015, Jus costos de fos [nvertaries fesonncidos én resultadas
Fugeen di USSIOE milones v LS§128 miitanes,. respeckivanmtenta..

Activos e gacaiplia -4l 31 de diclembre def 20E6y 2015; dertas [nventatios dal

Grang hep sido prénsadcs paca gara nl:l‘:&r préstamos por USHD Lmillgrs w USS57 4
T llanes resoectivamente,

YEHECULOS BARA ALDUILER

o {Restahlecidas]
3112436 33/1245 AL
Foovsg . o 125617475 9%, 179,682 84 HEGGL0
Erpeicacidn ALY nd s {32,344 7 25) (73, 49E,577) {15 53; #253].
ErpEta D ACUmLingS e L2 PR -
o] S0.B0048% 2LE84085  6R.312.47
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Lés mawinmenfos de wehicules pars aqulier fusran somo sigue:

Afio-termingds

3iMLENE 3312785
caiess netos aicomvednn et shn 75,684,008 67,012,747,
ArGasioones 38,639,135 35,733,718
Ceproclacidn (12,496,294} {¥1,767.293]
LE&{J__&;:;;-'Q -I:'EEE:,?EH} ' L
Transferdnelas 111,223, %05) § IRy
Fochn d8 CONVELEAN 2 Bhea menans degretentacddn 18,545 f5,774,BA0)
Fbens Afustes- — {49817  ___ (i,134;
Saldos-retas al lin del afie S0,850.461 22,084,085

Verlopips do alguiler « Congtiteye vehleozios adquinioes para briadar ef servicio de
PIQUHBO TS Butss & g2 o ersog osdgios,

Suiving on gl rankis - & 3L da gidembire det 2016y ZB15, Maraautd 5.4, {Eouagors

martlene aetivos oh garsntia por apraximadamenite USSI87 miliones y U5424.5
M 2RES [ESPRrtivamente, han sldo plgtorados para garardzar jas préstamas,

9. PRGPIEDADES, PLANTE ¥ EQUIPG

_ _ {Hestzhiacicas}
NG S3lda5%a Arfiesid
! 41,107,786 41,050,372 &0, 118,040
sapvaclacidn aruminixen f14,554, 1873 T12.786,091) (11.853,715)
fnMzripne AcdrisiEdo REF X Nerr ) N
Tt JAAR0R2 MLET429)  2RIE%.22
e L T b _ _ _
TEFfANGE 9,540,457 2 9, 548,87  s4044/0
Fropiedades en canstractiss y activos en ' ) o
Fr Rt BE GOE Y I07. 2445 TR
Leficits e leatalationgs 8,012 807 8,105 3553 7022543
""" [t#uinariEs, Ferramlznis, muebias
¥ ehulke de cRolns 2,597,318 1976 023 5dE 948
Vienlellss, vehiculgs pars algulier,
e F PR T AR it Prd-T R - T30
Ly Lang z;tr.-_::-:mmﬂ_m:iéh w JTR88T L 402,345 E?}'.Q;?a\h_
figtd 22,284,322 2B.375. 28] Eﬁ.ﬁﬂiﬂi‘: :

ig's mpwimientys da pripiecadns, plantd v equipa-fugrcn £omo sigi

T
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il

A1 31 da diciembre et 3016, 13 Compafia contratd loe secvicing profesicnales de un
eensdtter |Mdgpendiznte con e propéeito de-detadminar ei valer del importe recepareble
g LUl propiedades, rlarsl?.! ¥ oqupss, derividy princlpstments dela decisidn de
sUsrandef emperaiments {3 linoa ge sz e ¥ da no haber consag Eld e win L e
provechs de ohssintaie durente al afa, 18 allérds eon ssie Informa de fecha 23 de
farlinr e 2017, 12 CompaRin constituys une pravisvin nor deteriarn de US54 2 mulines
el B g nrn:}ua miente con ki valar o8 resdperacion de (a8 mEgUinEriss v
herramientss. Este velor fue registfago-con rargo o [os resuitades def pericda.

Actives en GErantia - Al'31 de didembre dei 2016 y 2015, las terrenos, edifientiones ¥

mAILERATIES por wi Aprmximness fe us$41 2 miliones y L&g40.6 miones

resyacthvaments, har sido FQnorRdes pars garnntizae oy préatamus et Grl;.-pu [Ver MHaota

1? Las, tarmms ¥ ediNEszlones respaldan présta:ms bancarles baja.la figury de.
"‘T-'E-'-ZEIE

PAGPIECADES DE IHVERSIAN

[Restabienids}

Lonstituyen grindpalmente, ios terrenos v edificios de sy sulsldiada Mamedviser 5.0, gL

S¢ ENCUEDLAN £ wramdamiante {(Ver hicta 31

AUTIVOS INTANGTRLES
 [Rostahiecitos)
Aldi2i1s J3432£158 EERE IS
ltarcas. daminies v profd i 7RO, %00 2ap.300 Ta3;200
STEEECEL : ' C
loenclas, maftvare v eiros H2B,601 e 26 27,394
Seflwdres an construncitn 220,245 .
Tt 1558150 Laanszh  LIREDS
Mareas, domins - Represanta ol valor adicionat pagads en ls

A TR FLRL ARG Tipiafly
Comlp 827,058 1,103,845 1,555,017
Tepreniaciin Bou it {109.634) {1317.815) {39,781}
Tetad ARLiE LEBESZE LOIBJIE
- EfFsicacida. _ o _
'E_.r.*rr_*&nu 126,006 .1&'&;2_':-!:_:{:1' 252,000
Enificios et e el ~H319.824 J.284.136.
i AP ek w208, 508. 558136

tominia da fps gorlones de-Itaicar 5.4, wn{:u!aﬂn (k] cns ::Iurn.r*ruﬂ Y. dErEa:has da!

mrasleded Inteinctial de fa mrares FIAT & of Ecusicr.
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£ -DTRDE ACTIVOS

13,

fir I1 #e diclambre det 2016, 2005 y 2014, constitiye princpalicente el vater por segurss -
rormataces por Marealkio 5 A (Ecuador), Mereauts Colombla 5. A5 v Mareaute Perly 5.4
DeT wssg UFEE ES wahlowlos pare 8 rgaltier, fror US4 979, 398 v 542,943,860,

PRSI SHvamone. Las oigrot Co-wigensia do f&e primes de segive de log \.re':l*c:u Cs

,:'L tieral a0 diclemibre dtt[ 2035 {E:ﬂembm aral afd 20 15} y Heqen. un& v‘igf.nr_ia de 1

Lfl'-i

PRESTAMOS

GorarHizaeR s - Al cosic éh?ﬂrﬁz@ﬂm

Fraztarios bancaring boching ¥ del axtecler B4 360,137 91,538,001
Erreaig e ghlidaciores 12,918 487 7. B85, 500 .
Lednipa finenksro 11,971,082 12,6V3,717
iioveas de oridilo 3,543 Fa5, 080
) ML2ARE4%  LZB3ze5S
fi faranticados - af rusto T Ly ol 3

Eréstamas ctornados por ctras. companizs ¥ Subtotal 23,060 FRE i
T 189, 305249 132907694
EiasdFoaciin: _
Coreiente 40,524,103 71,914,520
M cotTiane AHGBRI LG - 4050L0TR
ik 108, 3L.858 JRLAULAEE.

Fréztumes pon msfityciones Spoancleras -

Constituyss pristiamas cen institucfones.

fratcierss loesing ¥ def piterior gue |s Compa Riag del Gripo.ma Atinner:

Merutachiteas, ATMYLICRS ¥ Repuosing ECustinangs-5.A. MARESA, mantiune créstamos
roa instifecongs fnancteras par USE26.1 millones {USS "A; 1 millanes para-el" 2015, s
tlaies fuarnn, reakzades pruttlpatmonte para finenclar impariaclones de CKD v CBU 'y
ghtmper corital oo trakaio. Dichos préTtomos estdn garentizados principalments oon

iihikbes, prandis. comoncieiey r_‘e_ mventarios de mateda prims, nrndutu:s tarminsdos
Y E

.n:i A1 e diclembre el 2016, Mareautg 5.4, mantiete prgstamas con Enstiticionas
firwociprat focalis por HS%1Y9.4 milaaes {IS$20.4 millones para #|-afio 2813} con -
venzlrinhbes trimestrztes 2 C3pital o Teleresad mensudles hasta ef afto 2020, gua
geanran Interases 3 tAsas que buckben antre s 8,5% v 9. 0 3rual {5.2% p 4. 8% afwom!
fiders ¢f wRo 20615},

Al 31 de dicierkre det. EUIE Mnreadmnr 5.8, mantlene un préstarmo por pagar gt Bancy
dir Guayaegill o, Ton 1u-r:n|-'|::..rr||sar1t|:;: eh etern.dét 20121y cad bna’ task di interds efectiva.

i 7LB8%, Bl prdctama banesitls g5 garantizads. Ber L ceriifleada de Tnversidn TUa,

i “ru"acturas, Arnadariasy Hoouestns Bruatorianas S8, {Eurrpai'iia reiazanadal
nlintient en el Ea'lt::. o GuayEcul, Al 31 e ot ciambve del 2015, Comerclakzdoma
Granad nmmun‘: $_A Céi s al::z.nm.du par Miteadvisar s, fi mantenfa 1N nresrarmng

S -



L57 H MiSTA R skitalds Neaariarg,. Gajo e misma figurs ce mspa&d-:s, can vendminnty B
enkro-He 2096y Con und tasy sfeckive fel 749,

B 3T de diclamten ﬂt"E g y 4015, Autasherecorp S A, mantene préstames en bancoy
incaies por US%4, 1 mikpnes y USSS, 2 milisnes respeclivamentE, conr yansimianitos oa

cafital & Inferesns bt fulio def A0L8 v tasas de Interés promiedio anual det B foon
VE _rsﬂn'_:‘;en;n er.jienin ded JG1A y tosas-de interés arual i 7.52% pera ef afo E015).

Al 31 de didlerpbre get 2016 y 2015, Marmoters SA. Thantiend. préstamaos con harlces

legn g for USS333 mi U583, 5 mitlonas, convencimients an abrll de 2017 & yra basy de.

ipbmrde it 13 AT,

Erzlon g phligacigher - Comespahce 8 a-colacacién de Emlsidn de ohilgecienes

_redkzads por Margarte S.A (Ecuador) conun cupo auterizado per fa Supertntendencia de

ompafifas de US542 miishes. Bl plazo es ge 1,440 v 1,E00 dlas y esta dividlido en d4es
sorias (A Y B} W ooon veniinren s Hasta. abrl de| 2018 & Interds noming! anual de entre i

(B9 v B.3%. EuiM dmisitn eetd suiets 2 un-an#lsy ¥ respectiva catificatkn nimestral

cor'a calificudirs de Resaos Fanhic Cred't Hatlhg S.4.,

M - Manutactyres, Aronedirios v Fiapat.;t-:-a_:t:gs Erleatdrianns 5.4, - MARESA,
mc rifena opareciona de crédlta chtdnkiag con instiutionas det axtsnor, especiaimenzé

g Faran, con bl 3val ge instiiboitnes financleras-locales; nars Ja impartacién de
fs.-'E:ﬂ't'.Hr tLin

! ~ CaArrespencen-a ob "gm:in nes financieros contraldas par Maiaauts,
roinmbly y Ma FRautD Peed, para M@ etdquisicdn’de vehicuios, bajo 12 modalidar g2 leasihg,
cnfl PEROE MIansLANE - vindiinientoy hasty of afic 2015,

. CTUENTAS an_mﬁ'ﬁg COMERCIALES ¥ OYRAS CUENTAS FONR PAGAR:

. {RestemicEdos)
AT 21012783 ERFEYIAE

CHERTAS PES DUGET COmEri g

Provagdiores tosales 7.044,225  BA77.00 15,056,325

Froveedores del Exteriar LBst4ney %937 E70 _SBRLIGEC
Srrtatal IAGEEAEG  LLBRnZZL  AQBER43L
Chins CUBHRE Ly parars .

-Arbrigas de chenkes LR 1,540,451 EAFREGE

Hividendas, i:h’.rr at::a:..‘gb:&as £,802922 85,624 _

Chies JATLARY . sihgge 213l 085

Sy bioul N0 L LN Y - S JF T 42T
TUENEL HEILeR  JASSST ol

L35 cuerERs dE proveederes lpeaies y el sdtarioe sen liquidadss of paaz.:-b Qi var gesde
2+ Rauta 90 dins, Los fomorns Cumprenges aﬂr':lr:ﬂirnenta ins CKDY 5 v Gleas partes y
[TZES pEva B dnsaimblae v pesterler camerclallzasidn de vahinmkz, agr PA M gk
wiNRELNOS impatacas (LG,

~ 43 -



i%. YMFEUESTOS

MTRUBTECS COFHiENes ©5 COmo SiyLe;

ACHos.of FRBOeTITS forrharles

Crddin tritivtaeie pos impéesto 4 i
Rt

CFfdite tributafio por Tirpuasts
Yalar Agregadn - BVRC

hekas de cridite rosibiday dat Servitia
da Hentss Interrss - SAT

Jmppestos for rEdpersr

Cridibe fuog: e snpefias anél
HwiEriar '

Ercgso Ankicine In

Total

‘asiieackiar
Corrlente
Mo r:nrﬁl::-_nm'

e

Fashps parfmiestns somiamtes:

ipuente 8] Voltr Aoregada - 1WA

i pUnsht S los condzmps gsnpcEalog -
ICE

Fempdests & lEaarntad por pagar

Imphestic 2 (7 491da de divises - IS0

farenciones en ta fuente de Impuesto
&l Wnipr Agreqede - WA

HFatencipnes oy la fiente per Irpnesip
a [it gy por gagar

T besdos o facar e compaiifos on
‘B gxpericr

GGhros

Torsl

15.7 -Actives ¥ pasivos dal afio corflanta. - Un yesomen de actives y pasivos por

-{F'.Ef;i:at:iﬁecldns‘j

FALE 3LAANS ERFFRLrL
2ARE 097 FOSRFOF 20732
B2,319 5,249,415  4.0%%.586
272,488 272,437
114,048 237,435
4,333,315 5303070 1,447,225
SBSEARY i
5,657,488 10,296,198 3,809,551
TG (- F 0L { G 1 I 25
SE9Z.488 1L993.238  BAZO.Z45
1797075 4,352,938 276,352
310,940  Z,975,580 B85, 84
1,459,56% 1,365,633 1,620,085
58,605 441558 1,5BE &L
361,443 K85 65N 488,734,
380,915,  817,68%.  ASLIE
324,608 283,466 340,308 .
3,277 :
AGA.556 18225018 5A0BE1
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#6.4 Impumsto @ & rants - Gn detalle dot 2asta por!mpueste 3 13 renta cardente
pagads por ce2fd una Ze fos compadias del Grugo, oscoms sigue:

2C1E 22k3
Lirprssto fGasta (ngresel  HMpoisio o Gasih lngreedd
BimTanta.  poemEmeiecte 3 b renta Bor imputmts &

. mm ;ﬂlﬁﬂﬁ.ﬂ%ﬂ&m E Flep! mjn-’ H f.,,l-"y'\-
Imputste g 13 renta cadgado RIrierie it

J rosisrafine:

Maress-5.4; 762,515 {275,494  17R7.061 £3,180}
Ectaensamblies A, 2,657 ' 117,527 H,51%
Maresuta 5.4, 1,120,482 TIS0307) 1,137,995 (223 845
AlLosharacorp 5., 47T 26 ¥.B10 FED,EES Pl
Camverier Srgu 5.8, T A (237 454 243 [:,a80
Mazmotors 5.4, ia7.202 3,671 1SR, 066 B15
Mareatvidor 5,4, LT Sl £ 6771 8086 23, TRE
Coinarsos 5.4, ' 2,250 6,534
franadacemnir 5.5, 10 A31 14,338
Distesgaliic Bo&, 330,272 65,313 351,560 SEARA
Kawamplors 5.4, I3.474 23,16 fe Lol
Marequts Perd 118,250 [2E 3187
Marzalts, Colemk!s P T Y A P 1= S & i 1 K 3 =Y
TFetal 2:471.423 R2.Z5T A94:L1A SubEEass

1520 Régimen tribotario do fas Compaiing demiclfiodas en ef Ecuador

Bo gonloraided cun disposiciones. legates, i3 tarfa pary o IMpLesTo & la
rents; 52 colcwla e ur 23% sobre las utlildades sujetas & d:—s.nl:n.cmrs ¥ et
129 tobhia das gtilldades sufetes o capitalizacian.

Be acuerdy con tispesicicnes tegales; jas pérdidoes tibutaras pueden ser
rampenshdas con by siRdades gravables que se obtengan dentrs de los
singo {5) periodes impasitvas siguientos sin gue eicedh, B0 mda gerieds,
gel 250 ce fas utilidades gravatles,

A parge dat alto 2010;. 5 date Considerar comd rintr:uastu 2 fa rentd minima
3] vaier dai ahtlsipe caictads, st cial resulta. de (2 suma metemdtica de!
0% geg ackive, 025 £ob anrrm::-'m,. $.4% de ingrasos gravacos ¥ 024
A costos y Lastes dadudiblag,

It -'I!T\f_ll?"‘l:!:ﬁ o ifs S I froddricEes st W Ry l?{g&ﬂlt:g..ﬂ-f Incanttves Tributoros para
varits seclores. Froductivos, expedida €n /1.2016; establece-un noevo
mIRHTIO da CRrgo de implestoa 2 Tenta para kos ‘.':ﬂrr*pa fitzs en baze B-UR:
meifa hEssie sferiivn promedio. En Febréro 201 ¥, 5e &n‘ll:.& i
Rasamudan WAL-DEERDGEE?- -BOODD2E dque wslablece 1n miaimao

irtpesi v promedio de 179 e rur‘r:*r.‘rn gde g ingrasns hrovagos para £
aio 2015} anty blecienda HS" misma, que (8 difurentin posuitants e el
anticipa sl deciseads aae eteocici. impasitihee 2ATE v 8 lmnakskn
rairuiagds ern funzidn de asta msn’uc &n, An Alijato dovoingaon.



A5.2.2 Adpimen tributaria de lns Compajifas damlciliadas an Cotomihis:

L Congreso da la ﬂlepublua pr-:rmurgé la'tey 13#3% dal 23 de diciernbre da
014, doe intodloh Tmpoiiantes reformas al ststems mbutarr-:& celprtiant,
princlpichanin lne simyietites:

e E'-.lg ra b impuggte éxtragrdinaris dengmineada "Impuesto a g
ricuere”, stenda [os suje’ms pasives los coptribuyantes def impuests
spbira [y *&nta enbidates extranjeris sfn sjédddn A ser contribuyentes o
declarantes fe senta v persanas naturaies 7in Eufemﬁn a ser
carkrnLyenies » drelarentes de renta.

ia _’.'.I-_E'IEE'EE-E‘.’! 2 posaslén de ja rlodesy ) 1 deenaro did alia 2016, cuys
walaY sea igudl o supenor & 31,000 mitiones, Se plantenn tases
arogasivas dependiendo del Ealdu det. patrimonia ¥ e causars 2 I de-
Brarg 48 201 5%, 01L&y 2037

A martte get aflo.gravakio 2018, los.contribuyentes oel-[mpuasts sobre 8
tenta que tengan atXbves en ai exl:&rl::r, aotavan obiiondps o prasentar
Ly shrslaraciEn anuat de Bekivos 18 cual-debard (netule s diseriminacidn,
B VERE ﬂatﬂr—un.a + ta Jursdicclan donde eskéo nealizhdas estog
actives,

Dﬁ gcueerde con fo tatabiecida Bn o Ley. 1607 ded 26 de didiembre da.
ID1E, Iy contibivanteys ol tmpuasto gars 12 ey bigad CREE Mo astin

ck¥igzdos a pagar [os aportes 2! SENA & JICBF.0| o apartes Al reqimen
contribGave:de salid Fara {os Err-p.eadns fua ganen menas de ger,
sularios minimes fnétauales. Ests exonaracin fue fiFattivE 2 prrtic daf
L OF eners 1::- 054,

Er atedsion 870 provisto on iss Leyes F83 de 2002 . 8673 dp 2203,
MErpauls Toisming 5 A5, p-—emrﬂ i ‘putudho fe precies de
trensfeeancls supre Jas aperaciones reatzodas con vinoulades
Fmﬁém ros:del exterlor durante 2{}11: El ashidlo no dle jugar g ajuste'-:'
oua afectaran Ios Ingresos, cosios v gastas flscales de ia Cem paﬁ*n

Ayrnge aastud!n #e pracins detransferencia de Eu:LE 54 ERcentri en
;:rr*:f";bu teprefia r2cién, ro 52 antrt:ipan @=mblzs s'gnlﬂ cakives en

relacian won el eal- uﬁ:: anteriar,”

Ef 22 de Tiriembre de. 2!}15 fue sanclcnnda e Ley 1810 de 2018, medlante
|8 ELat S iLroadLcar Auevis. regiag en materts tributlfia, ciyvod E'.ﬁp-ﬂ:tﬂnﬂ
mds releva r‘rlas &R umsent&n a continuselfn:

o

A parttr de 2057 se eliming el impuesto sobre-la renta parm [a equidac
CHEE v 22 unifica =i Impuesto-de rents ¥ complementarfus. Lastarlfas
apteaking Bersn las sfgulantes; 34% an 2017 y 33% oo 2018 v20149,
oon UnA errrespendlentt sobrerpsa dei 9 an 2017 V4% er 2018,
Ctichd schretasy as. ava:ah-!e caando.la hage gravakle del fmpuesta sea
mayor efgue! & FEC0 miticnes de pesns

Se incrementa 8l 3,5% =l porcentaja de renta presl.:ntfva el m&l 5E

_Benbirk fquldanda sobre gt patidmanto Hguido,

- %6 -



Se.mosficy o slsbema da fributacidn schre las itilidsdes geraraias
garite dai Bip 2017, & ser giradas-como dhvideiea, ias cuaies serdn
yravadas tantc e r:ahm.'a de la sotladad tome en takera de! socig. Pare
€f caso de (as ubildades aue; de ecuerdn €on los stlewies 48 ¥ 48 dal
Estaktrg Tribltards, resulten coma *na gravndas“’ se dehordp apilear? ,as
st tarikas, cansidarando fa caidagd cef boneficiano:

- Tarifaz.marginafes-entee ai 0%, 5% ¥ i0% ap al page c.abons &n
ereTta r:er'..-_'q:rha.s maturates resided bes.

« .Tarfs dil 5% enal pags .o aboha E!‘l m&nm a perscnas [E1+]
resitantes, sncedades Extra':}Eras ¥ SUCLrSEIES Cf Bocipdedes:
gitmrjeras..

B rratamintito il pago o atﬁnu =11 cuenta ﬂ,LéE g roal'oe A SCCleds s
naciaraies fo tiva modifracanes.

Las utiddades. que tengan Ja calidad de “gravadas”, estardn suletas
inlelaimgrle ¥ unimpresto del 5%, y.una vez d.srnmu,dﬂ este fmpauesto,
s ap{Imrﬁn las tarlfaz-del 0%, 5%y 10%, pafn {ad perdonas naturaies
msidentes o gel 5% pard fas porsghas pateralos A residentes, sociedades,
extrenieras ¥ suturgylog de sagledades Extmfbe ras,

r__ar.p.ﬂ_-r_dsdas fiscales solo podrdn Ser compensadas coilra ias rentas
ligisidas pitenldas dentrs da fgy 12, peringos. gravabies sigulantes y so
elming iy pesibilldad ge reaquster ios creditos flscales derivadas de

AxCekos de reftbd presuntiva y pérd das Psc‘.&rtes El vaiar d 25 pdricas

fiscaies vy fa8 awcesos de mrks preson®ya generades sotos de 207 ok
&l iMpuegte e rantp ¥ cerrpliementarles yiooen & | preste sobre 2
rEnis Cars 15 egu'dal CREE, sardr tumparssad as dp mEnare
pronbrciangt ¥ o estards !arnlt.uﬂus_en al infmon, Los pwepsos de rents
presuntiva g4 etntinuaras achortizagdn an bn tarenloa ¢o cines [5) afas.

El términn. geners! da flrnoze A 1A% deciapaclones Ebulariys sy
esabiecio on Des (35 afios. Para (a5 enticades suietas 2 astutio de
Brecios ta Eranctoraneis ol biriming de. Bffnezs quri de seig (A} aflps,
tEnning Gte aplicard tamblan pars 2).tato de las gecaraciones B as
cuBies s8 compensen pordidas fismies. La firmeza de las declarycivnas
EE i8S Cublet sé-guneren céridns fiscales serd Bl misme Geman que
EIBNG, pard o pansarips, es dedy doce {14) &fics; sin embargon, =7 &
contribuyenle compensa lp pérdida en ics das &kimos 2Fos que tlene

Bhed barnea. el bérming de frmeza se Bxtendera pér tpas (5) afog mes
d ParMr Q8 255 COMEEASDLION £on relm:'&n 2 & declarazidn en 12 cusl =a

lguittss eicha pdrcida, por o gue e periodo para Hstalizaclén podria sy
oo iy ﬂ:'n-::L

15.2.3 Régimen tr.i’bl..ilar.’ﬂ Ja los Compaifas domiciliadas pﬂ.#ﬂ_ﬂ.‘i-

¥

Loe inversiohes 48 Srupo et oste.pafs, estdn suietas ol réglmer
tributasis perrane, A 31 de diciembre o8 2016 v de 2015, 1a tasa deb
Impuesta a'las Genancias Colgarathw es de 28% Subire Ia rEnta rg
BTponlbiE dﬂmrmﬁnaua porls Compadi, '



.~ Medignte Gecreio Legislatva &% .1251, publlcado.nl 13 .de dislambre ca
ERERT ) '.r.ggnm a partlrdal I de srar. de AN1Y sp mnd‘ﬁ:& A 29.5% 12
taka apficable 2. e rantas carporatves.

#inlclagtasas aplicabies al Impueste a |3 Rents cerpomative de Jogdlbmes
slerdces gravablas sen les siowentess

Hasta o ejercicia 2014 30.0%
Para iof &farcieios 2015 - 2018 28,004
- frg e plercicle 2017 en adelante 249.5%

Ei refertda Decreio estatfecld ademds i medificacion de |3 tasa de!
Jmpul_:-_:_:r.r: & & Renta Aplicable @ 1a distribucidn de dividendos ¥
roaiquins oira forma de distibucdn'de atlidades 2 5%, esta para las
griiE d-, CES GuUE $e gEnaren y fisinfeyan a partir del 10 de 218D de;

Eral-

Parza.el LJEH:-:C"U 216w 2055, [axaca dol Impunsio & 1a Rente-par la
d:stribuclin do dividentas y cunrquler oirl forma du distribudén de
ubilidndes aafeatie a a5 persamas juridicas o dotmciadas an Ferg v lag
nersones oatursies s de 5.8%.

Eh TEE?LI'H r, las tases apicabies al Impuests a2 ia Renta a |os d ?Ii:ieng:'i:is e
{GE Omos eierelclus gravabies son [Rg sipuiontes:

“Hasts al glerciea 2014 _ A.1%
Para ios epreicios 2315 v 2016 £.8%
Sarn @i elergole 2017 on adaiante 3.0%

.2 Snider det impuests diferide - Los mévimientes do gotivey ¢ pasives per
smaeugstes giforides Meron ton Sgut

_  Efacterde’
-Sakios al’ ReconSold Toaverndn g _
comlenz:  pernles  mpreda e Sadzs al P
" . fleb ziin renLtRins nresnckacka  gelala
Amo ZRIG

J-"h:::.fms rpash'auj har rmpu&s_n:s
difericon o relaeiEa 4;

ProRiEoEdes; RGN ¥ O RHE (I70;582) ETTE A5 (45,2853
Propiedades de nversiEn {330.433) ".-'I:f. i {23R, 755}
Reovishie por jubtenids pairenzl : _ o : _
Arnpettzacidn soperdidag ZBO5, 370 {15,683 22,409  2B08,057
Excese sohre Inapuest mn‘ta .

. prasentive . 31%,325 301,834 9,752 &30,913
Wehitklos de algisiler {3.771,386) {464,659} {45,835] (2,201 Bag)
Provsiones (22,054)  (22,976Y {d.701) {47,731]
Dtros — {5,199} (314597 (63 __{35.821)
Tekal eoREAEL . GERAEE L4438 L TSREED
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chamin da
Sabyns al REcannet  convereidng

TOMHHENZD aenloy  monede de Saldas &1 A

_ melafin  resitagas Dpsantacdn  gelafi

Afo 2855

-Attivos (poaivos) par impuestes
dieridas oo refactda o

Fropledzdes, plantd ¥ aqulpn (448,0581 77,576 370, A
Fropigdadas de invarsion {apo,ar1)  421,787) FEEN 432
Provisian por jubdadin patrone: a&7 {G67)
Amartizatlan de péid!das ;711,181 BEO,S¥2  [VEH383) 2405270
Ercesa zobre. tmipiests renta ' _
prasuntize. 135,819 248174 {64,5568) 318,325
Venloulag de alguier (1,830,526] (296,906} 358,046 (5771386}
Prvisioros 131,265 (272,081 §1E.842 {22,054}
itres e IH:4011) Biz AR
Tetal ~-ddtaidd  E06:015 {35331 _EdALE

RE¥ Aspoctor Yributsrios en of Ecoader

£i 20 de maye del ROLE, By £ritid |8 Ley SrQanicy de Srilfvdridad v de
Lorresponsabilidad cdudadans para lx Pecokstreeclin ¥ reactivacién de lag zonas
- wlertadas por sl terrarnote ¢ai 16 ge abrll de 2015, 2-cantind Fcion se dem]’an s
aspectes mas lmporantes de la mendonada Ley:

Se astobicew [x ::n'amuur.'idn safidaria sgbre blenes nmuebies y derechos

represgrtativos de capitel existartes en Ecuador de propiedad de'sociedades ro
Fesidenbes-en Eonador eglivelente 2t {5.9% e gereral v 1.8% m-witjabn pasivt
St wu Laraiso Hscak

Se ssrakiers la contraucidn ssidesa i 3% sebre 4 cHlived grivihie gl
eiarees Fsnay EL‘IlEJE Afi.rAdo ¥ ey gnﬁieﬂaﬂ 8%, ELig réaloen poiividagsg
eEandnicas, ¥ que fueren suiekns pasivas de frmpdesto a i@ mnta.

fxcnsr2oifn del sige delimpuesta a 1a renta gor clicd aftos a lzs invarsiones

reaifzades acies provingas de Manahi ¥ Fsmarsidas,

Exareragtdn del Impuesto a ks Salida ge Dividas IS0 y arenceles. 2auEneress, A
s imadraciones sfettiredas 2 favir o&.contribyyentes que Rayan suffds chd
alpctacién seonimice diracta on-Sus aclivas profuctives como consacuonei de

Hesauire natural v oue tengan St dumlr_:llu er [ provindas de HManabi

. Exen u-r.-'-ilﬂ *a

Eenisizisn det pigo det zhlds del tmpue.ﬂ:n A lo rents cnrmspnndmrm ut
afereinin flscel 2015, 2 (o5 sujetos pasivos gue hﬂ'fi:ll"l gulrida na aﬂactac;&-n
ditgce gn 58 actnvucﬁ o pctividad ecendmics, come congecusncla ded dLsastrE
natural, fUye caomidilio sea en 123 zonas afectadas. Los Gujetds: Fasves gui ya
hubmrﬁ_n cincelado dichg daida- tend rdn garacho 3 18 dewalioldn gé misma.,

intrﬂmr_-ntuz_ﬁe ie tarfs et BA al 14?:_': par Bl pericto de un aﬁu.

Ef 12 du cotubre del 2006, oe anitid da Ley Orgdnica de Tnrentives THbLtaros paa
¥aAriGs Setinres pmuu:_:tlms m interpratative ael Ark, 547 del Cadind Crydnics de.

~F5 -
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urganlzn.ﬂun Tﬂrr‘mra: au ﬂnumfa Yy descentrz! |1adun ql..e -astabiecld untre atres in
&k gu anke:

+ Para sfecios deda hase Imp:rr‘beE: del 1CE, 52 estahlﬂta T ::amEam erila
Gafiniclén de? precia ex ad LEna, e tual squivale a i suma de |ag tasas:
-grancelartzs; fondns v tasas extraordinarias recandadss poria auta rldad
adcianpra nk smormenth de desadua n:zﬂr log nmduc’tus impertades mds el valaren
2duata delos blenss

AL ESLHD oo gue fes CampaRing I:::ndran una dagitecidn adicionat dal TEHes ger
log - gastes g zaguras médcos privadosy/c medidne prepagads contratedos a,
faver de sustrabaladores, siempre gue la goberture 523 pirg @ tdtalldad de ok
trakatones.

PRECIDS DE TRANSFERE MGTA

ti Grupe no dispane dol eslocio de precios de Transts rencla l::|~=.l tas transacc[ﬁnes
rfarkdacdps con partes retecionudas |oceles y del exterior mrrespnndrente al anc 2016,
roaimTEs por dlspas!ciores (tpzies vigentos. anel E:uudnr, £n razén de. que el plezo para
£1; preseptacidn Bute by dutordades trll::u'l:ﬂﬂﬂsr vante en Bl mos da junjo ded. atio 2017,
Tishes @studion canstitoyen una busn para determinar 5. as operociohes con-paries
srtarlanadad loeales v el exterior han slde efectuadas @ pracios caiprabios due sn
anrgklmar o valores de piore competencis, A |2 fecha de emisitn da tos estade
rrancares, dichios eRluas e enchantm B pmceaﬁ de a)aquc, I&n, sin-mbargs, fediante
wh hagréstice prellminar rer"h!du ge a5 consuiiores, se determind un ajiste que

rzementz la Base moanibie en LSS 2 midllones v US$1 08 m!l respectivaments par orecles
'-_F_L_'_:H'“Sl‘EleF!E a, ies. ruetes fuersn considerades ed B determinacldn def impuresio a la
rents del'pRn 2618 ¢ 2015

SHLIGACIONES ATHMULADRS

kM ae TR Jiz1zr15
Fersippacldn a trabajadgres 1,103,685 2,';';“;@1,32&
rereficias.soclales 49,101 TAaTe,108
LRIER ~RA2119 — 483,872
Tk Sa141.99% 4030255

Prriicipaelay a frapajadonog - De conformidad con. dispesiciones lagates, oy

trubajgdnres, Henen darecha 2 garkiclpar en lay giilidades dela eimpresa gp un 15%

splicatio a tas WFdrdes iguides o contaties. 1os mivimientes de-ds l:lrmr.s;ﬁn [aET ]
prozicin@ciGn B.trabajadtres fismn tbtno ity '

Afig terminadeo
Arfiln AL E

fatles al cemienzs dai afig '2',[1',51,'3325 3,415:1?05
it laihn Qi ala . 1,103,689 2,061,325
Pugrns afechrbges T4.06] I35} 12,415,703}
3xbine at fin del ady 1103689 _mielazg

- % -



Ei C'unn mediante Rmnmti-.n Miristerial pa, MOT-2015-5603 ge- Enern 30 del 2315,
-'H:r'mr:!e'a eamo Lnldan dEanemics adra- el n_part.n e uil:idades a Em;llaadnr # [as
cEmrpaiiag Manuractiras Armodinas v Repleetos Ecuatarianss § A4, MARESS,
Subunsambies Aalars sfores del fcuador 5 A ECUAENSAMELES, Mazmotors 3.4,
SISTRIVERIC - Dlstribuiders de Wehinwss Sk, Soresdyses 4.6, por tiramiy TormRn pathe
$& i3] ST Greng esanSmics v Sl redoc|as. son ﬂnmpsementa rifs,

iB. OTHDS PASIVOS EINANCIERCS

EFERIFTA L ALy

Hiva Ecuador 5.4 {1} 338400 SBA 747
Hrhmertes por pagar {23 SN G00 R -
Toka 13384450 ARB. 247
iasifoseidn: _ _

Cordents 338,400 263,747
[4& tprrignte 1.080.030 320,000
Tatal FuTALART SHE.747

(1) Correspontea un peEgare 3 la arden de Autodeita Cia, Lida, faﬂ gaste en el Ao
2013 -3 favar de Novaecuador §.A.) pof ja canthiad de $800 m3 a ser pagatos en
igtzs apuales cen vessimients hasta et 15 da.febrerodel 2027, feche of 13 gle s

RnceEld in Eﬂm..dad del présmmu Este obligoritn devenga interases 5 una tass el
B4 arudl,

{2} Carresgenda @ un pristams recibide del exterior de una Institdelon no firancierny; g
miapa. el J0L6 pata capitel ve trabais gé Mareauts Perd, pagederas:en riaye del.
2015, Richo préstama gefers Loa tass 48 interss anual del 1 0%.

35. UBLIGACIONES FOR OENEFILINS DEFINIDOS

_ fRestabivgdoy]
S1ALLE SRAMEE 211408

FeBERTIGR pRtrenal 2852454 BUPRS521 2,778 .004
FoziFeactdn por desahucko T ] R0 L2ladid
Totr 2.80%4%3  SJI5087 Adsaar

2.3 Jukfiaciin Patrosal - C# acoérds con disposicionés del Cddigo delTrabale, |65
trubajadares QUi per veisticince sfiss o.mis hibleren prestagn sus SeryhIns &
fortma continueda o InterrumElde, bendrin defechy a ser jvhitados par sus
afleadores sin perukcio de e juhrlac.drl L | cnrrrv_-*.punde Br ¥ fonshiciin de
afillades a7 [netfturs Eevatgriara £8 Sequridad Sooial,

- i



AL

Los mowimientes £0 ¢ vdier prasenla e |6 abloaeitn die jubiacion patrons] foaren

COMmG Sigirg

AR {erminado

_ (Restabiecidn]

TR T AN

Saldos & commivnza dos Al 3,075,521 3 078,004
Ingresmnertsr gar HLArPoerasion ruevy subsidiaria, _ _
f.nsta de o5 servicioy del perledo corriente 388,046 415,535
{ooke’ ot Intereses &3, 774 1354349
Pérdidas aotuasiales 50,631 Sh A8
Ebects dp-redisrifnes v ligizidacinnes anticdpadas {331,242} A{439,562)
Banaficias SAYICOY {7IBA55) (873,595}
Otros - 1 el BAT RS )
Sa'dos alfn del 2fs Z.B52.454 3,075,521

BonlfFcacldn cor desphucls - De acuerdo can dlspr:q'!:lﬂrses del-Céd'no de Trabaln,
la Cempsdid Entmg:e.ﬁi ot 259 dn.ta dIHme remune Refdn- mensual por cadd nho de
o afws de servigin. Los reovimiantes en el valor presente-de ohilgecién da

t:-:uh keaglcn por desamuclo f:.mr-:n (wrlppla srquu

Afic terminado

[Rastal!seido]

FARFI o - AR
Soelgos of gomienys des Afia 1,039,536 1,214,475
Incrpments por incorporacian nueve subsidiaria
Costo fa (o8 senvicios ta! periéda corraite 134,898 LH4, 342
Ceste per infareses 3L.052 45,524
CtEtes par servicios pasa dex ] _ Ti8, 734
Pérdidas actuarizies. 145 442 {113,543}
Efitd de reduccionies v loufdasion e ant/cipadns {1,917} (28.485].
tereliclos DRYGAS (394,895} {382,794
Gitros I b Bl
Saldes ai fn del Bfia R WKy Al

L dloklng sbtrariaios get yadr preseita de fas ohliggcones devenaudas por concepte
e bengilcion pelimday fueron realizoden al 31 da diciambre e 2019 ¥ EUAL porun.

sCivaro urdependante, £ ua'ur presenta da jas abligaclonas por concepbe de Banaficios
deofinitos v ing vastos del service actisal v-2f costh del servicla ankeror fueran coftulados
Ll zaied s el mitnda de s urldad de crédito ﬁrn',m-"tada Hajor éke método I:::s BepeTele s
goflnidos deben ser atribdides al peviode de servico del emoleedo v-basadas enia farmule.
ved plan, de ta! sueste que se. atﬂhuve & misma. s:anﬂdaﬂ! ‘de benefidg 2 cada arfo de
servicio, oemsideranda ol dss du hipatesls achuarinies para celcuioral vaise pregente de

gichon benaficios, Fatas hipoiesis reftafan ] valgr de dingrs s Trawvés del

ineremento salarial y las probabiidaces de pago da ertos benefic)os.

YRmipo; e

L&#E gaEnancing vy uérd Has zotuarlales QUE surjan de los ajustes por fa. exper(ercia y

cambips gnlos sus'ﬂ.res':cs achtarales se cargen o abonan 2 atros resultados Integrales,
ENCRRID €6 los casos qus ia redutcldén de empeados . sep :Hg nificetivE, BT CUYD CREO T8
registn en fesuitaden ooirientds,

w 52 -



19

Lay hipétesis actoartales s'onificatives utltzadas para ia determinacian de las nl:rllg acigrias
Rer beneficios deffridas son [n resa di feccuentg, Incraments. sl arl ecpéradn y i3
mertalidad. Ef anadliss de sr:nsu:.! foi 52 -ta desdrroiinco #n Hake a bos cambles,

FAZLNAR OMmanEe PRSMEES que S0 pmr_'umn ol finaj del- parmdn da referencla de los -

i 3|:na..ﬁ1.r::h S RUEREES,

£1 andlisis de sensthilided breparsdo puede no-ser refresentative de ia vadaslén real an is
crigatidn por benefioloe défnklos, v que es poce probable gue e cambia en jas hipitasis
se pYadugca an fare gistadn Gons 62 chms {n.g s de NS SuguEstoy pued e e

Atg ezl Fe bt e

By rmpcitante fegneionas, gue en al Bndlists-da ﬁana-bmdnd desarrotlada,. el valor presente
de lag obligaciones. por beneficios defimdes se calaulé utitzendo e métado de-crédito
unitarfe provaciado, gue es rlema gue @ aplitade an & od'cole de B obigerlin por
Lerencsns gefliidey reconnciio en-el estade de siipcidn fnoncery, Mo Hube cimbios &n

laz metodng 6 pdtests vitlizades.al alabarnr o] 35A5is de sensibilidad respecio 2 aflcs
LRRErE iy,

RRE preSuntianie Brifdoaies viades p&m prnpﬁssms de Tos cdiinlos ackus r.E Bs pn g5
THEWIEN RS

wiﬂifﬂﬁ

Ly

Tesa de-fosiuvento _ 4.1% 2,36
Tss esperade de iccraivienio salaal .00 =04

Log imeenE ricanaciogg on o8 resuitades rRspetie @ dichos planes dé bendfidins
defirdgas sar [oe gludlentes:

AR e mne g

/12746 ARG
Cesteachual det seevicio B32,258 1328, 787
mtereses sobes i@ abhgssidn ~IREEEE 183i358
Tntal ~35%.405 LdLEOTE

Pueeanre o afios 2016 ¥ 215, devimporte del costo gel survicia USEESS mi y U552,51
r:lines respecthvamente, han sida Incuidos én ef estady de resultados tomo costoe de
VERias v castas du. a:im]r*fsll:fanlﬁn

Bl T wle i l—h-rnb ve v A5 e 303 '5 iR iNPOrTER faroiuaCicsn G SVND Fla et [Emghai
coerespandinntes @ pardidas y ganancms actuariales Fubran.de USE2T1 mH y USEEI0 mad,
re Efi'ﬂl'h".l:l Phanbe.

THETRUMENTHS FINANCYERGS

2.7 Sosthén da-rlexgos fnancieros - £ al cyrga permal de sus sedocios y ackividudes
de financiamtents, &l Grupo-ssig Scpuesio-s distintos desgos de nalurd e
financiera gua jueden alactor de manera mas o mMeRos sighificativa el vaior
‘pegndrmion de ss Files ¥ activos, Bn consecuencla, sus fasultades.



£l Frupn Giggare oS una arganizacits y de-sistermas de (nfermadkin, administredos
par-gi Hirecherg, dle permitenldentificar dlzhbs nesgos, l:lEt'EIﬂTitr'lﬂ!’ sU magritud, .
praporer al Dlirectono medidar da mitigadan; '&jﬂmtﬂr d:chits miedidas. v contratar
5 sfactividad.

A eantinupciln sepredsnts tha dof mieldn r:l'at_'rns tlezgas que enfrenks & Graps, una
varastarizacien v cuanbificaidnde dstos y una desenpgifn de dos medidas. de
rmitgecién aguaymente en sy por parte del Grupa, sies B Lasa.

£0.1.I Rlnsgo on-fas tanes da Infards - £ G RO 83 BRcUeRira oXplipsta a

Tiesgos e |3 asa deinterés debidd 3 que mantahe préstamos a largs
piaze, @l resga 85 mensiadd manteniende wrd combinacdn agropizde
entre ios grésiames 8 tase fila y B tasa varjable: Les actividades de
cebertird L avallon ragulanmente pars Bijimearlas con |26 tesas.da Tnl:&rés.-g.-
pivdi ol Tlesn ﬁr.-l‘lnld-c, aae;urandc- fas. estmt&gfas oa Loneriulrs. me:r
reatnlies,

Ei f:'n.ﬁm- analize su expasicten.al fesges de basa de interes de manes
d:mamlca. Seesimulan varas Bltuasicnes hlpctetlm& tomande.en RYEMED la
nagicmnes résherkn de- mfnan:lam.ﬂrt{:_. renavatidn de las posiciones
cxlstzntes, Faanoamienta atgenatlve-y eockertira.. Soboe [z base de estas.
pseenanos, o Grdpe calce e Impacte schre le utilldad o pérdlda de on
rravirents dolinide ¢p [a% ipsas de interde, Debido o'la baja welatidad de
Ins tages pasivas ceferonclaies dednterds an al mencada ecuratorians no su.
regiiza andiisy de seapindided 3 respecty [Tass active relermnzial dnt
hFl;rr‘z-'*t-:l vorparativg @t clerre del 2014 fue de B.18% ¥ 2013 dé 8:17%
wegin Harca Contral det Reundor BCE),

20.1.2 Riergo de cridito - Bl rlesgo de crédito se refiere ab rlesge da oue una-de

20.1.3

0

135 paries’ Irzumpla car gus ohligaclenes ‘contractiaies resultando en une
niedidd finensera gary & oritpy. Las nstrategiss que he definida et Grilpo
Fere mianelor ¢f esge de orddito por cada tipo de cartera. B Srups-hi
a2doatade uhe peiitica. du bn'ceinents kvolucarsa con nartes salventes f
chtener sufunntes Colateraies, ‘chands sez apropiada; come farma de
rrutinar af riesgo detia bcdida firancierg geaglcnads por (oS
mrumtarlenios, E Grupn arlsamente reallzy insaceianes con Compaklas
nug cyentan o ba migme o meies caifcaciin de rfesgo.

ios cue.r*a.- :n::n" erclales pn* cetrar -E:stén comg uﬂstas i:mr [ ﬂL:!TIE:Fﬂ
e per [TELTY :.'l:'u x: |u|||-| Tk d]\:hrl&uidnl W orman fhadg) rﬁfr‘.—.ﬂ | 8 wnjun:\ﬁn 1)

cridiio conginle 2 realiza solirs fa- cendlelsén Rnanciera da las cuantas per
(mated gl

Rlasgo d= man:.:rdn - B squet qua podela Melica:. pnmn:ta.ns :amn.n, des
FrecinG, tasas de !’11‘&]‘&5. Co£hE 06 o mercaderia, etc., ¥ Qua a-e:tcn g los
[Agresst fed urupd:r .o vl do sig Aetivos financlonos.

Rieggz de mercade en precias - B merczdd en of que desaraa. e
gohividad dai Grang, 5 vo sector. mey “dindsmitn v due ba side influenciade
por ta apileasidn de Cupas de Fmpontacian, tamblos de arancelss, etc En.
caso. queregulasianes adiclonsies se apliquen » impliquen un aumento de
Costids, psty se fodila praducke an yn guments de pfedlo que 3& trasladerie
el elanme binal.
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20.1.5 Rilasgn da dlsponibiirdad de eréditc & cienses Hinales - En gt LR e,
riegeoie & ¢f GUe Yene sy netvidad ecendmlia of Grups,: ko g log
difiaemizedaras de s econamie es a oispanibildad de liguldez y-orédiine gt
eferian fa Tratitycienes Finencieras pare [ sompre d2 vehituics,
Fracyerismente Eemprisa mondones ks condicones de crédite v |9
epictaficn do RUBVAD GEEraDnes pard-potar etentos & cualguiar Euckygnicon.

.16 R‘Iusgu Ha Hjuldar - Una favoratieestrucetira de Ingrasos y cosies, e
suropRth maneit del FESQT UE. CRETND y LNy Aiecaoa neqoderifn on h:'-si
pizzns e g0 £00 (09 pravegdares, han peimitido que B! Grune peneve
s te efestive ‘*"Em:inna'es :lcrﬁlt]'l.r.::ll; ditranta jos ucl:lmns afibs,

.EE.L 7 Riasgs de :';.i':i,ﬂﬂﬂf + Bl Grupa. geckier:s su capltarl [AFA BSEQUFEF OUE AETE ra
2n cagriidad Sa-2ERTIVEr ComE SR presa i maeka mi fentras qua
ma:-umzan el Fendimianto.a 0% Eoelpnisiss @ través'de la npnmiaatlr.'m e

& salops de deuds ¥ patrimanio,

L20.1.8 Rierga remblerio - ¥ Grehg realiza frans2ollones dﬁr":nrr:iﬂ_aéns =1
ATYINRCR EAb/ANER; AR funsecyEncla se geReran EXEONECNeS o
Fuctusctones M 18 b2sa de cambip. B! Gruge ne manejs cortratas sabre
manens &xtm fjer pars administrar [z axpnsn::nn A Ix tass de cambio,

Crtesarits de instmmuntﬂs firaneioras - £] detaiie delos activos v pasives
firaheieros martenidcs por & Grups oy como siglie:

{Rpstabinsdos]

242436 ALNLAS FLAEA

Achvng Francieras;

“Cesto Wrinizsdo: .
Efzetive ¥ equivalertes 2e efattive {Hats 4) 918 IIF 2EE26,098 AR BN

fLenlxk pur cakrar comercales y
SEras SLenlys por rabrar, excirye

antoipnos: provesdires (Mota 5} ' EE.EEB,EEE L3 004,418 .3_&,"4:-‘3?;&'[.'3
Otyom Ackivas Ansngieres [(fofa B) - T R M 1 300 O - o B
Tora 2%028.20) 58,219,535 G147 a520

Feeivios franlieros

CCETD Afmnrtizhdn:

brdstamos (Hote 13 109 307,249 112,507,658 137,317,798

SAATCAR pr JEgEe fTAorckeing Y obrnc

CLERLEL At gl Sxchiye anticlpes

ge cllentes (ot §4) 15,551,351 11,800, [i=E: IE,M.'IL- Lo
Otros ':Jaﬁlv_nis' Fnarsieras {Nota. k) Lilli._ﬂiﬂ ,M,_.EEHJ;H Y - <Y
Tetal 126492040 J23.258,338 160507304

20.2:.1 Valor reafizabla de loz instrenrantos fhancicras - La Administracien
- e giders qoe Bt Imparte en |ibres de fog activay § pasives Frardierns
reconasidor & x50 amortizado en tog esidcdas HRARCIEras Se parckiman 4
iy va'ar razonabie.
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Lapltal Sopial - B capital-soclal autprizade consishe de 30,080,060 de aecionas da
JS%5.00 valor nomingt unitarn, s cuales J:turgan wn vato par acr:-:nn ¥ un gderecho’
a ok diviserndos,

-Resdrea Leaal - L Ley de Compaffns regulere que por Mo menps af 10% 49 far

ubiidad 2nua’ s2a aproplado.coma resarva tegal hasta que gty come minima
alanca o 508 dm copital spelal. st resaria no 9 g rspﬂnthia para ol pEgo 4
tidendos en efectlvo pero puede sercapitolizads en su totalidad:

ALVE - Hepresentan reservas de libre disposiclon e log act|eniskes
cuy saida puredi wer disttineda, captalizado o bkitizzde pars-cubrlrepémdidas.
Crrrighle wf gfo 2416, ol Grupo dletflbuyd WS$1.1 millones del galdo de esta tuenta,
praviy [a egrobaciénede ia Junta de. Acdonlstas.

Lriiidaries retenidas - Un resumen de las uttidades retemidases como siguay

{Restabiecidos)

21/12/16 ALA25 Afiatia

utydades fotdrdes (Dot acimufada)  (2,764,267)  9M1B130 13,559,382

Litiidades Frtenidas no st bles:
Resuttadny- HW?T'L-.adﬂE Frovenientes
da'ip am..p-c'-:-.'n ey prlrrera ¥RZ g8

las MilF ' 15,800,704 '15,_3110.?-34 15,800,704
Resers da capla 7,608,745 ¥ BOE TS, *.608, 7%
keserve £or valuacidn de inverslones Bab 525 _BAS, 52 845,388

otai ZnA0.591 33573008 37814370

R BRidRE de I9s kipulentes cuanias surgen de by apllzachEn por pritmers e d:: s
M1I¥ v de fon saldcs seqiin POGA antericres, Ios cudles segtin Resojuckan. emitida por
1a Siperinfendencia ge Compahias gl 14-de octubre def 2011, podidn ser utikzadas
ce ta sigulente forma;

ﬂ.{,{f Irl tluyelﬂs wa‘ums rusuit&ntas dE I::s ajustll urighna :Ius en iR aﬁnpdﬂn ;lvnr
prlrrlﬂn:-r vas de 1oz MLV, [l velde pcrcador adho podnd 2ol &0 p:tnr#qﬂu i o g

guEexceda al vaior de as. p&rdsdaa ammuladas y-las del Gitmo elemicle Er:f.tr:n":m'-:::.-:
roncinide, 511as huborens citizrdo en absorher péraidas; o devuelto an €1 casa ¢
! 'daclién do la ::-:rrr-paﬁiu‘

= - | ns-5aldos acregdores de fas reservas de

rapital, por vEivacian o par Valuacién de thversionas segln PEGA antariorey, sélo

pogirdn ser-zApitalizadas o (3 parte gue excods 2 valor de 1es pérd|dbs scimuladas
¥ las del dittmo-glersicis ncandmico. conchuida, sl les hubleren; wtiizedo en absorber
aordigdas; p Hevyeilo on glcas de Hqul#adén.ﬂe lia- parmypea Filia;
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Reserva de Japital - thicluys (s valores de |escuentas Regenva prr
Hma,nrlzatﬂ.‘rn del Pacrimeonio A Fepkpresttn Mangtacda orlginadas en la
carresiitn rongtar|g del pREAMSMo v do fos ackivos & Pasivors 0o mﬂnrtar.uﬁs de
afios angetisres, respecthvdmente, trahclfarides @ esta cuenta, Ests raservs
NUERR Ker Ul o ) GarciRimente cA R iFRGE. © sgpicg O 2sta mmtn Nz g2
tispentie PAra el page oF tivitaades snoafpokive

Superduft Reveluaclsn da Inversionos en Accloper - Represcota el alecto
tie registrar 2 valor patrimenial aropeicionat, ks nversico an aocones an
companias sCbstdiar|as pfmuctc del ajuste por vpluacin  valores de mercado
de tiertas pariidas de sctivas flfos reallzade por Mumufactiras, Armadurias, ¥
eru&.&.tus fouatdrlenos $.4, Madasd v Comerclal Crgu 3.4, antes.de la’
eriapiian de NilF, B saldy screedar de esta cuenta ng puudﬂ distribivlrze cemn
d: wﬁ.‘e;.dn en @fRcllve pEr SUde ser capifaizade total 0 PATEIRMenta o

wlitizgrte, FEHFEI LThmbensasr FIEleﬂ-dE

21.5 Dividepdgs - Dursnte of affo 3016, se daclard un-djvidendo de USH0.03 por aeclse
{US50,1F en gl affo 2055), egtivaiente 7 un dividendo total de'UE8L.1 nation {LEgE.
mableriy dn.ei 850y 201504 lostenadaras de accianes ordiflBHAS SAGACES

fotalmestpy. A partg det afie J010, tos dividendass distrbidos 8 Faver de:secipnistas,
personas natisrsas residentes 2 el Ecvddar y g gm:iqdnd&ﬁ-dumlt'ri';nd F5 B
pargisas flsgaing, o o jurlsdicelones de menor impoglchén, s anmuentran sujetos =

“relancidn pard electds oul Impuestn @ @ renta.

VENTAS
Adie I-Ermll'h..,.n
¢Restaiiacdal
o} P el 413 SLAARLE
Yentas de Menes:
Ventos de vahleylas ens £ mercado facal (%) 54,747,747 48,467, 50
iantes de wahicnkis 20 el extarine ' z, 523, T £,885 863
Werlds o répuestios ¥ IRCasorios . e A H T AN
Buliekd ' LREASAT _RLGTLERL
Sepielng prestados:
Fimaior de v 51,65%0, 305 45,858,554
Hemvicius de tadier 6,257,663 6,014,547
Rerendanmiente de Inmuebles 407,703 53 SRR
Lepyicio Be rastren fatestef ¢ 270,248 _ 1.268,249
"L b ke _EBp.sfR.sis e 206,083
Tocer I52,93 990 246,084 fo0
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LOSTOE Y GASTOS POR S5 NATURALEZA

DHFERACIONES EUHTIH'UAE:
Cls?n 8r vantas '

Gorstesde ventas

Gastcs dg adrrinbutfasisn
ﬁl.‘-lﬂﬁl’ﬁi

OPERAGIONES DISCONTENUADAS:

Crslp de wentas {ploka 29}

Gasios de-ventas. (Nota -25)

Speton de administresdn {Mote 243 _

zacios por suspensidn terapore! de planta.(Nota 29}
Subtatal

Toge

Aﬁa temminado

{ Resmbanﬁdn]

103:045,239 75,821,534
11,237,523 8,405,721.
.E.ﬁ&i&;llﬁ P L]
141,278,340 )15.500,617
23,536,867 24,503,010
1,495,881 3,959,593
2,614,114 7,332,101
~aadl839 308142
AT5RA, 701 93,04] 545

bin deml'tﬂ'ﬂﬂ-n;is_ms Y- Jest0s por s naturaloza as como sigue;

Crrsuma de inventario de yehicias
Gugtes por hengfitids @ os empleades
Consime de invantefn de repuestos, dispasitivas
T HLTRENNOT
Fastes por deprectandn v smortizasidn
Harianiments v rega ral::‘::urrps
iteperarios profeslansize
mim .par arrfer:dﬂs Y. oerrlelos
imeestas y contribuclenes -
Fonrtiiiad v d|stHbuciEn
£30500S Do flates: ¥ dimpackis
Corisianks y magkanmisntes en ventas”

Frrop

Toti

Afio terminade

ALLRELLE

ap, 754,093
26,525,433
14,870,184
15,300,244

5,825,833 .

A 875261
153,744
31730020
2,462,454

478,824

258,334
~3A525:000,

Y- PN ¥R
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-d.l,{l.éﬂ..&

11_1,3_25,-953
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3437558
4 437 166
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Ligsisg par Banaficlys o fos-Empleddas - in drtaile-da EHE‘-M'.- par benefcfes &

Emyiaad il UE 00 S

Sueidus v Edi‘ﬂ‘it:rﬁ

Partclpacidn 3 Lrabajaderés,

Brnufieins sbiialan

indurrnizacién por desmida intem PEE?.I-W 1)

- bereficios crfnidpg

bt iy

redEl

BHa Fermiioads
. tHﬂStahFE::E-:a,

3 PRIk Ald1RS3E
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3 A08, 356 u&-l.m&
AL 43I 3382842
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tiastos por Bepreclscidn ¥ AMRCHERCIAD - UR Beke oF gostos depreciacldn

Amtrtizacidn es comg gigoe:

iurrertatiGn de vehicolos dealgiller
Duzretiacion da pragiedudus, planta y equlpe.
BT imfades do Invereidn
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COLBTOS FINANMCIERDS
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Ginea ool v finelicitras mied igos dl tosto tlml!l‘UHﬂL‘-'

o
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AN erminETy
26 EIB VT
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TMTERESES GANADDS
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k175774 GO VU5 VP L

frtereses ganzdos dé chéntes y eripleados 1,819,096 841,021
Litrsvs acths Tinancieqes medidas of costo-amartizads 48,04 162,024,
Desruentos en compra de Highs valores _ k238491

Teha AcB1, 587, 1.E83.247

. GANANCIA (PE R'nmn},_ EN CAMBIO NETA

£l afa 2616 v-2005, constituyen pérdldas y gand nclas genarades por diferanclal cambiano
fr*J*EI 68 v USEI98 natl, ruspartivamente, generados prln:Fp.nlmenta anr lac
rrrnres de Inventaria dr yenes.

OTROS GASTOS, NETD

A 23 de diPemy l‘E del. 2015, rovrespgonde. prln:ipairrentﬂ a'que Manufactiras,

Arpiadurias ¥y Repuesios Fr:u::tnrianus 5.A; MARESA en junio det 2015, 5o acogit atla
Erilstla Tribttaria por do ove desemheisd UGSES milones por todos ios juteios.
tibtarlos e Stigia, vtllizanda.la-provisién Eﬁtﬂb’&:r&ﬂ 3 diclembre 2014 (LS54 5.
rrifonen) ¥ resonstitnde an resuttades [a fiferenc!a gue mrmﬁpnnde principaimenie &
rapUsstd 14as censtimaz-aspeciztes - JOE Aditiendlienta, Inoumlé en USSL. 3 milones,
s3rERponEiEnte 2 gastrf e reexpurta.r_ﬁﬁn de vahiculas Durangg, Qué e enceatfaban
Facamentd en el pals v cuys racloratizadon na Fura perfeccionads deblde a negocfagionus
el 2on gl potensia) e ke,

ENPOSTCION EN MONEDA EXTRANIERA

k.o r-xpnq'clﬁn Bradipil do| Grume 2 fucteacones de cambio estén relecionadas von
impartaniin fe vehinums, HAHDS ¥ pieras, ¥ €5 COMI sloue:

IE2AE ALI2NE
{en Yanks Jafnneses 10K}
Cuentas por pagar y exposicién pashed, neta Lkrrmas gRI9.214

Lo5 Ypas de camtlo fe fr Compna e 21 31 de diciembre det 2035 ¥ ZU15 fuergn de

GRHIE ALY JPTlED 3, por U541 .03, respectivamente,
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&i Sl dedidombeg fo 2818 y 2015, derjvada de la decisidn sugpender bamporalments lay
COpAATIONES o su plania crsambladera, € Grops ineerdd an. géstos de rostructuraclin gel
Lersenal, gastes de mantentrients deta mlantz. A santinyacion un netu"’e de’ ,r_astu!.
TOSEET ¥ RSt

. ARetermipagy
EXVAYIsl] EIFAYIEE

worias (1) _ 39 JB5 36% i I8N, L1
Cesyh Lk vemas {1). 133536867)  (84,501.810)
MARGEN BRUTD 5 B4R,464 14 731,200
Sames ge Wentss {Nota 23] AT AS5;BELY {4,969, 593)
fiautas de Admifistricidn TNaDe 231 {#,624, 514 ¢7, 372,502
Gisids derivedss de lo syspensién co ib planta- _ .
endEGiRAdnm (Kole' 24 £3,341 A33} {3, 150,140)
Lpnies foanciends (Hebr 253 13321
Dirn5 ingrasos {2 152,234
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| Fitado consoiidade de shwaclan financiera.al 31 de diciembrs def 2014
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{Iuantas por cakrar romercizles y ctras
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et =
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Toiml
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Laidos
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313225703 (a0,50B.786% 102,526,917
263,842,554 (10,706,182} 752,535,372
110,936,408 [10,5i7,529) 1OU41B480
25,443,131 (83,5917} 25,579,214
5 V| 4,532 691,752
137406650 [RE1221%) 13668046
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. -ﬂ . . " -
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Margalityg Cofombia & moreda e prasentacidn US dalargs:

- WenimHoE: pard eiqldfar
+  Irventaros
. +_1'r|:p5ﬂdﬁ¢.-::-€anla
Lilgt
technaial

W R Lo

f!.j..e_.'.:é i} Tiesticded) s ﬁe ko e ) SOAIG rESLERRD G0 8

wEwaridn ge os baianiee dr Maresito Colo mbria g MISF

.I-l‘n.]ﬂ-.. pﬂT ohmsiands en fa ["”L 12

et

{5.804,218)
TS A
LR AT
12,528
SRR

{40073, 520

" {s7.engt
141,594,359}

LBs rrediasifiopciines pringpatmenta astan relaslonadaz con @ rectasificacidn.ce corm
Fare 3 [igh pazo de oy gréskemos e Mamautn Labem bt poF USE1a.5 ilanes,
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et ' CH S )
Tztny 3248
p,'ri*"mm I
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— 24.G00
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Wi cBSLINEN e |os principeies djustes con efects an uifldades relenidas b come sigue;

siavtps e restatlechmignie Ao 2054 {11,564,543)
Fiacir del restatierimisntn risultados integraies afto. 2015 21439,555
Efacke :_:Ie, eafmpblos por-cnhvarstian amahoda de prasaftts cidn _

i5.5. Cilates MECh:EER-CLL
Feta (34, 000.647}

tstada consolideds de rasultado fntegral par el afie termingda of 31 de diviembre
do! 2015

Saidos _
[rovisrmente Al sten.y Sades
LTS IDAD DEL AND Y TOTAL o _
RESULTARQ INTEGRAL DEL ARG L2108 2339354 A IREA30

Lin dataie dr s a]ustes afectiadus i estada de resu Hatas itag ral et eoent sigud:

e aste Hel gasto ﬂﬂ ::IurrFt:larIm oe wP!‘ll::.lIcs bara alAGiee ﬁe

|-""="I'E'Eh’i:'..'l iy H g 1,231,9G7
Reversids ge deterioin de inventarice de Mareaute Colombia I IS
Fiwpesian ce phrdida par conversidn do estedos firanciarcs o
#g Marpauin Colombla reconocidz on el DRI 247,738
Atusbir gh lertpeesto p By renta, pofcentersiin o tnsa dé cinere da .
Merézltc Colzmbie v ajuste impuesto Ferta Mareatio Eouaear (344,800}
- abtte parcHriblo de §IC 13 ' ' ' Lk ko) =
grptet 126,397
kel R ARE5S

CRRPROMIEOS

-4 mntinua::ién ze datspan iok oomtpre misas mas Impartantos que mantlene del Srupe, al
1. 8k dicigmbes def 2036:

Contrata e :mpartan::-&n v distribocldn oa. Ff:t w Madiapte. cantrato sesorlto el 13
e fmurre det Z05 2 o Fat Grougs Automonile S.0A ¢ Flat Automtvels 5S4, 11
fompafita se estabiore. como distribuidar no exclugivg pary e imporkacion dorvenloeuios
de td marcF F1AT; o vionta de astes vehictios se las. raalizs a través de su compaiia,
relacionrods Mezmeiers S.A., El pinzg de este contrato €3 da unafo 8. parélr fe su
fiechh cia guReripofdn v el runwﬂtlﬂn es au*uméti:‘a B MENDE QUE una de-'as prries
attiRaien s Eeaninac i,

. Zonkrato o mm:es M Chrysler - Magiante contrato susesite- el 1o dicinmbro el
ROER, can Thrysler Grobp Internattonal LLC, MARESA o nétatyocs coma Sietribuldot
FaCilEvn pard 2 fmporag! firy e wahicutos do 13 marcs Shrysier: ias ventas do Eﬂ-tﬂn‘i
vaehleuios &a 1ad realich 4 t:—auér‘ £a Paarrntnfs ¥ ﬁ. El plaZzo de est& contrats Entra E-!'l
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Vigeneia disde 1B acha de sU siscripclés por des afios ¥ s renevadén es automdiica
@ IPERIS que ura ga lag partes rodiflgue sy termlna::!ﬁﬂ Ata fecha [zs releddanes
sl Erclaiﬁat S m::nbenen o8] Lo pramisg, 85 contipuaHas.

téntrato de cdreasitn Maxds - Mediante-contratos e fanguivds no exclisho de.
430 de nomEre cumercipl, MMarcas, software & idontdad corporativa suscrits -antre
Hﬂﬂuﬁcmmsﬂnnadurfas 4 R!puEStﬂs Ecwatorfanas S5:A., Maresa ffranguiclarite) v
t9dB su res di frangquicisdss, & 1 de junia de 2015, Marese cede B 2uUs frahgyitlados
i@ BIEGA fopacidad soondsmica Ieigaf para efecutar !as sctividades retallvasalz
enmerciatfzacion de vehiculas, repuastas; accesorlos, Procuctos v senviclas
‘saraglementitos da fa marca rapresentada por el frAnauiciante-en gl Erumdar. E
AT TUE este Gortratn o5 de o afo a partirde st fecha desuscrtpcidn.

B frangulclado o frangquiclaris debe notificar su Intercidn de sLserhic un puesvd
woatrato pos estrio con al menes (90) diss plaro antes de| vencimiento del presente
contrato, vancido este plako, B enbbndard que (ag partes no Yenen (& [ntenglan e
rengvaria fFapiguicia, 4 la'facha, el contrate se encuentrs vigante,

Margagyisor S.A.:
Fecha de Fecha de Canton oo
byraswdstagia Riep Aryendavn nithy  termivamibn  Ripe - Atrierds
Tanvifdntal T Tise 3 ¥ 23 L-Mar-i1 1-tar-1% B anos LN
Andine A, pstac pnamEentas
tle] Bdifigio
Corporaclan
Maorgesa,
Elﬂﬁéﬁ_gqurps I:ﬂ e 2 {EG%J e -LEEpﬂ.ﬁ 1;.5&;:“1& A aitgs 5
Edificie y 8

B e Mo n 3 MIENTEE
s DarnaTacinn
Murpss,

Marepube 5.4. {Feuadar):

v Aitlardas g a_rr.zndamm_n:p - 1ps amendamientos OpEratyas se ralasionan ten el
aigtlinr da vehleuiey con plazes-entre Ty G 2Rns; ool whd ApSitn de ex rencs rig wir’ AR
Higs. Los l:r.‘l"ﬂra tes de arrendainienta-cperative Ingdyen ciduguias de rew-*'nn i

rErceda o tase e gie of Arrendemignte; B Brra g WRCAn de rensvar, Ei
arrondatirig. i bene g;;ﬂ-ﬁn da comaornr e nmn‘lnd."l!‘l A bp Tocdue oto] v pivaesidn due
parlodoe do asrebdamienta.

A de diciombre de 2036, B Compaifis mankane vigentes SU1 {527-en af afta 2013
santrates it largn ol

Acuerdo du Neencla oe 50 de Marca - Medizte conbrate Suscriio et 5 de
povipmbre ded 2008, izs ctI'T‘pEﬂIBS Aviz Car Ra r*m GI‘L‘L-J:- LEC y Awis Renta Car
System LLE nrongaren a Mareauta S8, efuso RYCUSVE O 1D mared AVIS y ia lioercia
agi regooic da renja-de vehlouios en sl Ecuadar, ja cual Inguye métadzs de aperacion,
carabiiinad, shrecln de nebbicldis v tarsatas tie cradibe; 2nire -;l*ms, ingfutdos déntro
cel "AVIS Hys.u_-rn £| plazie.UA furaciin oo asts contraln.es ¥e 3 afios A pacts del 1 de
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anero 42 206, pf cull fue renovads ol 1 de etent.ded 2016 hasta el 31 de dgicfetbre.
aul 2015,

Contrato do subfranguicha loca? - Medlante contrata suscrita €15 fe noviembre gef
198, tak-vompanias Avis Car Henta Group LLC v Avis Renta Car System; LLC atargan
o (BTt 1a mpmtudaﬂ de subiranguicar (8 mafa AVIS & A0S empresys-on £
eevFitorio nacional. &l 31 de didémbre.deb’ 2Ni6, 's Compafiia mantiens subfroviglicing
anjas ciudades de ambatey Esmeraldas.

Cumplimientes en relacléy a id amision da chbflgaciona - 10§ SOM promises. fua
Mareauio 5.4, mantiene Zurante g tlempo de vigendla de'la ﬂm.smn dis otvlgecines
rvor lota 13) son igs glgulentes:

Burarin'cedy 200 di |8 vigencta de 3 emis &n, el Frelonista mayoritara s
CAITDIGIRGLE A 8 reclbir divisendes por utt monto’ ‘que excoda of vaj tEkzfred por
cionlg {28%} ¢ la utvdad neta dil elércicto del -aio anterior,. En ¢ast que.Gne da
by acojaalskrs minoritaros demande la regart.’cmn pof-un meRte mavurai

wirl ke por e f2885) de e utiidad neta del afio anterlcr, Bl ionista.
mygyEritasio s comeremaete a reallZar un aporta para futures: apltalizaciones gue
cubri el pucese dnma rtiade por ef geclonista mingritaris, en kos montes
erendentes corrospantientes a todes fos acrionistas.

- Manterer una refzeide de deuda ltanclers ¥ pBSivas con Costo {banceria, con
‘mercado de valorss v cuonfas por pagar 3 tetooras)FEBITDA Infertir & 2.8,

Mantends una refzcidr gaslvos totzies fpatrimanie Lite) inféror & 2.6,

v Mankerer On miver de activog que peomite due-] monts total de lz emisan no-
4 pere Bl 803 daids actives Hires do & rR VTN,
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fAuitazharscorn:

Acterda de venizs. y serviclos - En linrera 1 det 2010, 1a Compalia stscribid
ztuerdp cad. Ford Motors Company, 20 Bl wal-se asigha 2 Autosharecorp 8. A Coma
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rrar r!'lf-ﬁ tdatt el ra 2fn il wher.3 . nartie da fa fachd dea nuccrlp:lllflrr mnovsbhin

jLramaticamente per lguat I:!-ErFl:.‘-l:Fﬂ O Mmenps aue e’ de l-’ls paries n-ﬂtlﬁq‘.rﬂ 5
LErmInRCE,
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sfmilar guk grrmlta mejatar ol cénockmiente: ¥ fortalecer las téchicas.dé erzsnmhrn
Ireustriaflensidn, ;ﬂmdl..mr.':m fransfsrmacien,. fﬂtcnstmtciﬁn y cafmerctal zBrlén ¥
prewisién de sutcmotnees, - Bl contrato tiene pizzs de un afio-» pertic de- [z facha de
FisConaan, rehovebie auetomaticaments pariqual perods & menas que ung-de ias
naries nﬂtlﬁqur- s1f e rimitacibe,
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Macepupp Lolombia 58,5

v Dontrets de franguicly - Mediakte tontrato suseritd =) 5 86 novierehre dei 2059, s
compahias AVIE Car Ranta Group LAC v AVIS Rent Ear System (LC atargargn 3
Marealin Calomhls % 4.5, i 4so oxclimive de fa marea AVIS v fa Heeridin dei megoain
se.renta oE vehleios ee Colombia, [ duol induye métodey de aperaclon; consatiiosd,

endicio e oubiicidan v TAREES So crddite, entra piad, Theitldps dentro ded "AvIS:
Trstem". £ Siars da durne b e sste contrato g ce afts 2 Hartr gl l 4 aners

cet A0, sohtrate que fid-reficvato el s enera dE erert-del. 2014 haste £ 21 e
simembre & 2HA.

e Cormpafis tighe fQue ol rrr.rl-h‘ tierias. requlslb:-.s relpgicnades con este coniratn, ios
Faaes duranke ok akps de au vFﬂum:'a man sid{r wimplides » cabatidod.

7. HECHGE OCURRIOOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SF INFORMA

‘ertie 2f 3L de gedampre del Y016y 13 facha ge emisidnigeies esizdos flnermemns (11 e
riavn.del 2517} Ae se oradufercn evantes que e opinlén oe |a Administrxcion purkerar
Pgaer un efacte impovtante sohed 123 estadea fnancercs adjuntes.
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