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2.

 

OPERACIONES

Corporación Maresa Holding S.A. e una compañía constituida en el Ecuador y su domicilio
principalos Av. Manuel Cordova Galarza Kim 12 Y calle secundaria Maresa, en Quito - Ecuador

La principal actividad de la Compañía se relaciona principalmente con la compra de acciones y
participaciones de ctas computa, con la finalidad de ejercer conto] través de vínculos de
Propiedad accionaria, gestión, administración, responsabilidad crediticia o resultados y conformar así
en la actualidad un grupo empresaria,

 

En la actualidad Corporación Maresa Holding S.A. no tiene empleados yla participación accionaria
que mantiene en sus subsidiarias se mica enla Nota 7
La información contenida n estos estadosfinancieros separados os responsabilidad de la
Administración dela Compañía.

 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Declaración de cumplimiento - Los estados fisanieros separados han sido preparados de

«conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el
"Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8)

22. Monedafuncional - La moneda funcional dela Compañía es lDólar delos Estados Unidos.
de América (US. dólar), el cual esla moneda de circulación en el Ecuador

23. Bases depreparación - Los estados financieros separados han sido preparados scbre las bases
delcosto histórico. El costo histórico está basadogeneralmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada cambio de bienes y servicos.

El valorrazonable es el precto que se recibiría or vender un activo o elvalor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
écnica de valoración. Alestar elvalor razonable de un activo o un pasivo,la Compañía
tieneen cuenta la características dl tivo o pasivo que los panicipantedelmercado.
omarlan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo ala fecha de medición.

 

Los importe de a nota ao sados financieros están expresados en U.S dólares excepto
ando e specfiue lo cotaio.



A continuación so describen las principales politica contables adoptadas en la preparación de
stos stados Financieros separados.

231. Inversiones en Subidarias. 1Compañía mide ss inversiones en subsiduis al
onoencepto sia inversión es clasificada como mantenida para a vent, en cuyo
asoe contabiliza conforme ala NIE S Actos No Corrientes Mantenido ara laFemy Operaciones Dcortimades, Las inversiones en subidas s miden al
costo debido qe los estados financieros de la Compañía y sus sabria e
incorporan en los cxtdosfnnciros consolidados e Corporación Mares Holding

Los dividendos procedentes de una subsidiarias reconocen en el resultado cuando.
surja derecho recibirlo.

 

“Bancos - Incluye depósitos de efectivo en bancos y sobregros bancarios. Los sobregiros
Bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.
Activos intangibles

25. Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son registrados al costo menos la

estimada. La vida rl estimada, valor residualy método de depreciación son revisados
al fnal de cadaa, siendo el efecto de cualquier cambio enel estimado registrado
sobre una base prospectiva.

2.52 Baja de activos intangibles - Un activo intanglbl soda de baja al momento de su
disposición, o cuando no e esperan beneficios económicos futuros de su uso o
disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
imangible, medadas como la diferencia ente los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

2.53 Método de amortiacióny vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se
“<arga a resultados sobre sus vidas les wtilizmdo el método de linea recta. La vida
(til estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada,
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase
prospectiva
A continuación se presentan losprincipales activos intangibles y las vidas útils usadas
en el cálculo de la amortización

Lem (en

Marcas, dominios y propiedad intelectual Indefinida

Deterioro del valor de os activos tangible e intangibles - Alfinal de cada periodo sobre el
¿cual se informa, la Compañía cvaló los valores en libros de us activos tangibles e intangibles
finde determivar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula elimporte recuperable dl activo afin de determinar cl
“alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna)

 



Las pérdudas y reversiones por deterioro e reconocen inmeduatamente en resultado.
Los activos intangibles de vida útil ndeiida son evaluados por deterioro anualmente

 Impuestos - El gasto por impuestoal venta representa la suma del impuesto renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
27.1. Impuesto corriente -Se basa en la tidad gravable (vibutaria) registrada durant el

“año, utilidad gravable dire de la utilidad contable, debido las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto el impuesto corriente se calcula
«tilizndo las tasas fiscales aprobadas al finalde cada periodo.

27.2 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporarías determinadas entre
«valoren iros delos activos y pasivos incluidos en os estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporaria imponibles, Unactivo por impuesto diferido se reconoce
por todas ls diferencia temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
Que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría
cargar esas diferencias temporars deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si la diferencias temporrias surgen del reconocimiento inicial (distinto a
de la combinación de negocios)de otros activos y pasivos en una operación que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable,
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al
final decada periodo sobre el quese informo y se debe reducir, enla medida que
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributan), en el
futur, como para permitir quese recupere totalidad o una parte del activo.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
quese espera scan de aplicación período enelque el activo se realice ol pusivo
se cancele, basándose en las sas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
prácticamente aprobadas al final del período que se informa.
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y losactivos por impuestos
¿diferidos reflejará las consecuenctas fiscales que e derivarían de la forma cn que la
entidad esper, al fina delperiodo sobre el quese informa, recuperar liquida el
“importe en libros de sus actos y pasivos

 

La Compañía compensa acívos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y slosien reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a
Ja misma autoridad fiscal, os importe reconocidos en esas partidas y la Compañiatios la intención de liquidar sus activos y pasivos como neto,

27.3. Impuestos corrientesydiferidos - Se reconocen como greso o gasto, y son incluidos
«nelresultado, except enla medida en que hayan surido de una transacción o suceso
ue se reonocs fuera del rotulado ya sen en oo rsulado integra o directamente en
«patrimonio en uyo caso elimpuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro Inicial de una combinación de negocios.

 



28. Arrendamientos Se clasifican como financieros cuado lo émminos del arrendamiento
ransflcrn sustancialmente alos arrendatarios todos los riegos y beneficios inberetes a la
propiedad. Todos ls demás arrendamientos se clasifican como opernivos.
281 La Compañía como arrendatario - Los activos mantenidos bajoarrendamientos

financieros se reconocen comoactivos dela Compañía asu valor razonable, l incio
del arendamient, o s éste es menor, al valor presente de los pagos mínimos del
“arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye enel estado de situación
financiera como una obligación bajo amendamienno financiero. Los gastos financieros
son cargados directamente resultados

Los arrendamientos operativos so cargan a resultados empleandoel método delnea
recta, durante el plazo corespondient al arrendamiento, salvo que resulte más

otra baso sistemática de reparto por efjas más adecuadamente el
patrón temporal delos beneficios del arrendamiento paa el usuario.

23 Transacciones en moneda extranjera Al prepararlos estados financieros las transacciones en
moneda distinta a la moneda funcionalde la entidad (moneda extranjera) son registradas
utilizando los tipos de cambio vigentes enlaFechas en que se efectónn las operaciones, Al
final de cada período quese informa, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a sa fecha. Las partidas no
monetarias registradas al valor razonable. denominadas en moneda extranjera, son
úreconventidas a los tipos de cambio vigente ala fecha cn que se determinó el valor razonable.
as partidas no-monetarias calculada en términos de costo histórico, en moneda extranjera, no.
ham ido recomvertidas

 

Para fines de presentación delos estados financieros,los activos y pasivosmonetarios de las
transacciones en moneda extranjera dela Compañía son expresados en dólares de los Estados
Unidos de América, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del período sobre elque se
informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten alos ipos de cambio promedio,
vigentes del período, a menos que estos fluctien de forma significativa duran el periodo, en
cuyo caso se utilizan los tipos de cambro ala fecha en que se efectúan las transacciones. Las.
diferencia en cambio que surjan, dado caso, se reconocen en otro resultado integraly son
acumuladaen el patrimonio (atribuidas alas participaciones no controladoras cuando sen
apropiado).

 

2.10. Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor rauonable dela contraprestación cobrada
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar
2.0. Impresos por dividendos - Elingreso por dividendos de las invesiones en acciones es

reconocido una vez que e han establecido los derechos de los accionista para recibir
este pago.

2.11. Costosy gastos - Se registran al costo hiiórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurrido, independientemente de la fecha en quese haya realizado elpago, y se
registran en el periodo más cercano en elque se conocen.

2.12. Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampocolos ingresos y gastos, salvo aquellos casos enlos
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que la compensación sea requerida permitida por alguna norma y eta presentación seu el
reflejo dela esencia de la transacción.
Los ingresos y gatos con origen n transacciones que, contractualmento o por una normalegal,
«contemplan a posibilidad de compensación y la Compañía tino la intención de liquidar por su
"importe neto ode realizar el activo y proceder alpagode pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros e reconocen cuando la
Compañía pasa a formar parte de las disposicionescontractuales del intrumento.
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valo razonable. Los cotos de
transacción que son directamente atribuibles la adquisición o emisión de activos y pasivos
Financieros (distintos alos activos y pasivos financieros designados al valor razonable con.
cambio en Jos resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos.
financieros, cuando ses apropiado, al momento delreconocimiento inicial. Loscostos de
transacción directamente atribuibles ala adquisición de activos o pasivos financieros.
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del período.

2.14 Activosfinancieros - Los actwosfinancieros se clasifican dentro de las siguientes categorías.
Activos financieros "al valor razonable con cambiosen lo resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “actwos financiero disponibles para la venta”, y “préstamos
y paridas por cobrar” La clasificación depende dela naturaleza y propósito de los activos
Financieros y se determina al momento del reconocimiento inicia. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja ala fecha de la transacción.
Las compras o ventas regulars son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o
acuerdo en elmercado.
2.141. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el

"vencimiento son activos financieros no derivados con pagos foso determinables y
echas de vencimiento fijas que la Compañía tene la intención afirmativa y capacidad!
de mantener hasta e vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inverstones
mantenidas hasta el vencimiento se midena costo amontizado usando el método dela
asa de interés efctva menos cualquier detenoro.

2.142 Otras cuentaspor cobrar -Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo.

Después de reconocimiento inicial, valor razonable, e midenl costo amortizado
'tilizando elmétodo de latas de interésefectiva, menos cualquier deterioro.

2.143. Deterioro de activosfinancieros al costo amorticad Los activos financieros que se
miden al costo amontizado, incluyendo los arendamientos financieros por cobrar,son
probados por deterioro al final de cada periodo.

Elimporte de la pérdida por eteroro del valor para un préstamo medido al costo
“amortizado esla diferencia entre el import en libros y los fujos de efectivo estimados
Futuros descontados la sa de interés efectiva original del activo financiero.



Elvalor en libros elactivofinanciero se reduce por la pérdida pordeterioro
directament, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde elimporte en
libros se reduce través de una cuenta de provisión. Los cambios en l importe en
libros de la cuenta de provisió se reconocen en el ctado de resultados.

2.14.4. Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
acto financiero, ytransfre de manera sustancial los riesgosy beneficios inherentes a
la propiedad delactivo financiero. Sila Compañía no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad y continúa
reteniendo elcontro del activo transferido la Compañía reconoce su participación en
el actwo yla obligación asociada por los valores que tendría que pagar

215. Pasivosfinancieros e instrumentos depatrimonio emitidospora Compañía - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son lasficados como pasivos financieros o como.
patrimonio de conformidad con ln sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir l pago de la obligación por lo menos 12 meses después dela
fecha del estado de situación financiera.

2.15. Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en ls resultados u tros pasivos financieros.

2.152 Otrospasivosfinancieros - Los tros pasivosfinancieros (incluyendo los préstamos y
Jas cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amotizado
usando el método dela tasa de interésefectiva.
El método de la asa de interés efectiva es un método de cálculo delcoto amortizado,
de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a o largo del período
relevante. La tea de iters efectiva esla tasa de descuento que iguala exactamente
los fosde efectivo por cobra o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacción y oras primas o descuentos) estimados lo largo dela vidn esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado),en un periodo más corto con elimporte
eto en libros en elmomento de reconocimiento inicial

2.15.3. Baja de un pashofinanciero La Compañía da de baja un pasivo financiero s,y solo
sf, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.154. Reclasifcaciones - Cietas cifras delos estados financieros del año 2012, fueron
reclaificadas para hacerlas comparable con la presentación del año 2013

 

 

2.16. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevasy revisadas queon mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, las normas nuevas y revisadas emilidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASefectiva a partir dl 1 de enero del 2015 0
posteriormente, no han tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros
e la Compañía.



2.17. Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Iemacionaes de Información Financiera (NIIF) nuevas revisadas que
han sido emitidas pero ún no son efectivas

 

Efectiva a partir de
períodos que inicien en

UE Tilo después
Instrumentos financieros Enero 1,2018

Iniciativas de revelación Enero 1,2016

Modificaciones la NIC 27 Método de parcipaciónen los Enero 1,2016
estados financieros separados

Modificaciones alas NIE Mejoras anuales alas NIF Ciclo Enero 1,2016
2012-2014

Se permite la aplicación anticipada de stas normas nuevas revisadas.

NIUE 9 Instrumentos financieros
La NIUE 9 emitida en noviembre del 2003,introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010.
para incluirlos requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su
baja cn los estados financieros, y en noviembre del 2013, mcluyó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emició cra versión revisada dela NIIF
3, principalmente para incluir lo ssguiete:

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
7 Modificaciones limitadas alos requisitosde clasficación y medición al introducir uma.

stegoria de medición "valor razonable con cambios cn otro resultado integral”, para
«iertos instrumentos deudores simples

claves
+ Todos los activos financieros que e clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Específicamente, ls intrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyoobjetivo sca el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan ujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital intereses
sobre elcapital pendiente por lo general se miden al costo amontizado al finade los
periodos contables posteriores. Los instrumento de deuda mantenidos en un modelo de
egocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Mujos de efectivo contractuales
¡como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechns específicas  Mujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre elimport del principal pendiente, on medidos a valor
razonable coo cambros en tro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
¿e patrimomo se miden a sus valores razonables al inalde los periodos contables
posteriores. Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio.
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(uo mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido enel resultado del perodo,

+ Esla medición de los pasivos financierosdesignados a valorrazonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en elvalor razonable del
pasivo financiero que ses atribuible cambios enel riesgo de rédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los cftctos de los
«cambios en el riesgo de rédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
e crédito de un pasivo financiero no son posteriormente clasificados al resultado del
período, Según la NIC 39,la totalidad del importe delcambio enel valor razonable del
pasivo financtero designadoa valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado delperiodo

+ Respecto al deterioroe activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por perdida crediticia
incurrda, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios

ias esperadas en cada fechade reporte para reflejar loscambiosen
lo desde el reconocimiento inicial. En cras palabras, ya no es necesario

que ocurra un evento antesde quese reconozcan las pérdida crediticias.

   

- La NIF 9 mantene los tre tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,los tpos de
transacciones clegibls ara la contabilidad de cobertura son mucho más Mexibles
especificamente, al ampliar los tios de instrumentos que se clasifican comoinstrumentos.
de cobertura los tipos do componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura, Además, e ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de “relación económica” _Ya no se requiere de un evaluación
retrospectiva para medir la efectividad dela cobertura. También s añadieron.
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una
entidad.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación dela NUI 9 enel futuro puede
tener un impacto sobre ls importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo,no os
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
Modificaciones ala NIC 1 Iniciativa de Revelación

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre como aplicar el concepto de
materialidad enla práctica. Lasmodificaciones ala NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administración dela Compañía no prevé que la
Aplicación de estas modificaciones cn el futuro tenga un impacto significativo en los estados
Financieros separados.

Modificaciones ala NIC 27: Método de participación en los estados financieros separados
Las modificaciones ula NIC 27 permiten que en lo estados fisancieros separados, e registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de
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participación. Anteriormente sólo se permitía el método del costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adición lo estados financieros consolidados en adición alos
estados financieros de un inversionista que no tiene Subsidiarias pero que tene inverstones en
asociadas o negocios conyuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método.
¿e participación
La administración aún no ha definido s registrará sus mversiones en subsidiarias asociadas o
úhegocios conjuntos, usando el método de participación en los estados financiros separados.
por lo tato, no es factible determinar los impactos futuros en lo estados financieros

Mejoras anuales u las NIIF Ciclo 2012 2014
Las mejoras anuales alas NUF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios varias NIIF que
e ercuentra resumidas a continuación:

Las modificaciones aa NUI aclaran que cuando la entidad reclaifica un actvo(0 grupo.
de activos) de mantenido para la vena a mantenido para su distribución alos propietarios
o viceversa), tal cambio e considera como una continuación de plan original de la

sposición y por lo tano, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF $
en relación con elcambio de plan de venta, Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución.

 

Las modificaciones ala NIF 7 proporcionan una guía adiciona! para aclarar sun contrato.
financiero de servici corresponde participación continua en la transferencia de un activo
transferido,a efectosde la información revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios postempleo debe determinarse con referencia ala delos rendimientos de
mercado sobre sobre bonos comorativos de ata calidad al final del periodo de reporte. La
«valuación de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta clidad debe sera
nivel de la moneda (esdci, la misma moneda que los beneficios deben ser pagados), Para.
las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de ata
calidad, e deben wtliza los rendimientos de mercado de bonos del gobiermo denominados en
sa moneda ala fecha de reporte.

 

La Adminisración de la Compañíano prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados.
Financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS
La preparación delos presentes estados financieros separados en conformidad con NIIE requiere que
la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala actividad
econémica dela entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación dealgunas.
pardas que forman parte delosestados financieros, En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización dela información disponible al
momento, los cuales podrian llegara diferir de sus efectos finale.
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A continuación e presentan ls estimaciones yjuicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación delos criterios contables
3.1 Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor delos activos para determinar si existe algún radicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún inicio
se realiza una estimación delimporte recuperable de dicho activo. Si e trata de activos
¡dentficablos que no generan fujosde efectivo de forma independiente, se estima la
recuperablidad de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo,
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono resultados con llímite del valor en libros que elactivo hubiera
enido de no haberse reconocido la pérduda por deterioro.

La Administración de Corporación Maresa Holding S.A. ha tomado conocimiento dela información
contenida en etos estados financieros separados y se declara responsable respecto de la veracidad de
la información incorporada cn los mismos.

BANCOS

-A131 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a depósitos de efectivo en una cuenta bancaria local,
los cuales no generan intereses.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

au2as TA
Dividendos por cobrar (Ver Note 13) 155680 106579
Compañías relacionadas (Ver Nota 18) 146,792 133,860
Otras UA 83

Total ST LO

ACTIVOS INTANGIBLES

Representa el aloradicional pagado por US$799,200 en la compra de la acciones de talar S.A.,
vinculado con los dominios y derechos de propicdad intelectual de la marca FIAT en el Ecuador



a INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos Ecuatorianos SA.
MARESA

Mareauto Colombia S.A.S
Mazmotors SA.
Comercializadora delos Granados -
“GRANADOCOMERCS.A.
Subensambles Automotores del Ecuador $.
ECUAENSAMBLES

Comercial Orgu S.A.
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz
COMERAUT S.A
Mareauto Perú S.A.
Maresa de Colombia Lida
Marcadvisor SA
Autosharecorp S.A.
Globalmotors S-A.
Distrivehic $, Distribuidora de Vehículos
Kawamotors S.A
Total

ESPACIO EN BLANCO

unas

29818.053
24.469.068
361,737
3,566,474

muss
2189291
888,18s

5472,000
20591
600,000
62,630

300
132487

ESE

210204

29.818.053
24,469,068.
361,737
3.566.414

2904
2189291
1,570,185
3.642.000
588.997
20,591
500.000
75,000

800
30.487

14063455



Un detalle de la actividad económica y porcentaje de participación en ls subsidiarias es como sigue

 

Proporción de
Lagarde participación accionaria y

«constitución y poder de voto,
Subsidiaria Actividad Operaciones 312/15 31/12/14
Manufacturas, Armadurís y
Repuestos Ecuatorianos SA.
MARESA (1) Ensamblaje de vehículos Ecuador A 999%

Maresuto Colombia SAS. Renta de vehículos Colombia 000% 50.00%E
Mazmotore S.A. vehiculos Ecuador A 999%
Comercialzadora de los
Granados Arrendamiento de bienes
GRANADOCOMERC S.A. inmuebles Ecuador 990% 99.99%

Sebensambles Automotores del Producción de partes y
Ecuador S.A. piezas automotrices Ecuador
ECUAENSAMBLES IA 975%

Comercializadora de
Comercial Orgu S.A. vehiculos Fcuador 999% 49.99%

Arrendamiento de
bienes. Ecuador
"inmuebles. 229%. 99.99%
emta de vehiculos Pera 000% 50.00%
Producción de pares y

Maese Colombia Lada. piezas automotrices Colombia 900% 90.00%
Mareadvisor S.A. Asesoría gerencial Ecuador PAI.

Comercializadora de
Autosbarecorp S.A. vehículos. Ecuador DIA 33%

Comercializadora de
Globalmotors S-A, vehículos. Ecuador 9%
Disrivehio 5.A.Distribuidora Comercializadora de
de Vehículos vehículos Ecuador IS 915%

Comercializadora de
Kaamotors S.A. Ecuador 0.00% 50.00%

(1) En elaño 2013, Mazda Corporation de Japón anunció su decsión de no segur fabricando las
partsy piezas de las camionetas Mazda IST-SO,Único modelo que ensamblabala subsidiaria. A
finales de noviembre 2015,la subridaria comunicó sas empleados, la decisión de suspender.
temporalmente las operaciones hasta concretar proyectos que aseguren la generación de Mujos.
La buda seneuencaldoproyectos de ensmbiaj, que prmia ecperarlive
de productividad y aprovechamiento de su capacidad instalada.

AN 31 dediciembre del 2015, Maresa de Colombia Lida. se encuenta en proceso de liquidación,ya
“safecha la Corporación harecuperado los activos relacionados con dicha Inversión.
Los estados financieros de Comporación Maresa Holding S-A. porelaño terminado cl 31 de diciembre:
del 2015, también se presentan consolidados con sus compañias subsidiarias, enla cuales ejerce
control, al como lo establece la NIF 10 Estadosfinancieros consolidados; sin embargo, por



requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Corporación Maresa Holding S.A.presenta
estados financieros

Los movimientos de inversiones en subsidiarias fueron como sigue

 

aunzas 31204
Saldos al comienzo del año TAIGIASS 62436028
Abortex
Manufactura, Armadura y Repuestos Ecuatorianos S.A.
Maresa 29.101
Marcauto Colombia SAS 15,500.00
Mareo Perú SA. 2.100.900
Kawamotors S.A. 137486
Sabio 15066,587
Disminuciones
Disminuciones de capúal
Marceuto S.A. (6357.25)
Nikkei Motors S.A. (326927)
Fenctr S.A. es
Automotores y Repuestos lalar S.A. 058)
Comer SA. 652000)
Maresa Colombia Lada 588917) a

Subotal o O)
Deterioro
Subensimbles Automotores del Ecuador $.
FCUAENSAMBLES 02924)
Maresa Colombia Lida 052.36)
Giobalmotors S.A. _u
Sobra DAM65) URLS
Subtotal 1 (6439.16)
Saldos al in del año TASSTIGA TODAS

OTROS ACTIVOSFINANCIEROS

AA31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a inversiones en acciones en una institución.
financiera local, por las cuales la Compañía participa en el 0.35% del capital de la misma.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Corresponde un pagaré ala orden de Autodeha Cía.Ltda. (endosado en el año 2013 a favorde
Novaccuador $.) por la cantidad de US$800,000 a se pagado en cuotas anuales con vencimiento
hasta el 15 de fabrero del 2017. Esta obligación devenga intereses a na tasa dl 6% anual. AI31 de
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diciembre del 2015y 2014,ls saldos incluyen US$28,747 y USS39,067de mtereses por pagar
respectivamente

31020s 1/12/14
Clasificación.
Corriente 268,47 199,067
No comieme 20.900 550.000

Total 380297 759067

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
10205 3102/14

Cuentas por pagar comerciales
Compañías relacionadas (Ver Nota 13) 3797 us
Proveedores varios 5197 16111

Otras cuentas por pagar:
Compañias relacionadas (Ver Nota 18) 145421 505.952

Total 154365 505.507

11. IMPUESTOS
11.1. Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes

5 como sigue

auas 31124
Activos por Impuestos no corrientes,
Nota de crédito recibida dl SRI y total 20.487 22481

Pasivaspor impuestos corrientes
Retenciones en a fuente de impuesto
“a renta por pagar y total 218 202

emitida- Constituye una nota de crédito emitida en dicsembre del
2010 pore Servico de Rentas Intemas a favor de la Compañía, correspondiente ala
¿evolución del anticipo de Impuesto ala Renta pagado indebidamente por el año 2009. De
«conformidad con las condiciones de emisión de la nota de crédito, éta podrser utilizada a
Partir del año 2015

112 Impuesto ala renta corriente - La Compañía no determina impuesto la renta ni el anticipo
mínimo debido a que seg la normativa tributaria vigente, los dividendos y utilidades.
úbienidos después del pago de impuesto a a renta, distribuidos por sociedadesnacionales o
"oxtranjeas favor de ctas sociedades se encuentran exentos, siempre y cuando dichas
sociedades beneficiarias no se encuentren domiciliadas en paraísos Fiscales ojurisdicciones de
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menor imposición. Las operaciones de la Compañía se limitan ula recepción de dividendos de
sus subsidiaria, los cuales liquidaron previamente el impuesto la renta corespondiente.

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto ala renta
corriente, es como sigue:

21205 auzA4
Utilidad según estados financcros separados antes de:
impuesto ala renta 1SIG504 171983
Gastos no deducibles 3298967 109411
Ingresos exentos y otras deducciones ABIZATI) 18559242)

Utilidad gravable —] —
Impuesto ala renta causado. z .

113 Aspectos Tributarios
El18 de dicsembre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asocuciones
Público-Privadas yla Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para La
ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y establecer incentivos.
para promover el financiamiento producto,l inversiónnacional yla inversión extranjera, 1
continuación se detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tributario establecida en
dicha Ley

+ Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación
público-privada podrán obtener exenciones al impuesto la renta, l impuesto ala salida
de divisas y alos tributos al comercio exteior.
Las sociedades quese creen o esructuren para el desarrollo de proyectos públicos en
asociación públicoprivada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto la renta
durante el plazo de 10 dos.

+ Estarán cxentos del impuesto la renta los rendimientos y beneficiosobten por
¿pósitos plazo fijo en instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en
valores en renta ja quese negocien a través de ls bolsas de valores delpaís o del
Registro Especial Burst

+ Estarn exentos delimpuesto la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras intencionales, o
entidades mo financieras especializadas calificadas por los entes de control
«correspondientes en Ecuador, queotorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

a.



12. PATRIMONIO

2

12

1

na

CapitalSacial- El capital social autorizado consiste de 30,000,000 de acciones de USS1.00
valor nominal unitario las cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos.

ReservaLegal a Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 5% delcapita
social Estareserva no es disponible para el pago de dividendos cn cectivo pero puede sr
<spitalizada en su totalidad.
Facultatia - Representan reservas de libre disposición de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Utilidades - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

 

unas 210214
lndes retenidas disrbuiblos 1 1711983

Utilidades retenidas no distribuibles:
Resultados acumulados provenientes dela
adopción por primer vez de las NIF 336,680 3,363,680
Reservas según PCGAanteriores.
Reserva de capital 6536938 6536938
Reserva por valuación de inversiones USSY 5529

Subtotal 0746147 10746147

Total 2AGÓRADO 21865978

laIncluyo
los valore resultantes de ls ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF
"El saldo acreedor sólo podrá ser captaizado enla arte que exceda alvalor de laspérdidas
“acumuladas las del út:mo ejercicio económico concluido, sils hubiere; utilizado en
“absorber pérdidas. o devuelto en elcaso de liquidación de la compañía.
POGA- Los saldos acreedores delas reservas de capta, por
valuación o por valusción de inversiones según PGAanteriores, sólo podrán ser
spitalizados enla parte que cxcoda al valo delas pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio económico concludo, si as hubieren; utilizado en absorber pérdida; devuelto en
«caso de liquidación de la compañía
+ Reserva de Capltal- Incluye Jos valores de las cuentas Reserva por Revalorización del

Patrimonio y Reexpresión Monetaria originadas en la corección monctaria del
patrimonio yde los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente,
transferidos esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de eta cuenta no es disponible para elpago de dividendos en efectivo.

+ Superávit Revaluación de Inversiones en Acciones - Represent el efecto de registrar al
“valor patrimonial proporcional, la inversión en acciones en compañías subsidiarias
producto del ajuste por valuación a valoresde mercado de ciertas parudas de activos fijos
realizado por Manufacturas, Armaduría y Repuestos Ecuatorianos S.A. Mares y
Comercial Orgu S.A.antes de la adopción de NIIF. El saldo acreedor de esta cuenta no
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puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o.
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Dividendos - Durante el año 2015,se canceló un dividendo de USS0.17 por acción (USSO.12
en elaño 2013), equivalente a un dividendo total de USSS millones (US$3.6 millones enel
año 2014) los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. A partir del año 2010,
los dividendos distribuidos favor de accionistas pesonas naturales residetes en el Ecuador
y de sociedades domiciliadasen paraísos fiscales, o enjurisdiccionesde menorimposición,
se encuentran sujetos 1 retención para efectos del impuesto la renta.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
154
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Gestión de riesgosfinanciero - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, susresultados.
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
¡Gerencia General, que penniten identifica dichos ricos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía una
«caracterización y una descripción delas medidas de mitigación actualmente en uso por part de
la Compañla, ses el caso

Riesgo de crédito - El riego de crédito se refiere al riesgo de que una delas partes incumpla
com sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida Financiera para la Compañía. La.
Compañía recibe dividendos de sus compañías relacionadas en la cual e concentra la mayor
parte de sus cuentas por cobra, El riesgo de crédito de estas cuenta es reducido debido a que
las mismas se originan cuandolas subsidiarias declaran dividendos, situación que ocure previo.
análisis de su liquidez actual y capacidad de pago futuro. La Compañía no mantiene
exposiciones de nesgo de crédito significativas con ninguna otra contraparte.
El riesgo de crédito de losfondos líquido es limitado porque las contrapartes son bancos con
calificaciones cecitcis altas asignadas por agencias internacionales de calificación crediticia.
Riesgo de liquidez - El Directorioe el que ties la responsabilidad final por la gestión de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de
Liquidez demanera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y lago plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitorcando continuamente los Mujos efectivos proyectados y ralesy concliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
Riesgo de capial - La Compañía gestion su capital para asegurarse que estará en capacidad de
«continuas como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través dela optimización delos saldos de duda y patrimonio.

 



14.

135. Categoríase instrumentosfinancieros El detalle de os activos y pasivos financieros

136

mantenidos por la Compañía es como sygue:
2unas

Activosfinancieros:
Costo amonizado:
Bancos (Nota 4) sm
tras cuentas por cobra (Nota 5) 571096

Total 629.910

Pasivosfinancieros.
Costo amenizado.
Cuentas por pagar comercals y uvas cuemtas por
pagar Nota 10) 154768ros pasivos Financieros (Nota 9) 20

osa 1360.12

aus

96,101
1434820

505,607
359.67

1364.614
Valor realizable delos instrumentosfinancieros - La Administración considera que el
importe en libres de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financiros se aproximan 2 su valor razonable

214

192,480
55.089
50.25
31790
16000
390

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Unresumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros separados es como.
sigue

310205
¡Servicios recibidos de compañía relacionada
(Ver Nota 18) st7se0
Armendos 3594
Asesorías y honorarios profesionales 49,736
Impuestos y contribuciones 366,279,
Amortización de intangibles
Otros 536
Total 296.205 11

a



15. GANANCIA NETA EN VENTA DE ACCIONES

Durante el ño 2014,la Compañía cedió el porcentajede participación que mantenía en Mareauto,
S.A. mediante la venta y entrega como aportes en Mareauto Colombia S.A.S. dl total de su
participación. Un detalle de la transacción fuc como sigue:

Venta Apone Total
(en US. dólares)

Venta en efectivo 5,548,603 5,548,603
Valor de transferencia 15,500,000. 15.500.000
Valor en bros delas acciones de
Marenato S.A UMIZIED 19449) (535
Vlad: ALIGAJÓ 1555062 15691478

16. DETERIORO DE INVERSIONES

En elaño 2015, corresponde al deterioro delas inversiones en as subsidiarias Ecusensambles SA.
por US$2,252,384 y Global Motors S.A. por US$12,370. El deterioro de Ecusensambles S.A. fue
realizado considerando la total paralización de operaciones de la Compañía, ajustandola inversión al
valor equivalente de los activos netos dela subsidiaria al core, lo cuales so conforman básicamente
de activos y pasivos corientes. En elaño 2014, corresponde al detrioo de la inversión de la
subsidiaria Maresa Colombia SA.S. por US$752,136.

17. DIVIDENDOS RECIBIDOS
Durante Jos años 2015 y 2014,la Compañía dividendos de sus subsidiarias por 1/S54,719,152
y USS2,776357,respectivamente (Ver Nota 18) y en el año 2015 recibió dividendos de otra
ompañla cn la que mantiene acciones por US$8S.469 (Ver Nota
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18. TRANSACCIONESY SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1. Transacciones conpartes relacionadas - Compañía realizó las siguientes transacciones con

 

partes relacionadas:
310205 EI

Ingresos por dividendos.
Manufacturas Amadurias y Repuestos
FEcustorinos S.A. MARESA 1.000.000

Sabemsambles Automotores del Ecuador SA.
ECUAENSAMBLES 1SSArZ 598.500
Mareadvisor S.A 166,700 428,310
Mares de Colombia Ltda. 631
Atosharecorp S.A. 1276.81 666,567
Mareauto SA. 151818
Comercializadora de los Granados -
GRANADOCOMERC S.A. 179,407 21320
Comercial Orgu S.A. 226,02
Mazmotors S.A 855201
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz
COMERAUTS.A. —16221 10828

Total 4219152 2106352
Servicios recibidos
Marcadvisor S.A. y total 12560 19.480

182. Suldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el quese informa:

Saldos adeudados por partes
relacionadas

31205 31/1214
Dividendos por cobrar
Comercializadora de los Granados -
'GRANADOCOMERC S.A 21,320
Comercial Orgu S.A. O]
Subensambles Automotores del Ecuador S.A.
ECUAENSAMBLES 598,500
Marcadvisor SA. 36,100 28310
Autosharecorp S.A. 32759
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz
COMERAUT SA. 16221 0828

Subrotal 1550 102659
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Vienen.

oras
Kawamotors SA.
Manufacturas Armadurasy Repuestos
Lcuatorianos S.A. MARESA
DistnvehiS.A. Distribuidora de Vehículos

ECUAENSAMBLES
Comercial Orgu S.A
Mareauto Perl S.A.
Globalmotors SA.
Comercializadora delos Granados -
GRANADOCOMERC S.A
Comercializadora Ecustoriana Automotriz
COMERAUT S.A.

Subtotal
Total
Cuentaspor pagar comerciales
Comercializadora de los Granados -
GRANADOCOMERC S.A.
MazmmotorsS.A.
Marcadvisor S.A.

Subtotal
Otras cuentas por pagar
Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S.A. MARESA
Comercializadora de los Granados -
'GRANADOCOMERC S.A.
Marcadvisor S.A

 

Subtotal
Total

75,000

so

se

2891

13
3784
 

E

 

280,534

$158

50595

a



 

Los saldos pendientesno están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantías. No se ha reconocido ningún gastoe el periodo actual ni enperiodos anteriores
con respecto incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por
pares relacionadas.

19. CONTRATOS SUSCRITOS

servicios Mediante contrato suscrito el 1 de encro del 2013 con la
compañía relacionada Marcadwisor S.A y anexo suscrito el 31 de diciembre de 2015, la Corporación.
cuerda la cancelación de un fee coporativo,elcual, partir del año 2015, asciende al11.6% delos
ingresosanuales porlos servicios de asesoria prestadospor la relacionada
Enclaño 2015 la Compañía ha registrado cn resultados, un gasto incurrido por ste contrato por
1US$517,560 (US$192,480 por el año 2014), (Ver Nota 18).

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉSDEL PERÍODO SOBRE EL QUESE
INFORMA
Entre el31 de diciembre del 2015y la fcha de emisión delos estados Financieros separados (abril 15
¿el 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros separados porelaño terminado el 3 de diciembre del 2016 han sido
“aprobados por la Gerencia de la Compañía en abri 15 de 2016 y serán presentados a los Accionistas
y la Junta de Directores para su aprobación.

  



HOLDING

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACIÓN GENERAL

 

Corporación Maresa Holding S.A. (la Corporación, elGrupo)s una Compañía constituida en el
Ecuador y su domicilio principales Av Manuel Córdova Galarza Kim 12 ycallo Secundaria, en
Quito, Ecuador
Las principales actvidades del Grupo se relacionan principalmente con el ensamblaje y
comercialización devehículos, pate y repuestos en general, n el mercado local para exportación
delas marcas: Mazda, Fat, Cryaor,Jep y Geely,así como la renta de vehículos en Ecuador,
Colombia y Perú, bajo la franquicia AVI

Un detalle dela actividad económica y porcentaje de participación en las subsadiaris quese mcluyen
en los estadosfinancieros consolidados os como sigue:

Proporción de
Lugarde participación accsonara yconstitución y poder de voto

Subsidiacia principal Opermciones 201% 2014
Manufacturas,Armaduras y
Repuestos Ecuatorianos Ensamblaje de
SA. MARESA vehículos Ecuador PI

Renta de vehículos
bajo la franquicia de

Maceauto Colombia S-A.1) AVIS Renta. Car Colombia 50.00% 000%
Renta de vehícalos
ajo la franquicia de

Marcauto S.A, (Ecuador)(2). AVIS Renta Car Ecuador 000% 50.00%
Comercializadora de

Mazmotors S.A. Vehículos Ecuador AI 90%
Comercializadora de los
Granados - Arrendamiento de
GRANADOCOMERCS.A. bienes Inmuebles Ecuador 29.39% 90.99%

Subensambles Automotores
el Ecuador S-A. Producción de panes y
ECUAENSAMBLES piezas automotrices Ecuador IS 7%

Comercializadora de
Comercial Orgu S.A1) Vehículos Ecuador 999%

 



Proporción de
Lugar de. participaciónaccionary

constitución y poder de voto
Subsidiaria Actividad Operaciones 2015 2014
Comercializadora
Ecuatoriana Arrendamiento de
Automotriz - COMERAUT bienes Inmuebles Ecuador IM 990%
SA

Renta de vehículo
bajo la franquicia de

Mataro Perú S.A) AVISRentaCar Peri 0.00% 000%
Producción de partes y

Maresa de Colombia Lida.(5) piezasautomotrices Colombia 90.00% 90.00%
Marcadvisor S.A Asesoría gerencial Ecuador e 996%

Comercalizadora de
Autosharecorp S.A41) Vehiculos Ecuador 333% BI

Comercializadora de
GlobalmotorsS.A Vehículos Ecuador 09m. 990%
Distrivehus S.A Distribundora Comercializadora de
de Vehiculos Vehiculos Ecuador TS RS

Comercializadora de
Kawamotors S.A. motos Ecuador 50.00% 50.00%

(1) A pesarde no tener mayoría accionaria, a Corporación ejerce control sobre dichas entidades las
cuales constituyen subsidiarias.

(2) Durante el año 2014,la Corporación cedió a totalidad de sus derechos accionaíales en Mareauto
$.A. Ecuador (91.3%) a favor de Marcauto Colombia S.A.S enla que participa en el 50%,
cambio de aportaciones en efectivo por US$7 75 millones por parte de Kandeo el otro neciomsta
¿e as sociedades domiciliadas en Colombra y Perú.

(3)AL 31 de diciembre del 2015, Maresa de Colombia Lida. se encuentra proceso de hqundación, y
safecha la Corporación ha recuperado los activos relacionados con dcha inversión.

Las poliocas contables que utilizan as subsidiarias son consistentes con ls queaplica la Corporación
«en la preparaciónde sus estados financieros

"Una descrspción de las operaciones de las subsidiarias os como sigue:

Repuestos
Las actividadesprincipales dela Compañíason el ensamblaje, importación y comercialización de
vehículos en el mercado local y para la exportación. Hasta el año 2015, la Compañía ensambl el
modelo de camionetas Mazda B-50, en sus diferentes versiones. Los componentes de la camionetas
son importados de Japón y Tailandia.



Adicionalmente, la Compañía comercializa vehículos queImporta desde el exterior (CRU) e las
marcas: Mazda,Flat, Chrysler, Jsp y Dodge.
En unio 11 del 2014,fue inscrit en el Registro Mercantil, la fusión por absorción entre la empresa
Manufacturas Armadurias y Respuestos Ecuatorianos S.A. Mares (Absorbente) con las compañías
Fenetre S.A. GPS Track S.A. y Nikkei Motors SA. (Absorbids).
A partir del mesde septiembre del 2014,la Compañía cambió el modelo de comercialización y desde
+sa fecha vende de manera dicta ala ed de concesionarios y cliente finaslos vehículos
ensamblados localmente (CKD), mientasque los vehículos CBU, siguen siendo importados por la
Compañía y comercializados ala rd de concesionarios por su compañía relacionada DISTRIVEHIC
Distribuidora de Vehiculos.

 

El cambio en elmodelo de comercialización, representó también que desde el mes de septembre del
2014. DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S.A.import y comercialic ls repuestos y
accesorios de vehículos yque MARESA venda a DISTRIVEHIC la totalidad del inventario de
repuestos que mamenía a esa fecha.
Enclaño 2013, Mazda Corporation de Japón anunció su decisión deno seguir fabricando laspartes y
piezas de las camionetas Mazda BT-S0, único modelo que ensamblaba la Compañía.
Conocida eta decisión, la Compañía empezó a trabaja enla ejecución de proyectos y planes de
omtingencia, que aseguren la generación de negocios futuros par el aprovechamiento dela capacidad
industrial instalada. Es así como enel mes de mayo del2015, firmó un acuerdo con Ómnibus BB
Transports S.A. - OB (General Motors del Ecuador),mediante el cual la Compañía realizaba los
trámites de importación del CKD para el ensamblaje del modelo Grand Vitara Jl, y su posterior
comercialización a Ómnibus BB Transportes S-A. - OBB. Las unidades negociadas para el
ensamblajefueron 1,897, as cuales se vendieron entre el período de junio y noviembre del 2015,
A finales de noviembre 2015, la Compañía comunicó a sus empleados, la decisión de suspender
temporalmentelas operaciones hasta concretar proyectos que aseguren la generación de Majs. Esta
decisión implicó comunicar la desvinculación de 503 empleados y hasta la focha de emisión de los
estadosfinancieros adjuntos (abril 15, 2016) representó efectuar pagos por US$4.1 milones por
concepto de beneficios definidos (ubilción y desahucio), beneficios socialesy despido mtempestivo,
¿de los cuales US$408 mil fueron liquidados mediante pasivosconstituidos hasta la fechadela
comunicación dela restructuración, USS2.3 millones se registraron como gastos delaño 2015 que se
«cancelaron en el mismo año y USSI3 millones quese registraron como resultados del año y quedaron
pendientes de pago al 31 de diciembre del 2015

 

La Compañía se encuentra evaluando proyectos de ensamblaje, que permitan recuperar cl nivel de
productividad y aprovechamiento de su capacidad instalada. A la fecha de emisión delos estados
financieros adjuntos se encuenta en marcha la evaluación del proyecto de ensamblaje de una nueva,
area asiático, el cual está siendo estudiado en conjunto con el proveedor del CKD y en opinión dela
Administración iene un avance superor al 75%, y se espera finiquitar el mismo en 2016. De
«oncretarse elproyecto arrancrian la operaciones el primer trcio del año 2017.

De acuerdo a normativas locales de comercio exterior,la Compañía tene cupos de importación de
unidades de CKD.Para el año se definió un cupo de 11.447 umdades (10,736unidades CKD-
para ensamblajey 711 uméades importadas CBU) o US$S2 7 millones, respecto delas 19.874
tnidades (18.632 unidades CKD y 1,242 unidades CBU) 0 US$86.8 millones de valor FOBdelaño
2014. Los cupos son utbzados a la desaduanización y no son acumulables. Durante l año 2015,la

-10-

  



Compañía utilizó de sucupo de a, 9.646 unadades (8935 unidades CKD para ensamblaje y 711
“unidades importadas CBU)que representaron USS3K3 millones, respecto de las 17,598 unidades
(16356 unidades CKD par ensamblaje y 1,242 unidadesimportadas CBU) y USS$4.7 millones
utilizadosen el año 2014. Para que la Compañía pueda ensamblarunaunidad de camioneta Mazda.
TO, requiere dos cupos de CKD,debido a que elmotorla carrocería provienen de diferentes
origenes, sn embargo para el ensamblaje delas unidades del Chevrolet Grand Vitara Jl que se
«ensamblaron durante elaño 2015,se requiere un solo cupo de CKD.

Durante el año 2015, la Compañía produjo 5,680 unidades (incluyen 1,897 unidades Grand Vitara J1I)
respect alas 5990 unidades ensambladas en el año 2014.

dl
Ecusensambles, ue conside en la ciudad de Quito el28 de diciembre de 2007 con el objetivo de
dedicarse laproducción de subensambles de conjuntos, partes y piezas para vehículos automotores
de todo tipo,loscuales son comercializados en su totalidad a Manufacturas, Armadurías y Repuestos
Ecuatorianos S.A. Maresa. Las operaciones de Ecusensambles dependen fundamentalmente delas
transacciones realizadas con su compañía relacionada MARESA..

En noviembre de 2015,la Compañía comunicó a sus empleados la decisión desuspender
temporalmente sus operaciones, debido a que su principal cent, Manufacturas Armadurias y
Repuestos 5.A, MARESA concluyó ensamblaje desu único producto la camioneta Mazda BT-50,
En la actualidad, la compañia relacionada se encuentra evaluando proyectos que de concretarse
permitirán el reinicio delas operaciones de la Compañía.

Distribuidora
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A. fue constítuid el 23 de enero de 2012 con el nombre de
Sistlec S.A, y en abril del 2012 se resolvió el cambio de denominación a Distrivehc Distribuidora
De Vehículos S-A. Este cambro s insribió cn el Registro Mercantil el 1 de junio del 2012 y tiene
como principal operación la comercialización exclusiva de vehículos livianos la red de
concesionarios y repuestos delas marcas Mazda, Fiat y Chnysker, y la prestación de servicios de
monitoreosatelital El servicio de monitoreo satelital tuvo su operación eectiva hasta el 25de agosto
del2015 y desde esa fecha, a tevés de convemso comercia suscrito con la compañía Hunter SA.
Distrivehic decidió que la admumistrción, operación y manejo de servicio de dispositivo y monitoreo.
satelital para todos sus clientes» los de sus relacionadas srá realizado por la referida compañía.

 

A finde cumplir con suoperación a compañía ha suscrito contratos de disiución exclusiva con
Manufacturas, Armaduras y Respuestos MARESA 5.A. paa la comercialización de muos y
repuestos delas marcas Mazda Fiat y Clsle qe on importados por la compañía relacionada y
vendidos a la rd de concesionanosporDistehic. En elaño 205, Distrivehic Distribuidor de
Vehiculos S.A. dejó de comercializar vehiculos ensamblados localmente (CKD), po a ompañí
relacionada Manufacturas, Armaduras y Respuestos MARESA S.A. debido a que laelcionda
retomó la venta de dichas inidade directamente alos concestonrio.

 

A parir de septiembre de 2014, la Compañía ties también como línea de operación, la
«comercialización de repuestos autopartes, la misma que se realiza a través de la compra a Sumitomo.
Corporation y Manufacturas, Armadurias y Repuestos MARESA S.A.



Mazmotors
Mazmotors S-A. se constituyó en a ciudad de Quit el2 de enero del 2008, con el objetivo de
dedicarse la compra-venta y comercialización de vehículos repuestos de marcas Mazda, Chyaler y
Fa. os cuales son adquiridos a su compañías relacionada (Distnwetuc Distribuidora de Vehículos.
5.A. y Manufacturas Armaduria y Repuestos Ecuatorianos S.A, Mares), y ala prestación de
servicios de aller

Atosharecorp
Autosharecorp S.A, fue constituida en Ecundor el 20 de enero del 2010. Su actividad principal es la
mportación y comercalización de vehículos, repuestos y accesorios, asi como la prestación de
servicios de taller
Los Accionistas de la Compañía son Corporación Maresa Holding S-A, Motransa C-. y Watubi
5.A, entidades domiciliadas en Ecuador, cada una propietana de un 33.33% delpaquete accionario.
La controladora final dela Compeñía es Corporación Maresa Holding S.A.
En febrero 3 del2015, el Comité de Comercio Exterior Inversiones “COMEX”estableció muevas
restricciones las importaciones de vehículos las cuales establecieron para la Compañía un cupo de
550 unidades y USS9 7 millones de valor FOB (913 unidades y USS17.2 millones de valor FOB cupo.
para.el año 2014),

Comercial
Comercial Orgu S.A,fue constituida en Ecuador el26 de septiembre de 1978,Hasta enero del 2010,
la Compañía estuvo dedicada ala comercialización de vehiculos Ford, según contrato celebrado con.
Ford Motor Company, lcualacreditaba ala Compañía como concesionario autorzado. Los
Accionistas resolvieron discomimuar sus operaciones mediante la venta de inventario y propiedades a
la Compañía relacionada Autosharecorp S-A., la cualfue consiuida para realizar ls actividades de
importación y venta de vehículos y repuestos de la marca Ford. A partir de ea fecha, la actividad
pricipalde la Compañía es elarrendamiento de propiedades de inversión la Compañía relacionada,
Autosharecorp SA.

Los Acctonitas de la Compañía son Corporación Maresa Holding S.A. y Watubi SA. entidades
domuciliadas en Ecuador,cada una propietaria de un 49.99% y SO.01% del paquete accionario,
respectivamente. La controladora final de la Compañía es Corporación Maresa Holding SA. la cual
tiene el poder para dirigir ls políticas financieras y de operación.

Marcano
Mareauto S.A. es una Compañía, cuya actividad principal es el alquiler de vehículos porperiodos
oros y a la renta de flotas (vehículos livianos, pesados y especiales como montacargas) a largo plazo
¡nivelnacional. Mareauto cuenta con la más moderna Mota de unidades, conformada por más de.
1,200 vehículos, con presencia a nivel nacional através de 11 agencias en 9 ciudades, Quito.
Guayaquil, Ambato, Cuenca, Esmeraldas, Loja, Manta, Santo Domingo y el Coca, así como puntos de
operación situados en la Amazonia para atención cientes de flotas.
La Compañía bra el servicio de arrendamiento operativo vehicular los siguientes segmentos
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¡Segmento flotas Comprende el servicio de alquile de vehiculos a chente corporativos por medio de
Ja firma de contratos en plazos que van entre] y 6 años. Dentro del portafolio de clientes se
encuentran empresas multinacionalosy nactonals de prestigio,

¡Segmento dio - Comprende el servicios de alqur a lentes mediamte contrato serio por plazos
menores a un añ.
Aciioralmente, debido que la Compañias propicia de losvehículosque arenda,
Finalización dela vida til económica de los mismos (3 4 años en contratos de flota y años y/0 60
mil slémetos en el segmento de diari). estos son vendidos.
Perú
Mareauto Perú S.A. fue consta mediante Escritura Pública de fecha 29 de diciembre de 2009,en
la ciudad de Lima inició sus operaciones el30de abril de 2010.

 

Su actividad princpal es arrendamiento de vehículos, pudiendo además dedicar ala importación.
exportación,comercialización y distribución de odo tipo debienes de consumo y de capital y en
«especialde maquinarias, parts y piezas, insumos, herramientas y demás relacionados con el ramo,
omotor.

  

La Compañía es Subsidiari dela Corporación Maresa Holding S.A. (Ecuador) quien mantieneel
50% de su capital y de Kandeo Fund 1 (Colombia),quien mantiene 1 50% de su capita.

 

ante Escritura Pública No, 398 de la Nota 6 del Circulo de
Bogotá, el28 de enero de 3009,inscrita en la Cámara de Comercio de Bogotk el 04 de febrero de
2009 bajoel registro No. 012724531 del libro LX. En septiembre 19 de 2011 por acta No. 24 dela
“Asamblea de Accsonstas inscrita enla Cámara de Comercio de Bogotá el 21 de Septiembre de 2
bajo el registro No. 01514319del libro IX la sociedad se transformó de sociedad anónima a soctedad!
por acciones simplificado.

 

La actividad principal de la Compañía es la compra, vent, arrendamiento, comercialización,
“admmustración, cstodía, renting o enajenación a cualquier título de toda clase de automotores,
vehículos en general, generadores y todo tipo de motors, equipos de cómputo yen general todo po
¿e bienesmuebles que pueden ser objeto de arrendamiento.

Marcadulor
Mareadvisor S.A. es una Compañía anónima constituida en el Ecuador Su domicilio principal es Av
de los Granados EI 1-67 y de las Hiedras, EIBatán Quito.

Las principales actividades de Mareadvisor S.A. e relacionan fundamentalmente con la prestación de
servicios de asistencia técnica y asesoría en cl área tributaria, financicra, contable,leal. mmobiliana.
agrícola, de mercados y comercial para todo tipo de personas naturals yjurídicas, nactonales yextranjeras

Mediame Acta de Junta General de Accionistas del31 de Agosto del 2015, s resolvió miciar el
proceso de fusión por absorción de las compañías Comercializadora de los Granados Granadocomer.
S.A. y Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comeraut S.A., que serán absorbidas por
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Marcadvisor S.A... la fecha de emisión de los estados financieros, la referida fusión se encuenta en
proceso.

Granados
Comercializadora de los Granados Granadocomere S.A.fue constituida el 14 de junio del 2007
mediante la scisón dela Compañía Inmobilzana Monte Alegre S.A, su objetivo social es prestar
actvidades de asesoramiento enla compra, venta, alquiler y explotación de bienes inmuebles. Las
actuales operaciones de Granadocomere S.A. s relacionan fundamentalmente con el arriendo del
edificio que se encuentra ubicado en la Av delos Granados El 1-67 y Las Hierbas,

Mediante Acta deJunta Generalde Accionsts de fecha 31 de Agostodel 2015, s resolvió iniciar el
proceso de fusión por absorción con Mareadvisr S.A. (Absorbentela referida fusión ala Fecha de
musión de ls estados Financieros se encuentra en proceso.

Ecuatoriana
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Corraut S.A, fue construidaen la ciudad de Quito el 28
e enero de 1994, su acuvidad principales el amendo de bodegas y la venta de repuestos a su
compañía relacionada Manufacturas, Armaduría y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa y a
Distrivehic SA.
Con fecha 26 de septiembre de 2014,fu inscrita em el Regastro Mercantil la escritura con la cual
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comeraut S.A. se fusiona con la compañía Pentastar S.A
(Reemplacar) de conformidad con lo aprobado enla Junta General Universal y Extraordinariade
Accionistas celebrada e 26 de junio del 2013
Con fecha 24 de noviembre del2014, la Junta General de Accionistas dela Compañía resolvió
dismi el spitl suscrto y pagado, aprobado mediante resolución SCVS-IRQ-DRASD-SAS-15-
1289 de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 2ejulio del 2015, en la cual se
“aprueba disminuir el capital suscrito y pagado por un valor de USS682 mil.

Mediante Acta de Junta Generalde Accionistas de fecha 31 de Agosto del 2015,se resolvió miciar el
proceso de fusión por absorción con Mareadvisor SA, (Absorbente) con las compañía
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comeraut S.A.y Comercilizador de los Granados.
'Granadocomere S.A. (absorbidas), l 31 de diciembre dl 2015,elproceso de fusión se encuentran en
proceso,

Motors
Kawa Motors S.A. se constituyó en a ciudad de Quito l 12 de dicsembre del 2006, con el fin de
comercializar motos y repuestos dela marca Kawasaki la prestación de servicios detale 

AI 31 de diciembre del 2015 los pasivos corrientes exceden alos activos corriente en US5317 mil
Adicionalmente, la Compañía mantiene un déficit acumulado u es fecha de US$740 mil que incluye.
vna péntida neta por el 280 terminado en esa fecha de US$444 mil Estas sinciones indican, que la
continuación de la Compañía como negocio cn marcha yla generación de operaciones rentables
“dependen del logro delos resultados de eventos futuros, ales como:

Incrementos de capitalpor parte de los accionistas, incremento de volúmenes de unidades vendidas,
hasta llegara 100 unidadesal año, con una polítca de comercialización más agresiva. La
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Adnumustraciónconsidera que este incremento sgnificará una utilidad aproximada de entre US$100
rl yUSS43mil anualesen los próximosaños y optimización delgasto, reduciéndolos y
úonviniendo algunos gastos fijos en varables

Colombia
Maresa Coloma se constituyó enla cudad de Bogotá l 15 de enero del 1996 ytine vigencia hasta
«el11 de enero de 2095, la principal actividad de la Compañia es cectar operaciones de comercio al
exterior, comercalización de productos colombiano, importación y exportación de autopares,
vehículos automotores, maquinarias repuestos, fabricación de esasy products para elembalaje y
ú“almacenammerto de mercancía

AA 31 de diciembre dl201, Maresa de Colombia Lida. se encuentaen proceso de liquidación, y
sa fecha la Corporación ha recuperado los activos relacionados con dicha inversión

“AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total del Grupo alcanza 1,008 y 1,248 empleados
respectivamente.

La información contenida en ests estados financieros es responsabilidad de la administración del
Grupo.

 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Declaración de cumplimiento - Los estados financiros consolidados han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionalesde Información Financiora (NITF) emitidas porel
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB).

22. Monedafuncional - La moneda funcional del Grupo es el Dólar de los Estados Unidos de
América (U.S dólar), el cul es la moneda de circulación en el Ecuador.

23 Bases de preparación - Los estdos financieros consolidados han sido preparados sobre las
ases del costo histórico. Elcosto histórico está basado generalmente enel valor razonable de
la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.
El valor razonable es precio que se recbuia por vender un activo o el valor pagado para
transfer un pasivo ente participants de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio e directamente observable o estimado utilizando otra
técnica devaloración. Alestimar elvalor razonable de un activo o un pasivo, el Grupotiene en
venta lascaracterísticas del activo o pasivo que losparticipantes del mercado tomarían en
venta al fijar precio del activo o pasivo la fecha de medición  
Los importes de las notas alos estados financieros están expresado en U.S. dólares, excepto
uando se especifique lo contri,
A continuación se describen la principales políucas contables adoptadas enla preparación de
stos estados financieros consolidados.

2.4 Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen os estados financieros
“dela Corporación y lasentidades en las cuales ejerce control (sus subsidiar). Todas las
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transacciones, saldo, ingresos y gastos imergrupales son eliminados enla consolidación. Una
sompañí tene control cuando:
1) Tiene poder sobre lapariipada
b), Está expuesta, tiene derechos sobr, rendimientos variables procedentes de su

implicación en la participada, y
+) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectara sus rendimientos

ElGrupo reevalúa si controla una participada silos hechos y crcunstantas indican que hay
cambios en uno más delos res elementos del control mencionados anteriormente
¡Cuando el Grupo tiene menos de la mayoría delos derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto sn suficientes para otorgarle
la capacidad práctica de diigir ls actvidades relevantes de la participada de forma unilateral
Fl Grupo consadera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar silos derechos
de voto del Grupo de una poticipada son suficientes paraotorgarlepoder,incluyen 
1) El tamaño de la parcipación del Grupo delderecho de voto en relación con el tamaño yla

¿dispersión de las acciones delos otros tenedores de voto
b) Los derechos de voto potenciales poseídos por el Grupo, aros tenedores de voto o de otras

partes.
<) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.
4) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican qu el Grupo tiene, no la

capacidad presente de drigirlas actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en lasjuntas de accionistas
ameriores

La consolidación de una subidiri inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
vubsidiri, y cesa, cuando esta plrde el control de la misma. Los mgresos y gastos de la
subsidiaria adquirida o ensjenada durant el ejercicio, se incluyen en l estado consolidado de
resultados y e el otro resaltado integral desde la fecha de control de las ganancias dela
subsidiana hasta la fecha en que el Grupo dee de controlar ala eferda compañía.

Fl resultado y cada componente de tro resultado integral se atribuirán a ls propictaros del
Grupo y de ls intereses minoritarios.Elresultado global total dela subsidiaria se atribuye a
los propictanos delGrupoa participaciones no controladoras aún esto diera lugar alos
intereses minoritaros 4 un saldo deudor

 

Cuando seanecesario,se relizan ajustes los estados financieros de las subsidiaria en
relación alas políticas contables del Grupo.

 

Todos los activos, pasivos, ptrimomso, ingresos, gastos y Mluyos de efécivo relacionados con
las transaccrones intergrupals son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación

24... abrilon aquel edades sore as que la Coorción Mares Ica
S.A. tieneel poder para gobernar ls polticas financieras y operativas fin de percibir
beneficios de sus actividades
Los resultados de ls subsiduris adquiridas o desincorporadas durante el año se
'mcluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisición o
hasta la fecha de vigencia de la desincorporación, según sea el caso.
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2.42 Participaciones mo controladoras - Se vdenáfican de manera separada respecto la
parucipación del Grupo. Las partcipacionesno controladoras podrían ser mcialmente
medidas su valor razonable o como la part proporcionadelas participaciones no
controladorasde los activos netos identificables dela adquirida. Posteriormente ala
adquisición, elvaloen libros de las part1paciones controladoras será importe de
dichas parcapaciones al reconocimuentoinicial más a porción de las participaciones
no controladoras del estado de cambros en elpatrimonio neto posterior. El resultado
'negral toral se atibuye a las participaciones no controladoras aún sí esto da lugar un
saldo deficitario de estasúltimas

 

 

Efectivo y equivalentese efectivo - Incluye aquellos atwos financieroslíquidos, depósitos o
mversones financieras líquida, que e pueden transformar rápidamente en efectivo en un
plazo inferiora tres mesesy sobregaros bancarios, Los obregiros bancariosson presentados.
omo pasivos corriente enel estado desituación financera.

Inventario - Son presentados al coto de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son
valuadosal costo promedio ponderado. Las imponactonesen tránsito se encuentran
registradas su costode adquisición. Los inventario mcluyen una provisión para reconocer
pérdidas porobsolescencia, la cuale determunada en función de un anális dela posiblidad
real deutilización enla producción o venta.

Vehículos para alquilerypropiedades,plantay equipo
27.1. Medición en el momento del reconocimiento Las purids de vehículospara alquiler

y propiedades, planta y equipo se miden mctalmentepor su costo
El costo delos vehiculos para alquiler y propiedades, planta yequipo comprende su
presto de adquisición mástodos los costos directamente relacionados con la ubicación
y la puesta en condiciones de Funcionamiento,

2.72. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo Despuésdel
reconocimiento inicial, los vehículos para alquiler laspropiedades, planta y equipo.
son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el amporte acumuladode
las pérdudas de deteioro de valor

Los gastos de reparaciones y mentenimuentos se mputan resultados e el periodo e
que se producen,

27.3. Método de depreciación y vidas tiles. El costo dels vehículospaa alquiler, ls
propiedades, plata y equipo se depreca deacuerdo con elmétodo de lína recta, La
vida útil estimada y método de depreciación son revsados al final decadaaño, siendo.
«elefecto de cualquier cambio en el estumado regasrado sobre una base prospectrva.
AA continación se presentan las principales paridas e vehículospara alquiler y
propiedades, planta y equipo y las vidas útiles usadas en elcálculo de la depreciación 

lem Vidaútil (en años)
Vehículos para alquiler
Instalaciones y adecuaciones
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fem siaños)
Edificaciones sad
Maquinaria y equipos. 5226
Herramientas clectromecáncas 2417
Muebles y enseres 3a10
Equipos de oficina 3a10
Vehículos y vehículos por alquiler 2410
Equipos de computación 225 

Casetas y baldes 195
27.4 Reir o venta de vehículos para alquilery propiedades, plana y equipo - Laia

pérdida que uadel reino veta de una partida de vehículos para alquiler y
propiedades plata y equipo es calculada como la directaenel preso de venta y«lvalor en iros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para product rentas plusvalla o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo loscostos dela trnsacción. Luego del
reconocimiento inicial, a propiedades de inversión son registradas alcosto menos a
¿depreciación acumulada y el importe acumulado dela pérdidas por deterioro de valor La vida
tl del edisica es de 35años.
"Una propiedad de inversión se de de baja al momento de su disposición o cuando la propiedad
de imersiónes retirada permanentemente de uo y no espera recibir beneficios económicos
Kutuos de esa baja, Cualquier ganancia pérdida que surja de la baja de la propiedad
(calculada como la diferencia ere los ingresos por venta netos y el importe en iros del
tivo)se incluye en losresultados dl período en el cual e dio de baja la propiedad

Activos Intangibles
29.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada -Sow registrados al costo menos la

amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La.
“amortización se reconoce con basee el método de línea recta sobre su vida úl
stamada. La vida útil estmada, valor residual y método de depreciación son revisados.
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
Sobre uma base prospectiva.

292 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando método de línea recta. La vida
(itestimada, valor residual y método de amortización son revisados al finalde cada
“año, stendo elefecto de cualquier cambio en el estimado registrado obre una base
prospectiva.
La vida útil de unactivo intangiblee finita o indefinida. La vida únl de un activo.
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el
período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período al largo
¿el cual la entidad espera utilizar el activo, Losactivos intangibles de vida tl
'ndetimda no se amorizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el ctivo intangible puede estar deteriorado.

 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles son igual acero



2.10. Deterioro dl valor de ls activos tangibles e intangibles - Al fial de cada periodo, el Grupo
evalúa los valores en libros de sus actvos tangible e intangible afin de determinar si existe
“un indicativo de que estos ativos han sufrido alguna pérdida por deterioro.Ental caso, se
calcula elimport recuperable deectivo o generadora de efectivo afin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haberalguna)

 

Laspérdidas y reversiones por detemoro se reconocen inmediatamente en resultados.

-AL31 de diciembre del2015 y 2014, no se determinó deterioro de los nctivos.

2.11 Impuestos - Elgasto por impuesto ala renta represeta la suma delimpuesto ala renta por
pagar corriente y el impuesto iferdo.
211.1. Impuesto corriente - Se basa enla ulidad gravable (tributaria)registrada duante el

año. La utilidad gravable dfire de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gatos imponible o deducibles y partidas que no serán gravable o
¿deducibles El paseo del Grupo por concerto del impuesto corriente s calcula
lizado ls tasas fiscales aprobadas al final e cada período.

211.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre ls diferencias temporarias determinadas entr
«el valoren libros de los activos y pasivosincluidos en los estados financieros y sus
Bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporaris imponibles.Un tivo por impuesto diferido s reconoce
por odas las diferencia temporarias deducibles en la medida en que resulte probable
queel Grupo disponga de utilidades gravablesfuturas conta as quese podría cargar
“sas diferencias temporaria deducible. Estos activos y pasivos no so reconocen si las
¿diferencias temporaria surgen del reconocimiento inicial (distimo a de la
combinación de negocios)de oros activos y pasivos en una operación queno afcta la
utilidad gravable (vibutaria) ni la contable.
Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al
Final de cada período sobre elquese mforme y se debe reducir, enla medida que
estime probable que no dispondrá de suficiente utlidad gravable (tributaria) en el
futuro, como para permitir que se recupere la tralidad una pare dl activo.

Los activos pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las taas fiscales
que se espera scan de aplicación enel periodo enel que el activo se realice el pasivo
e cancele, hasándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas
prácticamente sprobadas al final el periodo que e informa.
La medición de os pavos por impuestos diferidos los activospor impuestos
diferidos reflejará las consecuencias fiscales quese derivarían de la forma en que la
entidad espera, l finaldelperiodo sobre elque se informa, recuperar liquidar el
importe en iros de susactivos y pasivos.

 

El Grupo compensa sctvos porimpuestosdiferidos conpasivos por impuestos
¿diferidos sl solo sl tiene reconocidolegalmente el derecho de compensarlos,frente
la misma autoridad sc, los importes reconocidos en esas paridasel Grup tine a
intención de líquidar sus activos y pasivos como netos. Debido a que elimpuesto a
renta es determinado y pagado por cada compañía de manera individual, en los estados.
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financieros consolidados, el Grupo no compensa activos por impuestos diferido de
vna compañía, con pasivos por impuestos difendos de otra compañía.

211.3. Impuestos corrientesy diferido - Se reconocen como ingreso o gato,y sonincluidos
+nel resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
que so reconoce fuera dol resultado ya sea en oro resultado integral o directamente en
«el patrmonio, en cuyo caso el Impuesto también e reconoce fuera el resultado o
«und surgen deregistro inicial de una combinación de negocios.

2.12. Provisiones -Se reconocen cuando el Grupo tine una obligación present (ya sa legal
«mplcita) como resultado de un suceso pasado, es probuble que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos,par cancelar la obligación,y
puede hacerse una estimación fable delimporte dela obligación.
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente al final de cada período, teniendo en cuenta Jos riesgos y
Tas incertidumbres correspondientes
212.1. Garamías - Las provisiones paa el costo esperado de obligacionesprgarant

venta de vehículos se reconocenala fechae la venta de los productos
correspondientes, almejor estimado de lo desembolsos requeridos para cancelar la
oblkgacón.

2.13, Beneficios a empleados
2.3.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahucio - El costo de

los beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por desahucio) es
¿eterminado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada con
valoraciones actariles realizadas al final de cada periodo.

 

2 la
 

Los costos por semvicio se reconocen en el resutado del año en el que se generan, as
¿Somo el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido.

Las nuevasmediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado.
integral, enelperiodo en que se producen. El reconocimiento de ls ganancias y
pérdidas actuara en tro resultado integra se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son recasficadas la utilidad o pérdida del periodo,

2.132. Partlipación a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participación delos trabajadores enla utilidades dela Compañía. Este beneficioso
calcula ala tasa del199 delas utilidades líquidas deacuerdo con disposiciones
legales.

2.14. arrendamientos - Se clasican como financieros cuando los términos del arrendamiento
ransfcren sustancialmente los arendatanos todos los nesgos y beneficios inherentes la
propiedad. Todos los demás arrendamientosse clasifican como opermtivos.
2.14.1. El Grupo como arrendador - El ingreso or concepto de alquileres bajo.

“arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta durante el
plazo correspondiente al arendamiento.
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2.142 El Grupo como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,

2.15 Transacciones en moneda extranjera Alprepararlos estados financieros las transacciones e
moneda dista a la moneda funcional dela ntdad (moneda extranjera)son registradas
vtlizando los tpos de cambio vigentes en las fechas en que seefectian las operaciones, AI
Final de cada período que se mforma, las paridas monetaras denominadas en moneda
extranjera son reconvenidas a ls tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las parudas no.
monetarias registradasalvalor razonable, denominadas en moneda extraer, on.
reconvenidas alos tipos de cambio vigentes ala fecha en quese determinó elvalor razonable.
Laspartidas no-monetariscalculadas en térmunosdecosto histónio, en moneda extranjera,no.
hansido reconverudas,

Para fines de la presentación de los estados finencioros, los activos y pasivos monetarios de las
transacciones en moneda extranjera del Grupo son expresados en dólares de los Estados
Unidos de América, uslizando los tos de cambio vigentes al Final del periodo sobre el que se
informa. Las parudas de mresos y gastos seconvierten alos tipos de cambio promedio
vigentes del periodo,a menos que estos Muctóen de forma significativa durant el período,en
cuyo casose utilizan ls tipos de cambroale fecha en qu se cfectian las transacctones. Las.
“iferencis en cambio que surjan,dadoelcaso,se reconocen en tro resultado integraly son
“acumuladas enelpatrimonio (atribuidas las paticipaciones no controladoras cuando sea
apropiado).

2.16. Reconocimiento de ingresos - Secalculan valo razonable dela contraprestación cobrada o
por cobrar, eniendo encuenta elimport estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que clGrupo pueda otorgar
2.16.1. Venta devehículos, bienes manufacturados, partesy repuestos - Se reconocen

cuando se transfer os riesgosy beneficios, de tipo Signiicativo, dervados dela
propiedad delos vehiculos,parts y repuestos;elimporte de ls ingresos y los costos
Íncuridos, oporincurrir en relación on la transacción pueden ser medidos con
fabilidad y es probable que el Gruporeciba los beneficios económicosasociados con
la transacción.

2.162. Ingresosor alquilees - La política del Grupo para elreconocimiento deingresos
provenientes de arendamientos operativos se describe enla Nota 2.14.1

2.16.3. Ingresos por Intereses - Losingresospot nteresesson registrados sobre una base de
tempo, con referencia al capitalpendiente y ala tasade mtrés foctwaaplicable

2.16.4. Prestación de servicios - Los ingresos ordinarios asociados la prestación de servicios
se reconocen consaderando elgrado de realización dela prestación del servicio
respectwoa a fecha delos estadosfinancieros,siempre y cuandoel importe de los
'mgresos ordinarios y costos incuridos puedan valorarse con fiabilidad

 

2.7. Costosygastos - Se regsran al costohistórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son icumdos, mdependientemente de la echa en quese haya realizado el pago, y se
registran enelperíodo más cercanoen el que e conocen,

2.18. Compensación e saldos y transacciones - Como norma general en os estados financieros no
se compensan los actosY pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvoaquellos casos enlos

al



que la sompensacton sea requerida o permitida por alguna norma y exa presentación ses el
reñljo dela esencia dela transacción.

Los ingresos y gasto con origen en transacciones que, contactualmente o por una norma lega,
contemplan la posibilidad de compensacióny elGrupo tiene la intención de liquidar por
importe neto o derealizar elactivo y proceder al pago del pasivo deforma simultánea, se
presentan netos en resultados.

2.19 Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos finscieros se reconocen cuando una entidad.
¿el grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente alvalor razonable Los costos de
transacciónque son directamente atribuibles la adquisición o emisión de tivosy pasivos
Financieros (dstinos alosactivos y pasivos financieros desgnados al valor razonable con
cambio e los resultados) e agregan o deducen del valor razonable delos activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacción directamente tribuibles a la adquisición de activos o pasivos financcros
¿designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

2.20. Activosfinancieros - Los activos Financieros se clasifican dentro de la sguienes categoria,
activos financieros “a valor razonable con cambios en los resultados” "inversiones
mantenidas hast el vencimiento” “acivos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar” La clasificación depende de la natualeza y propósito delos activos.
Financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja ula fcha dela transacción.
Las compras o vetas regulares son todas aquellas compras o venta de activos financieros que:
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o
acuerdo en elmercado.

 

220.1. Método dela 1asa de interés efectiva El método de a tasa de interés cfeciva es un
"método de cálculo delcosto amontizado de un instrumento financicro yde imputación
¿del mpreso financiero alo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva esla
as dedescuento que iguala exactamente los flujosde efectivo por Cobrar por pagar
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos demteresespagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de
la tasa de interés efectiva) alo largo de la vida esperada delinstrumento financiero 0,
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial

Los ingresos on reconocidos obre la bas dela 1asa deinterés efectiva para los
activos financieros distintos a os clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

222 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Son sctwos fnancicros no.
¿erivados con pagos fijos o determinables y vencimieto fio, que la administración
tiene la intención yla capacidad de mantener hasta su vencimiento, Siel Grupo
vendesun import signfiativo delosactivos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoría complet se reclasficaía como disponible para la venta.
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Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos
de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortzado utilizando el método
¿e latas de interés efoctwa menos cualquier deterioro.
Préstamosy cuentaspor cobrar Los préstamos y lspartidas por cobrar son activos
financieros no denvados con pagosfijos o determinables, que nocotizan en un
mercado activo

Los préstamos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y cctivos, y otros activos financieros son medidos al costo
“amontizado usando el método de la tasa de interés efetiva, menos cualquier deterioro
de valor

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efeciva, excepto
por las cuentas por cobrar coro plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro del valor de activosfinancieros - Los activos financieros distintos a aquellos
al valor razonable con cambios en los resultados son probados por

deterioro de alor al final de cada período sobre cl cual se informa. Un activo
Financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento.
inicial del activo y los Mujs de efectivo futuros estimados delactivo financiero se han
visto afectados
Para odos los otos activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podría incluir
+ Dificultades financieras significativa delemisor o del obligado; o
+ Infracciones delas cláusula contractuales, tales como incumplimientos o moras en

elpago de ls interese 0.el principal.
+ Enprobable quelpsaestr en quier na foma de rogaizacón

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades Financreras.

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sado evaluado individualmente, yes evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podría estar deteriorada, etre ctas, podría incuir la experiencia pasada del Grupo con
respecto al cobro delos pagos, un incremento en elnúmero de pagos atrasados en la
cartera que superen el período de crédito promedio, así como cambios observables en
las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimientoen los pagos.
Para losactivos financieros registrados al costo amortizado,el importe dela pérdida
pordeterioro de valor es la diferenca entre elimporte en libros y elvalor presente de
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los Mujos futuros estmados del acivo,descontados a la taa de interés efectiva onginal
del activo financiero.
Elimporten libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros exceptopara las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importeen libros se reduce a ravésde una cuenta de
provisión Cuando se Considera que una cuenta comercial por cobrar s incobrable, se
elimina contr la cuenta de provisión, La recuperación posterior de los montos,
úpreviament eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los
cambios en elimporte en libros dela cuenta deprovisión se reconocen enel estado del
rosultado del periodo.
Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado.
integral son rectasificads al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrado al cost, sien un período posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuyela misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocamdo luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en ls resultados siempre y cuando el monto en lbro dela inversión ala fecha
en que se reversa el detenoro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
“amorizado en caso de que nose hubiera reconocido eldeterioro de valor

220.5. Baja en cuenta delos activosfinancieros - El Grupo ddebaja en cuentas un activo
Knanciero únicamente cuando expuron los derechos contractuales sobre los Mus de
efectivodel activofinanciero, o cuando transfiere de manera sustancial ls riesgos y
ventajas inherentes la propiedad delactivo financiero a ota entidad, Si Grupo no
transflere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherenteala
propiedad y continúa reteniendo el controdel activotransferido, el Grupo reconoce su
participación en el activo yla obligación asociada por los valores que tendría que
pagar Si el Grupo retiens sestancialmente todos los riesgos y ventaja inherentes ala
propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo continuará reconociendo el
activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos

 

En la baja total cn cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y a suma de la contraprestación recibida y por recibi sí como el
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y
“acumulados cn el patrimonio se reconoce en el resultado del período.

221. Pasivosfinancieros e instrumentos depatrimonio emitidos por el Grupo - Los instrumentos
e deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual

  

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga
derecho incondicional de diferir elpago de la obligación por lo menos 12 meses despuésde la
fecha delestado de situación financie.
221.1. Clasificación como deuda opatrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
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2.213. Pasivosfinancieros medidos al costo amorticado - Se reconocen inicia

 

sustancia elacuerdo contractual ls definiciones de pasivo financiero instrumento
de patrimonio.

221,2. Instruments de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencic un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos suspasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad
el Grupo se reconocen por ls ingresos recibidos, neto de los costos de emisión
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio. Nose reconoce ninguna ganancia o pérdida en
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o cancelación de los
instrumentos de patrimonio propios dl Grupo

 

costo, neto delos costos que se hayan incurrido enla transacción Posteriormente, se
miden a su costo amorizado y cualquier diferencia entr los fondos obtenidos (neo de
los costos necesarios para su obtención) y elvalor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durant la vida elacuerdo con el método de la ta de interés
electiva.

221.4. Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
“on cambios en lo resultados u cos pasivos financieros.

221.5 Otros pasivosfinancieros -Los ots pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales oras) se miden posteriormente al costo amortizado
vsandoel método dela taa de interés efectiva
Elmétodo de latas de interés efectiva es un método de cálculo del costo amorizado.
“de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo argo del período
relevante. Latas de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala cxactamente
los lujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos ls honorarios y puntos
pagados recibidos que forman part de la taa de interés cfecrva, os costos de
transacción y otras primas descuentos) estimados alo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe
eto e librosen elmomento de reconocimiento inci.

  

2.216. Baja en cuenta de un pasivofinanciero - l Grupo da de baja un pasivo Financieros
y solo s, expira, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre elimport
<n libros delpasivofinanciero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

 

 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el año actual - Las modificaciones a las NUF emitidas por.
elConsejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
«efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, no han tenido un efecto

ificatvo.
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223 Normas nuevas y revisadas emitidas pero mo efectivas - El Grupo no ha aplicado las
siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitida pero aún no sonefectivas, que permiten aplicación anticipada. Un detalle s
comosigue:

 Efectiva apartr de
períodos que inicien en

uE despuésde
NupO, Enero 1,2018
NES

Enero 1,2017
Modilicaciones ala NIC 1 Enero 1 2016

Modificaciones ala NIC 16 y la
NIC38,

Earo 1,2016
Modificaciones ala NIF 10, Enero 1,2016
AUF 12 y la NIC28
Modificaciones ale NIC 27 Enero 1,2016

 

separados
Modificaciones alas NIF. Mejoras anuales alas NIIF Cielo Encro1,2016

2012-2014

¡So permite la aplicación ntciada de esta normas nuevas y revisadas. 

¡NIH9 Entrumentos financieros.

La NUIF 9 emitida en noviembre del 2009,introdujo nuevos requsitos para la clasificación y
pila dblni.tnmospsoecen20

llos requisitos pr la clasicacó y medición depsivos ici, acomo su
Est ends sados Mnanizros y en noviembre del 2013, inclyó muetvosrequistos par
cMaLINaS de coberar penca EnJuli del 201, se embdca ves evitado de laNU
3, principalmente para iniuir lo siguiente:

Requerimientos de eteioro para actos financieros y.
Modificaciones limitadas alos requisos de clasficacón y medición al introducir una.
stegoria de medición “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
iertos instrumentos deudores simples.

  

 

Losrequisitosdela9:
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financierosse reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamenteos instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
¿quetengan ajos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital intereses
sobre el capital pendiente por o general se miden al costo amontizado al finaldelos
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
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omo por la venta deactivos financieros, y que tengan términos contractuales delactivo
Financiero que dan lugaren fechas específicas  Mujos de efectivo que solo constiuyen
pagos de capital interesessobre el mportedelprincipalpendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas la otras inversiones de deuda y
¿e patrimonio se miden sus valores razonables al final delos períodos contables
posteriores. Además, bajo la NIIF , la entidades pueden hacer una elección irevocable.
para presentar os cambios posteores en el valor razonable de una inversión de patrimomo-
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por.
¿ividendos generalmente reconocido en el resultado di periodo,

En la medición de los pasivo financieros designados valor razonable con cambios en
resultados,la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
paswvo financiero que sea atiburble a cambios es el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral menos que, el reconocimiento delos efectos de los
<ambios en el riego de rédito depasivo en otro resultado integralgener una asimetría
«ontable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a resultado dl
período. Según la NIC 39,la totaludad del importe del cambio cn el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado delperiodo.

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pércida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
“ncurrid, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
«esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticia esperadas y cambios
en esas prdida croditicias esperadas en cada fecha do reporte para reflejarloscambios en
«el riesgo croditicio dese el reconoctmuento inicial, En otras palabras, ya no es necesario
ue ocurra un evento antes de que e reconozcan las pérdidas crediticias.
La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que enla
actualidad se establecen enla NIC 39. De conformidad con la NIIP 9,los tipos de
"transacciones elegible para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles,
específicamente, al ampliar los tips de instrumentos quese casfican como instrumentos.
¿e cobertura los tipos de componente de riesgo de partidas no financieras legible para
la comabilidad de cobertura. Además, e ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad porel pricipio de "relación económica”. Ya no se requiere de un evaluación
retrospectiva para medir la fectvidad dela cobertura. También e añadieron
requerimientos de revelación mejorados sobre ls actividades de gestión de riesgo de uno
entidad,

La Administración del Grupo prevé quel aplicacióndela NIH 9 em elfuturo puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los
activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimación razonable de ee efecto hasta que un examen detallado haya sado completado.

"NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
En mayo del 2014, emitió la NIF 15,que establece un modelo extenso y detallado que
deben ttilizar las entidades e el resro y reconocimiento de ingresos procedentes de
“ontatos con clientes. La NIIF 15 reemplazará eactual Iineamiento de reconocimiento de

 

a



ingresos, neluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC11 Contratos de Construcción y las
interpretaciones respectivas enla fecha en que entre en vigencia

Fl princapi fundamental de ln NII 15 es que una entidad debería reconocer elingreso que
representa a transferencia de bienes servicios establecidos contractualmene lscientes, en
vn importe que refleje contraprestación que la entidad espera recibira cambio de benes o
servicios. Específicamente la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato conlos lentes.
Paso2. identificarlas oblgnciones de ejecución en el contrato.
Paso 3. determuas el precio e la transacción.
Paso A: distribuir e precio de transacción lasobligacionesde ejecución en el contrato,
Paso S' reconocer el ingreso cuando (oen a medida que) la emidad satisfaga laobligación

Según la NIIF 15,una eidad contabiliza un ingreso cuando (o enla medida que) se satisfaga
na obligación de ejecución, e decir, cuandoel “contro” de los bienes y servicos
relacionados con una obligación de ejecución parucular es transferido al cliente. Se han
añadido muchos más Imeamientos detalladosen la NIIF 15 para poderanalizar situxciones
específicas. Además, la NIF 15 requier amplia revelaciones
La Admunistración del Grupo prevé que la aplicación de La NIF 15 en elfuturo puedo tener un
“impacto sobre los importes reconocidosen los estados financieros adjuntosy sus revelaciones.
Sin embargo,noes posible proporcionar uns estimación razonable de eseefecto hasta que un
examen detallado haya sido completado
Modificaciones a
Conjuntas

 

_NIIF 11 Contabilización de adquisiciones de intereses en Operaciones

Las modificaciones la NIF 11 proporcionanlineamientos ara determinar cómo contabilizar
la adquisición de un a operación conjunta que constituya un negocio, segun la defición e la
"NU3 Combinaciones de Negocios. Específicamente, as modificaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negociosdela
"NU 3 y deotras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto las Ganancias, sobre cl
reconocimiento de impuestos difendos en el momento de la adquisiciónyla NIC 36 Deteoro.
de Activos, on respecto ala prucba de deterioro de una unidad generadora de efectivo la que
se ha distrbundo laplusvalía en una adquisición de una operación conjunta) Deben utilizarse
los mismos requisitos para la formación de una operación conjunta si, y solo s, un negocio.
existente es aportado ala operación por undelas partes que participe en dicha operación
ona

También se require a un operador conjunto, revelar a información elevantesolictada pora
"MF 3 y otrasnormasde combinación de negocios.

Las modificaciones la NIIF 11 5e aplican de manera prospectiva, para lasadquisiciones de
intreses en operaciones conjuntas que ocuran linicio deperíodos anualesquecomiencen
parir del 1 de nero de2016 posteriormente. La Administración del Grupo no prevé quela
Aplicación de etas modificaciones cn el faturo pueda tener un impacto sobr los importes
reconocidos en los estados Financieros.

 



Modificaciones ala NIC 1 Iniciativa de Revelación

 Las modificacionesala NIC 1 proporcionan algunas guías sobre como aplicar elconceptode
materialidad enla práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplicanpara períodos que inten
¿en o despuésdel de enero del 2016. La Administración del Grupo no prevé que la aplicación
de estas modificaciones en elfuturo tenga un impacto significativo enlos estados Financieros
consolidados.

Modificaciones la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de:
Depreciación y Amortización

Las modificaciones ala NIC 16 prohiben alas entidades utiliza un método de depreciación
para partidas de propiedad, planta y equipo basado enel ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es una base.
apropiada para la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

Cuando el activo intangible e expresado como medida de ingreso; o,
Cuando se pueda demostrarque un mgreso y el consumo de beneficios económicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente ara períodos anuales que comiencen a partir
¿el de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el Grupo us el método de inca
recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta,equipo y bien intangibles,
respectivamente, La Adrmistración del Grupo considera que el mótodo de línea recta es elmás.
“apropiado para reflejar elconsumo de beneficios económicos inherentealos respectivos
activo, por lo tato, la Administración del Grupo no anticipa que la aplicación deestas
modificaciones ala NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto materiale los estadosfinancieros.
consolidados del Grupo

Modificaciones ala NIIE 10 y la NIC 25 Vent
Tnversionista y Asociada o Negocio Conjunto

 

Aportación de Activos entre un
 

Las modificaciones ala NIF 10 y NIC 28 se refien situaciones en las que hay una venta 0
contribución de activos etre un inversinsta y su asociada o negocio conjunto.
Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
¿e una subsidiaria que po contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un,
negocio conjunto que se Somtabilicen utilizando el método de participación, s reconocen en el
resultado de la controladora sólo en la proporción de la participación delos inversiomists no
relacionados en ea asociada o negocio conjunto. De igualforma, las ganancias y pérdidas.
resultantes de la remedición a valor razonable delas inversiones retenidas en alguna subsidiaria
“amtenor (quese ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se comtabilice según
el método de patcipación) s reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la
proporción dela participación delos inversionistas no relacionados en la nuevaasociada o.
epocio conjunto.
Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para períodos.
nales que comiencen a partir del1 de enero de 2016 0 posteriormente, La Administración
del Grupo no prevé quela aplicación de etas modificaciones en el futuro tenga un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

-29-



 

).NIIF 12y NIC 28 Entidades de Inversión: Aplicación de la
Excepción de Consolidación
Las modificaciones la NIF 10, NIF 12 y NIC 24 aclaran que la excepción dela preparación
de estados financieros consolidados está disponible para una entidad controladora quees una.
subsidiaria de un entidad de inversión,incluso s a entidad de inversión mide odas sus

 

 

subsidiarias n valor razonable de conformidad con la NIIF 10, Adicionalmente,ls

 

«subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de invesión anteriores se
Aplica únicamente n las subsidiarias que no son entidades de inversión por sí mismas.
La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones enelfuturo
enga un impacto sobre los importe reconocidos en ls estados financieros.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participación en los estados financieros separados
Las modificaciones la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas usando elmétodo de.
participación. Anteriormente sólo se permutía el método delcosto o de acuerdo com la norma
de instrumentos financieros, Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en cición los etados financieros consolidados o en adición los
estados financierosde un imverstomsta que otine subsidiarias pero que tieneinversiones en
asociadas o negocios conjuntos, para ls cuales las inversiones se registran usando el método,
de participación.
Mejoras anuales x las NIF Cielo 2012 - 2014

Las mejoras anuales lay NIF Ciclo 2012-2014 u
encuentraresumidas a cominuación

 Juyen algunos cambios a varias NIIF que

Las modificaciones la NIE S aclaran que cuando la entidad eclasifica un activo (o grupo.
de activos)de mantenido para la venta a mantenido para su distribución los propietarios
(o viceversa), tal cambio e considera como una continuación del plan original de la
«disposición y por lo tato, no son aplicables los requerimientos establecidos cn la NIF $
en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también acaran as guías
Aplicables cuando se interrumpe la comabiidad de activos mantenidos para su distribución.
Las modificaciones a NIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar sy un contrato
Financiero de servici parucipación continua en la transferencia de un activo.
transfendo, efectos de la información revelar de dicho activo.

 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que tasa utilizada para descontar las.
obligaciones por beneficios pst-empleo debe determnarse on referencia la delos
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativosde alta calidad al finaldel
periodo de reporte, La evaluación dela profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe se nivel dela moneda (es decir, la misma moneda en
quelos beneficios deben ser pagados) Para las monedas para que no existe un mercado.
profundode tales bonos corporativosde ata calidad, deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos delgobierno denominados en esa moneda la fecha de reporte
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La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro.
tenga un mmpactosugnífictivo en los estados financieros consolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presents estados financieros consolidados en conformidad con NIIF require
que la Administración ealio ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económuca de la entidad, con elpropósito de determinar la valuación y presentación de
Algunas parudas que forman part delos estados financieros. En opimón de la Administración, tales
«estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización dela mformación disponible al
momento, los cuales podrían llegara diferir de sus efectos finales.
A continuación se presentan las estimaciones yjuicios contables crtcos que la administración del
“Grupo ha utilizado enel proceso de aplicación de ls criterios contables:
3.1. Deterioro de activos - Ala fecha decrere decada período, o en aquella fecha que se considere

"mecessrio, se analiza el valor de losactivos para determinar sy existe algún indicio de que
¿dichos actos hubieran sutido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo deforma independiente, se estima la
recuperablidad dela unnlad generador de efectivo ala que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en la estaciones sobre su importe recuperable incrementando,
«elvalor del activo con abono resultados con límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido deno haberse reconocido la pérdida por deterioro

   

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Elvalor present delas provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
ambio en los supuestos mpacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

 

Elactuario contratado por el Grupo para realizar cálculo ctuara, utiliza la asa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación l finalde cada año reportados porla
"administración del Grupo. La tasa de descuento s la tasa de interés que debe er utilizada para
determinar el valor presente delos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de esos beneficios.

33 Esnmación de ideis de vehiculosparaaguryprepicdmte, planta y equipo - La
imación els vidas ús y el valor resida! s fran de acuerdolo mencionado en la
Noa 273

 

34 Impuesto la renta ierido- El Grupo hareslizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias ente lvaloren libros yla base tributaria de los activos
y pasivos se revetián eelfutur.

La Administración dl Grupo,ha tomado conocimiento dela información contenida en estos estados
financieros y se declara responsable respecto dela veracidad dela información incorporada en los
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO

(Restablecidos)
310245 311214 ETE

Efecto y bancos. 2ISSZGIÓ 18662678 19226423
Inversiones temporales AIDA GOTO 370368
Total 25326098 2AAIOS29 229808
Efectivo y bancos - Incluye depónos de efectivo en bancos locales y del exterior mantenidosporel
Grupo.

temporales- Constituyen cruficados de inversión de bancos localesy delexterior con
vencimiento hasta 90 días por USS2 1 millones y US$22.   ones respectivamente. Incluyen,
certificadosde unidades de parucspación en el“Fondo Real”administrado por Fudeval
Adicionalmente, ncluye operaciones “Swep Account”pr US$713 mil y US$1. millones
respectivamente, suscritas on un banco local, con vencimiento en nero 4 del 2016 (enero 5 del
2015 para el año 2014) que generan intereses 4 una tasa del 1.25% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

a1U2As
Cuentas porcobrar comerciales.
lentes locales 11,102,546
Clientes delexterior 3,987,963
Servicios dealquile pendientes de
Facturación sarao

Cuentas por cobrara concstonanos 6796164
Cuentas or obrar empleados por vent de
vehículos 515,135
Provisón para cuentas dudosas 1.501.563
Sabor asaIS
Otras cuentas por cobrar
Fondosentregadosa Decevale SA 799.266

1,159,542
5:03

as 1229:503
Subtotal 3195814

Total ZAL2L96
Clasificación.
Corriente 31818
Nocorriente 390.142

Total ATL

(Restablecidos)
3u12n4 31/12/13

16355952. 22596689
JSBLZIT 2586658

50 452,598
7IS426 1116633

913255 686,712
550) (078330

TEZIL2I9 36360949
905818 1,105.96

374810 ZSSITA
255.050, 315,066
261423 2285.64

622513 5381300

24436350 42748249

322 41,568381
EAT 579,568

436350 2748249
2



locales Constituyen principalmente cuentas por cobrar por la venta de vehículos a
Instituciones del Estado, vehículos y repuestos al público,prestación de servicios de talley porla
ventade los vehículos de alquiler que han cumplido su via útil económica.
del- Constituyen cuentas por cobrar por la prestación el servicio de renta de autos
principalmente de Maresuto Colombia y Macao Pero

cobrar- Constituyen cuentas por obrar por la veta de vehículos a«oncesionarios, cuyo plazo de venta e dehasta 30 dns.
 

Entregados Constituyen transferencias de fondos a Decevale SA.
(Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores), paral pago dela onccava cuota
“e capital (Septima cuota para l año 2014) intereseslo tenedores de la emisión de obligaciones
<mitida por Mareauto S.A (Ecuador) La cancelación nos enedors dels títulos emitidos por la
Compañia fue realizada e. de nero del 2016 (5 de enero del 2015 para eaño 2014), de«onfornidad con la tabla de amortización Comspondiente.

empleados- Corresponde cuentas por cobrar a abajadores
principalmente por venta de vehículos que generan una tasa de interés efectiva promedio anual del
10% on plazos de hasta años.

- Incluye principalmente anticipos proveedores del exterior de CBU y
Repuestos (Sumitomo Corporation, FiatCher Automóviles y Ford Motor de Venezuela) por
1US$776 mil para 2015 (USS25 millones para 2014).

 

  

Fl Grupo ha reconocido una provisión para cuenta dedudoso cobro, considerando todos los saldos de
las cuenta por cobrar, que presentan indicios de deterioro, Esto en función delos saldos considerados.
Inrecuperables, determinados por experiencias de incumplimiento y un análisis de la posición
Financiera actual de la contraparte
Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, el Grupo utiliza un sistema de puntuación de crédito externo
para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y los límite de crédito por cliente, Los límites
e crédito y las puntuaciones atribuidas alos clientes concesionarios se revisan dos veces al año.

Cambiosenla

provisión

paracuentasdudosas

- Los movimientos dela provisión para cuentas
udoras Fueron como sigue

Año terminado.
(Restablecido)

210205 31/12/14
¡Saldos al comenzo del año 1116503 1,7838
Inclusión de nueva subsidiana 68234
Provisión 708,742 349299,
Castigos AR ISS)
Electo de fusión (85413)
Saldos alfin del año. 1SOLS65

——
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

(Restablecidos)
3uugas EMP 31213

Activos financieros medidos alcosto
amortizado.

Inversionestemporales BOIZIIS 645393 TASGAM
Acciones —HIB08S  TISIÓS 098290
Total A OS
Clasficación.
Comente BOIZIIS 6453923 TASGAT
Na corriente TIBORS TIS3ÓS 698200
Total A TOS
Inversiones temporales Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluyen cetificados de depósito y
poliza de acumulación con bancos Iocaes, ls cuales tenen vencimientosde hasta 365 días que
eneraron intereses unatasa del 6.5% promedio anual (6.4% en elaño 2014). Adictonalmente, al 31
de diciembre del 2014, mcluye una inversióntemporal mantenida por el Fidexcomiso de
Titulanzación de Fondos Mareauto en una institución financiera local, que generintereses a una asa
¿el 5 15% yes adminisrada por lafiductana Fideval SA.

Acciones - Corresponden a inversiones en acciones enuna institución financiera los
en el mercado de valores y sobre la cualno se ejerce fluencia sigmuficatwa n control

jue no cotiza

  

INVENTARIOS
(Restablecidos)

sumas auna 31/2013

Materiasprimas y materiales 364405 IBSIOS23 6367664
Importaciones en tránsito 7303122 48196223 28728981
Productosterminados. ADASIIZZ 28406648 ITIAO1O
Repuestos 117 13550302 MAZO
Productosen proceso 503,962 391201
Otros LALO 1496616 304,342
Provisión para obsolescencia (87.560) 15:54 151.958)
Total ZLATI5I

—

LIOSADIIG 850989
Durante los años 2015 y 2014,los costos de los inventarios reconocidosen resultados fueron de
"US$127 millones y USS197 1 millones, respectivamente.
Activosen garantía - Al 31 de diciembre del 2013 y 2014, ciertos inventariosdel Grupo han sido
prendados para garantizarpréstamos por USS37 9 millones y US$62.2 millonesrespectivamente.
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8. VEHÍCULOS PARA ALQUILER

Costo
Depreciación acumulada

Total

ans
107219218
QRO
34322,105

Los movimientos de vehículos para alquiler fueron como sigue:

Saldosnetos alcomienzo del año
Adquisiciones
Depreciación
Oros,
“Transferencia inventarios para la venta

¡Saldos netos alfin del año

los diversos usuarios.

(Restablecidos)
au2n4 ETA
924981 74928058
UES28016) (12613485)

6965 SLAM

Año terminado,
amas 3124
TTIGIS 61314
MADIZITE 29,060263
(12999,703) (10233393)

55,787
(1308.35) —(6:480265)

BAS2ZIOS 1216965
de- Constimuye vehículos adquiridos para brindar el servicio de alquiler de autos a

en- Al 31 de diciembre del 2015,Mareauto S.A. (Ecuador) mantiene ctrvos en
Favantla por aproximadamente USS24.9 millones y USS19.7 millones respectivamentehan ido.
pignorados para garantizar los préstamos.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciación acumulada
Total
Clasificación
Terrenos.
Propiedades en construción activos en
tránsito

Edificios e instalaciones
Maquinaria, herramientas, muebles y equipo.
de oficina

Vehiculos
Equipos de computación
Total

SA.770

1,107,245
7.559,69
7.905,59
961,140

56,066
26616249

(Resablecidos)
muzAs M2
13370 39789:47
SILA) 0935269)

226602 2985178

7993 304817
moon 593.60

TAZ73BE 8503550
9298287 10343090
1103515 1282281
627407 326980
2626602 285.178

as
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10.

1

_AL31 de diciembre de 2015, derivado princealmente a la decisión de suspender temporalmente la
planta, la Administración efectuó una revisión del import recuperablee sus propiedades, planta y
equipos de est línea de negocios,y considerando las oportunidades de negocio que posee en su
portafoliode opciones concluyó que no existe deterioro de sus propiedades, planta y equipo,

en- A131 de diciembre del 2015 y 2014,los terenos, edificaciones y maquinarias
por un aproximado de US$40.6 millones y US$38.5 millones respectivamente, han sido pignorados
para garantizar los préstamos del Grupo (Ver Nota 13). Los terenos y edificaciones respaldan
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas.

PROPIEDADES DE INVERSIÓN

3ugAs 324
Costo 249496 408934
Depreciación acumulada QA _QSLOGS

Total 2TAY 837,169
Clasificación.
Terreno 123,102 170478
Edificios 1497091 2060291
Tota ALADO
“Constituyen principalmente, los terenos y edificios de su relacionada Comercializadora de los
“Granados Granadocomere S.A que se encuentran en arrendamiento (Ver Nota 31).

ACTIVOS INTANGIBLES

(Restablecidos)
31205 3u12na, 3/3

Good 4IMSO AT
Marcas dominios y propiedad intelectual 799.200 799,200 79.200
Locencias,soflware y otros 549.626 92TIA 9152
Tota 6222346 0002 LA
“Gooduwill- Representaelvalor adicional pagado por Mareauto Colombia S.A.S. la adquisición delas
acciones de Mareauto S.A. Ecuador, en a parte que le corresponde al accionita Kandeo.
 

propiedad- Representa el valo adicional pagado enla compra de lasacciones de Ntalcar SA. vinculado con los dominios y derechos de propia inlectual de la marcaFIAT enel Ecuador

a7-



12. OTROS ACTIVOS
Constituye principalmente el valor por seguros contratados por Marcauto$. (Ecuador), Mareauto.
Colombia SAS y Mareauto Perú S.A. para asegurar los vehículos ara alquiler, Los plazos de
vigencia de la primas de seguro de los vehículos iniciaron en diciembre del 2015 (diciembre en el año
2014) tienen una vigencia de | año.

(Restablecidos)
3UMAS MAZA 31/23

Clasificación.
Corriente 29 3RAOS 11725997
No comente Jete 17,366 10156

Total E TT

13. PRÉSTAMOS

 

(Restablecidos)
aun2as ans 31203

Garantizados - alcosto amortzado.
Préstamos bancarios locales y delexterior 91538001 96,173,458
Carts de crédito SONO 25,524970
Emisión de obligaciones 7885900 8625.00
Leasing financiero SM
Titularización de Mos
Subtotal LO 278

 

No Garantizados - alcosto amortizado:
Préstamos otorgados por otra compañías y
sbrctal 25000 25000 375709

 

Total 112907598 1MZ2IZIS 16483,547
Clasificación
Corriente TISIO620 110936,08 102,463,605
No corrien ADOOS —26281370 14019942
Tota LIZ907G98 1SZ2IZTIS 1368597

instituciones - préstamos con instituciones financieras locales.
Y del exterior que las Compañias del Grupo mantienen:

 Mamiacturas, Armaduriasy Repuestos Ecuatorianos 5. MARESA Mantiene préstamos con
insitucions financiera por US$A4.1 millones los calesfueron realizados principalmente para
Financiar importaciones de CKD y CRUy obtener capital de trabajo, Dichos préstamos están
garantizados princspalmente con hipotecas, prendas comerciales de inventarios de materia primo,
productos terminados y otros.
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_AL31 de dicsembre de 2015, Mareauto S-A. mantiene préstamos con instituciones financieras locales
por US$28: millones con vencimientos mensuales hasta agosto del 2020 (mayo del 2019 para elaño
2014), que generan intereses a tasas que uctanentr el 8.2% y 9.9% anual (8.1% y 9.569 anualpara
stato 2014).
A131 de diciembre del 2015 y 2014, Comercializadora delos Granados Granadocomere S.A. mantiene.
un préstamo porpagar alBanco de Guayaquil S.A. con vencimiento el 4 de enero del 2016 y con una
tasa de interés efectiva del 7.4%. El préstamo bancario e garantizado por un certificado de inversión.
que Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos SA. (Compañía relacionada) mantiene en el
Banco de Guayaquil,

-AL31 de diciembre del 2015 y 2014, Autosharecorp S-A. mantienc préstamos en bancos locals por
US$S.2 millones, con vencimientos mensuales de opial e intereses hasta junio del 2016 y tasas de
interés promedio anualdel 7921 (vencimuento en jumo del2015 y tasas de itrés anualdel8.50%.
para l ño 2014). adicionalmente e mantiene un próstamo en Wells Fargo Bank por U/S$842 con
vencimientos mensuales de capital e intereses hasta mayo del2016 y tasa de interés anual del 3.87%,

 

 

Obligaciones - Corresponde ala colocación de Emisión de Obligaciones realizada por
Mareauto SA. (Ecuador) con un cupo autorizado por la Superintendencia de Compañías de US$12
millones. El plazo es de 1,440 y 1,800 días y está dividida en dos series (A y B) y con vencimientos
asta abril dl 2018 e interés nominal anual de entre el 8.2% y 8.5%. Esta emisión etá sujeta un
“análisis y respectiva calificación trumestral por la calificadora de riesgos Pacific Credit Rating S.A

- Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S.A. - MARESA, mantiene
Speraciones de credo obrenidas con instuciones del extenorespecialmente Wells Fargo. con l aval
de insttucromes financieras locales; para la importación de inventanos.

Corresponden obligaciones financieras contraídas por Mareauto Ecuador,financiero.
Colombia y Mareauto Perú, para la adquisición de vehículos, bajo la modalidad de leasing, con pagos
mensuales y vencimientos hasta el año 2019

ESPACIO EN BLANCO



14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales
Proveedoreslocales.
Proveedores del exterior

Subtotal
Otras cuentas por pagar”
Alticipos de clientes
Provisiones
Otras

Subtotal
Total
Al
Cormiente
No comente
Total

a1u2as EPIA 3123

1OAIO$23 15056325 8560109
04515 SBIZIÓS AIEGSL
JOBIS271 20:Ó8491 12987760
ASMOASI 2578555 2907240
103273 1.165.309

—LOI278 10396 1LSILOBO
ZORO TIO 18
LAS7I2 ASA 1206089

1ASTIZT 2SM3A3L 179310
— — un

OS7LAI 2SS4IIAL 12406089
Las cuentas de proveedores locales y del exter on liquidadas en plazos que van desde 30 hasta 90
días. Las compras comprenden principalmente los CKID's y tras pares y piezas para el ensamblaje y
úpostemor comercialización de vehículos, as como por vehículos importados (CBU).

15. IMPUESTOS
15.1. Activosypasivos dlaño corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

scomo sigue:

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario por Impuesto

 

Crédit tributario por Impuesto al
Valor Agregado - IVA

"Notas de crédito recrbrdas del Servicio
e Rentas Internas. SRJ
Impuestos por recuperar
Crédit fiscal de compañías en el

Total

auU2as

3,053,107

629415

 

(Restablecido)
3142/14 UU

TOMA 1530

AOSZIRG 4943652

20 281,984
AOS

MOSH 985578

BSD 2145815

-40-



(Restablecido)
32As m2 303

Clasificación
Corriente 10,296,198. 3808836 7472928
No corriente 1297540 486195 222487

Total ASIS BGTOIAL IAS
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto al valor agregado - IVA 439,996 216352
Impuesto a lor consumos especiales -
¡CE

  
2975.89 586,184

Impuesto ala renta por pagar 133LASO 1,620,085
Impuesto ala salida de divisas ISD. 4159 1,586,868
Retenciones enla fuento deImpuesto
al Valor Agregado — IVA. 585.650 188734 578142

Retenciones en la fuente por impuesto
“la renta por pagar 617583 452320 715407
Impuestos por pagar de compañías en
elexteior —28IAÓ6 340308 271
Total 10190942 GISOBSL 4052773

152. Impuesto a la renta -Un detalle delgasto por impuesto la renta corriente pagado por cada una.
¿e las Compañías del Grupo, es como sugue:

ama  

 

Gasto ingreso)
por impuesto
Ya diferido

Impuestoa renta
cargado a resultados:
Maresa S.A 1,787.61 0.160) 10230
Ecuaensambles S.A. 117927 SI as
Mareauto S.A. 1,103,881 ear) 5353)
Autosharecorp SA, 2.505 11301
Comercral Orgu S.A. 154203 (90) 1.490)Mazmotors SA, 158.066 15 isa
Mareadvasor S.A. 38.906 23705 (11269)
Comeraut S.A. 22250 6534 Loto
Granadocomer SA. 106.051 1328 107
Distrivene S.A, 391,960 (1435) (5838)Kawamotors S.A 2116 967 1.149
Maresa de Colombia Lida
Mareauto Perú (626,167) 54054
Mareauto Colombia 1099998) 261304 301359
Total 125206 249 200577

 

a
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1522

1523

Régimen tributario delas Compañías domiciliadas en el Ecuador
De conformidad con disposiciones legales, la arfa para el impuesto al reta, se calcula.
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidadessujetas
a capitalización.
A partirdelaño 2010, se debe considerar como impuesto a enta mimmo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta dela suma matemática del 0.4% del activo, 02% del
patrimonio, 0.4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas,
con las utilidades gravbles que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
sugulents sin que exceda, en cada período,del25% delas utilidades gravables.

 

Regimen ributario de las Compañías domiciliadas en Colombia:

 
"El Congreso de la República promulgó la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que
introduce mportantes reformas al sistema tributario colombiano, princapalmente las
siguientes:
+  Consagra un impuesto extraordinario denominado “impuesto ala riqueza”, siendo los

sujetos pasivos los contribuyentes del impuesto sobre la rent, entidades extranjeras.
sin sujeción aser contribuyentes o declarames de renta y personas naturales sin
sujeción aser contribuyentes o declarantes de renta.
La base será la posesión dela riqueza al 1 deenero del año 2015,cuyo valor sea igual
+ superar a $1,000 millones. So plantada tasas peosracives dependiendo dal saldodel
patrimonio y se causará el de enero de 2015, 2016 y 2017

+ A partir del año gravable 2015, los contribuyentes del mpuesto sobre la renta que
tengan activos en el exterior, estarán obligados a presentar una declaración anualde
activos la cual deber inclui la discriminación,e valor patrimonial la jurisdicción
¿onde estén localizados estos activos.

 

 

+ De ucuerdo con lo establecido en la Ley 1607 del 26 de diciembre de 2012,los
contribuyentes del impuesto para la equidad CREE no están obligados a pagar los
aportes al SEÑA e ICBFni los aportes al régimen contributivo de salud para los
empleados que ganen menos de dez salarios mínimos mensuales. Esta exoneración
fue efectiva partir del | de enero de 2014,

+ Ei atención al previstoen las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003,Mareauto
Colombia S.A.S. preparó un estudio de precios de transferenciasobe las operaciones
realizadas con vinculados económicos del exterior durante 2014, El estudio no dio
lugar a ajustes que afectran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Compañía.

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2015 se encuentra en proceso de
preparación, no se anticipan cambiosignificativos en relación con el delaño anterior

Régimen tributario de las Compañías domiciliadas en Perú

De acuerdo con la legislación tributaria vigente, el impuesto la renta de ls personas
jurídicas se calcula para el año 2013 con una tasa del28%, sobre la utilidad neta
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imponible. Por el año 2014,la Compañía no ha determinado impuesto alas ganancias por
pagar
ELdediciembre de 2014 se promulgo la Ley 30296 - Modificación de las asas del
Impuesto Renta de trabajos y de fuentes externas, que establece la reducción progresiva
enlos próximos 5 aos delimpuesto alas ganancias. Esta ly establece las siguientes
tasas. 28% para el 2015 y 2016; 27% para el 2017 y 2018 y el 26% para el2019 en
“adelante. La reducción señalada se compensará con el incremento dela tasas aplicables a
distribución de utilidades, la cal al31 de diciembre de 2014 es de 4.194 que será
incrementada a 68% para el 2015 y 2016; 8% para el 2017 y el 2018 y 9.3% para el 2019
«en adelante, salvo que la distribución se realice a favor de otras personasjurídicas
¿omiclladas en el Perú

153. Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de actwos y pasivos por impuestos diferidos
Fueron como sigue:

Año 2015
Activos (pasivos) por impuestas
diferidos en elación a

Propiedades, planta y equipoPropiedades de inversión
Provisión porjubilaci
Amortización de pérdidas
Vehiculos de alquiler
Provisiones

 

Total
Año 2014
Activos (pasivos)por impuestos
diferidos en relación a
Proprcdades, plant y equipo
Propredades de mversión
Provisión por Jubilación patronal
Amorización por pérdidas
Vehiculos de alquiler
Provisiones
Inclusión de nuevas subsidiarias
Otros
Totar

Saldos al

(448.098)
0907)

967
245.638

(1,830,526)
—126s

90115

0s730)
07954)
ns

2,711,786
(1,466,469)

230

461.05

Reconocido
emos

71082
14,528)

(967)
ys
130724)
165.568)

24826

00795)
(tn
a
133,882

(64,057)
131265
16.573

2489,
20D

Saldos alfin

(371.956)
023,599)
3221,609

(1,961,250)
65097
0510

(448,098)
09.071)

967
245,638
(830,526)

11265

a.



154 Aspectos Tributarios en el Ecuador
EE18 de diciembre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de Inentavos pra Asocacions Público-
Privadas y la Inversión extranjera, con el bjetwo de establecer incentivos paa la ejecución de
proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y establecer incentivos para
promover el financamieno productivo, la nversónnacionalyla inversión extranjera<ontinuzción se detallan iros incentivos y reformas de carter tributario establecidas en ich
Ly

 

Las versiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación
Público-privada podrán obtener exenciones al impuesto la renta, al impuesto la salida de
divisasy aos tributosal comercio exterior

+ Las soctedades que se creen o estructuren para el desarollo de proyectos públicos en
Asociación públicoprivada gozarán de una exoneración del pago del impuesto la renta
durante elplazo de 10 ños.

+ Estarán exentos del mpuesto al renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depósitos
a plazo fijo en instituciones financieras nacsonales,aí como por inversiones en valores en
renta fija quee negocien através delas bolsas de valores del pís del Registro Especial
Barsa
Estarán exentos del impuesto a salida de divisas los pagosrealizados alexterior, por
capital interesessobre crédito otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que Jorge francamieo con un peo de 36day que san dosinados al
Financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
ElGrupo no dispone del estudio de precios de transferencia delas transacciones efectuadas con partes
relacionadas locales y del exterior correspondiente alaño 2015 y 2011, requerido por disposiciones
legales vigentesen el Ecuador, en razón de que el plazo para suproseniación ant las autoridades
tributarias vence en elmes de jnio dlaño 2016. Dicho estudio constituye una base paa determinar
salas operaciones con partes relaciondas locales y del exterior han sido efectuadas a precros
razonables que se aproximan valores de plena competencia, A la fecha de emisión delos estados
Financieros, dich estudr se encuenta en proceso de ejecución, sin embargo, mediante un diagnóstico
preliminar recibido delos consultores, se determinó un ajuste que incrementa la base imponible en
USSIOE mil y USS150 mil respectivamente por precios detrasferencia, el cual fue considerado en la
determinación del impuesto a la renta dlaño.

 



17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

3Zas 30
Participación trabajadores 2061326 315,08
Beneficios socials 1.409,08 907.625
ras 0342 son
Toa AMOZIS AI
u- De conformidad con disposiciones legaes, los trabajadores, tienen
“derecho a participar en las utilidades dela empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o
«contable. Los movimientos dela provisión para participación a trabajadores fueron como sigue”

Año terminado,
31u02As 1024

¡Saldos al comienzo del año 3AISJOS 3.077
Incremento por incorporación nueva subsadiaria 92059
Provisión del año. 2061326 3,415,705
Pagos efectuados G4I5I09 (20.9
Saldos alfin del año 2D6LIZÓ A15ZOS
"El Grupo mediante Resolución Ministerial No. MDT-2015-0003de enero 30 del2015, considera como
"unidad económica paa el epano de utilidades a empleados alas compañías Manufacturas Armadurías
y Repuestos Ecuatorianos S/A. MARESA,Subensambles Automotores del Ecuador $.A.
ECUAENSAMBLES, Mazmotors SA., DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S-A.,
Mareadvisor SA. por cuamo forman parte de un mismo grupo cconómico y sus negociosson
complementarios.

 

PROVISIONES

210215 31204
Provisionespor contingencias (1) ASA7ATS
Garantía de ensamblaje de vehiculos 146,363 os
Reestructuración del personal (2) 6,102
Otras —— Sos

Total 79965 419186
(4) AL31 de diciembre dl 2014, Manufacturas Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA

«constituyó una provisión para contingencias con elServicio de Rentas Internas - SKIpor
determinaciones de Impuesto los Consumos Especiales ICE, Impuesto Valor Agregado = IVA
«e Impuesto ala Renta por USS4.6 millones. En elaño 2015, la Compañía se acogió la Ley
Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos, publicada en el Registro Oficial del $ de
mayode 2015, por lo cual desembolsó USS6.6 millones y registró en resultados USS2 millones por
la diferencia, la cualcorespondía principalmente a Impuesto los Consumos Especiales ICE.

4s



(2) Corresponde a cuentas por pagar por liquidaciones laborales de empleados de cuya desvinculación
laboral fue comunicada hast el 31 de diciembre del 2015,

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
3120s 3un2n4

Jubilación patronal ATI AAA
Bonificación por desahucio 894 990407
Tota ALO 40526
19.1. Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, os trabajadores

“que por veintcanco años o más hubieren prestado us servicios en forma continuada o
mternumpida, tendrán derecho a er jubilados por us empleadores sn peejrco delajubilación
ue les corresponde en su condición de afiliados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligacióndejubilación patronal fueron como sigue

 

Año terminado,
a1u24s M/24

¡Saldos al comienzo dlaño, MIAGIO 3968278
Incremento por incorporación nueva subsidiaria 3
Costo de lo servicios del periodo corriente 294.064 365240
Costo por intereses. 143932 237265
Perdidas actuanales 335288 182,472)
Efecto de reducciones liquidaciones anticipadas 02454)
Beneficios pagados BOI LAS
¡Saldos alfin del año, 2BSORL— ALAO

192. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Tratujo, la
Compañía entregar cl 25% dela última remuneración mensualpor cada uno delasaños de
Los movimientos en elvalor presente de obligación de bonuicación por desahucio fueron como
sigo:
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Saldos al comienzo del año
Incremento por incorporación nueva subsidiaria
¡Costo delos servicos dl período comente

  

Costo por intereses
Costospor servicios pasados
Pérdidas actuariles (19.653) (6213)
cto de reducciones y liquidaciones anticipadas. (10270)

Beneficios pagados 0408) QA
Saldos alfin delaño E

Los cálculos actuarialdelvalor presente de las obligaciones devengadas por concepto de beneficios
definidos fueron realizados 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presento de la obligaciones por concepto de beneficios definidas y los costos del servico actualy el
asta delservicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios defimdos deben ser atribuxdos al periodo de servicio dl empleado y
asados en la Fórmula del plan, de tl suerte que e atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año
de servicio, considerando el uso de hipótesis actursales para calcular el valor presente de dichos
beneficios Estas hipótesis reflejan el valor dedinero através del tiempo, elincremento salarial y las
Probabilidades de pago de estos beneficios.

 

Las ganancias y pérdidas actuaralos que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales, excepto en los casos que la
reducción de empleados ea sigmicutiva, en cuyo caso se registra en resultados comentes.
Las pótess actuariales supifiativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El análisis
de sensibilidad se ha desarrollado en base los cambios razonablemente posibles que se produzcanal
Final delperíodo de referencia delos respectivos supuestos
Elanálisis de sensibilidad preparado puede no ser representativo de la variación real enla obligación
por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hupótesas se produzca en forma.
aislada unos de tros (algunos delos supuestos pueden ser correlacionados),

Es importante mencionas, que enel análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente delas
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el
estado de situación financira, No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborarel
análias de sensibilidad respecto años anteriores.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

211205 312114
% %

“Tasa de descuento 6 800
“asa esperada delincremento salarial 300 300
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Loimportes reconocidos on los resultados respecto dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes

Año terminado
31020s 31204

Costo actun! del servicio sus 505.958
Intereses sobre la obligación 1959 316995

Total 6216 Los
Durante los años 2015 y 2014,delimporte del costo del servicio USSS34 mil y US$S0S mil
respectivamente han sido includos en el estado de resultados como costo de ventas y costos de
dminisiración
“ALI de diciembre del 2015 y 2014, los importes reconocidos en otro resultado integral
«correspondientes a pérdidas y ganancias actuarial fueron de USS238 mil y US$144 mi
respectivamente,

 

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
20.1. Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, el Grupo esk expuesto a distintos riesgos de naturaleza Financicra que pueden
afectar de manera más o menos significativa el valor económico de sus flujos y activos, en
«onsecuencia,sus resultados.

El Grupo dispone de una organización de sistemas de información,administrados por el
Directoro, que permiten identificar dichos riesgos,determinar su magnitud, proponer al
Directormedidas de miriación, ejecutar dichas medidas y controlar u efectividad.
A continuación se presenta una definición delos riesos que enfrenta el Grupo,una
caractenzación y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mungación
actualmente en uso por parte del Grupo, sis el caso,
20..1. Riesgo en las tasas de interés - El Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de

interés debido a que mantiene préstamos a largo plazo, eriesgo es manejado
manteniendo una combinación apropiada entre ls préstamos a tasa fa y 4 tasa variable
Las actvidades de cobertura se calian regularmente para aincaras con ls tasas de
interés y nivelde riesgo definido, asegurando la estrategias de cobertura más rentables,

El Grupo analiza su exposición al riespo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varia situaciones hipotéiastomando en cuenta laspociones respecto de
refinanciamientos, renovación de lsposiciones existentes, Financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, el Grupo calcula el impacto sobre la
tidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido ala baja
Volatilidad delas tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se
realiza análisis de sensibilidad l respecto (Tasa activa referencial dl segmento,
«corporativo al cierre del 2014 fuede .19% y 2013 de 8.17% según Banco Central del
Ecuador BCE).
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20.12. Riesgo de crédito - Elrespo de rédito s refiere al nesgo de que una delas partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el
“Grupo. Las estrategas que ha definido l Grupo para manejar el riesgo de crédito por
cada tipo decaera. El Grupo ha adoptado una política de únicamente involucrarse con
parte solventes y obtenersuficientes colatraes, cuando sa apropiado, como forma de
mutigar el sesgo dela pérdida financira ocasionada por los incumplimientos. El Grupo.
únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentancon la misma o mejor
calificación de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrarestán compuestas por un número importante de
clientes distribuidos y áreas goográficas. La evaluación de crédito continua se realiza
sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar.

 

20.13. Riesgo de mercado - Es aquel que podría implicar potenciales cambios de precios, tasas
de imterés, costo de la mercadería, ee, y que afecten los ingresos del Grupoel valor
de sus activos financieros

20.1. Riesgo de mercado en precios - El mercado en el que desarrolla actividad del Grupo,
+s un sector muy dinámico y que ha sado influenciado por la aplicación de cupos de
importación, cambios de aranceles,cc. En caso que regulacionesadicionales se
apliquen e impliquen un aumento de costos, esto se podría traducir en un aumento de
precio que se raladaria l cliente final.

 

20.1.5. Riesgo de disponibilidad de cródio a clientesfinales - En el tipo de negocio en el que
ene su actividad económica el Grupo, uno delos dinamizadores desu economía esla
disponibilidad de liquidez y créditos que oferen laInstituciones Financiera para la
compra de vehículo. Frecuentemente a empresa monitora ls condiciones de rédito
y la colocación de nuevas operaciones para eta atetos a cualquier fuctuación

20.1.6. Riesgo deliquide - Una favorable estructura de mgresos y costos, el apropiado manejo.
del riesgo de crédito y una adecuada negociación en los plazos de pago con los
proveedores, han permitido que el Grupo genere flujos de efectivo operacionales
positwosdurante os últimosaños.

20.17. Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad
“de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
“accionistas através de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorías de instrumentosfinancieros -dello delos activos y pasivos financieros
mantenidos por el Grupo es como sigue:
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(Restablecidos)
310zas 3UIzs MAZA

Activasfinancieros.
Costo amortzado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 25326098 23.270,29 22989891
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, excluye atcipos proveedores (Nota S) 23,562,418. 302540 40,067,075

¡Otros activos financieros (Nota 6) —ILI2O 169288 8154709
Total ABLI9536  GLIÓLAS7 2
Pasivosfinancieros
Costo amortizado
Préstamos (Not 13) HIZIOL698 —13I2ATTTE  136489,347
Cuentas por pagar comerciales y tras cuentas
por pagar, excluye anticipos de clientes (Nota 14) 11936822. 23.061.576 —_14:498849

Total 124546,520 160282,354 150.982,396
2021. Valor realizable de los instrumentosfinancieros. La Administración considera que el

importe en libros delos activos pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan su valor razonable

21. PATRIMONIO
21.8. Social- E capita social autorizado consiste de 30,000,000 de acciones de USS1.00

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho los dividendos,

21.2. ReservaLa Ley de Compañías require que por lo menos cl 10%del uiidad anual sea
apropiado omo reserva legal hast que ésa como mínimo alcance cl 50% del capital socialEsta reserva no es disponible para el pugo de dividendos en efectivo pero puede ser capializada
en su oralidad,

21.3. Facultaiva - Representan rosorvas de libre disposición de los acciomstas cuyo saldo
puede serdistribuido, captlizado o utilizado para cube pérdidas.

21.4. Vlidados - Un resumen de la utilidades retenidas es como sigue:

(Restablecidos)
3U/ZAs 3102A4 31/1213
TA3ILETZ 19MT28SS 16081305
AZMIZSID (63109) (SIBETID,

Utilidades retenidas -distibuibles, nta —TA6925S

—

1ASSIIZ6 10.092.534
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(Restablecidos)
31 ae 31/1215

Utilidades retenidas no disribubles
Resultados acumulados provenientes dela
adopción por primera vez de las NIF IASO77IA  1ASO7MA 13,692,627
Reserva de capital 7608TAS TSOBTAS T087AS
Reserva por valuación de mversiones MAS MO 552

Total 2OSOLIIE— 2OPÓLIBE 22.146

Los saldos delas suguentes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de los
saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la saguente forma

delaIncluye losvalores resaltantes de los ajustes originados enla adopción por primera vez delas NIIF Él aldo
credo sólo podr er capraizado cn la part que excedal valor de las pérdidas acumuladas y
las del úlamo ejercicio económico concluido, sis hubieren, utilizadoen absorber pérdidas;o
devuelto en el caso e liquidación d la compañía.

 

PCGA- Los saldos acreedores delas resrvas de capital, porvaluación o por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser capializados
en la parte que exceda al valor de la pérdidas acumuladas y las de último ejercicio económico.
concluido, la hubieren utilizado en absorber pérdida; o devuelto en el caso de liquidación de
la compañía.

Reserva de Capital  Inctuye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del
Patrimomo y Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monctaria del patrimonioy
de los activos y pasivos no monetarios de añosanteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede sr total parcialmente capializada. El aldo de eta cuenta
oes disponible para elpago de dividendos en efectivo,

Superávit Revaluación de Inversiones en Acciones - Representó efecto de registra al valor
patrimonial proporcional, a inveaión en acciones en compañías subsidiarias producto del ajuste
por valuación a valores de mercado de ciertas partida de activos fijos realizado por
Manufacturas, Armaduria y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa y Comercial Orgu S.A., antes
de la adopción de NIF. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo
en efectivo pero puede ser captalizado total parcialmente utilizarse para compensar pérdidas.
Dividendos - Durante el año 2015, e canceló un dividendo de USSO.17 por acción (USSO.12 en
el año 2014), equivalente a un dividendo total de USSS millones (USS3.6 millones en el año
2014)als tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. A partir delaño 2010,los

ndoa favorde accionistas personas naturales residents enel Ecuador y de
sociedades dom citadas en paraísos fiscales, o enjurisdicciones de menor imposición, se
«encuentran sujetos a retención para fectos del impuesto la ent.
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22. VENTAS

Ventas de bienes
Ventas de vehículos en elmercado local
Ventas de vehiculos enelexterior
Ventas de repuestos y accesorios

Subiotal
Servicios prestados
Alquiler de vehículos
Servicios detaler
Atrendamieno de mmucblos
Servico de rastreo sa

Subtotal

 

Total

En elaño 2015, Manufacturas, Armadurías y

Año terminado,
auU2as 301244

147,302,607 225,374.17
2I64276 4142965

3127622 31864067
1BLZA3LIS 261381.549
ASA98BTR 40,119,635

5515939
194,448

6.930.020
IUALL569

 

Ecuatorianos S.A- MARESA ensambló 1.897
vidades del modelo Chevrolet Grand Vitara Jl de conformdad con convenio levado a cabo con
Órmmibus BB Transportes S_A. como una transacción particular dl periodo, misma que representó.
ventas por USS26: millones.

23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costode ventas
Gastos de ventas
Gastos de ndmmistración
Gastos por suspensión temporal de planta (1)
Total

 

Año terminado.
(Restablecido)

31205 ZAS
165,909.392 232.057098
16.290.296
30,729.37
ENT
2ASAZ5Z0S 282219952

(1) Corresponde alos gastos de restrcturación delpersonal por US$2,710,736 y costos indirectos de
producción no absorbidos en el producto enmúnado por US$268, 140, derrvados dela decisión de
suspender temporalmente las operaciones de ensamblajede Manufacturas, Armaduría y Repuestos
Ecuatorianos S.A MARESA.
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sugue:

Año terminado
(establecido)

auURAs 1UzAS

Consumo de inventario de vehículos III ATO224 186.077,366
Consumo de inventario de repuestos, dispositivos y accesorios 16,251,402 11,116,660
Gasto porarriendos y servicios AJASTIÓ6 2260106
Gastos or beneficios alos empleados 3SDIZSA3 33,008,506
Monorarios profesionales, 3430961 4276399
¡Gastos por Nets y despachos. SI0361 1009342
¡Gastos por depreciación y amortización 15938929 13342986
Mantenimiento y reparaciones 69I354s  GIE2T
Impuestos y cont 2IÓGDAA 1968076  METI 4551044

 

Comisiones y mantenimientos en ventas SO 137
Rebates TA
Otros gastos 14763861 15499570

Total RUSNZS203 282219952

sigue:

 

  

Año termi
aunAs 14

¡Sueldos y salarios 1613 953.564
Participación a trabajadores 2.061.326 415705
"Beneficios sociales SISTE 5660570
Indemnización por despido intempestivo (1) 398539 2052383
Beneficios definidos 180,821 581.508.
Otros AÑAOST 244876

Total SORA DOLO

(1) Duranteel año 2013 y 2011, el Grupo prescidió de empleados derivado principalmente dela
¿decisión de suspender temporalmente las actividades de ensamblaje de Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA.
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Depreciación - Un detalle de pastos depreciación y amortización es como
Sigue

Ao terminado,
(Restablecido)

312AS 2/4
"Depreciación de vehículos de alquiler 12,999,703 10233393
Depreciación de propiedades, plata y equipo
y propiedades de inversión 2TGST6 290113
Amortización de actwos intangibles —17550 169.480
Total 15938929 13342986

24. COSTOS FINANCIEROS
Año terminado

31020s 340204
Intereses y comisiones por préstamos bancanos.

 

y caras de cródito, 10781974 10.362,92
Costo financiero beneficios definidos 192712 316995
rr DIS 01595

Total OSI 241,452

25. INTERESES GANADOS
Año terminado,

MULAS 3102/14
Intereses ganadosde clientes y empleados BALI 1158238
tos activosfinancieros medidos al costo amortizado
(Ver Nota 5) 09 AL

Total 103947 1905937

26. GANANCIA NETA EN VENTA DE INVERSIONES
orante el ño 2014, la Compañía cedió la totalidad de participación que mantenía cn Mareauto S.A.
Ecuador a favor de Marcauto Colombia S.A.S. a cambio de efectivo el equivalent de aportes
entregados a dicha compañía.

27. GANANCIA EN CAMBIO NETA
El año 2015 y 2011, constituyen ganancias goncradas por diferencial cambiario por US$382 mil y
SS! 7 millones respectivamente, generados principalmente por las compras de inventario en yenes.
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28. OTROS GASTOS, NETO

_AL31 de diciembre dl 2015, comesponde principalmente a que Manufacturas, Armadurías y
Repuestos Ecustorianos S.A: MARESA en junio del 2015, e acogió la Amnistía Tributaria poro.
que desembolsó US$66 millones po todos los juicios tributarios en litigio, utilizando la provisión
establecida a diciembre 2014 (US$4.6 millones)y reconociendo en resultados ladiferencia que.
«corresponde principalmente a impuesto los consumos espectales ICE, 

Adicionalmente, Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA incurmó en
USS1.3 mullones, correspondiente a gastos de reexportación de vehículos Durango, que se encontraban
fisicamente en elpaís y cuya nacionalización no fue perfeccionada debido a negociaciones falludas con
«elpotencialchente

29. EXPOSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA
La exposición principal del Grupo a Muctuaciones de cambio estén relacionadas con la importación de
vehiculos, pares y piezas, y es como gue:

uZAs aus
(en Yenes Japoneses JPY)

Cuentas por pagar y exposición pasiva, neta EEZI9ZIL 114053980
Los tipos de cambio de la Compañía al31 de dicsembre del 2015 y 2014 fueron de JPV120.63 y
JPY109.33, por USS|.00,respectivamente

30. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

 

Con posterioridad alas fechas de emisión delos estadosfinancieros de Corporación Maresa Holding.
SA y sus subsidiariapor los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013,la Administración
del Grupo realizó ciertos ajustes y reclasificaciones relacionados con el efecto de aplicación de NIF
por primera vez de sus subsidaris en Colomb y Per, con l propósito de que sean comparables con
la presentación de los estados financieros al 31 de diciembre del 2015

 

Como resultado de la reclasificación efectuada, loestados financieros por los años terminados el 31 de
¿diciembre del 2014 y 2013 han sido restablecidos, A continuación e detallan ls efectos del
restablecimiento por os saldos de las cuenta informadas previamente.
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Estado consolidado de situaciónfinanciera al 31 de diciembre del 2013

ACTIVOS CORRIENTES.
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

ACTIVOS NOCORRIENTES:
Vehiculos para alquiler
Propiedades, plant y equipoPropiedades de inversión
Activos mtangibl
Cuentas por cobrar comercialesy otras.
cuentas por cobrar

Otros activos Financieros
Activos por impuestos no corrientes.
Activos por impuestos diferidos.
Otros
"Tolalactivos no corrientes

 

TOTAL
PASIVOS CORRIENTES,
Préstamos
Cuentas por pagar comercialesy otras
cuentas por pagar

Orros pasivos Financieros
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Provisiones
Ingresos diferidos
Totalpasivos comentes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras
“uents por pagar
tos pasivos Financieros.
Obligaciones por beneficio definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Ingresos diferidos
“Totalpasivos no corrientes

Saldos
previamente
reportados

2.659.001

2.135,36
7455934

85,398,548
749.928

99.139
158.520,996

56929,784
990,651
2284716
322.145
879.68
690,120
272.487
77.102

5706
IS

ARAS

103,463,810

17,123,705
119,067

4092773
4303
2059351
NOS
DAS

3300
212,679
720,00,

4.117,03
1.196.091

0.515
0559

Ajustes y

30.90

E)
539

(88729)

11.673.192)
11.697.547)

484,789
163527

(1.508.672)

8170

211,786
60
350

107.591

san

1055.105

Saldos
rsstablecados

2.989.891
41368381
TAS6.473
85309.819
7AT928
1725957

166,823,449

61314573
29854178
2,284,716
17447
879.368
98290
272487

2,788,588
107536
39915.009

266.138:458

102,463,605
m,  410

119,967
452,773
30312
2989351
472.505

11912

019942
212.079
720,000

4,117,005
2.121.563

47515
11238702
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Saldos

 

previamente Ajastesy Saldos
reportados roslasificaciones  restablecidos

Totalpasivos 1D27216 TORMO 172:829,825

PATRIMONIO:
Capitalsocial 30.000.000 30.000.000
Reservas 9,189,459 9,189,459

¡dades retenidos ITOAOIIS _STOO9] 38228206
Patrimomo atribuible los propietarios dela
Controladora 76838:74 STOI9— TIANTGGS

Participaciones no controladoras BAJISTAS 2ITRIBI 16490968
Total patrimonio. 9OSS7359 F3SI2A 06

TOTAL RGAGBASTS AOSBRI 206.138.458
"Un resumen de los principales ayuses con efecto en utilidades retenidas es como sigue:

Valor
Incremento del valor de lo vehículos de alquiler comoresultado dela
Conversión NIF 3,578,840
Reconocimiento del activo por impuesto diferido por pérdidas tributarias 221,786
Reconocimiento del pasivopor impuesto diferido por ajuste en los
porcentajes de deprecrción de vehiculos cn alquiler 05472)

Ajuste del Goodwillde Mareauto Colombia como resultado dela conversión
e los balances NIIF (0,562,348)
Reconocimiento provisión deterioro cantera e70s5)
Otros menores UAT,
Total 3351274

Las reclaificaciones principalmente están relacionadas con lareclasificación de corto plazo a largo
plazo y otros activos por USS! millón, la reclasificación de otros activos vehículos de alquiler por
US$80S mil y la reclasificación de otros activos a efectivo equivalentes de efectivo por USS331 mil

 

Estado consolidado de situaciónfinanciera al 31de diciembre del 2014

Saldos
previamente Ajustesy Saldos
reportados roclasifcaciones  retablecados

ACTIVOS CORRIENTES:
 Efectivoy equivalentesde efectivo 20592 211385 2327029

Cuenta por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 3624204 3.024204
Oros activos financieros 6453923 6453923
Inventarios 106,35
tivos por impuestos corientes (87320)
Oros activos aso   a
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ACTIVOS NOCORRIENTES:

Otros actvos financieros
Activos por impuestos no corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras
uetas por pagar

Otros pasivos financieros.
Pasivospor impuestos corientes
Obligaciones acumuladas
Provisiones
Ingresos diferidos
Totalpasivos comentes
PASIVOS NO CORRIENTES.
Préstamos
Otros pasivos financieros
"Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Ingresos diferidos
Total pastos no corients

Total pasivos

PATRIMONIO.
Capital social
Reservas
Utilidades retenidas
Patrimomo atribuible alos propictaos de la
controladora

Participaciones no controladoras
Total patamomo

TOTAL

 

Saldos
previamente
reportados

70229.579
26,157,356
397,769
2062688
812,146
690.120.

461,195
11:66
sm
1uEg0s2
29492795

11,995,626
250,131

199,067
Sas17
130301
797,486

 

30,000,000
19,024.09
20

38.404,13
21534305
109.938.448

Ajustesy.

3487286
108,646

1.562.664)

25245
2199275
0525)
0650
4345280

(0s9218)

61320)

Saldos

12716965
26,266,002
3.397.769
5500.04
812,146
715,365

4,461,195
2904943

17.166
DOS

299,173.18

110,936.08

25.643.131
199.067

5350851
4,380,361
497.486
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31.

Un resumen de los principales ajustes con efecto en utilidades retenida es como sigue:
Valor

Efectos de restablecimiento año 2013 3351274
Fíeco del resabicimiento en resultados 1.361.040
Keclasificación de uilidades en a venta de inventarios ento relacionadas 24519)
Toa ASALTO
Estado consolidado deresultado integralporl año terminado el 51 de diciembre del 2014

Saldos
previamente. Apustesy Saldos

rosiasificaciones retablecidos
UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL.
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO. 16,660,638 1.861.040 18,521,678

"Un detalle de los ajustes efectuados al estado de resultados integrales como sigue:

 

Valor
Reconocimiento del impuesto diferido por pérdidas tributarias actualizadas (182295)
Reclasificación deutilidadesen ln vent de inventario entre relacionadas 1,524,575
Reversión de provisión de cartera reconocida on el año 267.055
Otros menores 25105
Total 1861040

COMPROMISOS
A continuación se detallan los compromisos más importantesque mantiene del Grupo,al 31 de
diciembre del 2015

Manufacturas,ArmadaríasyRepuestos EcuatorianosS.A.-MARESA:

provisión- La Compañia mantiene sucrto un contrato de provisión
¿de vnidades de CKD para la venta enel trritoio nacional alos países del Pacto Andino con los
proveedores del exterior Mazda Motors Corporation y Sumitomo Corporation, el mismo que fue
suscrito el 1 de enero del 2008 y renovado el 27 de diciembre del 2011. Este contrato tiene un plazo.
de 3 añosa parur de la fcha de su suscrpción, mismoque fue ampliado hasta el30 deabril de2017

nel año 2015,la Compañia adquiri inventarios por US$72.9 millones (US$79.5 millones en el
año 2014) poréste concepto.
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asistencia- La Compañía mantiene suscrito un contrato por servicios de
“asistencia técnica en lo relativo a ensamblaje y/o fabricación de vehículos CKD por parte de Mazda
Motors Corporation, elmismo que fue suscrito el 1 de cncro del 2008 y renovado el 27 de diciembre
del 2011. Dicho contrato obliga ala Compañía apagar regalías a Mazda Motors Corporation por
nidad ensamblada. Este contrato tene un plazo de 3 años a partir de la fecha desu suscripción,en
¿caso de no ser renovado o ampliado, e terminará automáticamente sin previa notificación delas
pares.
La Compañía ha registrado en resultados de los años 2015 y 2014, el costo de regalías incurido por
ste contrato por USSISSmil y US$341 mil, respectivamente.

fusión- La Compañva mantene susrito un acuerdo de fusión operativa
mediante el cual Comercializadora Ecuatoriana Automotriz S.A. COMERAUT,l cedió, tulo
úgratuto, los derechos para la mportación, distribución de vehículos de la marca Mazda y garantía de
fabricación de unidades CBU, que posee en virtud del convenio suscrito con Mazda Motor
Corporation y Sumitomo Corporation. Elplazo deete acuerdo es indefinido

de- La Compañía mantieneSuscrito un contro de provisón de servicos de ensambles de bastidores delchasis delas
amionctas marca Mazda, diferentes ips de aros y latas por pare de su compañía relacionada
Subensambles Automotores del Ecuador S.A. ECUAENSAMBLES, mismo que fue suscrito el5
de noviembre 2008 su renovación es de forma automática menos que las partes noúfiquen su
eminación Adicionalmente, Subensambles Automotores del Fouador S.A. ECUAENSAMBLES
se compromete a tramitar la obtención de la calificación de material originario dela sub-región en
losorganismos gubernamentales petinents.

 

 

La Compañía haregistrado en resultados de los años 2015 y 2014, el costo delos servicos de
ensamblaje incurido por este contrato por USS9 1 millones y USS1S.7 millones, respectivamente.

servicios- Mediante contrato suscrito el de encro del 2010 con la
«compañia relacionada Marendvisor S.A, la Compañía acuerda la cancelación de un fee corporivo,
«elcual, parr delaño 2015, asciende al 1.22% de los ingresos anuales por los servicios de asesoría
prestados por la relacionada.

La Compañía ha registrado en resultados de los años 2015 y 2014, el gasto incurido por este
conato por USSI9 millones y US$23 millones, respectrvamente.

importación- Mediante contrato suscrito el 13 de marzo del 2012
on Flat Group Automobile S-p.A y Fiat Automóvers S/A, la Compañía s establece como
distribuidor no exclustvo para la importación de vehículos de la maca FIAT, la venta de estos
Vehiculos se las realiza a través desu compañía relacionada Mazmotors SA... El plazo de este
contrato es de un año a partir desu echa de suscripción y su renovación es automática menos que
vna delas partes norfiquen su terminación.
La Compañia ha comprado automóviles y partes en los años 2015 y 2014, de acuerdo con el presente
contrato por US$2.1 millones y US$3.6 millones respectivamente.



Contrato deconcesión - Mediante contrato suscrito el 1 de diciembre del 2012, con
Chrysler Group Intematiora) LLC, MARESA se establece como distriburdor exclusivo para la
importación de vehículos de la marca Chrysler; ls ventas de estos vehículos se la realizan través de
Mazmotors S.A. El plazo de ete contrato entra en vigencia desdo la fecha desu suscripción por dos
años y surenovación es automática menos que una delas parts notifique su terminación. A la
Fecha las relaciones comerciales se mantienen elcompromiso es contimuarlas

 

Granados
Loscompromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a
continuación.

 

Fochade Fechade Canon de
Arrendatario Arrendado inicio terminación Flame Arriendo

Continental Tire ——Piso3y25
“Andina S.A. estacionamientos del. I-Mar2011 1-Mar2019 9.000

Edificio Corporación
Maresa.

Alianza Cia. de Piso4y22
Seguros y estacionamientos Fdob2013 OGt201S Zas 13,195
Reaseguros Edificio Corporación

Marea,

Hatiburton Piso 2. ESCP2014  TSep2016 Zaños 18850

SA.
-AL31 dediciembre del2015, los prncipales compromisos de la Compañía son como sigue

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con el alquiler de
vehículos con términos de arendamiento ente 1 y 5 años, con una opción de extenderlo hasta un
máximo de 6 años. Todos los contratos de arrendamiento operativo contienen cláusulas de revsión
del mercado en caso de que el arrendatario ejerza su opción de renovar. El arrendatario no tine.
“opesón de comprarla propiedad ln fecha de expiación del periodo de arrendamiento
ram los años 2015 y 2014 la Compañía mantuvo vigentes 195 y 197 de clientes de lago plazo
contratos, respectivamente.

Contrato defranquicia - Mediante contrato suscrito el $ de noviembre del 2008, las compañíasAvis.
Car Renta Group LLC y Avis Renta Car System LLC otorgaron a Marezuto S.A. el uso exclusivo de
la marea AVIS y ln licencia del negocio de renta de vehiculos en el Ecuador,la cual incluye métodos.
de operación, contabilidad, servicio de ublicidad tarjetas de credito, ente oros, incluidos dentro
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¿del "AVÍS System" Elplazo de duración de ete contrato es de años parir del1 de enero del
2009, el cual fue renovado el| de enero del 2015 hasta el 31 de diciembre del 2018.
Comraso de subfranquicia local - Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008,las
compañías Avis Car Renta Group LLC y Avis Renta Car System, LLC otorgan ala Compañía la
espacidad de subftanquictar la marca AVIS a otras empresas en el eritono nacional. AL 31 de
'icxembre del 2015, la Compañía mantene subftanquicias en las ciudades de Ambato y Esmeraldas.

Cumplimientos en relación ala emisión de obligaciones - Los compromisos que Marcauto S.A.
mantiene durante el tiempo de vigencia dela emisión de obligaciones (Ver Nota 13) som los
siguletes:
-  Durame cada año dela vigencia dela emisión, el accionista mayoritario se compromete a no

recibir dividendos por un monto que exceda el veimicinco porciento (259) de la utilidad neta
delejercicio delaño antenor. En caso que uno de ls accionistas minortarios demandela
repartición por un monto mayor al veintxinco por ciento (29%) de la utilidad neta del año.
“anterior, el accionista mayoritario se compromete realizar un aporte para futuras
«apualizaciones que cubra elexceso demandado por cl accionista minoritario, en los montos
«excedentes correspondientes a odos lo accionistas.

+ Mantenerunarelación de deuda financiera y pasivos con costo (bancaria. con mercado de
valores y cuentas por pagar atercerosYEBITDA inferior 24,

+ Mantener una relación pasivos totales patrimonio total inferior 2.6.

+ Mantenerun nivel e activos que permite queel monto totalde la emisión no supere el 509 de
los activos libres de gravamen,

AI 31 de diciembre del año 2015,la Compañía se encuentra dentro delos límites establecidos por la
Superintendencia de Compañías y fueron sujetos a validación semestral por la paste de la Firma,
Califiadora.

EcuatorianaCOMERAUTS.A.:

Acuerdo defusión operativa - Con fecha 30 de enero del 2002 Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa suscribió un acuerdo de fusión operativa mediante elcual la
“Compañía cedió, a título gratuito, los derechos para la importación y distribución de vehiculos de la
marca Mazda y garantía de fabricación de unidades CBU, que posee en virtud del convento suscrito
con Mazda Motor Corporaton y Sumitomo Corporation,El plazo de ete acuerdo es indefinido.

Antosharecorp:

 

Acuerdo de ventas y servicios - En obrero 1 el 2010, la Compañía suscitó acuerdo con Ford
Motors Company, en el cual se asigna a Autosharecorp S. A. como distriburdor autorizado de líneas,
series y modelos nuevos designados de ford. El contrato tine plazo de un año a parir de la fecha de
saserpión, renovable automáticamente or igual periodo a menos que unadls pare notifique su
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+ Asistencia técnica y comercial - En enero 16 del 2012,la Compañía suscribió un acuerdo por
asistencia técnica y comercialcon la compañía relacionada Motransa C.A.. el cual determina como.
“asistencia cualquer método, procediment o instrucción similar que permita mejorar el
conocimiento y foralecer la técnicas de ensamble, industriaización producción, transformación.
reconstrucción y comercialización y provisión de automotores, Elcontrato tien plazo de unaño a
partdela fecha do suscripción, renovable automáticamentepor igual penodo a menosque una de
las partes notifique su terminación

Durante el año 2015,la Compañía canceló a Motransa C.A. USS200,004 por estos servicios

Colombia

+ Contrato defranquicia - Mediante contrato suscrito el $ de noviembre del 2008, compañías Avis
Car Renta Group LLCy Avis Renta Car System LLC otorgaron a Mareauto Colombia S.A.S, el uso
exclusivo de la marca AVISyla licencia delnegociode renta de vehículos en Colombia la cual
incluye métodos de operación, contabilidad, servicio de publicidad tarjetas de crédito, ente otros,
¡nchurdos dentro del “AVISSystem”. El plazo de duración de ete contrato es de $ años a parir del 1
de enero del 2009, contrato que fue renovado el| de enero de enero del 2014 hasta el31 de
icsembre del 2018.

  

La Compañía tiene que cumplir ciertos requisitos relacionados con este contratolos cuales durante
los años de su vigencia han sido cumplidos a cabalidad

 

32. PASIVOS CONTINGENTES.
¿Con fecha 25de junio de 2015, elDirectorio de Corporación Maresa Holding S.A. aprobó elpagode
todos los contingentes tributarios que mantenía la Compañía en Iigio hasta diciembre de 2014.
acogiéndose a la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multa y Recargos, publicada en el Registro
“Oficial No. 493 del 05 de mayo de 2015,cancelando USS6.6 millones en la,

 

|. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

 

Entro el31 de diciombre del2015 yla fecha de emisión de los estados financieros (abril 15 del 2016)
10 se produjeron eventos que n opinión de la Administración pudieran tener un ccto importante
sobre los estados financieros ajos.

34. APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por elaoterminado el 31 de diciembre del2015 han sido aprobados por la
¡Gerencia dela Compañia en abril 15 de 2016 y serán presentados alos Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobación.


