CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. OPERACIONES

Corporacitn Maresa Holding 5.A. es una compafifa constituida en el Ecunsdor y su domicilio
principal es Av. Manuel Cordova Galirza Km 12 % calle secundaria Maresa, en Quito - Ecuadaor.

La principal sctividad de la Compaiits s¢ relaciona principalmenie con ls compra de scciones 5
particrpaciones de otras compafiias, con la finalided de ejercer control a trevéds de vinculos de
propiedad accionaria, gestion, administraciin, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asl
en s actunlidad un grupo empresarial.

En la actimbidad Corpomcitn Maresa Holding 5_A. 0o lene empleados v s pamicipacion accionana
que manbienc on #us subsidianas == indica en ks Nota 7,

La informacion contenida en estos estados financieros weparados es responsabilidad de la
Administracidn de I Compaiiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 -Declaraciin de cumplimients - Lod estados Dnancleros sepamdos ban sido prepamdos de
conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el
Consgjo de Normas Intermacionabes de Contabilided (1ASH).

121  Moneda funcional - |.a moneda funcionzl de in Compafiia es ¢l Dédlar de los Estados Unidon
de Aniérica (LLS. ddlir), &l cual es la moneda de ciroulacion en el Eguador,

131  Baser de preparacicn - |5 cstados fmancicros separados han sado preparados sobre les hases
del posto historico. El costo histdrion cstd bassdo generalmente en el valor rasonable de in
contraprestncion entregada o combio de bienes y nervicios.

El valor mronable e ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferie un pasivo entre participantes de un mercado cn la fecha de valoracion,
mdependientemente de 51 esc precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia
tiene gn cuenta las carncteristicas del setivo o pasivo gue los participantes del mercado
tomarian en cuenta ul fijur el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas & los estados financieros estan expresados en 1.5, dolares, exceplo
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A continuackin se describen lus principales politicas contables adoptadas en la prepamcion de
estos estidos finanvieros separados.

2371  Inversiones én Sabsidiarias - 1.a Companis mide sus inversiones en subsidiarias al
coslo, excepto & la inversitn es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NITF 5 Aetivas No Corrientes Mantenidos para la
Vemta y Operaciones Discontimesdas  Las inversiones on subsidiarias se miden al
costo debido a que los estados financieros de la Compaliin y sus subsidiarias se
incorpomn en los estados financieros consolidados de Corporscidn Maresa Holding
5.A

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surjn el derecho u recibirko,

Bancox - Incluye depdaitos de efectivo en hancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son prescntndos como pasives comienies en el estado de siluacidn fmanciera.

Actives intangibles

251  Actives infangibles adgeirides de forma separada - Son registrados 2l cosio menos ls
amortizaciin scumulsds v costquier pérdida por deterioro scumuladn. La
EMGTIFAcIOn sc reconoce con base en el mélodo de linca rect sobre su vida il
estimada. La vida (il estimada, valor residual y métado de depreciacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cunlquier cambio en ol estimado registrado
sobre uni base prospectiva.

252 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se do de baja al momento de su
disposicion, o cusndo no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion, Las ganancias o pérdidas que surgen de bn baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
vents y o imparte on libros del activo se reconocen en ¢l resultado del periodo al
momento en que el activo s dado de baja

153 Méode de amortizacidn y vides dtiles - 1o amortizaciom de los activos intangibles s
carga & risuliados sobre sus vidas itiles utilirando ¢l método de lnea rectn. La vida
istil estimada, valor residual v método de amortizaciédn son revisados ol final de cada
afin, siendo el efecto de cualquier cambio on o estimado registrado sobre una hase
prospeciivi,

A continuncion se presentan los principales activos intangibles v las vidas Gtiles usaday
en el chleulo do ln nmortizncion:

ltem Vida il (en afios)
Marcas, domimos y propiodad intelectual Indefimida

Deteriore del valor de los actives tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo sobre ¢l
cual sc mforma, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos mngibles ¢ intangibles
& fin de determinar 5 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de In pérdida por deterioro (de haber algunn).
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resubtados.
Liw activos intangibles de vida 611l indefinkda son evaluados por deterioro anualmente

Impuestos - H] gasto por impuesio o la renta represents |a suma del impuesto o la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.
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Impuesio corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributeria) registrada durane el
afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las pertidas de
ingresod o gastod imponibles o deducibles v partidas que no senin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula
ulilizando las insns fiscales aprobadas al final de cada periodo.

el valor en libros de los activos y pasived incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un sctivo por impuesto diferido se reconoce
por todns las diferenciss temporarias deducibles, en 2 medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargnr vsas diferoncies temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no so
reconocen si by diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacidn de negocios) de olros activos y PRsivos off UDA Operacion que e
afecta la utilidad gravable (tribataria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impaesto difenidos debe someterse a revisidn al
final de cads periodo sobre ¢l que se informe ¥ se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (trbutania), en el
futura, comao pars permitic que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos v pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se eapera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o of pasivo
se cancele, basindose en los tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
pricticamente sprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias flscales que se derivarian de la fonma en gue la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe on libros de sus activos y pasivos.

La Compalia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos 1i, v solo sl tiene reconocido logalmente el derecho de compensarios, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos on esas partidas v la Compafiin
tiene In intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuesios corrientes y diferidos - S¢ reconocen como ingreso © gasio, v son includos
en el resulindo, excepto en la medida en que hayan surgido de usa transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resuliado ya sea en otro resultado integral o directamenie en
el patrimanio, en cuvo caso ¢l impuesto ambién se reconoce fuera del resultwio; o
cuando siergen del registro inicial de una combinaciin de negocios.



28 Arrendamiemios - Se clasifican como financieros cuando bos lérminos del amendamienio
transficren sustancialmente a los armendatariod todos los riesgos vy beneficios imherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se claxifican como operativios.

2481 La Compaiita como arrendatario - Loa activos mantenidos bajo arrendamienton
financieros se reconocen como activos de ln Compadiia a su valor rronable, ol inkclo
del arrendamiento, o 1l éste es menor, al valor presente de los pagos minimoes del
arrendamiento. El pasivo comrespondiente se incluye en el estado de situacion
son cargados directamente a resultados,

L.os arrendamiontos operativos se cargan o resultsdos empleando el método de linen
rocta, durante el plaro cormespondiente al arrendamiento, salve que resulie mas
roprosentative otra base sistemuitica de reparto por reflejar mis adecosdamente of
patrin temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

19 Tranvacciones en moneda extranjers - Al preparar los estados financieros las transacciones en
moneda distinta a In moneda funcional de ia entidad (moneda extranjera) son registrodas
utilizande los tipos de cambio vigentes en las fechay én que se efecton las operaciones, Al
final de cisdn perfodo que se informa, Ins partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no
monotarias registrades ai valor rronable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a bos tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determing el valor razonable.
Las partidas no-monetarins calculadss en términos de costo histbricn, en moneda extranjera, no
han sido reconvertidas,

Parn fines de la presentacion de los estados financleros, los activos y pasivos monetarion de las
trunssccicnes en moneda extranjera de la Compafiia son expresados en dblares de los Estados
Unidos de América, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo sobre el que se
mnforma. Las partidas de mgreaos v gasios s convierien & los tipos de cambio promedio
vigentes del periodo, a menos que estos fluctiien de forma significativa durante €] periodo, en
cuyo caso se utilizan Jos tipos de cambio & 1a fecha en que sc efoctian lns transacciones. Las
diferencias en cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en otro resultado integral ¥ son
acumuladas en el patrimonio (stribuidas a las participaciones no controladoras cuando sea

apropiacdo].

210 Reconocimienio de ingresos - 3¢ calculom al valor meonable de la contrapresisciin cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial gue la Compafiis pueds oforgar.

2101 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de Ins imversiones en acciones ex
reconocido una vez que se hun establecido lus derechos de los accionistas para rocibir

esle pago.

211 Costos y gastes - Sc registran al costo hissérico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incwridos, ndependieniemenie de la focha en que se haya realizndo ¢l pago. v so
registran en ¢l periodo mits cercano en el que se conocen.

212 Compensacidn de saldos y transacciones - Como nonna general en los estndos financieros no
s¢ compensan los activos v pasivos, tamipoco los ingresos v gastos, salvo squellos casos en los
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que ls compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion ses el
rellejo de la esencia de ks ransaccidn.

Low ingresos v gaston con origen on transacciones gue, contmctualmente o por une norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacitn y In Compadiia tene la intencion de liguidar por su
imparie neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Insirumentos financieras - Los activos v pasivios financieros se reconocen cuando fa
Compafiia pasa a formaor parte de las disposiciones contractunles del instrumento.

Lok setivos y pailvos financieros s8 miden inicialmente al valor resonable, Los costos de
transaccion gue son directamente stribuibles a la adquisicidn o emision de activos y pasivos
financicres (distintos a bos activos y pasivos financieros designados al valor meonsble con
cambio en Jos resultados) se agregan o dedocen del valor razonable de los aotivos o pasivos
financieros, cuando ses apropiada, ol momento del reconocimiento inicinl. Los costos de
transaccian directamente atribuibles a Iz adquisicidn de activos o pasivos financieros

i al valor rsonable con cambio en los resuliados se reconocen de inmediato en el
resullado del periodo.

Activox financieres - Los activos financieros se olasifican deniro de fas siguientes categorin:
wetivoy financieros “al valor mponable con cambios en los resultados™, “inversiones
mantenidss hasta el vencimiento™ “activos financiercs disponibles para la venta™, y “préstamos
v partidas por cobrar™. La clasificacidn depende de la naturalera v propdsito de los activos
financiercs v s¢ delermina al momento del reconocimienio inkcial, Todss las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaocidn.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos linancieros que
requiernn s entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciin o
acuerdo en el mercado.

2141 Imversiomes manteniday husta ef vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijns que la Compafiis tiene la intencidn afirmativa v capacidud
de mantener hasta el vencimiento. Locgo del reconocimiento micial, lss inversiones
mantenidas hasia of vencimienio sc miden al costo amortimdo usando ¢l método de la
tazs de interés efectiva menos cualquier deterioro.

214.2 (Hrax cuentas por cobrar - S5on activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimionto inicial, a valor razomabie, se miden al costo amortizado
utilizando el método de lo tass de interds efectiva, menos cualgquier deterioro.

1143 Deteripro de actives financieros al coste amortizado - |os activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los armendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada perfodo,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre ef importe en libros v los Mujos de efectivo estimados
fuburos desconindos & la tess de mtends efectiva ongmal del sctivo financiero.
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El vatlor en lbros del sctivo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comwrciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce » través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provisiin se reconocen en ¢l cstado de resultadon.

1144 Baja de un active financiers - | a Compafiia da de baja un active financiero
tnicamente cuntido expiren los derechod conirachules sobre los [ujos de efectivo del
activor financiers, v transfiere de manern sustunelal los riesgos v boneficios inherentes a
I propiedad del petivo fingnciers. i In Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los resgos y beneficios inherentes a la propiedsd y contmin
reteniendo ¢l control del sctivo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por bos valores que tendria que pagar.

Pasives financieros ¢ indrumentos de pairimonio emitidos por la Compaftia - | .os
instrumentios de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financiervs o como
patrimonio de conformidsd con bn sustancia del acuerdo contrectual,

Log pasivos financieros se clasifican como pasivo corrlente & menos que la Compafifa tenga
tderecho incondicional de diferir el pago de In obligacidn por lo menos 12 meses despues de Ia
fecha del estado de situncion financiera.

L1581 Pasivos finahcieros - Lo pasivos financieros son cisificados como al valor rasonable
con cambios on los resultados u otros pasivos financieros.

2152 Ohres pavivos fimancieras - Los otros pasivos linancieros (incluyendo los préstames y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posterformente al costo amortizado
wsando el método de In tasa de interds efectiva.

El método de ln tasn de interés efectiva es un método de calenlo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto finenciero a lo large del periodo
relevante. La tasa de inlerés efiectiva es la tasa de descuento que iguals cxactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios ¥ puntos
pagados o recibidos que forman parte de In tasa de interés cfectiva, los costos de
transaccion v otrad primas o descoentos ) estimados a lo largo de la vids esperada del
pasivo financiero (o, cusndo sea adecuado), en un perindo mis corto con el importe
fietes en fibros en el momento de reconscimients inical,

L1583 Bajade un pasive financiero - [.a Compafiia da de haja un pasivo financiero s, v solo
ii, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones

& 154 Reclasificeciones - Cierias cifras de los csiados fmancieros del afio 2012, fueron
reclatificadas pars hacerlas comparables con la presentacion del afio 2013,

Aplicacidn de Normay Imiernacionales de Informacidn Finonciera nuevas y revisadas gue
son impidatoriamente afectivay en el afto actual

Durante el afio en curso, lis normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a partir del | de enero del 20150

no han temdo impacto en los importes reconocidos en los estados financieros
e la Compafiia
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217 Normay puevay revivaday emitidas pero aiin no efectivas - La Compadia no ha aplicado las
siguientes Normas Interacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas v revisadas que
han sido cmitidas pero aim no son efectivas:

Efectiva a partir de
perindos que inicien en
NUE Thule o después de
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero |, 2018
Modificaciones a ls NIC | Iniciativas de revelacion Enero |, 2016
Modificociones a la NIC 27 Método de participaciin en los Enero |, 2016
estados financieros
Muodificaciones a las NIIF Mujoras anuales o las NIIF Ciclo Enero 1, 2006
2002-2014

Su permite la aplicacion anticipada do estas normas nucvas v revisadas.,

MITF 9 |ostrumentos Goancieros

Lo NIF % emitidn en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la chwificaciim y
medicion de actives financierns. Esta norma se modiliod posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos pars s clatificacion y medicion de pasivos finncieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir ko siguiente:

Requerimientod de deterbiorg pam activeos fnancieros v,

Modiflcaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion & “valor meomable con cambios en otro resultado integral™, para
cierios instrumentos deudores simples.

L reguisifs claves de la NIF 9:

Taodos los activos financheros que we clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumimios Financiensd, 48 reconoceran poseriorments & i costo amormado o valor
reronable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
muodelo de negocio cuyo objetivo sen el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v
que tengan flujos de efectivo contractuales que son (micamente pagos de capital ¢ micreses
sobre ¢l capital pendienie por lo genersl se miden al costo amortizado al final de los
pertodos contibles posterfores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negincio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la vents de activos financioros, v que tengan tErminos contractuales del activo
finanoioro que dan lugar en fechns espectficas a ujos de efectivo que solo constituven
pagos de capital ¢ intoreses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio s miden a sus valores rmzonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademids, bujo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irmevocable
para presentar los cambios posteriores n el valor rasonable de uma inversion de patrimonio
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{no mantenida para negociar) en otro resultado miegral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultndo del periodao.

«  En la medicitm de los pasivos financierds designados a valor razonable con cambios en
resulados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios on gl riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en oo resuliado integral, a menos que, el reconocimionto de los efectos de los
cambios én el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado intogral genere una asimetria
coniable én el resultado del periodo.  Los cambios en el valor raronable stribuible al
do crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perfodo, Segln la NIC 39, la wialidad del importe del cambio en el valor razonable del
padivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presents en el
resiltado del periodo,

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 cstablece un modelo de deteriomn
por péndida crediticia espernda, contrario al modelo de deterion por pérdida crediticia
imcurrids, de conformidad con ta NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticing esperadas v cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejor Ios cambios en
ul riesgo crediticio dosde ol reconocimiento inicial. En otras palabrs, ya no s necesario
gue ocurra un evento sntes de que se reconoycan las pérdidas crediticlas.

« La NIIF 9 mantiene los tres ipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actunlidad se establecen en la NiC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones clegibles para la contabilided de cobertura son mucho mis flexibles.
cupecificamente, nl ampliar los tipos de instrumentos gue se clasificon como instrumentos
de coberturs ¥ loz tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles par
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prucha de
efectividad por el principio de "relacidn econdmica™ Yz no se requiere de uns evaluscion
retrospectiva para medir ln efoctividad de la coberturn. También w afindieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre lns actividades de pestion de fiesgo de una
cntidad.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacian de Ia NIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financleros adjuntos, en
relcion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiin. Sin embargo, no es
haya sido completado.

Modificaciones a la NIT | Iniciativa de Revelacitn

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como splicar el concepto de
materinlidnd eén ln prictica. Las modificaciones o la NIC | se aplican para periodos que inicien
en o después del | de enero del 2016. La Administracidn de la Compafila no prevé gue la
eplicacidn de estas modificaciones en ol fituro lenga un impacto significativo en los estados
financieros separados

Medificaciones a la NIC 27: Metodo de participacion en los estados financicros separados

Las modificaciones & n NIC 27 permiten que en low estados financieros separndos, se reglsiren
las inversiones en subsidiarins, negocios conjuntos v asociadas, usando ¢] método de

< |4 =



participacion. Anteriormente sdko se permitin el mémndo del eosio o de scuerdo con la norms
de instrumentos fimanciercs. Adiclonalmente, aclarn que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adickin a los estados (inencieros consolidados o en adicikin a los
estados financieros de un inversionista gue no biene subsidiarias pero que Biene inversiones cn
msocisdas o negocios conjuntos, pam las cunles las inversiones se registran usando el método
de purticipacitn.

La sdministracitn ain no ha definido si registrard sus inversiones en subsidiarias, asocisdas o
neghoios conjuntos, usando ¢ método de participaciin en los esiados fnancienss separados;
por lo tanto, no es factible detorminar los impactos futuros on los estados finencieros.

My joras anunles o las NIF Clelo 2002 - 20014

Las mcjores anuales a ki MUF Ciclo 201 2-2014 inclyen algunos cambios & varias NIF gue
= encuchitan resumidas a continuscion,

o Las modificaciones o la NIF $ sclaran que ceando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de actives) de mantenido para la venta n mantenido para su distribucion a los propictarios
{0 viceversa). tal cambio se condidera como una contimuacion del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacidn con el cambio de plan de venta, Las enmiendas inmbién aclaran las guing
aplicables cuando se interrumpe In contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NilF 7 proporcionan una guis sdicional para aclarar si un cottrato
financiero de servicio corresponde a participacidn continua en la transferencia de un activa
transferido, & electos de la informacidn & revelar de dicho aotivo,

Las modificaciones de la NIC 19 aclamn que la tasa utilizada pama descontar les obligaciones
por heneficios post-emples debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercido sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
eviluncidn de la profundidad de un mercado parn bonos corporativos de alta colidad debe ver &
niveel do e monedn (es decir, la misme moneda en que los beneficios deben ser pagados), Fara
calidad, se deben wtilizar kos rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esn moneds & fa fecha de reporie.

La Administracion de la Compafiin no prevé que ln aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
(mancieres adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

la Administracion realice cicrias elimaciones v establerca algunos supuesios inheremes & 1a actividad
econdmics de ls entidad, con el proposite de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman puirte de los estados financieros, En opinidn de la Administracion, tales
sstimaciones y supuestos estuvieron bassdos en la mejor utilizacion de la informacion dispanible al
momento, los cusles podrian llegar a diferir de sus efecios finales.

« 15 -



A continuacidn so presentsn las estimaciones v juicios contables criticos que kn administrucion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

31  Deteriore de actives - A ln fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar 51 existe algim indicio de que
dichos sctivos hubiersn sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
& realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si s trata de activos
identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima ln
recupernhilidnd de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

lLas pérdidas por deterion reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuzndo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono o resultados con el limite del valor en libros que el setivo hubiera
tenido de no haberse reconocido ln pérdida por deterioro.

L Administracidn de Corporacion Maresa Holding 5.A. ha temado conocimiento de la informacion
contenida en ¢stos estados financioros separados v se declar responsable respecto de la veracidad de
la informacidn incorporada en los mismos.

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 1014, comresponde a depdaitos de efectivo en una cuenta bancaria local,
bow cuales no generan intercses.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

20 31712714
Dividendos por cobrar (Ver Nota 18) 155,680 1,026,579
Compafiias relacionadas {Ver Nota 18) 146,792 133,860
Otras —al4.624 —al438l
Total 1106 LAJAEZ0

ACTIVOS INTANGIBLES

Roprosenta el valor adiclonal pagado por US$799,200 en la compra de las seciones de Italear S A,
vinculado con los dominios y derechos de propiedad inteloctunl de ln marca FIAT en el Eouador.
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7.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Manufacturas, Armadurias ¥ Repuesios Ecustorianos 5.A.

MARESA

Mureauto Colombia 5.4 5.

Mixmotors 5.A

Comercializadora de los Ciranados -
GREANMADODCOMERC 5.A.

Subensamhbles Automotores del Ecuador 5.4,
ECUAENSAMBLES

Comercinl Orgu 5 A

Comercializadors Ecuatornana Automolriz -
COMEBALIT 5.A.

Mareauto Perl 5.A.

Maresa de Colombia Lida

Muareadvisoe 5. A

Autosharecorp S.A

Cilobalmotors S A,

Distrivehie 5,A, [Hstribuidors de Vehiculos

Kavamotors 5.4,

Total

ESPACIO EN BLANCO

JL2/15 2112414
20,818,053 2918053
24,469,068 24,469 068

1,661,737 3,661,717

1,566,474 3,566,474

671,548 2,913,832
2,189,291 2,189.29]
HEX. 185 1,570,185
5 AT, 00 3,642 000
588,917

B20.591 820,591
600, D04 600,000
62,630 75,000
00 Bl

137,487 — 131487
13331564 14063433



U detalle de la activided ccondmica y porcentaje de participacidn en las subsidiarias es como sigue:

Proporcion de
Luggar de participacion accionaria v
constitucidn y poder de voto
Subsidisria Activiadad principal Operacjones IS 3134
Manuinctoraz, Armadurins v
Repueatos Feuntorianos S A,
MARESA (1) Enssmblaje de vehiculos  Ecuador 99 99 o0 90%,
Mareauto Colombia S AS. Renta de vehiculos Colombia S0.00% S0 00
Comercializadorn de
Marmotors S A, viehiculss Ecundpr G0 CHI G0 oy,
Comercinlizador de los
CGirnnados - Arrendamiento de blenes
CGRAMNADOCOMERC S.A. inmuehles Ecuador 990 0 DO
Subensambles Automotores del  Produccion de pantes v
Ecundor 5.A. picias aulomotrices Ecuador
ECUAENSAMBLES 90.75% 99.75%
Comercinlizadorn de
Comercial Orgu S.A. vehiculos Ecuador 49.949% 49 99%,
Comercializadora Ecustorisna ~ Arrendamiento de
Automotriz - COMERAUT hnes Ecuador
SA, immuchles R 0D 9y
Marcauto Perd S A. Henta de vehiculos Perd 500000 S0.00%
Produceidn de parted v
Maresn de Colombia Licda. plezas automaotrioss Colombia H0.00%: 90.00%
Mareadvisor 5.4, Asasoria perencial Ecuador 00 6% 00 06%
Comercinlizadora de
Anutosharecorp 5.A. wehbculos Ecusidor 3331% 3331
Comercialadora de
Globalmotors 5.4, vehiculos Ecuadior 00 09%; G000
DMutrivehic 5. A, Distribuidorn Comeraializadom de
e Yehiculos wehlculos Ecuador 09.75% O3 T5%
Comervializador de
Kawamotors 5 A (AT Ecuados 50,00 30, 00%

{1} En el afic 2013, Mazda Corporation de Japdn anuncid s decision de no seguir fabricando las
partes ¥ pieznd de las camionetss Mazds BT-50, tnico modelo que ensamblaba In subsidiaria. A
finales de noviembre 2015, la subsidiaria comunicd a sus emplendos, la decision de suspender
temporalmente las opersciones hasta concretar proyecios que aseguren la generackin de flujos.
La subsidiaria se encoentra evaloando proyecios de ensamblaje, que pormitan recuperas el nivel
de productividad y aprovechamiento de su capacidad mstalads.

Al 31 de diciembre del 2015, Maresa de Colombia Lida. se encuentra en proceso de Biquidscidn, v a
ein fecha la Corporaciin ha recuperado los sctivos relscionados con dicha inversion.

Los estados financieros de Corporacidn Maresa Holding S.A. por el afo terminado el 31 de diciembre
del 2015, ambién se presentan consolidados con sus compefiias subsidiarias, en las cuales cjerce
control, tal como lo establece ln NIF 10 Kstados finamcieros consolidador; sin embargo, por



requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Corporaciin Maresa Holding 5.A. presenta

estndos financieros separados,

Log movimientos de myversiones en subsidiariis fueron como sigue:

Snldos al comienso del afio

Aporiey.
Manufactura, Armaduria y Repuestos Fouatorinnos §_A,
Maresa

Mareauio Colombia 5.A.5

Sareauio Perd 5.4

Kavwamolors 5.A.
Subiotnl

(amidpmaciongs

Drisemimiomes de caprital.
Mureauto 5.A.
MNikked Motors 5.4,
Fenetre 5.A.
Aulomotores v Repueston ltalcar 5.A
Comeraut §.A,
Muaresa Colombia Lida
Subtotal

Deteriora

Subenzambles Awtomadores del Bouador 5 A,

BCUAENSAMBLES
Muresa Colombia Lida
Globhalmotors S5 A.
Subtotal
Subiotal

Saldos al fin del afio

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

JLN2ns
74,063,455

1,830,000

JaiSTE6A

312104
62,416,028

329,101
15,500,000
2,100,000
131486
18,066,587

(5,357,125)
(326,927)
(2,174)
(798)

S L LF

-

(752,136)
__(752.136)
(6.439.160)
140634335

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a iversicnes ¢l ScCioncs €N una instituciin
financiera local, por tas cuales Is Compafila participa en el 0.85% del capital de ln misma_

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde a un pagard a la ordea de Autodehta Cia, Lida {endosado en el afo 2013 a favor de

Novaccuador 5.A.) por ln cantidad de US$E00,000 a seér pagado en cuotas anuales con vencimiento
hasta el 15 de febrero del 2017, Esta obligacion devenga intereses a una tasa del 6% anual. Al 3] de
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diciembre del 2015 y 2014, los saldos incluyen LISS28,747 y US$19,067 de inlereses por pagar
respectivamente

JN2Ns Jir124
Clasificacion.
Corriente 268,747 199,067
Mo corricnie 320,000 360,000
Total k8,747 239067

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

ANV 31012/14
Cuentas por pagar comerciales.
Compafiins relacionadas (Ver Nota 18) 3,797 B3.543
Proveedores varios 5,147 16,111
CMresd CHERIAs [or Pgar;
Compafiias relacionadns {Ver Nota 18) 43421 203,253
Total 134,365 HO3.607

11. IMPUESTDS
1.1 Actives y pasives del e corvlenie - LUn resumen de activos y pasivos por impuestos corrienies

g4 COImD sigue;

dlf1ans 31/12/14
Activos par impuestos no corrienbes:
Mota de crédito recthida del SRI y total 212487 211487

FPasivas por impursios corrienies:
Retenciones en la fuente de impuesto
# ln renta por pagar y total a2 18 B

MNodg de credivo smitids per ¢f SR - Constiluye una noda de crédito emitida en diciembre del
2010 por el Servicio de Rentas Internas & favor de la Compafiia, comespondiente a la
devolucidn del anticipo de Impuesio & ta Renta pagndo indebidnmente por el afio 2009, De
conformidad con Ins condiciones de emision de In nota de crédito, dsta podred ser utilizads 5
partir del afio 2015,

11.2 Impuesio o lo renta corrienie - 1.a Compadiia no delermma impucsto a la renta ni el anticipo
minimo debido a gue, segin In normativa tributaria vigente, los dividendos v utilidades
obtenidos después del papo de impuesto a 1a renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjoras a favor de otras sociedades se encuentran exentos, siempre ¥ coando dichas
sociodades beneficlarias no se encuentren domibeiliadas en paralsos fiscales o jurisdicciones de
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113

menor imposicion. Las opermciones de la Compaiiia se limitan & la recepeion de dividendos de
sus subsidianas, Jos cuales liquidaron previmmente el impuestio o la renta correspondiente,

Lina reconciliscidn entre ln utifided segin estados financicrs y ¢l gasto por impuesto a la renta
COIMTICTE, &5 COi0 FIgne;

112115 J112714
Ltilidad segin estados finmcicros separados antes de
impuesto & la renin 1.514,504 17,119,831
Ciastos no deducibles 3298967 1. 439411
Ingreson exenton v ofras deducciones (4.813.471) [18.559.242)
Utilidad gruvable — ——

Ipuesto n la rentn causudo S e— —
Aspectas Tribgtarios

El 18 de diciembre de 2014 sc emitid la Ley Organica de Incentivos para Asocisciones
Pablico-Privadas v I [nveridn extranjern, con ef objetivo de establecer incentivos pars s
gjecuciin de proyecios bajo la modalidad de asociacion pablico privada v establecer incentivos
para promover ¢l financiamiento prodectivo, ln inversion nacional v la inversion extranjera, a
continuacitn se detallan chertos incentivos y reformas de cardoter tributario establocidas en
dicha Ley:

«  Las inversiones para la ejecucidn de proyectos phblicos en la modalidad de asoclacion

plblico-privada podran obtzner cxenciones &l impuesto a ls rents, al impuesio a ln salida
de divisas y n los tributos 8] comercio exterior.

+  Las sociedades que se creen o estructuren pars ¢l desarrollo de proyectos piblicos en
asociacitn pablico-privada, gorarin de una exoneracion del pago del impuesio a 18 rents
durante €l plazo de 10 afios.

»  Estarén exentos del impuesto a la renta ks rendimientos y beneficios obtenidos por
dupdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones an
vitllores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursdtil.

«  Estorin exentos del impuoesto o la selida de divisas los pagos realizados ol extesior, por
capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras intermacionales, o
entidades no financieras cspecializadas calificadax por los entes de control
correspondientes en Fouador, que otorguen financinmiento con un plazo de 360 dins v que
sean dostinacdos al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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12. PATRIMONIO

IFR

1.2

123

13.4

Capitgl Social - E] capital social autorizado consiste de 30,000,000 de acciones de USS1.00
valor nominal unitario, las cuales olorgan un volo por sccion y un derecho a bos dividendos.

Rexervg Lepal - La Ley de Compafifas requicre que por lo menos el 10% de la wtilidad anual

2ea apropiado como reserve legal hasts que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible pam el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitnlizads en su totalidad.

Resgrva Facwuligilva - Representan reservas de libre disposicidn de los sccionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Litifidagdey regemigay - Un resumen de las utilidades refenidas es como sigue:

VLS 11112114
Utilidisdes retenidig distribuibles 11.922.353 17,119,831
Utilidndes retenidas no distribuibles:
Resultados acumulados provenientes de la
adopciém por primern vez de las NITF 3,363,680 3,363,680
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de caplial 6,536,038 6,536,038
Reserva por valusciin de inversiones B45.509 45529
Subtotal 10. 746147 10746147
Total 22,668,499 SLB6S.978

£ ¥ Incluye
hmmhhummuﬂmmhmmﬁmmdﬂluw
El saldo acrecdor silo podrdi ser oapitalizado en la parte que exceda nl valor do lns pérdicdis
acumilndas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
sbhsorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidscyin de Is compafils.

Reservay seguin POGA anteripres - Los saldos screedores de las reservas de capital, por
valuacitn o por valuscidn de inversiones segin PCGA anterinres, solo podrin ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v las del dltimo
ejercicio econdmico conchuido, s las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la compafia

«  Reserva de Capital - Incluye los valores de las coentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio ¥ Reexpresion Monctaria originadas en las cormecciin monetaria del
patrimonio v de bos activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,

respectivamente,
transferidos & esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcinlmente capitalizada. El
saldo de esti cuenta no et disponible pars el pago de dividendos en efectivo.

- Superdvit Revaluacida de Inversiones en Accieney - Representd el efecto de registrar al
valor patrimonial proporcional, la inversion en scciones en compafiias subsidiarias
producto del ajuste por valuiwidn a valores de mercado de cierias partidas de activos fijos
realizado por Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S A Maress v
Comercial Orga S.A_, antes de la adopeitn de NITF. El saido acrecdor de esta cuenta no

-



puede distribulme como dividendo en electivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilimne pam compensar pérdadas.

125 Dividgndes - Durante el afio 2015, se canceld un dividendo de US$0.17 por accion (LIS$0.12

en el afio 2014), equivalente & un dividendo total de LSS5 millones (L'S$3.6 millones en el
afio 2014) » los ienedores de acciones ondinariss pagedas iotalmente. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en ¢l Ecuador
y de sociedades domiciliadas en pareisos [iscales, o en jurisdicciones de menor imposicion,
S8 enueniran sujetod u retencidn para efctos del impoesto a la renta.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1&1

13.2

133

134

pueden alectar de manera imis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, €N consecuencin, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organiracin y de sistemas de informaciin, administrados por la
Crerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, detorminar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuaciin se presents una definicion de los riesgos que enfrenta s Compaiia, una
caracterizacion ¥ una descripcidn de las medidas de mitigaciin sctualmente en uso por parie de
Ia Compalia, si e of caso,

Riespo de crdddito - El riesgo de crédito e reliere al resgo de que una de las paries incumpla
con sus obligeciones contractuales resuliando en una pérdida financiern para = Compafiin. La
Compafiia recibe dividendos de sus compafiiss relacionadas en la cual se concentra la mayor
parte de sus cucntas por cobrar. El riesgo de crédito de estas coentas es reducido debido a que
lna mismas se originan cwando las subsidiarias declaran dividendos, situacidn que oourre previo
andlisis de su liquide:z sctual ¥ capacidad de pago futuro. La Compafiia no mantienc
exposiciones de nicsgo de crédito significativas con ninguna otra coatraparte.

£l riesgo do crédito de los fondos liquidos c limitado porgue las contrapartes son bancos con
calificaciones crediticim nltas asignadas por agencias internacionales de calificacion crediticia.

Riesge de liguidez - E) Directono es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquides, Kl Directorio ha cstablecido un marco de trabajo apropindo pars la gestion de
liquides de manera gue ln gerencia pueds manejar los requerimientos de financiamiento u
corto, mediano y largo plieo asi como |a gestidn de liquidez de la Compatia. La Compadia
mancja ol riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financicras adecuadas,
monitoreando continuaments los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Riespe de capital - |.a Compafiia gestiona su capital para ascgurarse que cstard cn capacidad de
cOntinuas cOmo cmpresa cn marcha mientras que maxamizan €l rendimicnto a sus acchonistas a
traves de ln optimizaciin de los saldos de deudn y patrimonio,



135 Categorias de insirumentos financieros - Bl detalle de los activos y pasivos financieros

136

manienidos por la Compafiin 4 como sigue:

31215
Costo amorizado:
Rancos (Mota 4) 5280
Chras cuentas por cobrar (Nota 3) _STILO%G
Total 623,900
Pasivan fincmcieros;
Costo amortizado:
Cucnias por pagar comerciales y otras cocntas pot
pagar (Mot 10) 754,363
Crrow pasivos financieros (Nota 9)  SER.T4T
Totul L343,l113

3171214

994, 111

605,607
159,067

L.364.674

Valor realizable de los instrumentos fimancierss - La Administrac iin considers gue el
importe en libros de los activos y pasivos financiercs reconocidos al costo amortizado en los

enlndos financieros s aproximan a so valor razonahle.

14, GASTOS ADMINISTRATIVOS

Lin resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros separndos es comao

vigue:
K fad b

Servicion recibidos de compafiia relacionada

(Ver Notn 18) 517,560
Arriendos 53,504
Asesoriag v honorarios profesionnbes 49,736
Impuestos y contribuciones 366279
Amaortizacidn de intangibles
Diros _ 953
Toaal 296,703

11214

192,480
58,089
50,6235

311,790
16,000

2427

638411
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15. GANANCIA NETA EN VENTA DE ACCIONES

Dygrante el afio 2014, la Compafiis cedid el porcentije de participacion que mantenia en Mareaubo
5_A. mediante la venis y entrega como apories en Mareauto Colombas 5.A.S. del iotal de su
partcipaciin. Un detalle de ls transacciin fuc como sigue.

Ventg Aport Total
(en LLS. dolares)
Ventn en efectivo 5548 601 5,548,603
Walor de ansferencia 15,500, 000 | 5,500, (00
Wakw en [ibros de |25 scciones de
Mareauto S.A, (LA12.187) {3.544.938) (5.357.125)
Utilidad 4136416 11L555,062 15691478

16. DETERIORO DE INVERSIONES

En el afo 2015, correiponde ol deleriors de las mversiones en bis subsidiarias Ecusénsambles S.A.
por US$2,252,284 y Gilobal Motors S.A. por US$12,170, El deterion de Ecuscasambics 5.A. fise
realizado considerando la total peralizacion de operaciones de In Compafiia, ajustando la inversidn al
valor equivalente de los activos netos de la subsidinrin al clerre, los cuales se conforman bdsicamente
de activos v pasivos corrientes. En el afio 2014, cormesponde al deterioro de la inversiin de la
subsidiaria Maresa Colombia S.A S, por UUS§752,136,

17. DIVIDENDOS RECIBIDOS

Durante os afios 2015 y 2014, la Compadiin recibid dividendos de sus subsidiarias por 11554,719,152
¥ US$2,776,357, respectivamente (Ver Nota 18), v en ¢l afio 2015 recibid dividendos de otra
compafila cn la que mantiene acciones por US$E5,469 (Ver Nota 8).

ESPACIO EN BLANCO
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18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
18] Transecciomes con partes relacionadas - |.a Compafia realind las siguienies transacciones con

paries relscionsdas:
IVI3S 3112414
Ingresas pov dividendos:
Manufacturns Amadurias y Repuestos
Ecustorianos S A MARESA 1,000, 0600
Subensambles Auwtomotores del Ecuador 5.4,

ECUAENSAMBLES 1155412 SUE. 500
Mareadvisor S.A. 166,700 428,310
Maresa de Colombia Lida, 636312
Autosharecorp S.A. 1.276,181 666,667
Mareauto 5.4, 151,818
Comercialirsdoms de Jos Cranados -

GRANMADDCDMERC S A 179407 2142
Comercial Orgu S.A 126,602
Miemators S.A. 855,231
Comerclallzndora Ecustoriang Antomotriz

COMERAUT S.A w2zl __40.828

Total 4.719.152 2176357
Kerviclos recibidos-
Mareadvisor S.A. ¥ total 317560 192,480

18.2 Saldos con partes relacionsday - |.os siguientos saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

Saldos sdoudados por paries
relacionadns
212015 J1/1214
Dividendos por cobrar:
Comercializndorn de los Grimados -

GRAMNADOCOMERC S.A. 21320
Comercial Orgu 5.A. 131,621
Subensambles Automotores del Ecuador 5.4,

ECUAEMSAMBLES 598,500
Mareadyisor S.A. 36,700 228,310
Autosharecorp 5.A. 2.7
Comercialimdors Ecuatoriana Automodriz

COMERAUT S.A. _B221 408K

Subtiaal 135,680 L0265 73



Frenen...,

fras
Kawamators 5.A.
Manufacturas Armadurias y Repuesios
Ecuntorianos 8. A. MARESA
Distrivehic 5 A. Distribuidors de Vehiculos
Autosharecorp S.A.
Maresa Colombis 5.AS
Subensambles Automotores del Ecuador 5.4,
ECUAENSAMBIES
Comercial Orgu 8_A.
Mareauto Perli 5.A.
CHobalmotors 5.4
Comercialimdomn de los Granados -
GRAMADOCOMERC S A
Comercinliradom FEcuntorans Awlcmolnz -
COMERAUT S A

Subtotal
Total

Cwentas por peagar comerciales,
Comercinlizndors de los Granmdos -
GRANADOCOMERC S.A.
Mummotors 5.A.
Mareadvisor 5.A,

Sublnes!

CMray cuembay por pogar:
Manufaciurny, Armadurias v Hepuestos
Heuntorianos 5.4, MARESA
Comercializadors de los Granados -
GRANADOCOMERC S A
Marcadvisor S A.

Suhiotal

Testal

75,000
340

68,361

2,891

13
3,784

280,534
5310

743421

75,000
19,994

6,87
3,705

1,238
447
2,891

7352

1777

~JALE60

180,534

3,058

- S05.953
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Les saldos pendientes no estan garantizados v se hquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantfas. No se ha reconocido ningln gasto en el perfode actual ni en perfodos anteriores
con respecto & incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por
partes relacionadas

19. CONTRATOS SUSCRITOS

Contraip de servicioy covpormtivey - Mediante contrato suscrito ol | de encro del 2013 con la
compafiia relacionads Mareadvisor S A y anexo suscrito el 31 de diciembre del 2015, 1a Corporacian
acuerdn ln cancelacion de un fee corporativo, el cunl, a partir del afio 2015, aschende al 11.6% de los
imgredos anuales por los servicios de asesoria prestisdos por la relscionada.

En el afio 2015 |n Compadiia ha registrado en resultados, sn gasto incurmido por este contrato por
LISS517.560 (LSS 192,480 por el afio 2014}, (Ver Nots 18).

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Fnire el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de los estados financieros separados (abril 15
del 2016) no se produjeron eventos que en opinitn de i Administraciién pudieran tener un efecto
importante sishre los estados fimancieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados (inancicros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compafiis en abnl 15 del 2006 v serdn presentsdos a os Accioninias
¥ la Jumia de Directores para su aprobacian.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Corporacion Maresa Holding S.A. (la Corporacicin, el CGirupo) es una Compadiia constituida en el
Beuador y su demicilio peincipal es Av. Manuel Cdrdova Galarza Km 12 ' v calle Secundaria, en
Chaito, Ecuador.

Las principales actividades del Grupo se relacionan principaimente con el ensamblaje y
comercializncion de vehiculos, partes y repuestos en general, cn el morcado local ¥ parn exportneion
de las marcas: Mazda, Fiat, Chrysler, Jeep y Geely, as{ como In rents de vehiculos en Ecoadar,
Colombia v Peni, bajo |a franguicia AVIS.

Un detalle de ln actividad ecomdmica y porcentmpe de participacion en las subsidiarios que se incluyen
e Ios estados financierns congolidadns &8 como sigue;

Proporcicn e
Lugar de participacion accionana v
oinstHucidn v poder de volo
Subsidiaria Astivided principal Qpernciones 2013 2014
Manufacturas, Armaduriag v
SA. MARESA vehicubos Fouador O G o0 90
Renta de vehiculos
bajo In franguicia de
Mareauto Colombia 8 A(1)  AVIS Rent a Car Colombia 30.00%, 0008,
Renta de vehicalos
bajo b franquicia de
Mareauto 5.A, (Ecuador) (2)  AVIS Rent a Car Ecundor 50.00% S50.00%%
Comareinlizndora do
Mazmotors S A Vehiculos Ecuador 99 Qg ot
Comercalizadora de log
Ciranados - Arrendamiento de
GRANADOCOMERC S.A,  bienes Inmuebles Ecuador 94,0904, 00.99%
Subensambles Antomotores
de! Ecuador S.A. Producciin de paries ¥
ECUAENSAMBLES piezRs aultmotnices Ecuador 90.75% 99, 75%

Comercinlizadora de
Comercial Orgu 5. A1) Vehiculos Ecuadar 46,998, S



Proporcion de
Lugnr de participacitdn sockmarin v

constitueidn y poder de voto
Subsidianis Agtividad principal Operaciongs 201§ 014
Comercializadom
Feuntonnma Arrendamicnin de
Automotriz - COMERAUT  hienes Inmuebles Ecuadar 90.99% 0,900
SAL
Rents de veliculo
bajo ls franquicia de
Mareauto Pera S A1) AVIS Rent a Car Peni 50,007 S0.00%%
Produccion do partes y
Maresa de Colombin Lida{3d)  plesas putomotrices Colombia G0.00% Q0,005
Marcadvisor S.A, Asesoria gerencial Ecuador 99.96% 99 96%,
Comercialirador de
Autosharecorp $.A(1) Vehiculos Fouador 3331% 1333%
Comercializadorn de
CHlabalmotors 5. A. Vehiculos Ecundor 49 ey, R
Distrivehic S.A Distribuidors  Comercialiradora de
de Vehiculos Vehiculos Eousdos 0 75 o0 TiNG
Coamercializsdora de
Kawamotors S AL micilis Ecuador 50000 S.00E4,

(I} A pesar de no tener mayoets acclonaria, ls Corporascion ejerce control sobre dichas entidades las
cunles constituyven subsidarias.

(2) Durante el afio 2014, la Corporacidm cedid la totalidad de sus derechos accionariales en Mareauto
5. A. Ecuador (97.3%) & favor de Mancautn Colombia 5.A_5 en la gue pariicipa en el 50%, a
cambio de aportaciones en efectivo por US§7.75 millones por parte de Kandeo el otro secionisia
de las sociedades domiciliadas en Colembia v Pert,

i3) Al 31 de diciembre del 2015, Maresa de Colombia Lida. se encusatra en proceso de liquidscion, v
a csa focha la Corporacian ha recuperado los activos relscionados con dicha inversadn,

Las politicas contables qué wtilizan les subsidiarias son consistentes con lns que aplica la Corporacion
en |u preparacidn de sus estados financieros.

Una descripeidn de las operaciones de las subsidiarias ex como sipme:

Las actividades principales de la Compafin son el ensamblaje, importacion vy comerciallzacion de
vehleulos en el mercado local v pura la exporiacién.  Hasta el afio 2015, Ia Compafiia ensambld el
modelo de camionetas Mazda BT-50, en sus diferentes versiones. Los componentes de las camionetas

wi importados de Japdm v Taidandia.



Adicionalmente, la Compaflia comercinlizs vehiculos que impora desde el exterior (CBLY) de las
marcas: Mazda, Fiat, Chrysler, Jeep y Dodge.

En junio 11 del 2014, fue inscrita en ¢l Registro Mencantil, s fusin por absorcion entre [z empresa
Mamufacturas Armadurias v Respuestos Ecuatorianos S A. Maresa (Absorbente) con las compafiias
Fenetre S A, GPS Track 5.A. v Nikkei Motors S.A. (Absorbidas).

A partir del mes de septiembre del 2014, Ia Compafiia cambic el modelo de comercializacion v desde
esa fecha vende de manera directa o lu red de concesionarios v clientes finales los vehiculos
ensamblados localmente (CKD), mientras que los vehioulos CRLY, sigeen siendo importados por la
Compafiin y comercializados a la red de concesionarios por su compadia relaclonada DISTRIVEHIC
Distribuidora de Vehiculos.

El cambio en ¢l modelo de comercializacion, representd también que desde ol mos de sepriembre del
2014, DISTRIVEHIC Distribuidors de Vehiculos 5.A. impone v comercialice los repucsios ¥
aceesorios de vehiculos v que MARESA vends a DISTRIVEHIC la totalidad del inventario de
repuEsios que manienta g ési fecha.

En el afio 20013, Mazda Corporation de Japdn anuncid su decision de no seguir fabricando las paries v
piczas de las camionetas Magda BT.50, dnico modelo que ensamblaba ia Compafiin.

Conocida esta decisidn, la Compafiia empesi a trabajar en la gjecucion de proyectos v planes de
contingencia, qu¢ asegunen ia generaciin de negocios filluros par ] aprovechamiento de la capacidad
mdustrial instalada  Es asi como en ¢l mes de mayo del 2015, firmé on acuerdo con Omnibus BB
Transpories S.A. - OBB (General Motors del Ecuador), mediante el ceal la Compafiia realizaba los
trimites de imporecion del CKID) pars el ensamblaje del modelo Grand Vitarns J11, ¥ su posterior
comercializacion n Omnibus BB Transportes S.A. - OBB, Las unidades negocindas purs ¢l
ensamblaje fueron 1,897, las cuales se vendieron entre el periodo de junio v noviembre del 2015,

A finales de noviembre 2010 5, la Compaiiia comuonicd a sus empleados. Ia decisiin de saspender
emporalmenie las operatones hadls concretar proyecios que sssgunen la generacidn de Nojor. Esis
decision implicd comumicar la desvinculacion de 303 empleados v hasta la fecha de emision de los
estados financieros adjuntos (abril | 5, 2016) representd efectuar pagos por L15$4, | millones por

e beneficios definidos (ubilacion v desahucio), beneficios sociales v despldo intempestivo,
de los cunles L'S$468 mil fueron liquidados mediante pasivos constituidos hasta la fecha de la
comunicagion de la restructuracidn, L/S$2.3 millones se registraron como gastos del afio 2015 que se
cancelaron en ¢l mismo afio y 15313 millones que se registraron como resultados del afio v quedaron
pendientes de pago al 31 de diciembre del 201 5.

La Compafiia sc encucnira evaluando provecins de ensambluje, que permitan recuperar of nivel de
productividad y aprovechamiento de su capacidad instalada. A la fecha de emision de los estados
financieros adjunios se encugntm on marche ls evaluacion del provecto de ensamblaje de una nuova
marca asiaticn; el cual est siendo extudindo en conjunto can ¢l proveedor del CKD ¥ en opinion de la
Administracion tiene un svance superior al 75%, y se espern finiquitar el mismo en 2016, De
concreturse el proyecto armancarian lns opernciones el primer tercio del afio 201 7.

De acuerdo a normativas locales de comercio exterior, la Compafiia tene cupos de importacion de
unidades de CKD. Paracl aBio 2015 se definit un cupo de | 1,447 unidades (10,736 unidades CKD
para ensamblaje v 711 onidades importades CBL) 0 USS52.7 millones, respecto de Ins 19,874
unidades ( 18,632 unidades CKD v 1,242 unidades CBLU) o 1S$86.8 millones de valor FOB del afto
2(H4. Los cupos son utilizados o In desadusnizacidn y no son soumulables. Durante el afio 2015, la
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Compania utilizd de su cupo de afo, 9,646 onidades (8,935 unidades CKD para ensamblaje y 711
unidades importades CBU) que represenitaron US$38.3 millones, respecto de las 17,598 unidades
(16,356 unidades CKD para ensamblaje y 1,242 unidiades importadas CBU) y USS84.7 millones
utilizndos en el afio 2014, Para que la Compafia pueda ensamblar una unidad de camioneta Mazda
BT-50, requiere dos cupos de CKD, debido a que el motor v [a carrocerin provienen de diferentes
origenes, sin embargo pars ¢l ensamblaje de las unidades del Chevrolet Grand Vitara J1I que e
ensamblaron durante ¢l aflo 2015, s requiere ua solo cupo de CKD.

Durante el afio 2015, la Compafiis produjo 5,680 unidedes (incluyen 1,897 unidades Cirand Vitara J11)
respecto o las 5,990 unidades ensambladas en el afto 2014,

Feusensambies, fue constituids en la ciudad de Quite ol 28 de diciembre de 2007 con ¢l objetive de
dedicarse o la produccidn de subensambles de conjuntos, partes y piezns para vehlculos mtomotores
de todo tipa, los cuales son comerclalizados en su witnlidad 1 Manufacturas, Armadurins y Repuestos
Ecuatorianos S A, Maresa. Las operaciones de Ecuacnsambles dependen fundamentalmente de las
transacciones realizadas con su compaflia relacionadas MARESA.

En noviembre de 2015, la Compafila comunico o sus empleados la decisidn de suspender
temporalmente sus opersciones, debido o que su principal cliente, Manufacturas Armadurias y
Repuesios 5 A, MARESA concluvd el ensamblaje de su dnico producto fa camionets Mazda BT-50,
En ln acruslidad, la compadita relscionsdas s encoentrs evaluando provecios que de conoretsrss

permitinin el remnicio de las operaciones de la Compadia

Distrivehic Distribuidors de Vehloulos $.A. fue constituida el 23 de enero de 2012 con el nomisre de
Sisiokes 5.4, v en abril del 2012 se resolvid el cambio de depominacidn a Distrivehic Distnbudorn
D Vehiculos 5.A. Este cambio se inscribio oo el Registro Mercantil el | de jumio del 2012 y tiene
comd principal operacidn 12 comercializacidn exclusiva de vehicalos livianos a la red de
concesionarios v repuestos de las marcas Mazda, Fint v Chrygler, v ln prestacidon de servicios de
monitorgo safefital. El servicio de moniforeo satelital fuvo su operacidn efectiva hasta el 15 de agosto
del 201 5 y desde esa fecha, o través de convenio comencial suscrito con la compaftia Hunter S.A
Distrivehic decidic que la administracion, operacion y mancjo del servicio de dispositive y monitoreo
satelital parn todos sas cliestes v los de sus relactonadas serd realizado por la referida compaiifa.

A fin de cumplir con su operacion In compafiia ha suscrito contratos de distribucidn exclusiva con
Manufacturss, Armadurins v Respuestos MARESA 5.A., para la comercializacion de outos v
repuckios de las marcas Mards, Fist v Chrysler que son importados por la compafiia relacionads v
vendidos o la red de concesionarios por Disirivehic. En el afo 2015, Distrivehic Distribuidora de
Vehiculos 5.A. dejé de comercinlizar vehiculos ensamblados focalmente (CKD), por su compaiiin
refacionada Manufactures, Armadurins v Respuestos MARESA S.A, debido a que la relacionada
retoma I venta de dichas untdades directimente a los concesionarioag.

A partir de septiembre de 2014, la Compafiia tiene también como linea de operaciin, la

comcrcialitacion de repuesios v muloparies, la misma que se realiza o través de la compra a Sumitomao
Corpomation v Manufacturas, Armadurias ¥ Repuestos MARESA S.A..
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Magmotprs S.A.

Mazmotors 5.A. se constituyd en la ciudad de Quito el 2 de enero del 2008, con el objetivo de
dedicarss 5 l2 compre-venta v comercializacion de vohiculos y repuestos de marces Mards, Chrysler y
Fiat. Jos cuales son adgquiridos & sus compafias relacionadas { Distrivehic Distnibuidora de Vehiculos
SAL v Manufacturas Armadurias v Repuestos Ecuatorianos 5.A. Maresa), v o la prestacion de
servicios de taller

Autesharecorp 5.4,

Autosharécorp S.A, lue constituida en Ecundor el 20 de enero del 2010, Su actividad principal es la
impoetacion v comercializacion de vehiculos, repucsios vy accesonos, asi como la prestaciin de
servickos de taller.

Los Accionistas de la Compafila son Corporacion Maresa Holding S.A_, Motransa C.A. y Watubi
5.A_ entidades domiciliadas en Ecuador, cads una propictaria de un 33.33% del paquete accionario.
La comtroladora final de la Compafiia es Corporacidn Maresa Holding S.A..

En febrero 3 del 2015, el Comité de Comercio Exterior ¢ Inversiones “COMEX" establecid nuevas
restriccioncs a las importaciones de vehiculos, las cuales establecieron para la Compaila un cupo de
330 pnidedes v US$9.7 millones de valor FOB (913 unidades v US$17.2 millones de valor FOB cupo
para ¢l afio 2014),

Camercial Orgn §.4.

Comercial Orgu 5.A, fue constituida en Ecuador el 26 de septiembre de 1978, Hasta enero del 2010,
la Compafiin estuvo dedicadn a la comereializacién de vehiculos Ford, segiin contrato celebrado con
Ford Motor Company, el cual acreditaba a la Compafiia como concesionario matorizado, Los
Accionistas resolvieron discontinuar sus operaciones mediante la venta de inventario ¥ propiedades a
la Compafiis refacionads Autosharecorp S.A., In cunl fue constituida par realizar las actlvidades de
impartweion v venlu de vehiculos ¥ repuestos de lo marca Ford. A partir de esa fecha, la actividad
principal de la Compafiia cs el armendamiento de propiedades de inversion a la Compafiia relacionada.
Avfoshanecorp 5. A.

Los Accionistas de la Compafiia son Corporacion Maresa Holding S.A. v Watubi 5.A., entidades
domicilindas en Ecuador, cada una propictaria de un 49.99% y 50.01% del paguete sccionario.
respectivamente.  La controladora final de la Compafila es Corporaciin Maresa Hodding S.A.. [a cual
tiene e poder para dirigir las politicas financieras y de operacion.

Mareguto S 4.

Mareauto S.A. es una Compafia, cuys actividad principal s ¢l alquiler de vehicalos por periodos
cortos y o la renta de flotas (vehiculos livianos, pesados v especiales como montacargas) a largo plaeo
n nivel nacionel. Mareasio cuenta con la mis moderna fots de unidades, conformada por mis de
1.200 vehiculos, con presencia a nivel nacional a ravés de | | apencias en 9 ciudades. Quita,
Crunyaguil, Ambsio, Cuenca, Esmeraldas, Loja, Manta, Santo Domingo v el Coca, asi como punos de
operacidn situados en I Amazonia para atencidn 4 clientes de flotas.

Lz Compafiia brinda el servicio de arrendamiento operativo vehicular a los siguienics scpmentos:
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Segmento flotas - Comprende el servicio de alquiler de vehiculos o clientes corporstivos por medio de
la firma de contratos en pliezos que van entre. 1 ¥ 6 afios. Dentro del porafolio de chientes s
encuentran empresas miltinactonales y nacionales de prestigio,

Segmeno diarse - Comprende ef servicios de abquiler a chenles mediante contrato suscrito por plazoes
MENOres @ un aflo,

Adicionalmente, debido a que la Compafiia es propletaria de los vehiculos que ermenda, a ln
finalizacion de fa vida Otil econdmica de los mismos (3 a 4 afios vn contratos de flota y 2 aflos y'o 60
mil kilkimetros en el segmento de diario). estos son vendidos.

Mureaute Peri 5.4,

Marenuto Peri 5.4 fue constituida mediante Esoriura Pablica de fecha 29 de diciembre de 2000, en
la ciudad de Lima ¢ michd sus operaciones el 30 de abril de 2010,

Su actividad principal es ol arrendamiento de vehiculos, pudiendo sdemas dedicarse a b importacion,
exportacion, comerchallzncion v distribucion de todo tipo de bienes de consumo y de capilal ¥ en
especial de maguinariag, partes vy piesas, insumos, hermumicntas v demis relacionados con el ramo
ANLOATROOT .

La Compafia es Subsidiaria de la Corporacion Maresa Holding 8.A. { Ecuador) quien mantiene el
50% de su capital v de Kandeo Fund 1 { Colombia). quien mantiene el 50% de w capital.

Maregute Colombig §.1.

Mareautn Colombia 5.A.8, constituida mediante Escritura Pablica No. 398 de Is Nota 6 del Cireulo de
Bogoia, el 28 de enero de 2009, inseritn en lo Camara de Comercio de Bogott el 04 de febrero de
2009 bajo el registro No. 01272431 del libro IX. En septiembre 19 de 2011 por acta No. 24 de |a
Asamblea de Accionistas inscrita en la Camera de Comercio de Bogota ] 21 de Septiembre de 201 1
bajo el registro No. 01514319 del fibro [X la sociednd se mansformé de sociedad anonima a socicdad
por acciones simplilicada.

La actividad principal de n Compaflia s la compra, vents, srrendamiento. comercializaciin,
admmistracion, custodia, renting o enajenaciin a cualgquier titulo de tods clase de automolones,
vichiculos en general, generadones v odo tipo de motores, equipos de compuin ¥ en general 1odo tipo
de hienes muchles que pueden ser objélo de amendamignto.

Mareadviyar S.4.

Mareadvisor 5.A. es una Compaiiia andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av.
de los Granados E11-67 v de las Hiedras, El Batin Quita.

L.as principales actividades de Mareadvisor SA. se relacionan fundamentalmente con la prestaciin de
servicios de asisiencia 16Cnica ¥ ascsoris en el drea tributaria, financiern, contable, legal, inmobiliara.
agricota, de mercados v comercial para todo tipo de personas naturales v juridicas, nacionales v
ExIranjeras,

Medinnte Acta de Junts General de Acclonistas del 11 de Agosto del 2015, s resolvic indciar el
proceso de fusidn por shsorcion de las compafiias Comercializadors de los Granados Granadocomer
S.A. v Comercializadora Fcostoriana Automotriz Comeraut S.A., que serfin absorbidas por
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Mareadvisor S.A.. A la fecha de emision de los estados financieros. la referida fumdn se encuenira en

Comercializadors de los Granados Granadocomere S.A. fue constituida ¢l 14 de junio del 2007
mediante la escisiim de la Compafila Inmobiliaria Monte Alegre S_A_ su objetivo social o5 presiar
actividades de asesoramicento en la compra, venta, alquiler y explotacidn de bienes inmucbles. Las
actuales operaciones de Granadocomere S.A. se rolacionan fundamentalmente con ¢l arriendo del
edificio que s¢ encuentra ubicado en la Av. de los Granados E11 - 67 v Las Hierbas,

Mediante Acta de Juma General de Accionistas de fecha 11 de Agosto del 2015, se reselvid iniciar el
procesn de fuskon por absorcidn con Mareadvisor S A, (Absorbente); la referida fusién & ta fecha de
ermusion de o eatados fimancierod, e EBCuCTirg en Procesn.

Comercializadora Ecugtorians Awivwmotriz Comeraut 5.4,

Comercinlizndors Ecustoriana Automotriz Comeraut S.A, fue constitnide en |a ciudud de Quito el 28
de enero de 1994, su sctividad principal es el amriendo de bodegas v ln ventu de repuestos a su
corpafiia relacionads Manufacturas, Armadurfas v Repuestos Ecustortanos SA. Maresa v a
Distrrvehie 5.4

Con focha 26 de septiembre de 2014, fie insorita en ¢ Registro Mercantil la escriturs con 2 cnal
Comercialiradors Ecustoriana Awtomotriz Comeraut S.A, se fusiona con la compafiin Pentastar 5.4
{Reemplacar) de conformidad con lo aprobado en la Junta Genernl Universal y Extraordinania de
Accionistas celebrada el 26 de jusio del 2013,

Con fechi 24 de noviembre del 2014, la Junin General de Acclonistas de la Compaiis resolvid
disminuir ¢l capital suserito ¥ pagado, aprobade mediante resolucidn SCVS-IRQ-DRASD-SAS-15-
1289 de la Superintendencia de Compafling, Valores v Seguros ¢l 2 de julio del 2015, en la cual se
aprucha disminuir el capital suserito y pagado por mn valor de USS6E2 mil.

Medianie Acti do Junin Genernl de Accionisias de fecha 31 do Agosto del 2015, se resolvid iniciar el
proceso de fusidn por absorcidn con Mareadvisor S.A, { Absorbente) con las compafiiag
Comercializadors Ecuatorians Aulamotrie Comeraut 5.4, v Comercializadorn de los Granados
Granndocomers S.A, (absorbidas), al 3] de diclembee del 20135, el proceso de fusidn se encuentran en

proceso.

Kawa Motors .4,

Kawa Maotors S.A. s¢ constituyd en la ciudad de Quito el 12 de diciembre del 2005, con el fin de
comercinlioar motos v repuesios do la maron Kawasaki v 1a préstacion de servicios de ller.

Al 31 de diciembre del 2015 los pasivos comientes exceden a los activos corrhentes en USE317 mal;
adicionalmente, la Compadiia mantiene un déficit scumulado o esa fecha de 1'S3740 mil que mcluye
una perdida neta por el afio torminsdo en et fecha de US$444 mil. Estas situsciones indican, que la
continuacidn de la Compefia como negocio en marcha v la generaciin de operaciones remtahles
dependen del logro de los resultados de eventos fituros, tles como:

Incrementos de capital por parte de los secionistas, incremento de volimmenes de unidades vendidas,
hasta Hegar a 100 unidades al afo. con una politica de comercializacion mis agresive. La
14 -



Administracion considera que este mcremento significard una utilidad aproximada de entre LIS$100
mil yUSEI45 mil anoabes en los proximeos afiog v optimizacion del gasto, reduciéndolos v
convirtiendo algunos gaston ijos en variables.

Maresa Colombiy

Maresa Colombin se constituyd en la cindsd de Hogotd el 15 de enero del 1996 v tiene vigencia hasta
el 11 de emero de 2095, la principal sctividad de la Compafiia es efectuar operaciones de comercio al
exterior, comercializacion de productos colombianos, imponacion v exporncion de amopartes,
nhknhmuquimhmﬁthulhd:nﬂnrpm&:ﬂmﬂmﬂ:y
efmacenamiento de mercancia

Al 11 de diciembre del 2015, Maresa de Colombia Lida. se encuentri en proceso de liquidacidn, v o
esa fecha la Corporncitn ha recuperado los activos relacionados con dicha inversidn.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l personal total del Grupo slcanza 1,008 v 1,248 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financierns ¢4 responsabilidad de la administracion del
Cirup.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Lt Declaracidn de complimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normss Internaciongles de Informacién Financiera (MIIF) embtidny por ¢l
Consejo de Normas Intfemnacionales de Contabilidad (LASB).

21  Moneda funcional - La monida fimcional del Grupo es ¢l Diélar de los Estados Unidos de
América (LS. ddlar), el cual ¢s la moneds de circulacion en el Ecundor.

L3  Bases de preparacion - |.os estados financieros consolidados han sido preparados sobre ln
bases del costo himdrico. El costo hisiarico esta basado generalmente en el valor mronable de
Is contraprestaciin eniregads & cambio de bienes v servicion,

El valor razonahle o4 el precio que se rocibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre panicipantes de un mercado on Ia fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
lécnica de valomcion, Al estimar el valor razonable de un setivo o un pasivo, el Grupo tiene on
cuenta las caracteristions del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a L fecha de medicidn.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresado en U S, délares, exceplo
cuando s especifique lo contario.

A continmaciin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparscion de
estos estados Rnancieros consolidados.

24  Bases de consolidacidn - L.os estados financieros consolidados incluyen los estados financleros
de la Corporacidn v las entidades en las cuales gjerce control (sus subsidiarias). Todas las
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transacciones, saldos, ingresos v gestos inlergrupales son climinados en la consolidaciin. Una
compafiia Hene contnol cusndo:

a) Tienc poder sobre la participada

b) Estd expuesta, o tiene derochos sobre, rendimientos variables procedentes de wu
implicacion en la participada, v

€] Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participads para afectar a sus rendimientos

El Grupo reevalia si controla una participada si los hechos v circunstancias indican que hay
cambins en une O mas de ot res elementos del control mancionados satenormenie,

Cusndo of Grupo thene menos de 2 mayoria de los derechos de voto de una participada, ci
poder sobre fa participads s genera cuando los derechos de voto som sulicientes para otorgarle
la capacidad practica de dirigir las sctividades relevanten de in participads de forma unilateral.
El Grupo considera todos ki hechos v circunstancins pertinentes para evaluar si los derechos
de voto del Gropo de una participads son suficientes purn otorgarle poder, incluyendo:

m} Eltamafio de la panicipucion del Gropo del derecho de voto en relacion con el tamafio y fa
dispersidn de las acciones de los otros tenedores de voto

b} Los derechos de voto potencisies poseidos por el Grupo, otros tenedores de volo o de ofras
partes,

€} Los derechos derivisdos de otros acuerndos contractuales.

d) Todos los hechos v circunstanciss adicionales que indican goe ¢l Grapo tiene, 0 no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hocerse, incluyendo los patrones de voio en las juntas de acclonistas
AmEriores.

L eonsolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupe adquicre ef control de la
subsidiaria, ¥ cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los mgresos y gastos de la
subsidiara adquirida o enapenada durante el ejercicio, se inchryen en el estado comaolidado de
resulmados v en el otro resulindo integral desde la fecha de control de las panancins de la
subsidiaria hasta Ia focha en que ¢l Grupo deje de controlar a la referida compafia

El resultado v cada componente de otro resubiado integral se stribuirin a los propictarios del
Girupo v de los intereses minoriterios. El resultado global 1otal de la subsidiaria se atribuye a
los propietarios del Grupo v o las participaciones no controladorss, atin &1 esto diera lugar a los
intereses minoritarios o un saldo T,

Cupnddo sea necesano, s realimn ojustes a los cstados financieros de las subsidiarias en
relacion o las politicas contables del Grupo,

Todos los activos, pasivos. patrimonia, mgresos, gasios v flujos de efectivo relacionados con
las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

24,0 Subsidiarias - Son aquellns entidades sobre Ins que I Corporncitn Maresa Holding
5.A. tiene el poder para gobernar [as politicas linuncieras v operativas a fin de percibir
heneficios de sus petividades,

Los resultados de las subsidiarias sdguiridas o desincorporadas durante ¢l afio se
incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicion o

basta la fecha de vigencia de la desincorporacidn, segim sea el caso,
-16-
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Participacionexs mo controfadoray - Se identifican de manera separada respecto a fa
participacion del Grrupo, Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmenie
medidas a su valor razonable o como la parte proporcional de las participaciones no
controladoras Ge los activos netos identificables de o adquirida. Posteriormente a ln
adquisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras serd el importe de
dichas participaciones al reconocimiento inicial més I porcion de los participaciones
na controladoras del estade de cambios en el patrimonio neto posterior,  El resuftado
imegral total se atribuye & las participaciones no controladoras atin si esto da Tugar n un
saldo deficitario de estas Gltimas.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluve aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rpidamente en efective en un
plazo inferior & tres meses v sohregiros bancarios, [.os sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion fmanciera,

{nventarios - Son presentados sl costo de adquisicion o valor neto realizabie, el menar. Son
valundos al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentrin
registradas a su costo de adguisicidn. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
peérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

Vehiculox para alguifer v propiedades, planta y equipo

274

273

273

Medicidn en & momento del reconocimiente - Las partides de vehizulos paro olguoiler
¥ propicdades, planta v equipo se miden imicialmente por su costo.

El costo de los vehiculos para alguiler y propiedades, planta v equipo comprende su
precio de adquisicion mas wodos los costos directamente relacionados con Iz uhicacidn
y la puesta en condiciones de funcionamiconto.

Medicion posierior af reconociriiento: modelo del coste - Despucs del
roconocimiento inicial, los vehiculos para alquiler ¥ las propiedades, plania v equipo
son registredas al costo menos fa depreciacion acumulada v e importe scumulado de
las pérdidas de deterioro de valor:

Lis gastos de reparaciones v mentenimicentos se imputan a resultados en el periodo en
que sg producen,

Métodn de depreciacion y vidas gtifes - E] costo de los vehiculos para alquiler. las
propicdades, plania v equipo se deprecia de acuerdn con el meétodo de linea recta. La
vida a1l estimada v métsdo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cuslguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales panidas de vehiculog para alquiler ¥
propiedades, planta y equipo y las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacain:

e Vida atil {en afios)
Yehiculos para alguiler a5
Instalaciones v adecuaciones dali
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tem Vida gitil {en afios)

Edilicaciones a3
Maguinaria ¥ equipos S5nlb
Herramientas electromecamcas 2817
Muehles v enseres Jall
Equipos de oficina 3al0
Vehiculos y vehloulos por alguiler 1a 10
Equipas de computncidn 2als
Casetas v baldes Las

L7.4  Revire o venta de vehiculos para alguiler y propiedades, planta y equipo - |a vtilidad
o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos para alguiler ¥
propiedades, planta ¥ equipo cs calculada como la diférencia entre ¢l precio de vema y

el valor en libros del activo ¥ reconocida en resuliados.

Propledades de Iversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvaliss o ambas y
= miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de ls tinsaccion. Luego del
reconocimiento iniclal, las propledades de inversidn son registradas al costo menos la
depreciacion scumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas por deteriono de valor. La vida
iitil del edificio e de 15 aflos.

Una propiedad de imversion se da de baja al momento de su disposicidn o cuando I propieded
de imversiém es retirada permanentemente de uso ¥ no se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cunlquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
{enloulada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el impore en libros del
mctivi) se incluye en los resuliados del periodo en el cunl se dio de baja la propiedad.

Acrivas lnfangibles

19,1 Actives lntangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amoritracion acumulsds v cualquier perdida por detenions acimulsda. La
amoriizaciin = reconoce con base en o método de linca recta sobre su vida il
estimada La vida til estimada, valor residual v méiodo de deprecincin son revisados
al final de cada afio, stendo ¢l efecto de cunlquier cambio en el estimado registrudo
sobre una base prospectiva.

L9.2  Métode de amortizacidn y vidas iitiles - La amorizacion de los activos intangibles se
carga & resultndos sobre sus vidas dtiles ulilizando el método de lnena recta. La vidn
il estrmada, valor residunl v metodo de amonizackm son revisados al final de cada
miio. siendo el efecto de cunlquier cambio en ¢l estimado registrado sobee una hase
PrOSpECin.

La vids util de un activo intangible s finita o indefinids. La vida dtil de un nctivo
intangible que surja d¢ un derecho contractual o legal de otro Hipo no excodent ¢
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo o lo largo
del cual la entidad espera utilizar ef activo, Los actives intengibles de vida Gl
indetinida no se amontizan, pero se evaltan por deterioro anuaimente v cuando exista
indicios de que el sctivo intangible puede estar deteriorado.

S estima que el valor residual de todos los activos intangibles son igual & cera
R -



219  Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo, el Grupo
evalin los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles o fin de determinar si existe
un indicative de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deteriore, En tal caso, s
calcula el importe recuperabie del active o unidad generadorn de efectivo a fin de determinar ¢l
alcance de In pérdida por deterioro (de haber alguna),

211

Las pérdidas ¥ reversiones por deteriorn se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, no se determind deterioro de los aotivos,

Fipaesios - El gasto por impuesto a la renits representa ln suma del impuesto o la rents por
pagar corriente v ¢l impuesto diferido.

2180

.2

Impuesto corviente - Sc basa en ls utilided gravable (tributaria) registrada durante el
afe. La uilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresod o pastos imponibies o dedocibles v partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto comients se caloula
utilirando las tsses fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesios diferides - Se reconoce sobre 1as diferencim temporaries determimadss enine
el valor on libros de Jos activas v pasivos incluidos en los estados financieros v sus
hnses fiscales. Un pasivo por impeesto diferido se reconoce generaimente para todas
lus diferencias remporaries imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por ndas las diferencias temporanias deducibles, en la moedida en que resulte probable
que el Girupo disponga de utilidades grovables futuras contra las que se podria cargar
enis diferencias temporarias deducibles. Exios aotivos y pasivos no se reconocen 8§ laa
diferencias temporarias surgen del reconocimiento infeial (distinto al de In
eombinacidn de negocios) de otras sctivos v pasivos en una operacion que no afecta la
utilidad gravabie (rributaria} ni la contable,

El importe en libros de un active por impuesios diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que
extime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en e
futuro, como para permitir gue se recupere la wotalidad o una parte del activo.

Lios sctivos ¥ pasivos por impuesiod difendos w2 miden empleando las insas fiscales
que s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o 2] pasivo
se cancele, basindose en las twsas (v leves fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicaments sprohadss al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflojard lns consecoencias fiscales que se derivarian de Ia forma en que la
entidad espern, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
impone en libros de sus activos vy pasivos.

El Grupo compensa gctivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidos si, v solo s riene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
lu misma awtoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y ¢l Grupo tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos. Debido » que el impuestoa 2
renta es determinado v pagado por cada compaiiia de manera individual, en los estados
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financicros consolidados, el Grupo no compensa activos por impuestos difendos de
una compafifa, con pasivos por impuestos diferidos de otra compaiiia.

2113 Impuestos corrienies ¥ diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o mceso
que &9 recomoce fuers dol resultads va sea en otro resullasdo integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo ¢caso el impuesto también se reconoce fuern del resultado; o
cuando surgen del registro imicial de una combinacitn de negocios.

Provisioney - Sé reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presenie (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Girupo tenga que
desprenderse de recursis que incorporen beneficios econdmicos, pam cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimagion finhle del imporie de la obligacion,

El impone reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar I obligacida presente. al final de cada periodo. toniendo on cueota los ricsgos v
las incertidumbres carmespondientes.

2121 Carantiss - Las provisiones para el costo esperado de oblignciones por garantias en lo
ventn de vehiculos se reconocen a la fecha de fa venta de lon productos
correspondientes, 4l mejor estimado de los desembolsos roquenidos para cancelar la
obligacion.

Beneficios a empleaden

2131 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal, benificacidn por desabucio - Bl costo de
low beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
visloraciones actuariales realizadas a8l final de cada periodo.

Lo cosios por senvicio & reconosen en gl resultado del afio en ¢l goe &= peneran, axi
como el interés financiero generado por la ohligacion de beneficio definido.

Las nugvas mediclones, gue comprenden las ganancias ¥ pérdidas ncouariales, se
reconocen en el estado de situacion fnanciera con cargo o abono 8 oiro resuliado
integral, en el periodo en que se producen. El econocimiento de las ganancias y
pérdidas actusriales en oftro resultndo integral se reflcjan inmedialamenie en las

ganancias acormiladas y no son reclasificadas » la atilidad o pérdida del periodo.

L1312 Participacicn a trabajodores - El Grupo reconoce un pasivo v un gasto por I
participacitn de los trabajadores en las utllidades de lo Companin. Este beneficlo se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de scuerdo con disposiciones
legales.

Arremdamibenion - 5 clasifican como financieros cunndo fos 2rminos del amendamicnio
tramsficren sustancialmente a los ammondatarios 1odos los nesgos v benelicios inherentes a la
propiediad. Todos ns demis mrrendamientos se ¢lnsifican como operativos.

LI4.1  El Grupo como arrendador - E] ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando e método de |inea recta durante el

plaro corresponadicnte al arrendamiento.
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2142 EI Grupo como arrendatario - |.os arrendamientos operativos se cargan 4 resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar log estados financieros las rransacciones en
moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas
ulilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones, Al
final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominedas en moneda
extranjem son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no
monetarias registradas al valor razonable, derominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas & los tipos de cambio vigentes a [n fecha en que se determind el valor razonable
Las partidas no-monetarias calcuiadas en términos de costo histrico, en moneds extranjera, no
han sido reconvertidasz.

Para finez de la presentacion de los estados financieros, lo2 activos v pasivos monetarios de los
transacciones en monada extranjera del Grupo son expresados en dilares de los Estados
Unidos de América, ublizando los tipos de cambio vigentes al lnal del pericdo sobre el gue 22
informa. Las partidas de ingresos v gastos se convierten a los tipos de cambio promedio
vigenies del periode, & menos qee extos fluctien de forma significative durante el periodo, en
cuyo case se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectinn las transpeciones. Las
diferencias en cambio que surjan, dado el caso, 22 reconocen en otro resultado integral v son
aeumuladas en el patrimonio (atribuidas a las parbicipaciones no controbderns cuando sea

apropiado),

Reconocimienio de ingresos - 5o caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l imporie estimado de coalquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Aled  Vewmta de velivalos, bienes manufaciirados, pares ¥ repuesior - 5e reconocen
cunndo se fransfiere los riesgos v benefickos, de tipo significative, derivados de |a
propiedad de los vehiculos, paries v repuestos; el importe de lozs ingresos v os cosios
incurridos, o por incurrir, én relacion con la transaccion pueden ser medidos con
frabilidad v es probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asocindos con
Iz transaccion.

2062 Ingresox por alguileres - La politica del Grupo pari el reconocimiento de ingrésos
provvenientes de arrendamientos operativos se describe en la Mota 2.14.1.

2103 Tngresoy por Intereses - Log ingresos por intereses son registrados sobre uita base de
liempao. con referencia al capital pendiente v a |a tasa de interés efectiva aplicable.

2004 Prestacidn de serviclos - Los ingresos ordinarios asociados a la prestaciin de servicios
se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacidn del servicio
respeclivi 8 la fecha de los estados financieros, siempre ¥ cuando el importe de log
ingresos ordinarios ¥ costos incumidos puedan valorarse con fabilidad,

Cosfos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos s& reconocen @ medida
que son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldox y fransaccipmnes - Como norma general en los estados financieros no
se compensan os activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos v gastog, salve aquellos cazos en los
=21 =
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que la compensacion sea regquurida o permitida por algunn ponma v eata preseniaciin soa ol
refiejo de la cvencia de la transnccion.

Los ingresos ¥ gasios con artgen en transacclones gue, contractualmente o por una normia legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la infencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasive de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumenios financieres - Los activos y pasives financicros se reconocen cuando una ontidad
del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financleros se miden iniclalmente al valor razonable, Los costos de
transaceiin que son directnmente atribuibles o la adquisicidn o emisidn de activos y pasivos
finsneieros (distingos a los potivos v pasivos financieros designados al valor rezonable con
cambio en los resultados) we agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, coando ses apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacc ion directamente atribuibles a la adquisicion de sctivos o pasivos financicros
designados al valor razonable con cambio en Jon resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periado.

Actives financieras - L.os activos financieros ¢ clasifican dentro de las stguientes categorias:
sctivos financierns “al valor razonabic con cambios en los resultados™, “imversiones
mantenidas hasts el vencimiento™ “activos financieros disponibles pam la vents™, v “préstamos
¥ partidas por cobrar™. La clasificacidn depende de s nuturalers v propsito de los activos
financieros v se determing al momento del reconocimienio inicinl. Todns |as compras o venias
rogulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja o la fecha de la transaceion,
Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos fnancleros que
requigrnn | entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acperdo en ¢l mercado.

2281 Métode de la tasa de interés efectiva - E] método de la tasa de mterés cfectiva es un
método de cileulo del costo smortizado de un instrumento finenciero v de imputaciin
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva s la
tisa de descuento que iguaia exactamente los Nujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyvendo comision, puntos bisicos de intereses pagados o recibidos,
cowtion de transaccion v otrs primas o descoentns que estén incluidos en & cileulo de
la tasa de iterés efectiva) & lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, on un periodo mis cono, con ef importe neto en libros en el
reconocimiento wmcial,

L.os ingresos son reconocidos sobre [ base de (2 1asa de interés efectiva para los
petivos financieros distintos a los clasificados al valor rmzonable con cambio en los
resultados.

2282 Actives flmancieros mantenides kasta su vencimiente - Son setivos financicros no
derivados con pages fijos o determinables y veacimiento fijo. que la sdministracidn
tiene la intencidm ¥ la copacidad de mantener hasta su vencimieno, Si el Grupo
vendigse un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vengimiento, la categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta.
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Estos aetivies financieros son medidos inicialinente al valor meonable mas los costos
de transpceidn. Posteriormente, son medidos al costo amonizado utilizando ¢l método
de ln vmsa de iimerés efectiva menos coalquier detertoro,

Préstamas y cuenias por cobrar - Los préstamoes v las partidas por cobrar son activos
ltnancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mereado activo,

Los préstamos, coentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios v efectivos, y otros activos financieros son medidos al cosio
amortizado wsando el método de ba tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro
de valor,

Los ingresos por intereses s reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepio
por las cuenias por cobmr a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulie
immaterial

Deteriare del valor de actives financieras - Los activos financicros distimos 3 aguellos
designados al valor razomable con cambios en los resultados son probados por
deteriono de valor al final de cada periodo sobre ¢l cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencie de unp o mis evenios gue hayan oourrido después del recomocimisnio
inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero s¢ han
vislo afectados,

Para todos los otros activos financieros, la evidencin objetiva de deterioro de valor
podria incluir;

«  Dificuliades financieras significativa del emisor o del ehligado; o

+  Infracciones de las cliusulss contractuales, tales como incumplimientos o moras en
¢l pngo de los intereses o el principal; o

+ [s probable que el prestatanio entre en guish o en otra forma de reorganiracicn
financicrn; o

s La desapancion de un mercado activo para ese activo financiern debido a
dificultades financieras.

Para cienss cmegories de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
active ¢y deteriono no ha sido cvaluado individualmente, y & evaluado por deteriors
sobre una base colectiva, Is evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada, entre otres, podria incluir la experiencia pasadn del Grupo con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimern de pagos atrasados en la
vartera que superen el periodo de crédito promedio, asi comao cambios observables en
las condiciones econdmicas locales v nacionnlex que se relacionen con el
incumplimiento on los pagos.

Pura lod setivos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de
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loss Mujos futures estimados del activo, descontados a la tasa de interes efectiva onginal
del scinvo financiero.

El imporie en libros del activo financiero se reduce por la péedida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para b cuenitas
comerclales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisitn, Cuando se considers que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra ln cuentn de provision, La recuperacidn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuents de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Cuando un sotivo financiero disponible para la venta s considerndo como deteriomdo.
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
integral son reclasificadas al resuttado del perioda.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periado posterior, e imporie
de la péndida por deterioro de valor disminuye v la misma puede estar relacionads de
manera objetiva con un evenio ocurmido luego de que ol deteriono de valor fue
reconockdo, ta pérdids por deferiono de valor previamente reconocida se reverss con
cambio én los resultados stempre ¥ cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
on que se reversa el deterion no exceda ¢l importe qoe hublera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido ol deterioro de valor.

2205  Baja en cuenta de los actives financieres - E] Grupo da de bajs en cuentas un active
finangiero unicamente cuando expiren los derechos contractunles sobre los flujos de
efectivo del activo financiern, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos ¥
veritajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entided. Si el Grupo no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad v contimia reteniendo el control del activo transferida, el Grupo reconoce su
participacion en el sctivo v 1= obligacion ssocisda por los valores que izndria que
pagar. Si el Gropo retiene sustancialmente todos los resgos v ventajas inherentes & 1a
propicdad de un activo financiero transfendo, el Cirupo continuars reconociendo &
active financiero v también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
ks ingresos recibidos

En la baja total en coentas de un activo financiero, la diferencia entre ¢l imporic en
Iibron del activo v la suma de la contraprestacidn recibida v por recibir asi comao el
resultado acumulsdo que habizn sido reconocidos en ofro resultado integral v
scumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

221 Paxivos financleros ¢ lnsriomentos de patrimenio emitidos par ¢f Grapo - |Los instrumentos
de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con e
sustancia del scuerdo contractual.

Lo pasivos financieros se clasilican como pasive corriente a menos gue el Grupo tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligactin por lo menos 12 meses despods de la
fecha del estado de situacion financier.

2211 Clasificacidn como denda o patrimonie - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieres o como patrimonio de conformidad con In
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sustancia del acuerdo contractual y las definkciones de pasivo financiero ¢ instrumento

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consigle en cualguier

conirato que evidencie un inferés residual en los activos de una entidad fuego de

deducir todos sus pasivos. Los instrumentod de patrimonio emitidos por una entidad

ﬂfl&imnn reconoeen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
irectos.

La recompra de los instramenios de patrimonio propios del Gropo se recomnoce v
deduce directamente en &f patrimonio, Mo &0 roCONOcE NiNgURs ganances o pérdids en
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisiin o cancelacion de los
instrumentos de patnimonio propios del Grupo,

FPaxivox financleroy medidos af costo amartizado - Se reconocen inicialmente o su
easto, noto de los costos que se havan incurrido en la ransaccion. Posleriormente, se
miden a su costo amonizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) v ¢l valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultndos durante 13 vida del acverdo con el método de In tasa de interés
efectiva

Paxives fimancleros - Los pasivos financheros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resulados u otros pasivos financieros.

Ofros pasives financleros - Loz otros pasivos flinancieros (incluyendo los préstamos y
las coontas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
uspndo ol midtodo de |n tisa de interés efeativi,

El método de la tsn de interés efectiva es un meétodo de ciloulo del costo amaonizsdo
de un pasivo financiero v de imputsciin del gasto financiero a lo largo del periodo
relevanic. La tass de interds efectiva & ln tasa de descuento que iguals exactamenic
ios flujos de efective por cobrar o por pagar (incluyendo lodos los honorarios v puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacciin ¥ otras primas o descuentos) estimados 2 lo largo de la vida esperada del
pasivo financieno (0, cuando sea adecuado), en un periodo més coro con el imporie
neto en likvos en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuenta de wn pusivo finencigre - Bl Gropo da de baja un pasivo financiero ai,
¥ solo si, expiran, concelan o cumplen sus obligactones. La diferencia entre el iImporte

en libros del pasive fnanciero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el rosnltado del periodo.

Aplicacicn de Normay [mternacionales de Informacion Financiera nuevas v revivaday que
son mandatorigmente ¢fectivas en el afio actual - Lis modificaciones 2 las NIF emitidas por
¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente

efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, no han tenido un ofecto
significativo.
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.28 Nerms nuevas ¢ revisadas emifiday pero aim no gfectivas - B Grupo no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) nuevas v revisadas que
han wido emitidas pero adn no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es

GO KU
Efectiva a partir de
perindos que nicien en
NIF Titubo
NIlF 9 Instrumentos [inanceros Enero |, 2018
MIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con chientes Enero |, 2017
Modilicaciones a la NIC | Iniciativas de revelscidn Encro 1. 2016
Modificacones a la NIC 16 via Clanficacido de kos métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizaciin Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacidn Enera 1, 2016
NIIF 12 v ba NIC 28 de la Excepeion de Consolidacion
Maodificaciones a Ia NIC 27 Método de participacitn en los Enero 1, 2016
estados financieros separadon
Muodificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

S0 pormite I aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NITE 9 Totramentos financiemns

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
miedicidn de petivos fnancieros. Esta norma s¢ modificd posteriorments én oclubre del 2010
para incluir los requisitos pare la clasificacion y medicidn de pasivos financheros, #si como su
baja en los estados financierns, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos par la
contabilidnd de coberturn peneral. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisads de ta NITF
U, principalmente pary incluir ko siguiente:

«  Requenmientos de deteniorne pame activos financienos vy,

«  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciin v medicion al mtroducir una
categoria de medicion & “valor mronsbie con cambios en otro resultado integml”, pars
cleros instrumentos deudores simples.

Lo reguinitos claves de Ja NIF 9

«  Todos los activos Ninancieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 19 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriorments a su costo amortizado o valor
ruponable. Especificaments, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
models de negocio cuyo objetivo ser el de recandar los flujos de efectivo contractuales, v
que tengan fujos de efectivo contraciuales que son dnicamente prgos de capital ¢ intereses
sobie ol capiial pendignte por lo general se miden al eosto nmortiznde ol Tinal de los
periodos contables posteriones, Los instrumentos de deuds mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumple tanto al recaudsar los flujos de efectivo contractuales
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cormo por ln vents de activos financierod, y que lengan términos contractunles del activo
Financhero que dan lugar en fechas especificas a NMujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
rzonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ofras inversiones de dewda v
de putrimonio se miden a sus valores razonables al final de los pericdos contables
posteriores. Ademds. bajo la NIIF 9. las entidades poeden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de uns mversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con e ingreso por
dividendos generalmente reconocido en ef resulindo del perioda.

En ia medicidn de los pasivos finencieros designados a valor mzonable con cambios en
resultados, la NITF 9 requiere gue el importe generado por gambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultndo integral, a menos gue, ol reconocimiento de kos efectos de los
enmbios en el riesge de erédite del pasivo en ol resulisdo integral genere una asimetria
contable en el resuliado del pérfodo. Los cambios en el valor meonable sinbuible al resgo
de erédito de un pasivo fimanciero no son posteriomente reclasificados al resultado del
periodo. Segim la NIC 39, la totalidad del importe dol cambio en el valor razonable del
pasivo financicro designado a valor ronable con cambios en resultados s presenta en el
resultado del poriodo

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
peérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por péndida crediticia
incurrida, de conformidad con ln NIC 39, El madelo de deteriora por perdida crediticia
espernda requicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en cxns pérdidas croditicias esperadas en cadn fecha do reporte para reflojar los cambrios on
el riesgo crediticio desde ¢l reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconorcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mis flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de indtrumenios que &0 clasifican como instrumentos
de cobertura v los tipos de componentes de ficsgo de partidas no financieras elegibles pam
la contabilidad d¢ coberturn. Ademis, sc ha revisado vy reemplazado la prucha de
efectividad por el principio de “relacion econdmica®, Ya no se requicre de una evaluacitn
retrospectiva pam medir la efectividad de la coberturs. También se sfiadieron
requerimienton de revelscidn mejorados sobre las actividades de pestion de ricsgo de unn
entidad.

La Administracidn del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede lener un
impacto sobre los importes reconceidos en los estados financieros adjuntos, ea relacion con los
activos financleros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion rusonable de ese efecto hasta que un examen detalindo haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mavo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establoce un modelo exenso v detallado que
deben ufilizar las cotidedes on el registro ¥ reconocimicnio de ingresos procedenies de
contralos con cliemies. La NIIF 15 reemplazard el actual lincamiento de reconocimiento de
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ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC || Contratos de Construceion v las
interpretaciones respectivas en la fecha en que enire en vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representd la imnsferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir s cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso;

Paso |: identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar ¢ precio de In transpecion.

Paso 4: distribuir ef precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato,
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida gue) Ia entidad satisfiga la obligacion.

Segun Ia NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cusndo (o en la medida que) se satisfaga
una ohligacidn de gjecucidn, ez decir, cuande el “conirol™ de los bienes v servicios
relecionsdos con una oblipacion de ejecucion particular es transferido sl cliente, Se han
afiadido muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 13 para poder analizar sitsaciones
papecificas. Ademds, la NIIF 15 requiers amplias revelaciones.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacio sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta qua un
examen defallado haye sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizaciton de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a [a NIIF 11 proporcionan lineamientos par determoimar como contabilizar
la adguisicion de un a eperacidn conjunta que conslituye un negocio, segun la definicidn de la
NIIF 3 Combinaciones de Megocios. Especificamente, las modificaciones establecen que
deberian aplicarse ks principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NITF 3 v de odras normias (por-epemplo, NIC 12 npoesto o las Ganancias, sobre el
reconocimiento de impuesios diferidos en ¢l momento de la adquisicion y la NIC 36 Deteriorn
de Activos, con respecto a [a prucba de deterioro de una unidad generadora de efectivo o la que
se ha distribuido la plusvalia en una adquisicidn de una operacion conjunta). Deben utilizarse
los mismos requisitos pam [n formacion de une operacion conjunta s, v solo 8i, un negocio
existente es sportado a la operacion por una de las partes que participe en dicha operacion

Cofjunta,

También se requiere a un operador conjunto, revelsr 14 informacion relevante solicitada por In
MWIIF 3 v obras normas de combinacion de negocios.

Las modificacionss & la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las adquisiciones de
intreses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de perfodos anuales que comiencen i
partir del 1 de enero de 2006 o posteriormente. La Administracion del Grupo no preve que Ia
aplicacion de estas modificaciones en el fuluro pueda tener un impacto sobre los importes
reconoeidos en los estados finenciers.
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Modificaciones a la NIC | Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunes guins sobre como aplicar el concepto de
materinlidad en la prictica. Las modificaciones a la NIC | se aplican para periodos que inicien
en o despuda del | de enero del 2016, La Administracidn del Grupo no prevé que la aplicacidn
de estis modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financiers
congolidados,

Muodificaciones o la NIC 16 v NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
epreciacion ¥y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben s las entidades utilizar un método de depreciacidn
para partidas de propiedad, plants v equipo basado en el ingreso. Micnims que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base
apropiaca para la amortizacion de un activo intangible. E&ta presuncidn solo puede ser
rebatida en las sigmientes dos circunstancias:

s Cuando ¢l sctivo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
«  Cuando se pueda demostrar que un ingreso ¥ el consume de beneficios econdmicos del
sctivo intangible se cncusntran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir
diol | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el Cirupo usa el método de linea
recta para ln depreciacion y smortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente, La Admnistracion del Grupo considera que ol mélodo de linen rects es ol mas
apropiado pars reflejar ¢ consumo de beneficios econdmicos inhorentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion del Grupo no anticipa que la splicacion de estas
misdificaciones n ln MIC 16 v la NIC 38 tengan un impacto materinl en los estudos financieros
consolidados del Grupao,

Modificaciones o la NIIF 10 y la NIC I8 Venta o Aportacion de Activos eatre un
Inversionista y su Asocinda o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucion de activos enire un mversionists ¥ su asocisda o eEosho conjunio.
Especificamente sc establece gque las gananciss o pérdidis resultantes de la perdida de control
de una subsidiaria que no CONlERER UN REEOCIO, #n una Iransacciin con una ssocisds o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando «f método de participaciin, se reconocon en el
resultado de la controladors s6lo en la proporcidn de la participacion de bos inversionistas no
relacionados on eua asociads o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias v pérdidas
resuliantes de s remedicidn o valor rasonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anferior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun
el método de participacidin) se reconocen en ol resultado de la anterior controladors sdlo en ta
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en Ia nueva asociada o
AEEOC s comjuntn

Las modificaciones a 1o NIIF 10 v Ia NIC 28 se aplican de manera prospectivi, para periodos
anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016 o posteriormente, La Administracidn
del Girupo no prové que bn aplicacion do estas modificaciones en el futuro tengn un mpacto
sobre los impones reconocidos en los estados financieros,
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Muodificaciones o la NILF 10, NIIF 12 v NIC 28 Entidades de lnversidn: Aplicacion de la
Exeepeion de Consolidacion

Lus modificaciones a la NIF 10, NIIF 12 y NIC 28 a¢laran que la excepeidn do la preparacion
de estados Mnangieros consolidados estd disponible parm una entidad controludora que es una
subyidinrin de unn entidad de imversidn, inchiso 51 s entidad do inversion mide todas sus
subsidinring u valor miecnable de conformidad con ln NIF 10, Adicionnlmente, las
maodificaciones aclarmn que la exigencia de una entidad de inversidn parn consolidar una
subsidinria que presia servicios relacionados con las actividades de inversidm anteriores s¢
aplica anicamente & lns subsidiarias que ni son entidades de inversiin por si mismas.

La Administracion del Grupo no preve que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l futuro
lenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financioros.

Modificaciones a la NIC 17: Método de participacion en los estados linancicros separados

Las modificaciones a ks NIC 27 permaten que en los estados financiers separados, sc registren
hmmmemmyMuﬂml miéiodo de
partictpacion. Anteriormente silo s permitia el método del costo o de acuerdo con Lz norma
de mstrumentos financiens. Adicionaimente, aclara que estados financienos separados, son
squellos presentadis en adicidm a los estados fmancicros consolidados o en adicidn a los
estacdon financieros de un inversionists que no tiene subsidiarias pero gque tiene inversiones en
asociadas o negocios conjunios, para las cuales las inversiones ve registran usando el método
de participac i,

Mejoras nnuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejorns anuales o lag NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos camblos a varlas NITF que
we pocuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a ln NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion s los propictarios
{0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan original de la
disposicidn v por ko mato, no son apbcables los requenmientos establecikdos en la NIIF 5
en relaciin con ¢f cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclarn las guias
aplicables cuando s intermumpe ks contabilidad de activos mantenidos pars su distribocidn.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiern de servicio corresponde 2 participacion continua ¢n la transferencia de un activo
transfenido, a efectos de la informacion s revelar de dicho activo,

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar lns
ohligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencin o la de los
rendimientos de mercado sobre sohre bonos corporativos de alia calidad al linal del
periodo de reporte, La evaluacion de la profundidad de un mercado parn bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, I misma moneda en
quee los bencficios deben ser pagados), Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tibes honos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos dol gobiemo denominados en esa moneda o la fecha de reporte,
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La Administraciin del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La proparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NITF reguiere
que la Administracion realice ¢ierins estimaciones v estiblezen algunos supuestos inherentes a fa
netividnd econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacidn v presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estados Gnancleros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuyieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momenio, ko cuales podrian Hegar & difenr de sus efecios finales.

A contimuacion se presentan lay edlimaciones v juicios contables oriticos que In ndministracion del
Crrupo ha utilizado en el prooeso de aplicaciim de los criterios contables:
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Deterioro de activies - A la lecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos pura determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
sc realizs una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
entificables que no generan Mupos de efectivo de forma independiente, s estima ln
recuperabifidad de la unsdsd genersdora de efectivo a la que penenece el activo.

Las pérdidas por detenon reconocidas en un activo én periodos anteriored gon revertides
cuando s¢ produce un cambio on las estimaciones sobre s1 imporie recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en lihros que el activo hubiem
lenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Froviviones para obligaciones por beneficios definidoy - El valor presente de lns provismones
para obligaciones por beneficios definides depende de vanios factones que son determinados en
funciin de un calculo sctuarial hasados en varios supoesios.  Estos supuestos utilizados pars
determinar el valor presente de cstas obligaciones incluye una tass de descuento, Cunlquier
cambio en los supuesios ympacta en ¢l valor en libros de lns provisiones de estos bepeficios.

El actuario contratado por el Cirupo para realizar ¢l chlonlo actoanial, utiliza n tasa de
doscuento, la tasa de momalided v de rotecidn sl final de cada afo reportados por ln
administracidn del Grupo, La tasa de descuento es ln tasa de interés que debe ser utilizada parn
determimar el valor prosente de los flujos foturos de cajo estimados que se espern van a ser
requeridos para cumplir con la obligaciin de estos beneficios.

Extimacidn de viday atifes de vehiculos para alquiler y propiedodes, plamta vy equipo - s
estimacidn de las vidas itiles v el valor residual so cfoctian de acesrdo a o mencionado en la

Mo 2.7,

Impuesto a ba reata diferide - Bl Grupo ha realizado o estimacion de sus impuestos diferidos
vonsidernndo que todus fas diferencias entre el valor en |ibros y la base tributarin de los activos
¥ pasivos se revertirdn en ¢l futuro.

La Administraciin del Grupo, ha womado conocimiento de la informaciin contenida en estos estados
financicroa v s& declara responsable respecto de la veracidmd de la informacién incorpomda on los
LR
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4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivi v bancos
Inversiones temporales

Todal

i

J1EXS

21,552,616
1,773,442

22126005

{ Bestablecidos)
3171214 31412413
18662678 [, 226.423
4507951 3,763 468

23,270,629 22 284,89]
Efective y bancas - Inchiye depdsitos de efectivo en bancos locales y del exterior mantenidos por <l

[nversivnes (emporales - Constituyen certificados de inversidn de bancos locales v del exterior con
vencimiento hasts 90 dias por US$2.1 miflones v US$2.2 millones respectivamente. Incluyen,
certificados de unidades de participaciin en el “Fondo Real™ administrado por Fideval.
Adicionalmente, incluye operaciones “Sweep Account” por USET13 mil y USE1.4 millones
respectivamente, suscritas con un banco local, con vencimiento en enero 4 del 2016 (enero 5 del
2015 para ¢l afio 2014) que peneran intereses a una tasa del 1.25% ansal.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Crenias por cobrar comerciales:
Chentes locales
Clientes del exterior
Servicios de alquiler pendientes de
Fectusackin
Cuentas por cobrar a concesionarios
Cuentas por cobrar empleados por venta de
vehicolos
Provisidn para cuentss dudosas
Subotzl
Chrax cienlas por cobrar;
Fordos eniregpados g Decevale 5. A,
Anficipos a provecdores
Empleados
{Hras
Subtotal

Todal
Clasificacidn!
Corriente

Mo comiente

Toal

3112015

11,102,546
3,987,963

627,401
&, 796, Thd

515,135

(1,500,663
2152814

T90 ik

L 159,542
5,503
1,229,503

R T S

3191814

R

S4T21360

24331 818
391142

24,721,960

{ Restablecidos)
3112414 3112413
16,355,052 272,596,680
3,681,217 2,386,635
624,072 452,598
7,754,226 11116633
913,255 BaG6, 712
(1116603 {LU7E.I38)
28211219 36,360.949
DU B4H 105 896
3,714,850 2,681,174
255,050 315,066
1,261,423 _ 2285, 164
6,225,131 6.367.300
35,436,350 42,048,249
33,624,204 41,868,381
RiZ.146 B0 B6E
34,436,330 42,148,249



Clientes locales - Constituyen principalmente cuentas por cobrar por la venta de vehiculos 4
instinuciones del Estado, vehicolos v repuestos al pablico, prestaciin de servicios de taller y por [a
venia de los vehiculos de alquiler que han complido su vida atil econdmica.

- Constinpven cuentas por cobrar por la prestaciin del servicio de renta de autos
principaimente de Mareauio Colombia v Mareauto Peri.

ol sionarigs - Constituyen cuetities por cobrar por la venta de vehiculos o
mﬁ{mm:m cuyn plun de ventn es de hasta 30 dias.

Feades Entregados g Decevale § A, - Constituyen transferencias d¢ fondos a Decevale S A
(Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores), para el pago de la onceava cuota
de capital (Séptima cuota para ¢f afio 2014) e intereses a los tenedores de la emisidn de

emitida por Mareauto 5 A, (Ecundor). La cancelacion a los tenedores de los titulos emitidos por la
Compafiin foe realionds el 4 de enero del 2016 (5 de enero del 2015 para el afio 2014), de

conformidad con I tabla de amortizacidn cormespondienie.

Cucntas por cobray empieados venty de vehicuioy - Comesponde & cucntas por cobrar a trabsjadores
principalmente por venta de vehiculos que generan una tasa de interds efectiva promedio anual del
1% eon plazos de hasin 5 afios,

Anticipes a provggdores - Incluye principalmente anticipos a proveedores del exterior de CBL y
{Sumitomo Corporation, Fist Chrvsler Astomdviles v Ford Motor de Veneruela) por
USSTT6 mil para 2005 (USS2.5 millones para 2014).

1 Girupo ha reconocido una provision pers cuentas de dudoso cobro, considerando wodos los saldos de
lns cuentas por cobrar, que presentan indicios de deterioro. Esto en funcidn de los saldos considerados
irrecuperables, determinados por experiencias de incumplimiento v un andlisis de la posicidn
finnnciers actusl de la contrmparne.

Antes de aceptar cualquier nuevo chiente, el Grupo utiliza un sistema de puntuacion de erédito externo
para evaluar I calidad crediticin del cliente potencinl v Jos limites de erédito por cliente. Los limites
de erédito v las puntuaciones atnbubdas a los clientes concesionarios se revisan dos veces al aflo.

psay - Los movimicntos de la provision para cuentas

Ao terminndio
(Restablecida)
ALNALS I1F12014
Saldos &l comieneo del afio 1,116,603 078338
Inclusion de nueva subsidhana GR35
Provisitn TO8, 742 149,299
Catigos {123 4BD2) {293,855)
Efecto de fusién e (#5.413)

Saldos al fin del afio L501.663 L116.603
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7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

{(Restablecidas)

IS 4 3 et
Actives fingucieros medidos al costo
einrariza:
Inversiones temporakes B.ol2 035 6,453,923 TA456.473
AcCiones _TI8.085 _T15.365 _ 6982
Testal 9531020 1169288 H.158.763
Clasificacion;
Corriente B.G6L2935 6,453,923 TA56473
Mo eorriente _TIE085 T13.3635 _ 698,290
Total 9,331,020 1,169,288 8,134,763
Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluyen certificados de depasito v

polizas de acumulacion con bancos locales, los cuales tienen vencimientos de hastn 365 dias que
generaron intereses a ung tasa del 6.5% promedio anual (6.4% en el afie 2004}, Adicionalmente, al 31
de diciembre del 2014, incluye una inversidn temporal mantenida por el Fideicomiso de
Titularizacion de Fondos Mareaulo én una institucion financiera local, que genera intereses & umit tasa

del 5. 15% v es administradn por o fiduciaria Fideval 5.4

decipnes - Corresponden a inversiones en acciones en una institucion financiera local, que no eodiza

en ¢l mercado de valores y sobre la cual no se ejerce influencia significativa ni control

INVENTARIOS
{Restablecidos)
1215 /1214 311243

Materias primas vy materiales 364 405 1E.510,823 6. 367 Gl
Importaciones en ransito 7.303, 122 48,196,223 28 728 981
Producios terminados 49 441,322 2R, 406,644 3T 748,014
Repuestos 13,171,854 13,550,502 (1,421,570
Productos en proceso 503,942 3a1,201
Oitros .278.410 |, 4964616 B4,342
Provision para ohsolescencia (BT 560) (15.454) (151.958)
Total 1147128 LOs49.11s g3, 0 819

Dasrante log afos 20015 ¥ 20014, fos costos de los inventarios reconocidos en resuliados fueron de

USHI127 millones y LUSE197.1 millones, respectivamente.

Activos en garantio - Al 31 de diciembre del 20135 y 2014, ciertas inventarios del Cirupo han sido
prendados para garantizar préstamos por LISS37.9 millones y LUIS$62.2 millones respectivamente.
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8. VEHICULOS PARA ALQUILER

Costa
Deprecincion scumulada

Total

Los movimientos de vehiculos para alquiler foeron como sigue

Saldow netos al comienea del afo
Adquisiciones

Deprociaciin

Chtros

Transferencia 8 inventarios para la venin

Saldos netos &l fin del sfio

(Restablecidos)
31205 A4 N3

107,219.218 92,244 981 74,928 058

EL397.013)  (I8528016)  (13613.485)

M08 N6 6lA14.573

Ao terminado
3111218 3112414
73,716,965 61 314,573
34,912.978 29,060,261

{12908 TR ) (10,233,393)

35,787

(11308,135)  _(6.480.265)

B4.332.105 23,716,965
Vehiculos de alguiler - Constituyve vehiculos adguiridos para brindar el servicio de alguiler de autos a
los diversos asuanos.

Actives en parantin - Al 31 de diciembre dei 2015, Maresuto 5.A, (Ecuador) mantiene activos e
goarantls por aproximadamente UUSST4.9 millopes v USS19.7 millones respectivamenie, han sido

pignorados para garantizar los préstamos.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costio
Deprociacion acumulada

Toml

Clasificacidn.
Terrenos

Propiedades en construceiim y activis en

teimsii
Edificios @ instalaclones

Maguinarin, hermamientns, muebles v equipo

de oficing
Vehiculos
Equipos de compuineidn

Tustal

31/1215

39,596,707
(12.919.95%)

-afu6176,749

R AR TTO

1,107,245
7,659,469

7,903,759
964,440

236,066
46,616,749

(Restablecidos)
1214 NI
37843760 19 789 447
(LL377.767) (9.935.269)
20,266,002 22854178
7,939,394 $.604.817
170,011 593,460
7,127,388 8,503,550
9,298,287 10,343,090
1,103,515 1,282,281
627407 — 226,980
Al 266,002 22,834,178
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11.

Al 31 de dickembre del 2015, denvado principalmente a la decisiim de suspender temporalnente la
planta, la Administraciin efectud una revision del importe recuperable de sus propiedades, planta y
equipos de exia linea de negocios, v considerando |as oportunidades de negocio que posee en su
portafolio de opeiones coneluyd que no existe deterioro de sus propiedades, planta v equipo,

Actives ¢n garangfa - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los terrenos, edificaciones y maquinarias
por un aproximado de US340.6 millones v LIS538.5 millones respectivamente, han sido pignorados
para garantizar los préstamos del Grapo (Ver Nota 13} Los termenos y edificaciones respaldan
prestamos bancarios bajo la figura de hipolecas.

PROPIEDADES DE INVERSION

3123 21712714
Costo 2 A9E A6 4,089,434
Depreciacion acumulada A231.697) L251,665)
Total 2.730,193 1832709
Clasiffedeidn
Temeno 1,233,102 1,777ATR
Edificios L497.091] 2,060,239
Totad 2730193 LA I09

Constituyen principalmente, los terrenos v edificios de su relscionada Comerciallzadora de los
Granados Gironidocomere 5.4 gue se encuentran en arrendamiento [Ver Nota 31

ACTIVOS INTANGIBLES
i Restablecidos)
3112015 3112004 3112113
Croodwill 4. 773,520 4773, 520
Marcas, dominiod v promedad inteleciual 799200 799200 799,200
Licemcias, soltware ¥ olros H49.626 921304 915273
Tettal 40 6,300,024 LI14A4T3

Ciogdwill - Representa el valor adiclonal pagado por Mareauio Colombia 5.A.5, en la adquisicidn de las
acciones de Mareauto 5 A, Ecuador, en la parte gue le corresponde al acclonista Kandeo,

Murcas, dominios y propicdad intelectual - el valor adicional pagado en ks compra de las
acciones de Malcar S_A., vinculado con los dominics v derechos de propiedad intelectual de la marca
FIAT en el Ecusdor.

.



12. OTROS ACTIVOS

Constituye principalmente ¢l valor por segures contratados por Maresuio S A (Ecuador), Mareauto
Colombia S.A.S v Mareauio Perd 5 A, para asegurar los vehiculos para alquiler, Los plaros de
vigencin de las primas de segum de los vehiculos inictaron en diciembre del 2015 {diciembre en el afio
2014) v tienen una vigencin de | afo.

{ Restablecidios)
JLA2/S ALM2/14 11213
Clasificaciin:
Cormienie 2.943,960 2334 695 1,725,957
No corriente e 17,366 _107.536
Total R34 1900 2352061 L833.493

13. PRESTAMOS

(Restablecidos)

s 111214 I3
Ciaraniizackos - of costo amriizacl
Préstamos bancanios locales y del exterior 91,538,001 96,173,458 106,312,705
Curtas do erbdito T35, 980 255240970 BB, 583
Emlsidn de ohligaciones 785,000 B, 623 (4 11,498,643
Leasing financiero 12,673,117 6,810,350 B,342,336
Titulurizacion de flujos B ek Rk |
Subtotal 112,832 60% 137,142,778 136,107,338
Ny Ciarraontizandies - qall cogto amsortisodo
Preuamos olorpados por olras compafiias v
subtidal —- X — - 375,700
Total 112907698  JIL2IL778 136483547
Cleawiflcacidn.
Clorrbenty TLA10620 10,936,408 102 463,605
Mo eorriente (40,997 078 26281370 34,019,943
Tetal LLL907.698 LI217T78 136,483,547

Pristamos con institacipney financicras - Constituven préstamos con mstiteciones. financiers localkes

¥ el extenior gue laz Compafitas del Giropo maniienen:

Manwfacturas, Armaduvias v Repuestos Ecuatorianos 8.4, MARESA - Mantiene préstamos con
instiuclones financieras por US$44, ] millones los cuales Tueron realizados principalmente pam
finnncinr importnciones de CKD v CHL vy obtener capital de trbajo. Dichos
garantizados principalmente con hipotecas, prendas comerciales de inventarios de muteria prima,

productios terminados y otros.
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Al 31 de diciembre del 2015, Mareauto S A, manticne pristamaos con instiluciones linancicras locales
por LUSS28.4 millones con vencimientos mensuales hasta agosto del 2020 (mayo del 2019 para of afio
2014}, que generan intereses o asas que fluctian entre e 8.2% y 9.9% anoal (8.1% y 9.56% anual para
ef ko 2014).

Al 31 de diciembre del 201§ v 2014, Comercizlizndora de los Granados Granadocomere 5.A. mantiene
un préatamo por pagar al Banco de Guayaguil 5.A, con vencimiento el 4 de enero del 2016 v con una
tnsa de interés efectiva del 7.4%. El préstamo bancario es garantizado por un certificado de inversion
que Manufacturas, Armadorias v Repuestos Ecuatoriancs S A (Compafiia relacionada) mantiene en e
Banco de Cuayaguil.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Autosharecorp S.A. mantienc préstamos en bancos locales por
L'S55 2 millones, con vencimientos mensuales de capital ¢ infereses hasta junio del 2016 v tasas de
interes promedio anual del 7.92% (vencimiento en junio del 20015 ¥ tasas de interds anual del & 50%
para ¢l uito 2014), adicionalmente se mantiense un préstamo en Wells Fargo Bank por LISSB42 mil con
vencimbenios meniuales de capital & mtereses hasta mayo del 2016 v tasa de inkerés anual del 1.87%.

Emiyicin de Obfipaciensy - Comesponde o la colocacion de Emision de Ohligacions reahzada por
Mareauto S.A. (Feuador) con un cupo autorizado por la Superintendencia de Compatins de 115812
millones, El plaro es de | 440 v 1800 dias v estd dividida en dos series (A v B) y con vencimientos
hasia abril del 2018 ¢ interds nominal anual de entre of 8.2% v £.5%. Esta emisitn estd sujeta a un
andlisis v respectiva calificacion trimestral por ln calificadorn de riesgos Pacific Crodit Rating S.A..

= Manufactures, Armaduriss v Repuestos Ecuatorianos S.A. - MARESA, mantiene
opericiones de crédito obienidss con institsciones del exterior, especialments Wells Fargo, con el aval
de inmtituciones financicras locales: parn la importacion de inventarios.

- Corresponden a obligaciones financieras contraidas por Mareauto Ecuador,

Colombia v Marcauto Penii, pars ln adquisicion de vehiculos, bajo la modalidad de leasing. con pagos
mensuales y vencimientos hasta el afo 2019.

ESPACIO EN BLANCO



Cuenlay por pogar comerciales.

Froveedores locales
Proveedores del exterior
Subtotal
M A Peir o
Anticipos de clientes
Provisiones
(Mras
Subtotal

Total
Cletificacidn:

Cormenie
Mo comente

Fotml

14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

213 U024 L2

10,410,623
___ 404,648
10.815.271
1,640,451
103,273

~LO18.278
_2.762.002

1312271

13,577,273

1347213

15,056,325
3811166
20,868,491

2,578,555

1,165,389
LU30.696
774,640

PEN R R

25,643,131

25043131

B.56% 109

4418651
12.987. 760

2907240
L511,089
4418319
17.406.089
17,193,410
—s e
11406089

Las cucntas de proveedores locales y del exterior, son liquidadas cn placos que van desde 30 hasta 90
dias. Las compras comprenden principalmente bos CKI)'s v olras partes v picras para ¢ ensamblaje v
posterior comercializacion de vehiculos, asi como por vehicolos importados (CRLI.

15. IMPUESTOS
151  Actives y pavivos del gito corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuoestos cormienies
B5 COmO SIgUe:
[ Kestablecido)
L33 3204 31213

Acitivay pew impuesios corriembios.

Crédito tributario por Impuesio a la

rentn 3,053,707 2,670,712 1.534. 200
Crédito tributano por impuesto al

Valor Agregado - I‘-"_A 6249415 4 052 486 4,941 652
Motas de crddito recibidas del Servicio

de Kentiy Inlernas - SRI 2T2ARE 272487 28| UE4
Impuestos por recuperar | 15,058 2174358

Crédito fiscal de compaitias en el

exterior _1.903.070 La46.511 _955.57%
Total L433.234 Eo70.031 LI43415
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215
¢ lasificacidn;
Corriente 10,296,198
Mo corrienis 1297540
Total LL393.738
Fasives por impesios corrfeniis,
Impuesto al valor agregado - IVA 4,352.936
Imipuesio s los consumos especiales -

ICE 2975 589
Impuesto & la rents por pagar 1331459
Impuoesto a la salida de divisas - 15D 44,159
Retenciones en la fuente de lmpuesto

al Valor Agregado — TVA S85.650
Retenciones on la fuente por impuesio

s = renta por pagar 617,683
Impucstos por pagar de compafiias en

el exterior R
l'otal L0.190.942

(Restablecido)

3124

1,808,836
A861.195

3.670.03]

176352
B85, 184
1,620,085
1586, 868
188,734
452320
_dap 3o
3.330.851

111213

7472924
372487

LIB335

1,115917
QX8 662
4475 1as
578,142
715,447

_271.240

4052773

182  Impuesio a la remta - Un detalle del gasto por impoesto s la renta comiente pagado por cada uns

de las Compailias dei Gropo, es como sigue:

2013
Cimslo (ingreso)
o impuestoc 8
lmipmesio s la ia
repia comiende  rente diferudo

Imipuiester o fa remia
cargado a resultoddos;
Maresa 5 A, 1,787,061 (3, 160}
Ecunensambles 5.4, e 8517
Mareauto S.A. 1,103,851 (221.649)
Auosharecorp S A 750,863 2,505
Comercial Orgu S.A, 154,203 {1,490)
Miemotors 5.4, | SR, (d G15
Mareadvisor 5.4, JE.006 23,705
Comeraut S.A. 72250 6,534
CUranadocomer 5.A. 106,031 14,528
Distrivehic 5.A. E LR i1,435)
Kawamotors 5.A. 22,1146 967
Mlnresa de Colombin Lida
Mareauto Perd (126, 167)
Marcauto Cobombia (199,998) 261304
Total 4252326 (234.926)

Lo (ingress)

Impuestoala  por impocsio s
ronts commieds  1a renta diferide

2,263,052
276816
1027367
1049607
144,525
525409
00 383
29010
41,161
126,327
25,098
268,682

121,766
#298.205

10,210
{T.610)
{33518
11,300
(1,490)
1360
i11.269)
Lolo
1ar
(58,383)
1.14%

54,034
301,359

A0ATD
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Régimven tributario de las Compariias domicifiadas en ef Ecaador

Do conlormidad con disposiciones legales, la tarifa para ol impuesto a la renta, se caloula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujctas
a capimlizacion,

A partir del afio 200110, se debe considerar como impuesto o ba renti minimo el valor diet
anticipo caloulado, of cual resulta de ln ssma matemitics del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles.

e scwerdo con disposicionss legales, Ind pérdidas inbulanas pueden ser compenspdas
con las utilidades gravables que se obtengan demtro de los cineo (5) periodos impogitivos
siguionies sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de Ins wiilidades gravables.

Réyimen tributariv de lay Compaitias domiciliadas en Colowmbia:

El Congreso de ls Repiblica promulgs la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que
mtroduce mmportanies reformas al sistema tributario colombiano, principalmente las
STguientes:

«  Uonsugrs un impuesto extraordinario denominado “impuesto o la rigueza”, stetdo los
sujetos pasivos los contribuyentes del impuesto sobre In renta, entidades extranjeras
sin sujeciin a ser contribuyvent=s o declarantes de renta v personas naturales sin
sujecion a ser contribuyentes o declarantes de remta.

«  La base serd In posesitn de la riqueza al | de enero del aflo 2015, cuyo valor sea igual

o superior o $1.000 millones. Se plantean tsas progresivias dependiendo del saldo del
el ¥ se causnrd ol | de enero de 2005, 2006y 2017

« A partir del afio gravable 2015, los contribuventes del impucsto sobre la renta que
tengan activos en f exterior, estardn obligados a presentar una declaracion anual de
activos ln cual deberd incluir la discriminaciin, el valor patrimonial y la jurisdiccion

o D piuerdo con o giiablecido en b Ley 1607 del 26 de diciembre de 2012, los
contribuyentes del impuesto para la equidad CREE no estiin obligados a pagar los
aporics 5l SENA ¢ ICBF ni los sapories al réglimen contribulivo de saled para los
empleados gue ganen menos de diez salanos minimos mensuales. Esta exonemcion
fwe efectiva a partir del | d¢ enero de 2014,

« En atencion a lo previvie en fas Leves 788 de 2002 v 863 de 2003, Mareauto
Colombia 5.A.S. prepard un estudio de precios de transferencia sobre las operaciones
realizndas con vinculsdos econdmicos del exterior durante 2014, El estudio no dio
lugar a ajusstes que afectaran los mgresos, costos v gastos fiscales de la Compailia.

«  Aungoe el estudio de precios de transferencia de 2015 se encuenim en proceso de
proparacion, no se anticipan cambios significativos en relacion con el del aflo anterior

Rigimen tributario de ley Compaiios domiciliadios en Peri
De acuerdo con la legislacikin tributaria vigente, ol impoesto a la renta de las personas

Juridicas se cakeuls para el afic 2015 con una tass del 28%, sobwe ls utilidad neta
=



imponible, Por ¢l afio 2014, la Compaiiia no ha determimado impuestio a las ganancias por

paIgAr.

El 15 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley 30296 - Modificacidn de las tnsas del
Impuesto s Renta de trabajos v de feentes extemas, que establece Ia reduccion progresiva
en los priximos § afos del Impuesto a las ganancias. Esta ley establece las siguientes
tasas: 28% pam el 2015 v 2016; 27% para el 2017 y 2018 v el 26% parn el 2019 en
oon el incremento de las tasas aplicables a
distribucidn de utilidades, la caal al 31 de diclembre de 2014 es de 4, 1% que serd
intrementada a 6 8% para el 2005 y 2016; 8% para ol 20017 y ol 2018 v 9.3% para ¢l 2019
en adelante, salvo que la distribucion se realice a favor de otras personas juridicas

adeclanie. La reduccion sefalada se

diommiciladas en el Per.

Fueron ocomo sigue:

Adier 200 5

Activos (pasivog) por impuesios

diferidos en refacion a:
Propedades, planta v equipo
Propiedades de inversion
Prowisicn por jubilacidn patronal
Amortizacion de pérdidas
Vehiculos de alguiler
Prowisiones

Tiual

Adie 2014

At (Pasives ) Por s
difericos en relociin a!
Propiedadies. planta v equipo
Propiedades de inversion
Provisidn por jubllacidn patronal
Vehiculos de alquiler
Provisiones
Inchusidn de nuevas subsidianas
itros

Toimd

Snldos al
COMMETLEL
del afio

(448,098)
(309,071)
967

2. B4567K
(1,830,526)
131365

20,175

(357.303)
(107,954)
63,081
2,711,786
{1 466,469)

24,184
S67I23

153 Saldos del impuesto diferide - Los movimientos de activos y pasives por impuesios diferidos

Keconocido
en los Sabdos al fin

71,042 (377,056)
(I4528) (323,899
(967)
175971 3,221,600
(130,724)  (1,961,250)
_(65,568) -

add 226 023101

(90,795) (448,00%)
(1,017 (3090713
{62,114) 967
133,852 2845638
(364,057)  (1,830,526)
131,265 131,265
16573
(24.184) I

265N _3M1IS
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{54 Aspectos Tributarioy en of Ecuador

El |8 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivios pars Asociaciones Pablico-
Privadns v ln Inversion exiranjera, con el objetivo de establecer incentivos parn In ¢jecucidn de
proyectos bajo ka modalided de asociacion pablico privada v establecer incentivos para
promover ol financiamiento productive, la inversion nactonal ¥ la inversitn extranjera, a
continuacidn se detallan cleros incentivos v reformis de caricter tributario establecidas en dicha
Lay:

«  Las inversiones parn la ejecucion de proyecios piblicos en le modalidad de asociacidn
puiblico-privads podrin oblener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de
divisas v a los tributos ol comercio exterior,

«  Las sociedades que se croem o estructuren para el desarrolle de provectos piblicos on

asociaciin pablico-privads, gosardn de una exonoeacion del pago del impoesto a la renta
durante ¢l plaeo de 10 aflos.

«  Estarin exentos del impuesio o la renta los rendimientos v beneficios obtenidos por depdsitos
a pluo fijo en instituciones financieras nacionales. asi como por inversiones en valores en

renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial
Hursatil.

«  Enaran exentos del mpuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exteriorn, por
capital g intéreses sobre erdditos Morgados por instituciones financiéras litermacionales, o
entidades no financieras especializidas califcadas por los entes de control cormespondientes
en Ecuador, que otorguen financiamisnto con un plaze de 360 diss v que scan destinados al
financiamiento de viviendn, microcrédito o inversiones productivas.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Grupo no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectnadas con paries
relacionadas locales v del exterior comespondiente al afio 2005 vy 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes en el Ecuador, en meon de que el plazo par su presentaciin ante lis autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2016, Dicho estudio constituye una base para determinar
51 las operaciones con partes relacionadas locales y del exterior han sido efectundas a precios
raznnables que se aproximan o valores de pleno competencin. A la focha de emision de los estados
financieros, dicho estudio se encuenirs en proceso de gjecuckin, sin embargo, mediante un diagndostico
preliminar recibido de los consultores, & determind un ajuste que incrementa s base imponible en
LISS108 mil y LIS$150 mil respectivamente por precios de transferencia. el cual fue considerado en la
determinacidn del impuesto a la renta del afio.




17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

JLA21S 1304
Participaciin n rabajodores 2,061 326 3415, 705
Beneficios sociales 1,479,108 M7 625
Erras _4K9.847 227031
Total 1.030.276 4,580,361

Parpicipacidn a Trabajederes - De conformadad con disposiciones legales, los trabajadores, tienen
derecho a participar en las otilidades de la empresa en un 15% splicable = las utilidades lguidas o
contables. Low movimientos de la provision pars participacion o trabajadores fueron como sigue:

Ao terminadao
IS /1214
Saldos al combenen del afio 3415705 31077
Incremento por incorporackn nueva subsidisria 91,059
Provision del nito 24M1,326 F.415,705
Pagos efectuados (3:415.705) {3:203,136)
Saldos ol fin del afo 061,326 2415205

El Grnupo mediante Resolucion Ministernal Mo, MIDT-200 5-0003 de enero 30 del 2015, considera coma
unidad economica para el reparto de utilidades o empleados o las compafiing Manufacturas Armadurias
v Repuestos Ezuatorianos 5.4, MARESA, Subeniambles Automotores del Feuador 5 A,
ECUAENSAMBLES, Mamotors S A, DNSTRIVEHIC - Distribuidora de Vehiculos S.A.,
Maresdvisor S.A. por cunnio forman parte de un MINMO ERIPO CCONOMECT ¥ SUS NEEOCInD son
complementarios,

18. PROVISIONES

N33 /1214
Provisiones por contingencias (1) 4647473
Gisrantia de enamblaje de vehiculos 146,863 130,524
Reestructuracion del personal (2) 633,102
Oitrns s — 13489
Total 119.963 1,797,486

(1) Al 31 de diciembre del 2014, Manufacturas Armadurias v Repuestos Ecustorianos 5. A. MARESA
constituyd una provision para contingencias con el Servicio de Rentas Internas - SK1 paor
determinnciones de Impoasto o los Consumos Especialos - ICE, Impugsto al Valor Agregndo - IVA
¢ Impuesio a la Rentn por USS4.6 millones. En el afio 20135, la Compadiia s acogid a la Ley
Orgnica de Remisian de Infereses, Multas y Recargos, publicadn en el Registro Oficial del § de
miayo de 2015, por lo cual desembolsd USE6.6 millones v registnd en resuliados USS2 millones por
In diferencia, la cual cormespondia principalmente a Impuesio a los Consumos Especiales - ICE
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{2) Cormesponde a cuenlas por pagar por liquidaciones laborales de empieados de cuyva desvinculacsn

Labeoral fe comunicada hasta ¢l 31 de diciembre del 2015,

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3Ny 11712714
lubilacion patronal 2,725,081 3,114,619
Baonificacion por desahucio _EOd 613 900 407
Tod LN 4105026
191 JSubilaciin Patronal - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabaisdores

1.2

ue por veinticineo afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
inermumpida, tendrin derocho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afilisdos al Instituto Ecuslonano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacidon de jubilicidn patronal fueron como sigue:

Afto termimado
LS A4

Saldos al comienzo del afo 3114619 3068278
Incremento por incorporacion nueva subsidiaria 8.723
Costo de los serviclos del perlodo corriente 204,064 365,240
Costo por inlereses 143,932 237,265
Pérdidas actuariales 335288 (162.472)
Efecta de reducoiones v Hguidaciongs anticipadsg (302 454)

Heneficin pagados (B60.368) (402.415)
Saldos ol Nin del afli 2125081 Lil4.619

por desakicle - De scvendn con disposiciones del Céadigo de Trahajo, la
Compafiia l:rrm-ugrlnl 25% de la diima remumerscion mensanl por cada uno de los afios de
servicio,
Lon mowimienios en el vakor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron comao
sigue:
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Ao terminado
BN PR A4

Saldos al comienzn del afio S0, 407 1,048,725
Incremento por incorporaskin nuevi subiidiari 2816
Costo de los wervicios del periodo corriente 178,914 137,714
Costo por inlereses 4R 630 81,734
Ciostos por servicios pasados 60,647

Pérdidas actuanales (19,653) (6213
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (10,271)

Benciicios pagados (3134,088) A274.38%)
Saldos al fin del afio B9461s 990407

Laos caleulos actuariales del valor presgnie de lay obligaciones devengadas por concepio de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciemibre de 2015 v 2014 por un actuaro independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actuul v el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito

Bajo este méiodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado v
hasados en la fismula del plan, de tal suente que se stribuye la misma cantidad de beneficio 2 cada afio
de servicko, contiderando el uso de hipddesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
boneficios, Estas hipdtesis roflejan el valor de dinero a través del tempe, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las panancias y pérdidas scluarmles que surjan de los ajustes por In experioncia ¥ cambios en los
actuariales s cargan o abonan & otros resultados integrales, exceplo en los casos que la
reduccion de empleados sea significativa, en cuyo caso se registra en resultndos corrientes.

Las hipotesis actuanales significativas utilizadas para Ia determinacidn de las obligaciones por
heneficion definidos xon la tasa de descuento, incremento salarial esperado v [a mortalided. ) andlisis
de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produscan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuesios.

El analisis de sensibilidad proporado puede no ser representativo de la varincion real en la obligacian

por heneficios definidos, ya que 25 poco probable que el cambio en las hipdiesis se produrca en forma
aislada unos de otros (algunos de los supucsios pueden ser cormelacionados ),

Es imporanie mencionar, gue on ¢l andlisis de sensibilidad desarmoflado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario proyeciado,
gue es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligaciin por beneficios defmidos reconocido en el
extado de situnciim financicra, No hubo cambios en los métodos e hipiesis wiilizados al olaborar ol
anilisis de sensibilidud respecto o aflos anteriores.

Las presunciones principales usidas para propisitos de los ciloulos actusriales son las sigulentes:

312115 311214
% e

Tasn de descucnio 6.3 B.00
Tasa esperada del incremento satarial 3.00 3.00
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Los importes reconocidos en los resuliados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
Adfio termminusco
3 15 12714
Cioslo actuil del servicio 533,625 04 058
Intereses. swbre la obligac kn 192,591 116993
Total 126,216 821953

Durante lox afios 2015 v 2014, del importe del costo del servicio LISE534 mil v USE5D5 mil
respectivaments han sido incloidos en el estado de resultados como costo de ventas v costos de

Al 31 de diciembre del 2015 v 2004, los impories econocidos en obro resulindo miegral

correspondientes a péndidas v gananciss actusriales fucron de USSR mil y USS144 mil,
respeciivamonie,

20, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

201  Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v sctividades de
financiemienio, el CGirupo esti expuesto a distinlos riesgos de naturabeza financiem que poeden
afectar de manera méa o menos significativa el valor econdmico de sus flujos v activos, en
consecuencis, sus resulindos.

El Grupo dispone de una organizacion ¥ de sistemas de mformacion, administrados por el
Directorio. que permiten identificar dichos riesgos, deferminar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutsr dichas medidas v controlar su efecrividad.

A conlinmacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caraclerizacion v cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacidn
asciualmenie en uso por parte del Grupo, 51 e el caso,

2011 Riesge en las tavas de interdy - El Grupo se encuenira expucsia 2 riesgos on la tasa de
imterés debido a que mantiene préstamos a largo plazo, ef riesgo es mangjado
manteniendo una combinacion spropiada entre los préstamos a tasa fija v o tasa variable
Las sctividades de cobertura se cvahian regularmente para alincarias con fas tasas de
interés v mivel de fiesgo definido, asegurando [ns estrategias de cobertura mis rentables,

El Girupo analiza su exposicidn &l nespo de asa de inlenés de maneci dindmica. Se
stmulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamienios, renovacion de las posiciones existenies, linancramienio alidmativo v
coberturn. Sobre la base de estos escenanios, el Grupo caloula ef impacto sobre la
atilidad o pérdida de un movimiento definido en Lis tasas de interés. Debido a la baja
volatilidad de las tasas pasivad referenciales de interds en el mercado ecustoriano no se
realira andlivs de sensibilidad al respecto (Tase activa referencial del segmento
corporativo al cierre del 2014 fue de §.19% v 2013 de 8,175 segin Banco Central del
Ecuador BCE},
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M.1.2 Riesgo de crédite - E] riesgo de erédito se refiere al nesgo de que una de las pames
incumpla con sud obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el
Grupo. |.as estralegias que ha definido el Grupo para mancjar el riesgo de crédito por
cada tipo de canera. El Grupoe ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con
paries solventes v obtener suficientes colatorales, cuando sea apropindo, como forma de
mitigar ¢l riesgo de Ia pérdida financiera ocasionada por kos iscumplimientos. El Grupo
inicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor
calificavion de riesgo.

Las coentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimens importante de
clientes distribuidos v dreas geogrificas. Lo evaluacion de erédito continua se realiz
sobre la condicidn Mnanciera de bis coentas por cobrar,

2013 Riesgo de mercado - Es aquel que podria implicar potenciales cambios de precios, tasas
de interés, coslo de la mercaderta, etc, v que 2fecien a los ingresos del Girupo o el valor
de sus activies financieros

20. 1.4 Riesgo de mercado en precios - El mercado en ef que desarrolla a actividad del Grupo,
es mn sector muy dimamico v que ha sido influenciado por ln aplicacion de cupos de
importacion, cambios de amncales, etc. En cnso que regulaciones adicionales se
apliquen e impliquen un aumento de costos, esto se podria traducir en un aumento de
precio que se trasindaria al clienie final.

2015 Riesgo de disponibilidad de crédite a cllentes finales - En el tipo de negocio en ¢l que
tieme s activided ccondmica el Ciropo, mno de los dinamizadores de se coonomin es la
disponibilidad de liquidez y créditos que oferten ta Instituciones Financieras parn la
compra de vehiculos. Frecuentemente la empresa monitores las condiciones de crédito
v In colocacion de nucvas eperaciones para estar atonios 3 cualguier Muctuaciin

Q1.6 Riesgo de ligulidez - Una favorable estructura de ingresns v costos, el apropiado manejo
del riesgo de crédito v una adeconda negociaciin en los planos de pago con los
proveedores, han permitido que el Grupo genere flujos de efectivo operacionales
positivos durante los dltimos afios,

2LL.7 Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que estari en capacidad
e continmar como empress én marchs mienteas gue maximizan el endimicnto o sus
nccionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deoda v patrimonio.

Categoriay de instriemenios financieros - [ detallo do los notivos v pasivos (inancieros
mantenidos por ¢l Grupo es como sigue:

T



Actives firmrcieros.

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentis por cobrar comenciales v olras cuenins

por cobrar, excluye anticipos provesdores (Nota 5)
Oxros pctivos financicros {Nota 6)

Totnl

Fasivax financieros;
Costo mnortizad;
Preéatamos {Mois 13)
Cuentas por pagnr comergiales y olras cuenins
por pager, excluve anticipos de clientes (Mot 14)

Total

25,326,008

23562418

28219536

112,907,698

_11.936.822
124,844,520

{ Hestablecidos)
EITA P EITiPAL. 12714

23.270.629

30,721,540
__ 169288

SL18LAST

137217778
-23.064.576
160,282,354

22,989,891

40,067,075
_B.154.763

L2LLIZS

136,483 547
14,498,849
150,982,396

J0.2.1 Valor realizable de lox invtrumentos fimancieros - La Administracion considen gue el
mmporie en libros de bos activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
loos estndos linancioros sa aproximan o su valor reonabila,

21. PATRIMONIO

2.1 Capital Socigl - E) capital social sutorizado consiste de 30,000,000 de scciones de LSS | 00
vabor nominal unitario, las cuales olorgan un volo por accion v un derecho a los dividendos,

21.2 Rexerva Legal - s |.ey de Compailias requicre que por ko menos el 10% de la utilidad anual sca
apropiado como reserva logal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
[sta reserva no s disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitaliznda

on su totalidad.
2.3

puede ser distribuldo, capitalizado o wilizado para cubrir péndidas.
214 Llsllidadey retenddas - Un resumen de las utihidades retenidas es comao sigoe;

- Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo

{ Restablec idos )
31123 31214 31112413
Ufidndes retenidas - distribuibles 14,38) 872 19.872.855 16,061,305
() Reserva legal de las subsdiarias {T11261Ty  {6319.729) (5.988.771)
Unlidades retenidas - distribuibles, neta _1.269.255 13,553,126 10,092,534
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( Restablecidos)
112015 /124 IS

Urifidades retenidas po dinribunibdes:
Resultados acumulados provenientes deo In
adopeién por primery vex de las NIF | 2,507,714 12,507,714 13,692,627
Reserva de capits] 7,608,745 7,608,745 7,608,745
Reserva por valuacion de mversiones _BA5.52% _BA5.529 —M5329
Total 20,96 1.988 20.961.988 22,146,901

Los saldos de las siguientes coentns surgen de I aplicacion por primera vez de las NIF v de los
saldos segim POGA anterlores, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compafiiss el |4 de octubne del 201 1, podrdn ser utilizados de |a siguiente forma:

f . | . ! ¥ Incluye los
vllanrnmuhlnmde hujmtuai;imdumhndnpﬂﬁnpupﬁuimd:lumll El saldo
acreedor sélo podra ser capitalizado on la parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
Ins del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacidn de la compafifa.

Reservas segin POGA gaterioney - Los saldos acroedores de las reservas de capital, por
valuaciim o par valuaciin de inversiones segin PCGA anteriores, solo podrin ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo efercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devocho en el caso de liquidacidn de
la compafiia.

« Reserva de Capital - Inchiye los valores de las coontas Reserva por Revalonzacion del
Patrimonio ¥ Resxpresion Monetaria originadas en In commeccion monetaria del patrimonio v
e los actives ¥ pasives no monetarios de afios anleriones, respectivamente, transferidos a
eita cienia.  Esta reserva pusde ser otal o parcialmente capitalizada. El saldo de esia cuenin
no e disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Superdvir Revaluacidn de Inversiones en Acciones - Representd el efecto de regiatrar 2l valor
patrimonial proporcional, ls inversidn en scciones en compaiiias subsidiarias producto del ajuste
por valuacion a valores de mercado de ciertas partidas de activos fijos realizado por
Manuifacturas, Armadurind y Repuestos Eouatorianos 5.A. Maresa y Comercial Orgu 5. A, antes
de la adopeion de NIF. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo
en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o wiilizarse para compensar pérdidas.

Dividendog - Durnnte ¢l afio 2015, se canceld un dividendo de US$0.17 por accion (LUUSS0.12 en
el afto 2014), equivalente & un dividendo total de 1535 millones (US53.6 millones en el aiio
20704) 8 Yos tenedores de acciones ordinarins pagadas wotalmente. A partir del afio 2010, jos
dividendos distribuidos g favor de seeiontstas personis naturales residentes én el Ecuador v de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encutniran sujeios a relencidn para cfecios del impussio s la renia,
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22. VENTAS

Afo terminsdo
EREA PR b 111214

T T

Ventas de veliculos e el mercado local 147,702,607 235374517

Yentas de vehiciilos on el exlerior 2,764,276 i, 142,965

Ventas de repuestos ¥ accesorios L P e X e 31,864,067
Subtotal I8LT4L115 261381549
Kervicion preston.

Alguiler de vohiculos 45,808 KTR 40,119,633

Sy belod de taller 6513947 £515919

Arrendamiento de inmuchles 526,989 04 448

Servicho de rastrea satelital _ 1.266,249 S ermmcial
Subtotal _$4.206,063 46,030,020
Total 235,449,178 207411569

En el afio 2015, Manufacturns, Armidurias y Repuestos Eoustorianos 5. A. MARESA ensambild | 897
unidades del modelo Chevrolet Grand Vitara JIT de conformidad con convenio levado a caba con
Omnibus BB Transportes 5.A, como una transacoion particular del periodo, misma que represento
vinias pos LISED6 6 millones.

23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ao termiinado
i Restablecido)

J1215 1214
Costo de ventas 165,609 392 232,057,038
Gupstons e venitas 16, 200 18.555.752
Craxton de sdministimcida 30,7240 373 11,627,162
Cislos por suspension femporal de planta (1) _ 196,143 e
Tital 215.825.200 a52.219.952

(1) Corresponde o los gastos de restrecturscion del personal por US$2,710,736 y costos indirectos de
produce ion no shsorbidos en el producto lerminado por LS$268, 140, derivados de la decision de
suspender temporaimente las operaciones de ensamblajo de Manufacturas, Armadurizs v Repuestos
Ecuatoriancs 5. A, MARESA,
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigoe:

L onsamo de myveniario de vehiculos
Consmmo de inventario de repuestos, dispositivos y seoesonos
Cinsto por arriendos ¥ servicios

Gantos por beneficios & los emplendos
Honorarios profesionales

Ciastos por fleles v despachos

Ciastos por depreciacion v amoriizacion
Mantenimicnto ¥ roparaciones
Impuestos y contribuciones
Publicidad v distribucion

Comisiones v manicnimienios en ventas
Rebates

[ Mros pasins

Toinl

Ao terminido

{ Restablecida )

SWEMIS 311214
111,876,224 186,077,866
16,251,402 11,116,660
4,437,166 2.260,106
35,042,643 13,008, 606
3,430,961 4276899
510361 1,009,342
15,938,929 13,342 986
6,043,844 6,818,237
2,766,024 | 968,076
3,146,716 4,551,044
715072 1,125,137
1, 185414
14,763,861 15,499,579
ald.fas.203 280210252

Gastos por Beneficios o los Empleaden - Un detalle de gasios por beneficios 2 empleados &5 como
s

Suckdos v salarios

Paricipacion a trabajadores

Benelicios sociales

Indemmnizacion por despide intempestivo (13
Henelicios definidos

Cetros

Todal

Adio terminado
/1213 112114
17036113 18933 564
2.061,326 1415705
5,025,787 5660570
1,948,539 2,052 383
|, IB0,B21 581,508
4890057 a3 ETE
15,042,643 11,008,606

{1y Durante el ofio 2015 v 2014, ¢l Grupo prescindid de emplendos derivado principalmente de Ia

decisidn de suspender lemporalmente las actividades de ensamblaje de Manufncturas, Armadurios v

Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA.

=83 .



Gastas per Pepreciacidn v Amerfizacisn - Un detaile de gastos deprociaciin y amortizacion es como

Sl
Afio terminado
{ Restablecida)
311213 JUI7 124
Depreciacidn de vehiculos de alquillor 12,999,703 10233393
Depreciaciim de propiedades. plania v equipo
v propiedades de inversicon 2. 766,676 28940,113
Amortizacitn de sctivos intangibles 173550 169,480
Total 13.938.93% 13342586
24. COSTOS FINANCIEROS
Advo terminado
KNP PR 214
Intereses v comisicnes por préstamos bancanios
v cartsd de crédito 10,781,974 10862922
Costo financiero bencficios definidos 192,712 316995
i ros BLASD — 61335
Total LLOSY, 139 L1,241,452
25. INTERESES GANADOS
Ao lermimado
JAVLS 312404
Intereses pamnadod de clientes y empleados K41.023 1158238
Diros activos flinongieros medidis ol cosio amortiado
(Ver Nota 5) _J62.924 _T47.699
Total L&03.947 L305.237

26. GANANCIA NETA EN VENTA DE INVERSIONES

Durante el afio 2014, s Compafila cedid l totalidad de participacidn que mantenis en Mareauto S A,
Ecumdor a favor de Mareauto Colombia 5.A.5. a cambio de efectivo v el equivalente de aportes

entregados a dicha compaiia
27. GANANCIA EN CAMBIO NETA
El afte 2005 y 2014, constituyen ganancias generadas por diferencial cambiario por USI382 mil y

L/S51.7 millones respectivamente, generndos principalmente por kas compras de inventario en yenes.
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28. OTROS GASTOS, NETO

Al 31 de diclembre def 2015, corresponde principalmente a que Manufacheras, Armadurias y
Repuestos Ecustorianas 5.A. MARESA en junio del 2015, se acogit & la Amnistia Tributaria por ko
que desembolsd US$6.6 milkones por todas ks juiclos tributarios en litigie, utilizando la provisioa
esiablecida a diciembre 2014 (US$4.6 millones) v reconnciendo en resuliados la diferencia que
corresponde principalmente a impuesto a los consumos especiales - ICE.

Adicionalmente, Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecoatoriancs $.A. MARESA mcurrid en
L5513 millones, cormespondiente a gasios de regxponacion de vehiculos Durango, que s encontraban
fisicamenie en ¢l pais v cuya nacionalizacion no fee perfeccionada debido a negociaciones fallidas con
el potencial cliente,

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIERA

La exposicion principal del Grupo a Muctmciones de cambio estén relacionades con In importacidn de
vehiculos, parics v MEZIS, ¥ & COMO Bl

11215 112714
{on Yemes Japonosos JP¥)

Cuoenias por pagar v exposicion pasive, neta 88772211 334,033 950

Laos tipos de cambio de 2 Compafila al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron de JP¥120,63 v
JP¥ 109,33, por LISS .00, respoctivamente,

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Lon posterionidad a lus fechas de emision de los estados financieros de Corporacion Maresa Holding
5.A. y sus subsidiarias por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracion
del Grupo realisd cientos ajustes y reclasificaciones relacionados con el efecto de aplicacion de NIIF
por primera ves de sus subsidiarias en Colombia v Perl, con el propdeito de que sean comparables con
s presentaciin de los cstados financieros al 31 de diciembee del 2005,

Como resultado de la reclasificacidn efectuada, los estados financieros por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2014 ¥ 2013 ban sido restablecidos. A continuacion se detallan los efectos del
restablecimiento por los saldos de lax cuentas informadas previamente,
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Extade consolidade de sitwacivn financlera ol 11 de diciembre del 2003

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobear oomerciabés ¥ otrns
cuenias por cobrar

[Mros achivos Hnancioros

lmventanos

Activos por impuestos corrienies

s activos

Totul activos corrtentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Vehiculos para alguiler

Fropiedades, planta y oquipo

Propiedades de inversidn

Activos intangiblies

Cuentas por cobrar comerciales v otras
cucnins por cobrar

CHross setivos financicrs

Activos por impuestos no cormentes

Activos por impuestos diferidos

Crtron pctivos

Tatal activoes no corrientes

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Pristamaos

Cuentas por pagar comerciales v ofras
CUCTILAS PO pagar

{Mros pasrvos imancieros

Pasivos por impucstos corrientes

Obligaciones acumuladis

Frowisianes

[ngresos diferidos

Total pasivos commientes

PASIVOES NOCORRIENTES:

Mréstamos

Cugntus por pagar comerciales y olras
LS POF pagir

Oiros pasivos financiencs

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos

Ingresos diferidos

Totul pagives no corrlentes

Raldos

previnmente

repottados

221,659,001

42,135,436
TAS5934
B5.798 548
7,472,928
_3.399,149
168,520,996

56,929, TR4
29,600,651
2,284,716
3,223,145

79,858
6940, 120
272,487
77,102
115,706
94163579

205084572

103,463,810

17,123,705
119,067
4,052,773
4,330,312
2,959.35]
— 472,605
132,521,623

33,312,305

212679
720,000
4,117,003
1. 196,091
— )
39,605,593

Ajustes v Saldos

reclasificaciongs  jestablecidos
330, 8o 22.0R9. 801
(267.055) A BER 3R
539 TASEATY
(BB, 719 RS 300 R19
7471928
(L&73,192) _ LIisgsT
(1.697.547) 166,823,440
4 384,789 Gl 314573
163,527 20.E54. 178
2,284,716

[ 1.508.672) 1714473
ET9 RE6E
170 498,290
272487
2000, TR 2.7R8, B4R
- 7 e 0T 536
5751430 _99.9] 5,009
A053.883 266, 738458
(1,000.205) 102,463,605
&9, O 17191410
119,067

4,052,773

4,330,312

2950351

472,605

_9io300) 130391123
T 637 34,019,942
212,679

T20,000

4 117,003

B25472 2,121,563
r— e L
L6331 41238702
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Saldoy

previamente Ajustes ¥ Saldos
eponadis  reclasificackones  restablecidos
Total pasives 172122216 02609 172,829,825
PATRIMONIO:
Capital social 30,000,000 30,000,000
Reservas 9. 189459 o 189,459
Lhilidades retenidus A7.648.115 379091 8238206
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
Controladore T6,838.574 5719.091 TT.417.665
Participaciones no controtadoras 13718785 L771183 16,490,968
Total patrimonio 90557359 3351274 93908613
TOTAL 202,084,575 4053881 206,738,458
Un resumen de los principales ajustes con efecto en utilidades retenidas es como sigue:
' Valor
Incremento del valor de los vehiculos de alguiler como resuftado de 1a
Conversion MITF 3,578,840
Reconocimiento del sctivo por impuesto diferido por pérdidas tributarias 2,711,786
Reconocimiento del pasive por impuesto diferido por sjuste en loa
porcentajes de depreciacion de vehiculos en alquiler (925.472)
Ajuste del Goodwill de Mareauto Colombia como resultado de In conversion
di los balances NIIF (1,562,348)

Reconogimiento provision deterion carera {267,055)
Otros menores AI1%4.477)

Total 331274

Las reclasificaciones principalmente extin relacionadas con la reclasificacién de corto plazo a largn
plazo y otros activod por UISS] milldn, b reclasificaciin de otros activos o vehiculos de alquiler por
USSE05 mil v la reclasificacion de otros actives a efectivo equivalentes de efectivo por US$33 1 mil.

Estade consolidado de sltwacion financiera wl 31 de diciembre del 2014

Saldos
previamenie Ajustes v Saldos
meporados reclasificaciones  restablecidos

ACTIVOS CORRIENTES,

Efectiva v equivalentes de efectivo 23,059,244 211,385 23,270,629
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cucntas por cobear 13,624 204 13.624.204
Oaros activos financieres 6,453,923 6,453,923
Inveniarios 110,542,281 106,835 110,649,116
Activis por impuesios coimentes 3,896,156 (B7.320) 3,808 816
CHros activos 346,854 {212.15%) 334,695

Total petivos cormienies 180,132 662 __1874] 180,14 403



ACTIVOS RO CORRIENTES:
Vehiculos para alquiler
Propacdades, planta ¥ equipo
Propiedades de inversion
Activos minngibles

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por oobrmr
Otros activos financieros
Activos por Impuesion no comenics
Activos por impuestos diferidos
Nros potivos
Total activos no correntes

TOTAL

PASIVDS CORRIEMTES:

Préstmmos

Cucniss poi pagar comerciales v otras
CUCTILLS PO [agir

CHrod pasivos linancieros

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones scumiladas

Prowisiones

Ingresos difendos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Total pusivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas
Lilidades retenidas

Patrimonic atribuible a Jos propictanos de la

controlador
Participacioncs no controladorss
Total patrimonio

TOTAL

Saldos
previamento

reportads

TO 229679
26,157.35
3,837,768
8062 688

E12.146
690,120
4,861,195
111,669
— 1
114,805,233

294 927,895

111.995.626

25,643,131
199,067
5,438,171
4,880,161
4,797,486

827120
133780962

25,166,541
560,000
4,105,026
1.325,511
—1
_IL208.A8S

184,989,447
30,000, 000

19,024,829
93314
E8.404,143
_21L.534.305
109,933,448

294,927,895

Ajustes y

Saldos

reclusificaciones  restablecilos

3,487,286 73,716,965
108 646 26,266,002
3,817,760

i1.562.604) 6,500,024
B12.146

25,245 715,365
4,861,195

2,793,275 2904 94
R

4,826,543 119631775
4845284 299773178
(LO59218) 110,936,408
25,641,131

199,067

(87.3200) 5,350,851

A 880,361

4,797 486

827,120

(1.146.538) 152.634.424
1114827 26281370
S0, 000

4,105,026

1,189,255 2,514,768
- £ P, | |
2304082  33.512.567
_LUST344  186,146,99]
30,004, 000

19,024 829

1455529 30,834 843
1455529  £9.859.672
2232210 23,766,515
_1687.739  113.626.187
JR45284 299070178
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Lin resumen de los principales ajustes con efecto en utilidades refemidas es como sigue:

Vabor
Efecios de restablecimiemio afio 2013 1351274
Efecto del restablecimiento en resultados 1.B61.040
Reclasificaciom de utilidades én la venta de inventarios entiv relacionadas (1,524,575}
Toul LORT.739

Extade comsolidedo de rexultadn integral por ef aiio terminade of 31 de diciembre del 2004

Saldon
prey iamente Ajustes ¥
meportados  reclasificaciones ﬂﬂlﬂﬂ@

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 16,660,638 LB6LO4Y  1RS2L678

Un detalle de los sjustes efectuados al estado de resultados integral &3 como sigue:

Valor
Reconocimicnto del impuesio diferido por pérdidas tributarins actualizadas (1 82,295)
Reclasifieacion de utilidades en i venia de inventarios eitre relacionadas 1,524 575
Reversidn de provision de caner reconocida en el afo 267.055
CHrod menores 251,705
Total 1861040

31. COMPROMISOS

A continuncion se detalian los compromises mas importantes que mantiene del Grupo, ol 31 de
diciembre del 2015:

- Comtrato de provision de unidades CED - La Compalila mantiene suscrito un contrato de provision
de unidades de CKD para s venta en el territorio nackonal o 8 los paises del Pacto Andino con los
proveedores del extenior Marda Motors Corporation y Sumitomo Corporation, el mismo que foe
suscrito ¢l | de enero del 2008 y renovade el 27 de diciembre del 2011, Este contrato tiene un plazo
de 3 afow a partit de la focha de su suscripeicn, mismo que fue ampliado hasta el 10 de abril de 2017,

 En el afo 2005, la Compafiia adguirid inventarios por US$72.9 millones (L1S$79.5 millones en el
afio 2014} por este concepto.

-59.



© Congrae de ayistencia ééomica - La Compafiia montiene SUscrilo un contralo por servicios de
asistencia iécnica en lo relativo a ensamblaje vo fabricacidn de vehiculos CKD por parte de Mards
Motors Corporaiion, ¢l misme que foe suscrito el 1 de enero del 2008 v renovado el 27 de diciombre
del 2001, Dicho contrato obliga a la Compafiia 2 pagar regalias & Mazda Motors Corporation pos
unidad cnsamblads. Fste contrato tiene un plazo de 3 afios a partir de la fecha de su suscripcion, en
cad de no ser renovado o ampliado, se terminer automaticamente sin previa notificacion de las
At

La Compailis he registrado en resufiados de bos afics 2005 v 2014, el costo de regalias incurrido por
esde contrato por LISS155 mul v L5534 mil, respectivamonte.

Acuerde de fuvidn operativa - | s Compaiiia mantiene suscrito un acuerdo de fusidn oporativa
mediante &l cual Comercialirzadora Foustoriana Automotriz S.A. COMERALUT, lecedids, n titula
gratuito, los derechos para la importacion, distribucidn de vehiculos de la marca Mazda v garantin de
fabricacion de unidades CBLU, que posee en virtud del convenio susenio con Masda Motor
Corporstion v Sumitoms Corporation. El plazo de este acuerdo es indefinido.

R e di] gepartey - La Compafiin mantiens
SUSCTIND mm&m&umdﬂmﬂhdﬂhnﬂmdﬂlmuu de lns
camionctas marca Mazda, diferentes tipos de aros y Hantas por parte de su compafiia relncionadn
Subensambles Automotores del Ecuador 5.A. ECUAENSAMBLES, el mismo que fue suscrito el §
de noviembre del 2008 y su renovaciin es de forma automética o menos que las partes notifiguen s
lerminncion, Adicionaimente, Subenzambles Automotores del Boundor S.A, ECUAENSAMBILES
se compromete 8 tramitar la obtencion de la calificacion de matertal originario do ln sub-regién en
los crganismos gubernamentales portinentes,

La Compuftin ha registrado en resultados de los afios 2015 v 2014, el costo de los servicios de
eisamblaje incurrido por este contrato por US$9.1 millones y USS15.7 millones, respectivamente.

R cios corperatives - Mediante contrate suscrito el | de enero del 2000 con ln
mmpuMn fllulmldn Marendvizor 5.A, la Compadia acuerda la cancelacidn deo un fee corporativo,
el cunl, a partir del afio 2015, asciende al 1.22% de los ingresos anuales por los servicios de asesorin
prestacdos por la relacionada,

La Compafiin ha registrado en resultados de los afios 2015 v 2014, el gasto incurrido por este
aontrato por LISS1.9 millones y US$2.3 millones. respectivamente.

'r

n i gt - Mediante contrato suscrito el 13 de mareo del 2012
mFiﬂGﬂlﬁmhﬂnﬂhhﬂ.pArFﬂMﬂ& In Compafiia se establoce como
distnibuidor no exclusivo para la importacidn de vehiculos de la marca FIAT; la venta de estos
vehiculos se las realiza a través de su compafiia relacionada Mazmotlors S.A.. El plazo de este
contrmto s de un afio o partir de su fecha de suscripeion v su renovaciin e apfomatica & menos gue
una de las partes notifiquen su terminacitn.

La Compafiis ha comprado sgiomdviles v panes en kos afios 2015 ¥ 2014, de scuerdo con el presenie
contrato por USE2. | millones y 15336 millones respectivamente.



Contrato de concesidn Chrysler - Mediante contrato suscrito el | de diciembre del 2012, con
Chrysler Group International LLC, MARESA s¢ establece como distribuidor exclusivo para ka
fmportacion de vehiculos de la marca Chrysler; las ventas de esios vehiculos se las realiza a travis de
Mazmotors 5.A,, El plazo de este contrato entra en vigencia desde la fecha de su suscripeion por dos
adices v sU renovaciin es pulnmétics a menos que una de las partex notifique su terminacidn. A la
fecha las relaciones comerciabes s¢ mantiencn v el compromiso es conlimaarias.

Los compromiscs mis importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a
CONMINLASIOmn:

Fecha de Fecha de Canon de
Arrendatario Bicn Arrendado indeio ferminacién  Plaze  Arriendo
Continental Time Poo 3y 25
Andine 5.4 estacionamientos del T-Mar-20011 I=-Mar-2019 § anos G000
Edilicio Corporacidn
Maresa.
Alinnes Cla, de Puso 4 y 22
Seguros ¥ estng lonamicnios b-Jud-2003 §-Chet-201 % 2 afios 13,195
Reascguros Edificio Corporacion
M ipean,
Hallitwirton Piso 2 B-Sep-2014 T-Sep-2016 2 afion 18,850
Mareauts S A. (Ecuador):

Al 3T de diciembre del 2015, los pringipales compromisos de ln Compafiia son como sigue:

© Acwerdos de arrendamients - Los arrendamienios operativos se relacionan con el alquiler de
vehiculos con términog de armendamiento entre | y 5 afios, con una opeidn de extenderlo hasta un
maximo de & afios. Todos los contratos de armendamienio operativo contienen ¢liusulas de revision
el mercado en caso de que el arrendatario ejerea su opeion de renovar. Fl arrendatario no tiene
opciin de comprar la propiedad a In fecha de expiraciin del periodo de arrendamienio,

Durinte los afios 2005 v 2004 la Compadfiia maniuvo vigentes 195 v 197 de clienies de largo plazo
CONTIatos, MEspectivaments

+ Contrate de franguicia - Mediante contrito suscrito ¢l 5 de noviembre del 2008, las compafifasAvis
Car Renta Group LLC v Avis Renta Car System LLC oforgaron 8 Mareauio S A. ¢l uso exclusivo de
la marca AVIS v Ia licencia del negocio de renta de vehiculos en el Ecoador, la cual incluye meétodos
ihe operacidn, contabilided, servicio de publicidsd v tarjetas de crédito, entre olros, ineliidos deniro
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del "AVIS System” El plazo de duraciim de este contrato es de 5§ afios s partir del | de enero del
2009, el cual fue renovado el | de encro del 2015 hasts €l 31 de diciembre del 2018.

Contrato de subfranguicia local - Moediante contrato suserito el § de noviembre del 2008, las
companias Avis Cor Renta Group LLC v Avis Renta Car System, LLC otorgan i la Compadiia la
cupacidad de subfranguiciar Is marca AVIS a otras empresas en el lerniorio nacional. Al 31 de
diciembre del 2015, la Compafiia mantiene subfranguicias en las cudades de Ambato v Esmeraldas.

© Cumplimicnios ¢n refocidn a fu emivide de obligaclones - Los compromisos que Mareauto 5.A.
mantienc durante el tiempo de vigencia de la emisidon de obligaciones {(Ver Nota 13) son los
sigulentes:

s Durante cada afbo de la vigencis de Is emiasion, ¢l acciomsa Mayoritans se comproncie o no
recibir dividendos por un monto que exceda el velnticineo por clento {25%) de ln utilidad neta
dol gjercivio del pfiv anterior. En caso que uno de los accionistas minoritarios demande la
repurticidn por un monto mayor al veinticineo por ciento (25%) de la utilidsd neta del ato
anterior, el accionista mayoritano s compromete A realizar un aporte para fsturas
capitalizaciones que cubmn ¢l exceso demandndo por ef accionista mmoritanio, en los montos
excedentes correspondientes o todos los accionistes,

«  Mantener una relscion de deuds lnanciern v pasivos con eosto (bancann, con mércado de
vilores y cuenias por pagar g lerceros VEBITDA inferior a 2.8,

»  Maniener una relacidn pastvos iolales fpatnmonio 1otal mferior & 2.6,

«  Mantener un nivel de activos que permite que el monto total de ln emizidn no supere ef 80% de
los netivos libres do gravamen.

Al 31 de diciembre del afio 2015, la Compafita s encoentra deotro de los lmites establecidos por s

Supotintendencia de Compafiias v feeron smetos a validacion semestral por In parte de la Firma
Calificadom.

+ Acuerdo de fusidn operativa - Con fecha 30 de enero del 2007 Manufacturas, Armadurias v
Repuestos Ecustorianos 5.A. Marosa suscribio un acuerdo de fusion operativa mediante e cual la
Compafiin cedid, a titulo gratuito, los derechos para la importacion v distribucidn de vehiculos de lu
marcn Murda v gnrantia de fabricacion de unidades CBU, que posee en virmd del convenio suscrilo

con Mazda Motor Corporstion y Sumitomo Corporation. El plazo de este acuerdo es indefinido.
Awtesharecorp:

« Acuerdo de ventas y vervicios - En febrero | del 2010, In Compafia suscribid scuerdo con Ford
Muotors Company, en el cual se asigna a Autosharecorp 5. A. como distribuidor autorizado de lineas,
series v modelos nuevos designados de ford. El contrato tiene plazo de un afio a partir de la fecha de
suscripcion, renovable automaticamente por igual periodo a menos que una de fas partes notifique su
lermminacidn.
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«  Avistencia tdenica y comercial - En enero 16 del 2012, la Compafiia suscribio un acuerdo por
nsistencia téenice y comercial con |a compafia relacionada Motransa C.A.. el cusl determina como
asistencia cualquier método, procedimiento o instruccion similar que permita mejorar el
conocimiento y fortalecer las técnicas de ensambile, industrinlizacion, produccion, transformacion,
reconstreccion v comercializacidn v provisidn de automotores. El contrato tiene plazo de un afio a
partir de la fecha de suseripeion, renovable automaticamente por igual peniodo a menos que una de
lus partes notifique su terminacion,

Duranie ¢l afic 2015, la Compafila canceld a Motransa C.A, USS200,004 por estos servicios,
Mareauto Colombia 8 45

© Uentrate de franguicla - Mediante contrato suscrito €l 5 de noviembre del 2008, las compafiing Avis
Car Renta Ciroup LLC v Avis Rentn Car System LLC otorgaron a Mareauto Colombin 545, el uso
exclusivo de la marca AYIS v la licencia del negocio de rents de vehiculos en Colombia, la cual
incluye métodos de operacion, contahilidad, servicio de publicidad v tarjetas de cnédito, entre ofros,
incluidos dentro del *AVIS System®. El plazo de duracion de este contrato ¢s do § afios a partir del |
de enero del 2009, contrato que fue renovado el 1 de enero de enero del 2014 hasta el 31 de
diciembre del 2018,

La Compafiia tiene que cumplir ciertos requisitos relacionados con este contrato, los cuales durante
los afios de su vigencin ban sido complidos s cobalicdad,

32. PASIVOS CONTINGENTES

Con fecha 25 de jumio de 201 5, el Directorio de Corporaciin Maresa Holding 5.A. aprobé el pago de
todhos koS contingentes tributanos que mantenia ln Compafiia en litigio hasts diciembee de 2014,
ascogiéndose a la Ley Orpinica de Remisin de Intereses, Multes ¥ Recargos, publicads en el Registro
Ol Mo, 493 del 05 de mayvo de 2005, cancelands LISE6.6 millones en ol afio,

33. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de los estados nancieros (abril 15 del 2016)
no s¢ produjeron eventos gue en opinidn de s Administacion pudieran tener un efecto importanie
sobre bos estados financieros adjumsios.

34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre def 2015 han sido aprobados por la
Cierencia de s Compafiin en abril 15 de 2016 y serdn presentndos a los Accionistas v o Junta de
[Mrectores parm iU aprobackin,
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