
 

MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. OPERACIONES

Corporación Maresa Holding S.A. e uma compañía constitida en el Ecuador y su domuilio
priespal es Ay. Manuel Condove Galarza Kn 12 Y cule recundaria Macesa, en Quito - Ectudor

La proripalactividad de la Compañía se relacion principalmente con la compra de acclonos y
partcipeciones de oras compañías, con la Finalidad de ejercer controlatravés de vínculos de
Propiedad accionaria. estón, administración, responsabilidad crediticia o resultados y conformar así
en la ctualidad un grupo empresaria

En la actualidad Comporación Maresa Holding S.A. no tiene empleados yla participación accsona
que mantiene en sus subidiarias e ¡dica enla Nota 7
¿Confecha 30 de mayo del2013,la Superistendencan de Compañías del Ecuador, aprobó un aumento.
delcapital e ta Compañía por (/SS23 1 millones. cl cun ue inscrito en el registro mercantil el 5 de
illo del 2013.

En sesiones de Diretoro, celebradas en junio y Uclembre del 2014; se resolvió sec cn favorde
MuenutoColombia SAS, la participación que 2 Compañía mantenía hast e fecha (97.39) en
MareautoS.A. La cesión e renzo mediante la vetede una porte de las accionesy por om,la
entrega como aportes para capitalización en Marcavto Colombia S.A.

 

La mformnación contemás en estos estados Financiero (no comolidados)es responsabilidad de la
Adaumistación dela Compañía

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaración de cumplimiento .os estados nncieos (no consolidados)han sido preparados
“de conformudad on las Normas aternacionaes de InformaciónFinanciera (NIIF) ermtidas por
«elConsejo deNorms Inscmactonales de Contabilidad (JAST),

22 Menedafuncional«La ¡oocdn funcionaldla Compañía €s cl Dólarde los Estados Unidos
“de América (115. dé). elcun! es la moneca de creación on el Ecuzdor

23 Bases de preparación Lon estados finercreros (no comolidados) hansido propacados sobre
las basesdel costo histórico. Elcoto histórico está basado generalmente cu elvalor rezonable
de la comnaprestacion entregada cambio e bienes servicio.

El valor razowble es el pecto quese seibica porvender um activo v el valor pmgado para
trmasíere un pasivo ene parucipanes don ineadoon la fecha de valoración,
ancependlenteneme de s ese precio es direcomeneabrervoble o esumado utilizando ora
técnicavaloración. Al esumar el valorracunable le un activo us pasreo,la Compoñía
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ene es cuenta las corctríticas del ativo o pasivo que los participantes del mercado.
tommarian en cuentaal jar el precio delactivo pasivo la fechade medición,

A continuación se describen ls principales politicas contablesadoptados en lo preparación de
stos estados Fnanciros (no consolidados)

231 Inversiones es SubsidiariasLaCompañía mide sus inversiones en subsidiris al
costo, exceptola inversión es clasificada como montenida para la veta, en cuyo
¡caso se contabiliza conforme la NIIE 5 4ethos No Corrientes Mantenidospare la
Venta y Operecions Discontimuadas. Lasinversiones en subsidiacias so miden al
costo debo aque los estados fnanctros de la Compañía y us subsidiarias se
incorporan en los estados financieros consolidados de Cacperción Mera Holding.
SA

 

  

Los dividendos procedentes de vna subidiaio se reconocen e el resultado cuendo.
sima el derecho a recibio.

Bancos - Incluye depósitos de efectivo en bancos y sobregiros bancarios. Los sobreguras
Bancariosson presentas como pasivos cosentos en el estado desituación financiera.

Acsivos intangibles

25.4 Acaivos Imangibles adquiridos deformú separada Son rezisrados al costo menos a
“amortización acumulada y cualquier pécdidapor deterioro acumulado, La
"amoriznción se reconoce con bus en el método de Inca rectas bre nuvida il
stimada. La via útil esmudo, valor cesiduny método de depreciación son revisados
al final de cada ato,siedoel efecto de cualquier cambio enel estimadoregistrado.
sobre una base prospectiva

2.52 Baja de activos intamgibls Un aeivo intangible se de de baja al momento de su
disposición, o cuando nn se csperan beneficios económicos futuros deu uso 0
disposición. Las ganancias  pértides que sucgen de la ban libros de un activo
intangiblemedidas como la ditrenci entre los Ingrosos netos provenientes de a
venta el importe cn libros delactiva se reconocen en el resultado del periodo 3
momento en que clactivo es dado de hga.

 

2.53. Ménodo de amortzacióny vidas bailes - La amortación de los activos intangibles so
args resultados sobre sus vidos utiles unlicando el método de lnea recta, La vida

vimada, valor residoy mátodo de nmortimaerón on roviendos al Man de cedo
100, stendoel efecto de culguler caro onel estado restado sobrunsbase

 

propecia
A contmuación se presentoos pnciales activos ¡tangibles y ls ibas unes sados
en etilo de a amonización

dc Vice

sail

lea

adas)

Marco, domuníos y propiedad ntelecina lndelimda
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Deterioro del valor de los activos tungíbls e intangibles Al finalde oda perlodo sobre el
cual se informa, la Compañia ovallos valores en libros de sus activos tamgíos intangibles
fi dedeterminar si exite indicativode que estos atvoshan ruido alguna pérdida por
deterioro. En al caso,se calcoelimporte recuperable del activo inde determinarel
slcancs de la pérdida por deerioeo(dehaber alguna).

 

 

Las pérdidasy revestnes por éeterioro se roconaces inmediatamente en resultados
¡os activos intangibles de va dl Indefinidason evaluados por deterioro anualmente.
"impuestos - El gasto por impussto la tonta réptesentá asuma dol impuesto la rentapor
pegar corriente y el impuesto diferido.

27.1 Impresto corriente -Se basa ea la utilidad graubutaca)registrado durante el
ño, La lidgravable dire de lalidad comi, obio a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o dedusibles y partidas que no serán gravableso
deducibles, El pasivo dela Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula
ttilizando las tasas fiscales aprobadas alfinal decad periodo,

27.2. Impúestos dferidas Se reconoce sobre la diferenciastemporarios dturminadas entre
«elvaloro libros delos ectivos y pasivos inclutdos culs estados financinos y sus
Insesfiscales, Un pasivo por impuestodiferido ereconoce generico para todas
lasdiferencias temporamas imponible, Un setivo por impuesta diferido su revonoce
por todas las diferenciastemporanasdeducibles, enla medida cn que resulte probable
quela Compañía disponga de utilidades gravablos futuras conta las que se podeís
cargaresas diferencias tempora deducibles. Estos activos y pasivosmo se
reconocen 5 as díesencws temporaria surgendlreconocimiento ici! (distinto al
¿de ls combinación de negocios) deotros activos y pasivos en uma operación que no
afecta la utidadgsavable(viburaria) na contable.

 

El importe en librosde maacuvo por impuestos diferidos debe sometorse a revisiónal
nat de ena periodo sabre elquese mame sedebe redunir, enla medida que
estu probmble que no dispond= desuficiente uilicad provablo(rbutaria) eel
Futuro, como para pecar quese resopero a totalidad o una parte delactivo.

Loractivos y pasivo por unpuestos ifendosse mden empleando las 1aosfiscales
¡ue se espera scande aplicación en el período en l que el activo serealice o el pasivo
se cancelo

La Compañía compensa activospor mpuestos diferidos cos pasivos porimpuestos
diftados sy solos tene reconocido legalmente el derecho de compensaros, ente 4
la misma oinordad callos importes recunacidos o css paridas y la Compañía
tiene la itención de liquidarss activos y privcomo eos.

27.3 Impuestos concientes ydiferidos e reconocen como ingreso o gasto. y som wcluidos
noel esuliado,exceplo en la metida cn que hayan surgido de unatransacción o seso
quese resonces fpera del resultado ya sea en cmo sesultado imiegral o directamente em
elpatrimonio, cuyocasoel impuesto tambiénsesecsmocefueradel yesullado, o
“tado sargederegistro inicia! de una combiación de negocios.

  



"
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Arrendamientos -Se clasifican corso financieros cuando los términos del arrendamiemo
transfieren sustacialmente alos arrendatarios todos los riesgos y hencticios mherentes a a
propiedad Todos los demás arrendamientose clasifican como operativos.
28. La Compañía como arrendatario - Lostivos mansnidos bajo arrendamientos

Financieros se reconocen como activos dela Compañía a su valor razosablo,
¿el arrentamiemvo, osito es menor, vloy presente delos pagos mínimos del
murendamiento. El pasivo correspondiente se incluye cu el esto de sitmación.
financiera como uni bigación bajoarrendamiento financiero
Losgastos finanelerosson cargados directamente resultados

 

Los rrerdamientos operativos se carpa a¡estadosempleando el método de linea
recta, duranteel plezo comespordiene al arrendamiento,

Transacciones en moneda extranjera - Al prepara los stados inancteros las transacciones en
moneda distinta ala moneda furcional la cticad (moneda extanjera)sn registradas.
ttilizando los tipos de cambio vigentes Ja fechas en quese efectúnn las operaciones. A!
faldecadaperiodo que ae informa, las partidas monetaras desominades en moneda
extrajer son reconvertidas alos tipos de cambro vigentes so fecha, Las parrdas no
monetarias regutradas olvalor razonable, dencmiradas cn moneda extranjcra, so
resonveridas os tos decambio vigents la fecha en queso determinó elvalor razonable.
Las paridas no monctarias calculadasen térzsinos de costo histórico, en moneda extraer, o,
am sado recomvenis,

 

Para fines de ln presentación delos estados Minenciros, los acivos y pasivas monetarios de las
transaceiones en moneda cxirayera dela Compañía on expresados en dólares de los Estados.
Unidos de América, utizando ls tipos de cano vigentes l del periodo sobre elque se
informa. Las patas de ingrosos y gastos se convierten alos tipos de camipromedio
vigentes del período, a menos que estos Muctuen de forma sigrficaiva ducame el pertodo, cu
cuyo caso se Wilizan los tipos de cemblo 1 la fecha enqueso cfectónn las transacciones, Las
'lerencíasen cambio que surjan, dado elcaso, s reconocen en oro resulaco integral y son
Aacunvuladas enel patrimomo (atribuiias ls participaciones no controladoras cuando sea
propa).

 

Reconvchmiento de ingresos Se calsulalvoor razonable dela contraprestación vobrada o
porba, temendo en cuento el importe estado de cualquier descuento, bonficación o
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

 2.401. Juyrosos par dividendos -£l mares por ividendos se las nuermones en ecctunez ea
teconoido ima vez que 5e han esableciolsderechos de los Iesioritas paineccibi
ese pogo.

¡Cortasy punto-Seregutran al costo hsirico. Los conos y gastos se reconocen u medida
que som incurndos, wndependientcmente de la fe=ha en quese haya realiado el pago, y se
Vegustemne el periodomás cercano enelque se conocen.

Compensación de suldosy transacciones» Como norma gencen en Jos estados fimmaciros 10
e compensan has tivo y pavos, tampoco los mpresosy gaste, salvo aqueos caros enlos
¿ue la compensación sen oquende o permitido por alguna uorma y eta presentación sen el
resljo de la esenin delu Mansacción.
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Losingresos y gastos con origen en transacciones que, comtactualmonte por una morma legal,
contemplar posiblidad de compensacion yla Compañia tiene la intención de liquidapor
importneto o de realza elactivo y procedera pogo delpasivo deforma simulidnea, se
presento eosen resultados.

 

2.3. Instrumentos financieros - Los activos Y pastvunFuancierosse reconocen esendo la
Compañía pasa formar partde las disposteiones contnetuales del ustramento.

Lor activosy pasivos Anuncloros se muden mucialmente 1 vor razonable. Los costos de
(eaosacción que son directomento aibuibes la adquisición o emisión e activos y pasos
fisencieros (isints alos tivos y pasiva financieros designados al valor razonable con
ambio ca ls vosalados) se agregan o deducen delvalor razonablede los activos o pastos
financieros, cundo son apropiado, lmomento del recorocimicito micial. Los costos de
ansocción directamente atribuíbles ala adquistrón de osvos o pasivos fmarciesos
«esígnadosal vlor razonable on cambio en os rosse reconocenue Inmediltoeel
resultado del periodo.

 

218. Arelvosfinancieros -Los activos financieros se elsiicon dentro dela
actvos Financiros valor razonablecon cambros elo resultados”,
matevidas hastelvencimiento” activos fintrcieros disponibles para la veta”, y “préstamos.
y cuidas porcobrer” La clasificación depende do la naturalezay propósito delosactivos
Financieros y se determine al momonto del reconocimiento inicial. Fodas as compras o ventas
reglas de aetivos fnanciros son seconocsdas y dadas de baja la Sechn dela transaccion
Lascompras o ventas regularesson tods equellas orpras o ventas deactivos financieros que
respieran la entrega de scsvos dentro del marcade tempo establecido por una regulación
cuerdo en el mercado.

  

2.141. Inversiones memtenidos hast el vencimiento - Lesinversiones mantenidashasta el
vencimientoson setivos financjeos no derivados con pagos fijos o determjnables y
fechns de vencimvientoMas que La Compas tene ln Jatonción ofimativa y capacidad
¿de mantener hasta el vencimiento. Luego detreconocimieno Inca, las inversiones

l mantenidas sta elvonciouento se miden sl costo mortizado usando el método dela
l tnsa de inerts efectiva menos cmlulerdetriro    214.2. Otras cuentas por cobrar - Son activos Enancterosno derivados con pagos jos

dcterminabls, que no cotizan enun mercado acto

Dosqués del reconocimiemo wiciu, a valor vom, se muden al costo amonizado
limo el método del da de inerte rcriva, menos conlquierdetero,

2.143, Deterinro de activos finaneeros al costo amorendo Los estivos Eimunsoros quese
inideyalcorto avortizado, ¡neluyondo oz arrendamientos fitancteron por cobra. 500
probados por deericro al fnal decada periodo.

 

 

 

árida por detecocodel vlorpara un préstamo medido alcodo
“vnonizado esla dierencia entre l import en libros los ajos de efectivo estimados
Futreos descontados lata de nerds efectiva original del activo Financioro,

1 valoren los del activo finunscro sc recuce porla pérdida por deterioro
dicestarento,excspiopra Ins cuentas comerciales por obrar, dondeel Ímponte en   
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libros se raduce através de unz cuenta de provisión. Los cambios en el importe en
libros dela cuenta de provisión se reconocen cl estado de resultados.

2.194. aja de un ctivofinanciero La Compañía da de aja un activo ranciero
únicamente cuando expren los derechos cotracmales sobre ls ajos de efecto del
Activo Parche, y tamfire de manera sustancia ossgos y beneficios inherentes
la propiedad delactivo financiero. Sila Compañia no transice n retiene
sustancialmente todos ls riesgos y beneficios iohrente ula propicénd y continúa
reteniendoelcontrodeactivo trangric, a Compañía reconooe su participación en
elactivo la obligación ascíada por los valores que tendría que paga.

 

Pasivasfinancieros «Instrumentos de patrimonio emitidospor la Compañía - Los
instrumentos de dony ptrinanio son clasificados como pasivos financieros o como.
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractun

Los pasivos farcieros se caificn como pmsivo corriente x ¡menos que la Corspañía tenga
derccho incondwcionalde diferir el pago de la ubligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de smución Mnancies

2.15.1. Pasivosfuancieros - Los pasivos fimpciers sonclasificados como al vlorrazomble
on cambios onlos resultados aros pasivos finnciaros,

2252. Owospasivos inancieros - Los otros paswosfiancieos (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y tas) se miden posteriormente alcoto amortizado.
usado el método de la osa de interés foc

Elmétodo de la tasa e interés efectiva es un método de cálculo del costo amorzado
den pasivo finmuciro y deimputación del gto financiero n lo largo del período
releyanio. La de ilerésoctal tsa de descuento que Iguala exactamente
los Flujos de efectivopor cobrar por pagar (incluyendo 1odes los honorarios y pastos
pagados recibidos que fonman parte delata de Interes efetwa. los cortos de
"rmasocción y otras primas o descuemos)estunados alo [argo dela vida esporsda del
pasivo financiero (o, cuendo senadecuado), en unperiodo más corso con el Importe
eto en libros en el momento de reconocimiento micial.

   

 

 

2153 Baja de un pasrrofinanciero - La Compañía dde baja un pasivo Financiero, y solo
si, expirar,cancelan cumples sus obligaciones.

2154. Reclucificucionos- Ciertas casos stas Fimcieres del 86.
oclaificadaspara haces comparable cor la presentación del280  

¡Normas muevasy vesvadas con fe
consolidados)

 

material sobre los estados finuncieros (uv

Dont elaño en curso, la normas nuevas y revisadas emitidos por el Conseyo de Normas
Intevoctonales de Contabilidad (IAS), efectivas a part del de enero del 20140
posteriormente,hanlemdo impacto en los aportes reconocidos en los estados Finsacieros
e la Compañís,

  



 

2.17. Normos nuevas revisadas emitidas pero año no efectves- La Compañía no la aplicado las
siguientes Norwas Intemactoralede Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que.
an sido emitidas pero aín no son efectivas, que permilen aplicación anticipada. Un detalle cs
comosigue

Electoa apar e periodos.
Mur Titulo en

NuFO lnsramentosfisancieros aero 1,2018
Modificaciones las. Mejocasanunles las NIIF Ciclo Julio 1,2014 com
NUE 2010 2012 «xeepcionesllmitadas

Modificaciones las Mejoras anuales alas NIF Ciclo Julio 1,2014
MIE 202003
¡Se permite lasplicaión aricipado de estes normas nuevas y revisadas.

NINE 9 tostrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del209,introdujo nueves requisitos pora la clailiención y
edición deactivos financreros. Esta norma se modificó posteriormente co octubre del 2010
pra ines requisitos para la clacficación y medición de pasivos financieros, asícomo su
aja en los estados financieros (no consolidados), y en noviembre del2013, incluyó nuevos
requisitos para la contabilidad de cobemurageneral, En julio del 2014, se emitió tra versrón
revisada de a NIF 9,principalmente para meuie lo sigiente:

   

Requerimientos de derioro para activos finncieros y,
+ Modificaciones limitadas u Jos requisitos de clesificación y medición a) Irocucirum.

stegorla demedición a “valor razonable con cambios en tro resultadointegral", para
lentos Instrumentos deudores simples
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+ Todos los activos Financieros que secaslican Jenwo del sicance de la NIC: 39 +
lostrumentos Financiros,5 recomocenin postersomentesu costo amorizado 0 valor
razonable, Especiicamente, los instrumentos de deuda que se manticrcn dentrode un
modelo de negocio cuyo oberivo ses el de recaudar los Mujos de efectivo contractuales, y
que tengan Mljos de eectwo contractuales que 00 únicamente pagos de capitale menes.
obre el copas pondieme por o genere se miden costo mnornindo al alde low
periodos comes posteriores. Los instrurrentos deuéa mantenidos en un modelo de
egocso cuyo objetivo se cumpla tato lescsdar los eps de cextivo comrctuales com
or la vento de acrves fnencieros. y que tengan lnnos comtusctues del activo nanciern
que dan lugaren feas especificas a uyde efecto que solo consituyen pagos de
¡aptal€ muereses sobe el impone del pene) pordinte, son medidos valor razonalvie
«con carios en otro esultdo integral Todas las oras mversones de deuda y de
patrimom se miden a sus valoees tazomable afina)de os periodos contables posteriores.
“Además, bujo a NUIF 9, la enicedespuedes hacer unn elceción icvocable puta presentar
los cambios postenares en el valor rznnsble de ua mversión de patrmmonio (no manten
¡pasa egociar)n oro sesultdo negra, y sol com el impreso pr dividendos generalmente
reconocido en c resultado del periodo.

   
  

le

A
  



 

+ Ent medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, a NIJF 9 requiere que al importe generado poz cambio enel vals razonabledel
Pasivo financiero que sen atribuible a cambios en el iesgo de cráito del referido pasivo, se
presente cn oro resultado integral, a menos que, ol reconocimiento de losefectos de los
combos en el risgo de crédito del pasivo en cto resultado intelgenere una asimetría
omable en el resaltado dei periodo. Los cambios en el valo razonable stibuible al sicsgo.
¡de caédico de un paso finenciro no son posterionmentesecasficados al resultado del
período, Según la NIC 9,la traida del importe del cambio en elvalor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable cow cambios en resultados se present en el
resultado del pertodo.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación dela NIIF9 en elfuturo puede
ener un impreto significativo sabre losimportes reconocidos cn los estados financieros (no
«consolidados juntos,e relación con los activos inncleos y panvos financieros de a
Compañía, Sin embargo, no e posible proporcionar unestación razonable de ena efecto
asta que us cxomen detallado haya sido completado

Mejoras anrales las NUF Ciclo 2010-2012

Las mejoras anuales 1 las NIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios varas NIIF que.
e encucntran resumidas cominsación

+ Las modificaciones a la NUF8: ()requiesen que vna entidad revele losjuicios de la
eroncin al aplica os crnecis de agregación a lor segmentos de operación,incluyendo ma
eseripióndelos tegments operativos sñudidos y los ndicadoces oconómicos evaluados
para determina que los segmentos tengna “canctersica económicas stmilaes” y (U)
¿lwiican que na coneliación de! otl de astros de segmentos sobre los que se Jebe
“nfonmar. cos relación 1 los actrvos de la enidad solo debera Inculse los activos del
segmreres se proporcion, de manera regular,responsable dela toma de decsiones de
pereción.

+ Las modificaciones ula bases pará las conclusions de ls NIF 13 aefaan que la emisión de
sta norma y las modificaciones postenores la NIC 19 y 2 la NIF 9 nosuprimenla
Eapacaded demcr las cuentas por cobrar y por pagar a coro plazo sitasa de ierés
estbiecido, os importes d ls facturas su descontor, cunado el elgto de descontar no
en signilicato, Eaviste dequels modificaciones no comtnon anguna Fecha par estar
en vigencia, se considera que deben entrar en vgencía de inedito.
Las modificacioses ala NIC 16 y Ja NIC 3Seliminan ceras inconstsercas enla
combilidad de Jepmeiacrón y/o amortización no tmulada cuando so 1cevalta sa parta de
eopiedad, plana y equipo o yn activo ¡ntamgble, asnormas modificaces civicque el
imporcs loros brut se aysta consistentemente con la scvaluncióde importe 6 br
dl csvo y que la amortizacióny(odepreciación acumulada esla diferencia entre
importe esto en bos y elmmporte del acto, luego de considera ns pérdidas por
¡detonar acumuladas

 

 

 

 

Las modificaciones a ln NIC24 clarificaque una empresa admúninradora queproves de
scrcicios de personal clavedela gorenci la enídad que infocma. esparte olacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa debería revelar como
lenencciones con partes relac:onada». los importeincurridos pera el servicio pagado o por
paga la empresa acuniniicacora por proporcaoma servicos de personalclave dela
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gerencia. Sin embargo, no se requiere la revesción de los componentes de dicha
mpencon.

La Adíainitración de le Compañíao prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
Figo puede ener un impacto sigaectivo en Jos estados Financieros.

Mejoras anuales las NIIF Ciclo 2011-2083 

Las mejoras anuales alas NIF Ciclo 2011-2013 ineloyen algunos modificaciones a varias
"NIP quese encventrenresumndas a contimsción

+ Lasmodificeciones ala NIT 13 explican que ol alcance dela excepción delportafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
nanciers cm una base net, incluye a todos los contratos que están dentro del aleance de, y
contabilizados de vendo con la NIC 39ola NIIF incluso siestas contratos no cumplen
on las definiciones desctivos financieros o pacivos financieros establecidos en ln NIC 32.

  

La Administración dela Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
tro puede tener un impaczo ignificaivo sobrls importes reconscidos en los estados.
Financieros adjurtos.

3. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros (no consolidados)en conformidad con NIF
Veiere que a Administraciónrealice ciertas estimaciones y ostablezcw algunos supuestos ilerentes
A la actividad eoomómica dela enticaa, con el propósito de determina la valuación y presentación de
“algunas partidas que forma patede los estados firanueos. En opímóndela Administración, tales
estimaciones y supuesto estuvieron basados en la mejor utilizaciónde la información disponible al
momento, los cuales podrian llegar dies de mus efectos finales

A continuación se presentar. las estaciones y juicios contabloserticos que la administración dela
Compañía ha utilizado en elproceso de aplicación dela cnerios contables
1 Deserloro de acvos- A la fecha de cierre de cada período, o enaquella fechn que se commdere

"necesa, se acaliza cl valor de los eetivas pera determinar si exst a/gún dico deque
¿lchos activos hubierasufrido uns pérdida poe deseroro. Encaso de que exsta algún inicio
se realiza una estimación el importe recuperabl de dicho activo, Si se teta de activos
idemificabls que no generasMos de electro deforma independiente se ema le
FesuDerEDi dad de la und generadora de corro a le que pertenece elactivo.
Las péntidas por deterioro reconocidasen ur acta un periodos anteriores som revertidas
¿sano se produce un cambio en las cstmaciones sobre u importe recupomble incrementando.
elvalor del activo con abono 2 resoñados con ellímic dl valor en Iibrs que el activo ubiera
tenido de no beben 1econccio la perdia por deseicro

La Aéminiseción de Corporación Mares Holding S.A. ha tomado conocimien de la información.
:ontemún cn sioéstas finmctoros (no comsaidados)se declara responsable respecto de la

veracidad dela infomación incorporada ea ls miso.
   



 

BANCOS

 

AL de diciembre del2014y 2013, comesponda depósitosde efectivo en una cuenta bancaria loca,
los curles no generan Intereses.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

lunresomen de tras cuentas porcobrar es como sige

Dividendos por cobrar (Ver Nota 17)
Compañías relacionadas (Ver Nota 17)
ms

Tot

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen deactivos intangibles es como sigue

Mareas, domino y propiedad intelecto!
Licencias

Toral

Diciembre 3
amaienUSdee)

1026579 1214983
133,560 5561

MeoRo 199.163

1AJAg2O 119506

 

Diciembne 31,
aolá a

(cn US. dólares)

 

799.200 799200
— 16900

única intelecto- Representa el valor acícino! pagado enla compra de las Marcadorminics y
accsones de laicar S.A. viculado cos
FIAT en el cuador

  
¡omunios y derechos de prop.edas intelectual dela marca



INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

lun rstmen delas inversiones en ubsidirias es como signo

Manufacturas, Anwedriasy Repuestos Ecuatorianos SA.
MARESA.
MareaColombia SAS.
Mareguto SA.
Mazmoors S.A.
Comercializadora delos Grarados -
GRANADOCOMERO S.A.
Subensambles Automotores dl Ecuador S.A.
ECUAENSAMBLES

Cornercial Orgs S.A
Comercializadore Ecuatoriana Automolriz=
COMERAUT S.A
Mareasto Peri S.A,
Massa de Colombis ado.
Mareadvisor SA.
Autosharecorp S.A.
Nikkei MotorsS.A.
Globalmotors S.A.
Fenete S.A
Distivehic S.A, Distribuidora de Vehiculos
Automotores y Repuestos ale 5.
Kawamotors SA

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31
1  2013

(en U.S. dólares)

Deo
24,469,068

361,137
3566474

 

1,570,185
3,542,000
588,937
320,591
500.000

15.000

100

157Ag

ZAOsASS

 

08
3.969.068
ESTATE
3661737

 

356647a

2923812
2,189,292

1,570,185
1542000
1391.975
320501
500.000)
1597
25,000
25
500
798
 

DA

 
 



ln detalle deln actividad económicay porcentaje de participación en as subsidiarias es como sigue:

Subsidio
Manufacturos, Armadurias y

 

Granados -
GRANADOCOMERC SA.

Subensambles Automotoresdel
Tcuador SA
FCUAENSAMBLES

Comercial Orgu SA.
Comercializadora Ecuntoima.
“Autormoti - COMBRAUT

Mares de Colombia Lida
Marcador S.A.

Aosharccoep SA.

NiRkeS Motors SA.

GlobalmotoraSA
Fenote SA.
Distrivehis S.A. Disuibuidora
e Vehiculos
Amtrcnerens y Napuenea
Fake SA

Diseepuest SA.

Kawamotors S.A

a  

puncipel

Ensamblaje de vebículos
Fea de vehículos
Renta de vehiculos
Comercializadora de
vehiculos

Arrerdamuerto de bienes
inznuebles

Producción de parte y
lecas autenticos

Comercializadora de
vehículos

Arrendarientode
bienes.
corales

Resta de vohiulos
Producción de pares y
Asesoria gerencial
Comercializadora de
vehiculos

Comercializadora e:
vebicalos

 

vehiculos
Alquiler de vehiculos
Comercializadora de
vshicalos

Servicios
Comercializadora de
Repuestos

Comercializadora de

agar desonttción y
Operciores

de diciembre cel2014, la Compañia manicos un acuerdo de cesión como upon de cop

Proporción de
participación sscionaria y.poder de voto
2 20

22m. 59908
300% SO

97.30%
PP 093%

PP. 9%
9 9

990%
MI 099%
2000 50.00%
200% 0000
AS
HI A

9990.
PI 939

9.00%
9 95

m1
99%

509%

 

Acces gue posee cn MareastoPord S.A. en fvor de Maretwo Colombia 5.A.S.. La transferencia
e encuentra en proceso de conseg

Los estados 

 

Ftor7acionesÍnernos conespodients.

eros de Corporación Maresa Holding S.A. por elaño terminado el 1 de diciembre
del 2014, también se presentan consolidado con sr compatías subsidraria, enlas cuales ejerce.

 



 

'ontol tal como lo establece la NIIF 10 Esiadosfinancieras camolidados; sin embargo.por
requerimiento de la Superintendencia de Compañia, Comoración Mares ¡lolding SA, presenta
estados finncierus separados

Lar moviment de inversiones ensubsidiarias fueroy como sigue:

Diciembre 31,

   

26
(en Us. dólares)

Saldos alcomienzo delaño. EEE SATIBNS

Manufactura. Armadura y Repuestos Ecutorianos SA.
Maso (1 329.100
Mareo Colombia SAS. (2) 15.500.000 2913338
Maroma PerS.A 2.100,00 720,900
Maremuo SA. 35,00
Distivebie SA. 800
Kawamotors SA. 7
Saba TE0665t7 MAD
RienimaeenesMarcano SA. (2) (6357.29
Nikki Morors S.A. (1) 526927)
Tevetre SA. (1) ene
Aluomotores y Repuestos Jalcar S.A (798)
Discepuest A. ema
Maeso Colombia S.A. (9) ao

Sobrotal 16:139.160)
Saldos l fin del nño 2406155

 

(1) Dsantecbaño 2014, ln Corporación decis sore ls uperaciones de Nikkei Motors $.A.
(GPS Tenk: SA. y Fenete A. medilame un proceso de fusión por ahsorcaón on su subsidiaria
Manafaciuras,Armadurias y Represtos Ecuatorianos MARESA S.A.

(2) Dorante elaño 2014, ln Comoración codi sus derechos secionaiale cy Mareauto SA 1 cambio
de nantenez porcentajee perveipación cu Mercaro Colombia 5-45. Un restmen de la
ransaccsón se incluye enla Nota15.

 

(3) A131 dediciembre del2014, la Compañí roístró unnpérdidapodeterioro sobre las
inversiones que mantiene en Maresa Colombia S.A. Un detalle dlregistro «e meluyeen lo Nota
1

8. OTROS ACTIVOSFINANCIEROS

AL3I de diciembredel 2013 y 201),conespondes a mvenvones en acciones en uo institución
Financrer local. por las cuales ta Compañis participa cn el 0.85% delcapral dela misa.  



     

        
       

       

9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

 Corresponde a un pagaé la orden de Autedeitn Cu Lada, (ondosadoenelaño 2013 a fevor do
Novaecuador $.A.) por la curtad de US$$00,000aer poyudo en cotas anuales con vencimiento
Hasta el 5 de febrerodel2017, Esta obligación devenga intereses una 354 del 6% anal. Al 1 de

ebro del 2014 y 2913, us saldos incluyen UJSESO.067 de noroses por pagar por los dos aos

 

Diciembre Y

 

al 201)
len U.S. delos)

Clasificación
Corriente 199,061 119,061
Mo comente 60500 20900

 

     
 

       
Tot 59061 10067

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

  
  

     
   
   

"Un resamen de cuentos porpagar comcrcíscs y cra cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,

EA 2017
(cn US, dleres)

Cuentas por pagar ermercues

   
     

   
 
  

Compañias relacionadas (Ver Nota 17) 55m
Proveedores varios 16111
ras cuentaspos pagar
“Compas relacionadas (Ver Nota 17) 505953 1095.534

 

Omar
 

09

Tot 105507 152.906

 

11. IMPUESTOS
ALL Activos ypad

Escamosue        
  

   

  
  

 vn del añw corriente

-

Us resumen de uctivosy posivospon impuestos corrientes
  

Dicrembre 3

triospar puestas
ota de crédio reciba del SR! y total  





 

  
1

Ma

.:Disiembre 3)...

 

Clamficación
Cormints 2nAs7
No cornente paid 2mAN
Toral xa man
Pastas por puestos cometes.
Retencionese la fuente de mmpoesto
Al esta por pagar y tl 2 Sis
emitida- Constimye unn oae cxédio emitida en diciembre del
2010 porelServicio de Rentas itemas favor de la Compañia, comespordienteu La
devolución del anticipo de Impuesto 3 la Rents pagado indebidamente por lao 2009. De
'onfonmidad con ls condiciones de emisión de a nta de cródilo, se podrá er liizada a
partir del año 2015.
Impuesta ula renta corriente -La Compañía no determina impuesto la rent nel anticipo
mínimo dobido a que egín la normativa tributario vigente, lo dividendos y utilidades
obtenidos después del prgo de impuesto ln rent, distribvidospor sociedades nacionales
vxirueras favor de olas sociedades ss encuentran exentos, sempre y cuando dichas.
sociedades benoficaras no se encuentren domiciliadas en paraísos scales ojurisdicciones de
menorimponición. Las operaciones dele Compañía se limitan» la recepción de dividendos de
¿us subsidiarias, os cuales iquidavon previamenteelimpuesto la sema coreepondiente

  

"Una veconcilicióncutre da utildadsegún asnos Financieros y elgasto por impuesto la ent
ormente. es como su

2014 201
(AS

"tildó segsados Financieros (ho consolidado)
aos de impuesto a rem Mg 530
Garocrodotes 1439410 302940
Ingres xenosy otras deducciones URSSO2AD VAMO

 

ios grovaote

 

Impuesto la renta causado a

Aspectos Tribararios

Lor Orgánica de Incentivos a te Producción y Prevención del Fraude Fiscal Con fosho 29
¿e diciembre del 2014,s promulgó la Ley Orgánica de incentwos la Prodveción y
Prevención del Fcande Fiscal la misma que ieluye este iros aspectos Inbutacos los
siguientes.

  



 

+ Sesamsideracomo ingresos de ueno ecuatoriana y gravada con el Impuesto la Rena,
la ganancia proveniente dela enenación de acctores, participaciones y derechos de
sapttal. Dela misma manera se consueca ingreso gravado el Incremento parimonl no
usiicado.

+ Exenciones
+ Secstablece una limitación nl oxención correspondiente dividenios y vilidados.

¿etermando que sel beneficiario efectivo de ae utilidades que perciban las
sociedades o personas naturals es una persona natural residente en el Fcuador, la
“exención delimpuesto ala renta no ser aplicabl.

+ Seclíina la exoneración para la ganancia ocasonalproveniense de la enajenación de
accsones o participaciones. Las sciedades deberán informar este po de transacciones a
la Arcoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una multa del 5% del valor
sol de la transacción.

Se agrega uns exoneración para las nuevas inversones en Jos sectores econtmicos.
determinadoscomo "Industrs báxcas”, la exoneración seá de 10 años contados a
pastir del primer año en que se goneingresos atril dicha inversión. Sins
inversiones se cealizan cartonesfronterizos del ía el plazo se amplia dor años ás.

+ DedciblidaddeGongas
+ Enelcasode activos revaluados,el gasto por depreciación de activos evaluados no

sera deducible.
+ Seestablccs una deduccióndel 150% adicional por wn periodo de dos años sobre las

remuceraciones y aportes que e rele nl 1ESS para eleso de ados mayores y
rmigtantos mayures de 40 180s que hayan retornado al puís

 
+ Seeliminan las condiciones que nctuaimente dispone la) ey de Régimen Tributario

later pora eliminación de lo créditos acobrabks se establece quelasmisase
¿csermnardn via Regent.

+ Via reglamento se establecerán los lime para la deucibilidad de gastos de regalías,
cervciosócnicos, administrativos y de comulora cn general, efectuado cre partes
retecionadas.

 

+ Se permitereconocimiento de astos$ pasivos por impuestos diferidos,
ctemninndo que el Reglhuvento etabicerá los casos y condiciones. as normas
buenas prevalecerán sobre las contbles y ficas. 

No se acopla a deducción por pérdidas euln erajenación oensioval de guciones
partcipactonex o drtechos de epilal quese den entre parts relcionatos.

  



 
 

e defina el álcalo de
tros derechosde copia:

 ¡tidad gravablecn la enajenación de nociones, putiipaciones

+ El greso grovabe sese valor rende la sujeción 

+ El cost deducibl sorá elvalor nominal, el valor de uáquisición 0 el valor ponrimomval
proporcionalde as acciones de cuerdo con la térmica financiera También serán
deducibles los gastos directomenterelacionadoscon la enajenación.

+ Tree Impuesto la nta
Se inroduccn reformas la taiía delImpuesto a Renta para Sociedades,
estableciendo como toria generaldelImpuesto a eta 1 229%, no obstante la tc
impostive so incrementa bl 259 sobr la proporción de la ba smponibe que
corresponda ela paricipación directa o indirecta de socios, acctonists, beoeficiarios o
“seilaes, quesspresides en parníos Aisales o egimienesde menor imposición. SÍ
“dcha pardolpación excededel 50% ls taria aplicable para la sociedad sor del259,

+ Las beneficiarios de ulidados o dividendos que re paguen, paguowo acreditenal
“exterior pagarán la taifa generlprovista pata soctedades provia ln lecueción delos
crécitos tributarios als que tenga derecho,

+ Elingreso gravable que obtenga ma sociedad o pesona nara! noresidente cn el
Ecuador por la ensjención de ncciones,particspaciones otros derechos de capral
Pagar la taifa peneral impuesta para les sociundes, debiendo la sociedad receptorde
le inversión actuar como “Sustuto” del contribuyentey fectuar laetcación del
impuesto,

 

+ deteipadeImpuestoba

 

+ Parn.fectosdelcálulo del Anticipo deImpuesto la ente, no se deberá incluen la
fórmula el valor del revalzo delow sctivos par aplicacióndelas NIF, tatoparo el ul.
elactivo y delprimario.

+ Seescluirá dlcálculo del Anticipo de Impuesto a la Rentalosmontos referidos
stosincrementosporla generación de nuevo sepio, adquisición de muevosactivos
¿entinado a la mejaca de prodoctvidad  inownc:ón tecnológicay nouellas inversiones
puevas y pecas y gastos efectivamente seolizados quese relacionen con los
benelcios tributarios para elpago del Impuerlo la Rentaque reconoceel Código de la

 

Produccion

Befarms o Reformotoria para ta Euidod Tributaria Ecuador
> Impreso luso dede

 

Los pagorefectuados al esterior por esédios olenidos por
setos umcamente respecto de aquellos erropor finan
emi de Política eibar.

tidades ecuatonras, estar
1 segmentos definidosporel  

  



 

¡Se establece coro hocho generador del IScualquier mecanismo de extinción de
bligaciones cuando las operaciones se realices hacia el enteros

12. PATRIMONIO

nm
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14

 

“CapitalSectal-El capital social mutorizdo consiste de 30,000.00 de ncciones de USS1.00.
“valor nominal snitaro, us cuales otorgan un votopor acción y un derecho alos diviondos.
Com fecha  dejolio del 2013, s ineribió en elregistro mercanil l aumento de capital de
"SS. miles lvl oe alzadomeat la pializaió e reservas leales y
liv.

AeseernLa Ley de Compañias require que poro menos el10% dede utilidad aman
sea apropiado como reserva lega asta que et como mínimo cone e 50% el capral
social, Ésta reserva no e disponible paros! pueo de dividendos en efecuvo pero puedo ser
apitolizada en so tota

KcseronFacultaioa” Representar revervas de ire Asposición de lor accuonisascuyo saldo
puedo ser disibuido,copiafzaco o utilizadopan subi pérdi
retenidas - Un rsurnon delas utilidades retenidas es como sigue”

 

 

Diciembre 31,
20

(en U.S dólares)

Uitlidades retenida distrib, IRM 133870
Utilidades ivenidas mo disruibles:
Revultcos acumulados provemvenesde la
adopción porprimer vozde las NIF 3363,580 3363,680
Reservas según PCGAmerires:
Reserva de capial 6536958 5536938
Reserva por valuación de mversones BASSO O

Sabtotl IDzAGJ47 10261)

Tort UMAG AJILSIZ
euienes ir MIE. octoye Joz valores somltarte delos njuse asignados en la operopor primera 902 de las NU

El esldo roedor sópodiser capltaliendo enla parte queexceda ul valor de ls perdidas
“acumuladas y las del último ejoreioeconómico concluido, alas habieren; wlizado
abcpérdidas; o deweho enelcaso de liqrdación de l compañía.

PCGA- Los saldra scrcedores de las eservns de capital. por
*Yaloación o por valueciónde invernones segun PCGA amtriores,xólo podran or
«capitlizadoscn la gate que exceal voor0 ls pérdidas acumuladasy ladel úlimo
ejercuei económica concludo,Jus huveren, utilizado en absorter púrdidas: devoen
elcaso de Fundación de la compañía



ns

  

+ Heserva de Capital lactuye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del
Patrimonio y Recxpeesión Moneta orignates en la corección monetaria del patrimonio
y delos actos y pasivos mo monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a
stacuenta Esta reserva pued sertotal o parcialmentocapializada, El saldo de sta
“uema no es isponible para el pago de dividendos on fectmo.

+ Superávit Revalnación de Inversionesen Acciones - Represertó el efecto de registar al
valor patrimonial proporcral, inversión cn acciones en compañías subsidiaias
produrzo del ajuste por valuación valores de mercado de ciertas pertdas de activos Mos
realizado por Manufacturas, Armaturias y Repuestos Ecuntorinos S.A, Maresa y.
Comercial Orgu S.A antes de a adopción de NIF. El saldo acreedor de esta cuenta o.
puede distribuirse como dividendo en ctctivo pero puede ser capralizado talo
parcialmente o uilizrs paracompensar pérdidas.

Dividendos - Durante e! año 2014, se canceló un dividendo de USSO,12 por acción,
“squivalente a un dividendo tota de USS3.6 millares las tenedores de acciones ordicartas
phgadastotlmene..A partidel año 2010, los dividendos distrtuidos a fevor de accion!
personas naturales residentesenel Ecvadorde socedades domiciliadas en parisos fiscales,
¡0 em jurisdicciones de menor mposiciónse encuentran setos retención para efectosdel
impaestoala renta.

 

 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
1

12

18

 

¡Gestión de riesgosfinancieros En el curso normal desus negocios y nctividades de
Financiamiento, la Compañía eexpuesta a dimos nesges de naturaleza financiera que
pueden afecar de manera más o menos significativa al valor económico de us flujos y accvos
y,en consecuencia, sus resaltados
La Compañíadispone de una organización y de sutemas deinformación, administrados por la
Gerencia Cioner!, que permiten identifica dichos nesgos, determinar su magnitud,proponer l
Directorio medidas de mitigación, ejccae dichas medidos y controlar suefectividad,

 

A continución se presenta sn definición delos resgos que enfentala Compañía, na,
caraterización y una descripción delas medidas de mitigación acualmente en uso porparte de
ln Cueopañí, si 5 cl caso.

Riesgu de cróto Ti vcego de coito so refiere al riesgo de que was: de las pets mcumpla,
gon mas obligaciones contracmales resultando es una pérdida Financiar para la Compañía. La
Compañiarecidivulendos de Ss compas relacionadas en la cual se SoNSenira mayor
partede us cuenta por cobrar El riego de crécito de estas cuentas es redocdo debido a que
las mires se oginin cusado las sebsidiariss Jecleran dividendos. situación que vsune previo
amáliis de su liquidez acton! y capacidad de pago futuro. La Compas no mantiene
xposiclones de riego de cdisignificamas con nemgona otra contraparte

El risgo de réáno delos fondos ligundos es limitedo porque las contrapartes son bancosco
«allficciones credivcis as asggnadas por aprecias itemacionsies de calificación crediticia

Riesgo de liquider- £l Directors es el que tere la responsabilidad finalpor la gestión de
líquidez. Fl Dircciono ha establecido un marco de trajo apropiado para la estión de
liquidezdemanera que la gerencra pueda reanejar los requeciiertos de financitmiento a

  
 



 

14

15

16

  

corto, medianoy lego plazo así como lagestión deliquidz dela Compañía. La Compañía
maneja el riesgo de iquidcz manteniendo reserva, aclidodes financieras adecuados.
Inotitereando continuamente ls lujos efectivos proyectados y scalesy concilio los perfiles
de vescimiento de los activos y pasivos financieros. Il
Riesgo de cupital- La Compahia gestiona su captapara asegurar que estará cn capacidad de.
«Continuar como empresa cn mascia mienras que maximizan el rendimiento aus accionistas »
'ravés de la oprimización delos anidos de deuda y patrimomo.

Categorías de Hustrumentosfinancieros - El detalle de los tivos y pasivos Enancicros
mantenidos por la Compañía es como sue:

 

Diciembre 31
(om U.S. dólares)

ActivosJvancteres
Coso amara. +
Bancos (Nota) 96,101 120.462
Otras cues por clar (Nora 5) LAMA 1439206
Toa ZA Li
Pastas finanerros:
Cesto monizado:
Cuevas por pagar comerciales y tas cuentaspor
agar (Nota 10) 505507 1046
tos pasivos Financtaros (Nota 9) 19967 9067
1) 13e4SmA 243201
Valor renlizablede los instrumentosfinancieros 1. Admúnisesción considera que el
importe cn libros de lot seivosy pasivos fiencieres reconocidos alcosto amostizado cn los
estados financieros se aprorumen su valer razonable

ESPACIO EN BLANCO

 



14, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen delos gastos administrativos reportados en los estados fnacieros (no consolidados) es
como sigue:

204 20
en U.S, dólares)

Servicios recibidos de compañía relacionada.
(Ver Nota 17) 192,480 192400

Arriendos 58089 4.126
Asesorias y hororanos profesionales 50.15 17.89
impuestos y conribociones. 311.290 389,609,
Amortización de intangibles. 16000 32.000
tos. 9427 3945
Tol Gama TU

15. GANANCIA NETA EN VENTA DE ACCIONES

Dany lato 21, l Compañía ció el pscentj e pricing aneja en Masao
  median La venta y entrega como aportesen Mareauto Colorabia S.A. del olaldesu
A Unesc

Vena Aporte Tol
fon US. diles)

  

Precio de vena 554000
Valor de transferencia 15,500,000
Valore bros de as acciones de
Mareauto S.A. LLAIZIED 0 1651120

Vriidnd E]

16. DETERIORO DE INVERSIONES

 

(en US des)
«neos 130.07
patrimonio! proporconal 91D

 

Exceso del velos en [ivos sobre cl vor patcimonia!y
pérdida registrada como detenoro 15213

  



17. TRANSACCIONESY SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

171. Transacciones con partes relacionadas - La Compañía reaizó ls saguentos transacciones con

  

 

   

 

pate relacionados
203

(en US. dólares)
Ingres por dividendas
Marutacturas Amaduris y Repuestos 300.000
Ecunoriaos S.A, MARESA

Subemembles Automotores del Ecuador $,
ECUAENSAMBLES 594500 1451390
Marsadvisor SA. nio 1310242
Mares de Colombia Lida. 6 Aria
Auroshareco S.A. 660/61 65
Mareado SA. 151308 303
Comercializadora de os Granados
GRANADOCOMERCS.A. aa 188915
Comercial Org SA, 0 154290
GPS frack SA. 113.36
Comercializadora Ecuntortaia Aster
COMERAUTS.A. —085

Total ZUR AO
Servicios recibos:
Maroadvior S.A. y total —L32g0 9180

17.2. Soldes con partes relacionado - os sigenessaldos se escontaban pendients final del
penado sabreque e mom

Saidadeudados por partes
relacionados
Decemtre 3)

ola 2
en US dólares)

Dividendo bra
emula Arramdc1a y ROPUEnoS
Ecvoriaos S.A. MARESA. 910
Cmerewlizador delos Granados >
CRANADOCOMPRO S.A nm 158915
CPSTOGk SA. 15
Comercial Org SAA E)
SubensamblesAvtriotredel Evundor 5:
ECUAENSAMDLES 398.300
Muradrisor SA 228310
Comercaicadora Fcuntorions Automotriz
COMERAUTS.A 038

Sobrotal 02919 Lamas  A



 

Ora
Kanamotojs SA
Manufatures Armudurias y Repuestos
Ecuslonanos S.A MARESA
Dustrivehic S.A. Distribudoro de Vehículos
Alosharecor S.A
Subensambles Automotores dol Ecuador S.A.
ECUAFNSAMBLES
Comercal OrgaSA.
Maresuto Peru SA,
GiobalmotorsS.A
Comercializadora delos Oranndos-
GRANADOCOMERC5 A.
Cotmercilizadora Ecuatoriana Automotr
COMERAUTS.A,

Subtotal

tota

Cuentas par pagarcomerciales:
Mareadvisur S.A, y subtotal
Otra ventas por paga
Menulasturas, Arnacurios y Repuestos
Ecuntorianos
S.A MARESA
'omercifizadora de los Granados -
URANADOCÓMENCSA,
Mercadvisor SA

 

 

 

Subiora

 

Lossaldos ponientenoei rontizados y sel
recibidogarantias, Nose lu reconocido Ming

 

 

 

Bao

 

  

Saldos adeudadospos pares
relecionadas.
Dictembre31,

20lá 201
en US. dol)

15.000

39994
6307
3705

mas
1407
2891 2891
752 700

17 220

62

21880 —5861

LSnedo 1219964
Saldos adeudadosa partes

relacionadas
Diciembre 3

204 201
(en US dólames)

aa

280.534 1900.534

5.58
220201
305953
0940S

 

idarly ovcfcctvo. Nose has ctonzado
 penndaactual mi enperiodos amores 

son sespsetoa unobrables cuentas de dudoso cobro relacionados conlos saldos aderdados per
paris velacionadas

  



   

 

   

   
  

    

   

    
   
   

   

   
    

18. CONTRATOS SUSCRITOS

so- Mediante contratos suscrtos el 5 de noviembre y de diciembre del
2008 con Avis Renta Car System LC, la Corporacia acuer el derecho de uso de lus licencias
“AVÍS” par sus subsidiarias Marenuto Colombia S,A.S. y MiveautoPeré SA, respectuamente.
Las subsidiarios son las ercergadas delpago de regalías o Avis Renta Car System L,C.

 

El plazo de estos contratos cs de $ años u parir del de enero del 2009 y 2010, respectivamente

 

servicios- Modiate contro suscrito 1 de enero del 201 conla
Gorpañiareacionsés Mareacvisor S.A, la Corporación acucrd la cancelación de 1 fee corporativo,
cual, pat del año 2014,asciende al T% delos ingresos anuales por los servcios de asesoría
prestados por arias,

La Compañia registradoen resultadosde los años 2014-y 2013,un gasto incumdo por este
contrato por US$ 192,480 en ambos as,respectivamente (Ver Nola 16,

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el31 de diciemre de2014 y le fecha de emisión delos estados financieros (no consolidados)
Gumio 24 del 2015) nose produjeron eventos que en opinión dela Administración prdicran tener un
facto importante sobre los estados financieros adjuntos,

20. APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

 

Los estados financieros (eoconsolidados)porelaño terminado el 3) de diciembre de 2014 hon sido
arcobados por la Gerencia dela Compaña en jumno24 del 2015 y sorda presentados a Jo» Accionistas
y la Junia de Directores paz su aprobación.

 

4
Bl
ae pal

  



)LDING S.A. Y SU!

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

1. INFORMACIÓN GENERAL

Corporación Maresa Holding 5 A, (la Corporación, el Grupo) es una Compañía constituida en el
"Ecuador y su domicilio principales Ay Masuel Córdova Galarza Kin 12% Calle Secundaria, en
Quito, Ecuador.

Las principales actividades del Grupo 5 relacionan principalmente con el ensamblaje y
comercialización de vehiculos pres y repuestos en genera, en el mercado localy para exportación
delas marcas:Fiat Chrysler, Jeep y Geely, así como la rest de vehículos en Ecuador, Colombia y
Perúbajola famquicia AVIS.

Un detalle de la actividad económica y porcentaje de panicipación enla subsidiaria quese incluyen
en os estados financieros consolidados es como sigue:

Proporción de
Lugarde participación accionaria y

constitución y poder de voto
Subsidiacia Actividadprincipal Operaciones

201% 0
Manufacturas, Armaduriasy
Repuestos Fcuntorianos Ensamblaje de
S.A. MARESA vehículos Ecuador 22% 090%

Renta de vehículos.
Bajola Franquicia de

Marcauto Colombia S.A.(1) AVISRemtaCar Colombia 500% 50.00%
Renta de vehiculos
bajo la franquicia de

Mareauto SA. (1) AVIS RemtaCar Ecuador NN
Comercializadora de

Maxrmotors SA. Vehículos Benador 9%
Comercializadora delos
Granados - Arrendamiento de
GRANADOCOMERCS.A. bienes Inmuebles Ecuador A 9%

Subensambles Automotores
del Ecuador SA, Producción de pates y
ECUAENSAMBLES piezas automotrices Ecuador IS 9075

Comercializadora de
Comercial Orgo S.A4(1) Vehiculos Ecuador A 999%



Proporción de
Lugarde pantcapaciónaccionaria y

«onstiución y poderde voto
Subgidicia Astividad prinesoa!

ame 2013
Comercializadora
Ecuntoriana, Aurendamiento de
Automotriz = COMERAUT bienes Ecuador A 9
Sa. Inmuebles

Renta de vehículo
bajo la Franquicia de

lareuo Peró SA(1) AVIS RentaCar Per 000% 000
Producción de panesy

Maresu de Colombia Lido, piezas automotrices Colombia 90.00% 00.00%
Mareadvisor S.A. Asesoria gerencial Ecuador 27%. 999%

Comercializadora de
Autosharecorp SAI) Vehiculos Ecuador 13% 33%

Comercializadora de
Nikkei Motors S.A. Vehículos Ecuador 9%

Comercializadora de
Globalmotors SA. Vehiculos Ecuador 79% 999%
Fenete SA. Alquiler de vehículos Ecuador 900%
DistriS.A Distribuidora. Comercializadora de
de Vehiculos Vehículos Ecuador 0%
Automotores y Repuestos
falcar S.A Servicios Ecuador - 07%

Comercializadora de
Disropuest S.A. Repuestos Ecuador - 09%

Comercializadora de
Kawamotors S.A. motos Ecuador 50.00% A

(1) A pesar de no tener mayoría accionariala Corporación ejerce control sobre dichas entidades las
cuales constituyen subsidiarias

Laspollticas contables que utiliza laz subsidiarias 0 consistentes con us que aplica a Corporación
en la preparación de sus estados financieros.

El 30 de mayo del 2013,la Superintendencia deCompas del Ecuador, sprobó un zumento del
capital dela Corporación por US$23. millones l cual fue inserto en el Registro Mercantil el S de
julio del 2013.

 



oadescripciónde las operaciones delas subsidiarias es como gue:

Repnextos
Las actividades principaldela Compañía sos el ensamblaje y comercialización de vehiculos en el
¡mercado localy para la exportación. Maresa está autorizada para ensamblar y comercializar
vehículos de la marca Mazda, delos cuales actualmente ensamblz únicamente el modelo de camioneta
ET; S0 enn dife veis, Los componentesels camionetas son importados de Japón y
rallandia.

Adicionalmente, Macesa comercializa vehículos que import desde el exterior (CRU) de las marcas
Mazda, Fiat, Clayle, Jeep y Dodge.

Estue junio del 2013 y agosto del2014, MARESA comercializó los vehiculos que ensambla (CKD)e
importa (CDU), através de su compañía relacionada Disrbuidora de Vehiculos S.A. Distrivehic Sin
“embargo, a partir del mes de septiembre de2014,la Maresa cambió el modelo de comercializacióny
desde esa fecha vende de manera direct aled de concesionarios clientes finales los vehículos
ensamblados localmente (CKD), mienra que los vehículos (CRU), siguen siendo importados por la
Maresa y comercializados la red de concesionarios por su compañía relacionada Distrivebis.

 

Elcambio en el modelode comercialización, representó que desde elmes de setiembre del 2014,
DISTRIVEHIC importey comerctice los repuestos y accesorios de vehiculos. Esto u su vez
significó que MARESA venda a DISTRIVERIC la totalidad delinventario de repuestos que mantenía
mesa fecha.

Duranteel año2014, MARESA produjo $90 widades respecto ls 7,474 unidadesensambladas ea
elaño201).

129 de diciembre del 2014,medianteresolución No. 049 l Pleno de Comuté de Comercio Exterior
COMEX estableció nuevos cupos ara la importación de unidades CKD y CBU. De conformidad con
dicha resolución, se estableció para elaño 2015 un cupo de comercialización 1413 unidades
(10.336 unidades CKD para ensamblaj y 682 unidades importadas CBU) y USSS27 millnes de
valor FOB, respecto delas 19,874 unidades (18,632 unidades CKIDy 1,242 unidades CBU) y
US$86. millones del año 2014, Los cupos son utilizados la desaduanización y no son ncomulbes.

 

Durante el ao 2014, Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S-A. Marea utilizó de 3u
cupo del año 17,598 widades que representaron US$$4.7 millones (14,565unidades y US$70.3
millones en el año 2013).

¿Com ta de febrero dl 01, se expidió ta resolución No.003 det Pleno de Comité de Comercio
Exterior COMEX,la calestablece un incrementoe valor FOBy en unidades para la importación de
CL, usadolucro cupo asiapar la Compañze 71 unidades(CU)0USSIOS
per

¡Como consecuencia delas medidas gubernamentales mencionadas anteriormente, a fecha de
misión de los estados financieros, la Administración de la Compañía se encuentra evaluando ls
Acciones a tomar para contrasta los efectos enel negocio de autos importados, que representa un
porcentaje menor del total de ventas, La restricción no afecta la proyecciones de ventas de unidades.
ensambladasdurante el año 2013.

 



En claño 2014,la Compañia conocró que Mazda - Japón actualizará el modelo de la casmoneta BT -
50. cow locual desconimuarin en ospróximos años la producción de CKDde la tual versión que e
ensamblada lacalaente por Masa. La Administración de la Compañia está negociando con
ejecunivos de Mazda de Iupón, el presio delnuevo modelo de la camioncta. De no ser posible lega
un acuerdo, la Administración ye encuentra negociando nuevas líneas de ensumblaye.

¿Con fecha 26 de junio del2013.la Juta Generalde Accionistas aprobó la fusión por absorción entre
ln empresa Manufacturas Armaduras y Respuestos Ecuatorianos S A Maresa (Absorbente) con las
«compañías Fenetre S-.. GPS Track SA. y Nikkei Motors SA. (Absorbidas). La fustón fue inscrita
nel registro mescamil el11 de Junio del 2014,por lo que, los efectos contables de la referida fusión
se registraron en junio del 2014

del
Ecusensambles, fue consíida enla ciudad de Quito el28 de diciembre de 2007 conel objetivo de
dedicarse ala producción de subensambles de conjunto, parts y plezas para vehículos automotores
de tdo tipo, las cuales son comercializados en su totalidad a Manwlacuras, Armaduria y Repuestos
Ecuatorianos S.A.Maresa. Las operaciones de Ecusensambls dependen fundamentalmentede ls
transacciones realizadas con su compañía relacionada MARESA.

Distribuidora
Disrivehio Distribuidora de Vehiculos SA. fue cnsítuid e23 de enero de 2012 con el nombre de
Sistlec S.A,, y en abril del2012 se resolvió el cambio de denominación a Disrivebic Distribuidora
De Vehículos S.A. Este cambia se Incribi en el Registro Mercantil el 1 dojunio del 2012 y tiene
como principal operación la comercialización exclusiva de vehículos livianos ala red de
concesionarios y repuestos delas marcas Mazda, Fiat y Cheyslr, y la prestación de servicios de
monitoreo satelital

Mazmotors
Mazmotors SA. se constituyó enla ciudad de Quito el 2 de enero dl 2008, con cl objtivo de
dedicarse ala compra-venta y comercialización de vehículos y repuestos de marcas Mazda, Cheysle y
Fiat los cuales son adquiridos a sus compañias relacionadas (Distrivchic Distribuidora de Vehiculos
S.A. y Manufacturas Armadarias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Mares), y ala prestación de
servicios detal.

Autosharecorp
Autosharecorp A.fue conslulda en Ecuadorel 20 de ener del2010. Suactividad principales la
importación y comercialización de vehiculos, repuestos de la marca Ford, y accesorios asi como la
prestación de servicos de taller

 

 

Los Accionisas de la Compañía son Corporación Maresa Holding S.A, Motransa CA. y Watubl
S.A. entidades domiciliada en Ecuador,cada uns propietaria de un 33.33% del paquete accionario.
La controladora final de la Compañía es Corporación Maresa Holding S.A.

 



Comercial
Comercial Orgu S.A, fueconsiida en Ecuador el26 de septembre de 1978 Hasta enero del 2010,
la Compañia estuvo dedicada la comercalización de vehiculos Ford, según contrato celebrado con
Ford Motor Company. el cua acreiaba la Compañía como concesionario utorizado, Los
Accionistasresolvieron discontinuar sus operaciones mediante la venta de Inventa y propiedades
la Compañía relacionada Autosharecorp S.A, La cual fue constituidapaa celizar las actividades de
importación y venta de vehículos y repuestos de la marca Fort _A partir de esa fecha, la actividad
peincapal de a Compañía esel arrendamiento depropiedadesde inversión la Compañía relacionada.
Autosharecorp S-A.

Marcano
Marezuto S.A. es una Compañía cuya actividad pncipal es el alquiler de vehículos por periodos
artos y la renta de Notas (vehiculos livianos, pesados y especiales como montacargas) largo plazo.
a nivel nacional. Marenano cuenta con la más modera Nota de unidades, conformada por más de
1.900 vehículo, con presencia 2 nivel nacion! a través de 1 agencias en 9 ciudades, Quito,
Guayaquil. Ambato, Cuenca, Esmeraldas, Loza, Marta, Guayaquil y Santo Domingo asi como puntos
de operación situados en la amazonía para atención a client de flotas.

La Compañíabrinda el servicio de arrendamiento operativo vehíular alosiguientes segmentos:

Seganentofolax - Comprende el servicio de alquile devehículos a clientes corporativos por medio de
la firma de contratosen plazos que van entre | 2.6 años.

Segmento - Comprende el servicios de alquiler client mediante controsuscrito por plazos
menores a un año.

Adicionalment, debido a que la Compañía es propictaria de los vehiculos que arrienda, la
Finalización dela vida útileconómica de los mismos (3 años en contratos de flota y 2 años y/o 60
mil kilómetros en el segmento de diario), ests son vendidos.

Marcadeisor
Maceadvisor S.A.es una Compañía anónima consiwida en l Ecuador. Su domicilio prinupal es Av.
e los Granados El1-67 y delas Hiedras, El Batán Quito. .

Las principales actividades de Maresdvisor 5-4. se relacionan fundamentalmente con la prestación de
servicios de asistencia técnica y asesoría en lára tributaria, financiera, contable, legal inmobliana,
aricola. de mercados y comercial para todo tipo de perconasnaturales jurídicas, nacionales y.
exranjens.

Granados
Comercializadora de los Granados Granadocomere S.A.fue constuidael 14 de junio del 2007
mediante la escisión de ln Compañía Inmobiliaria Monte Alegre S.A. objetivo social es prestar
actividades de asesoramiento enla compra, veata, alquiler y explotación de bienes inmuebles, Las
actuales operaciones de Granadocomere S.A. e relacionan fundamentalmente on elatiendo de
edificio que se encuentra ubicado enla Av. delos Granados El! - 67 y Las Hiedras.

 

  
 

Ms



 

Comercializadora Ecuatoriana Automotris Comeruwt S.A 

Comercializadora Ecustoriana Automotriz Comeraut S.A, fue constituidaen la cudad de Quíto el28
de eneco de 1994, suactividad principale el arriendo do bodegas y a vena de repuestosa su

facturas, Armaduras y Repuestos Ecuatorianos S.A, Maresa y 4

 

  
Distrivehie Saa,

¿Con fecha 26 de septiembre de 2014, fue insrit 0 el Registro Mercantilescritura con la cual
Comercializadora Ecuntorina Automotriz Comeraut5.A.sefusiona on la compañía Pentastar S.A
(Reemplacar) de conformidad conlo aprobado en la Junta General Universal y Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 26 e juniodel 2013

ana MotorsSd

Kawa Motors S.A.se constituyó enla ciudad de Quito el 12 dediciembre del 2005, con el de
comercializar motosy repuestos dela marca Kawaseksy la prestación de serviciosde aller
Marcado PeráS.A.

Mareauto Peri S.A. fue constiida mediante Escritura Publica de fecha 29 de diciembre de 2009, on
la ciudad de Lima e inicisus operacionesel30 de abri de 2010

Su actividad principal es el arrendamiento de vehiculos, pudiendo además dedicarso ale importación.
«exportación,comercialización distribución de tado tipo debienesde consumo y decapital y en
«special demaquinarias,pare y piezas, insumos, herramientas y demás relacionados con lfamo.
automotor.

 

La Compañía es Subsidiaia de la Coporación Masa Holding S-. (Ecuador) quien mantieneel
50% de su coptal y de Kandeo Fund | Colombia), quien mantiene e50% de su capital

Colombio
Mareauto Colombia S-A.S,constituida mediante Escitura Pública No, 398 de la Nota6 delCirculo
de Bogotá, el 8 de enero de2009, inscrita en la Cámara de Comercio de Bogotá el 04 de febrero de
2009 bayoel registo No, 01272431 del libro IX. En septiembre 19 de 2011 por acta No, 24 dela
“Asamblea de Aceronisas inserta enln Cámara de Comercio de Bogotá el 2| deSeptiembre de 2011
bajo el registro No. 01514319 del libro LX la sociedad5 transformó de sociedad anónima n sociedad
por accionessimplificada
La actividad principal de la Compañía esla compra,venta, arrendamiento, comercialización,
+dmininración,Cunodia renting o enajenación y cualquier tuo de toda las de automotores,
vehículos en general, generadores y todo tipo de motores, equipos de cómputo y en general todo tipo
de bienesmuebles que pueden ser objeto dearrendamiento,

Colomba
Maress Colombiase constuyó enla ciudad de Bogotá el 1Sde enero del 1996 tiene vigencia hasta
«el 11 de énero de 2095, a principal actividad e la Compañia es efectuar operaciones de comercio al
exterior, comercialización de productos colombianos,importación y exportaciónde autopartes,
vehiculos automotores, maquinarias, repuestos, fabricación de estibas y productos para elembalajey
“almacenamiento de mercancía.

 



¿Con fecha 26 de gundel 2013,la Juta Genera! de Accionistas aprob la fusión por absorstón ente
la empresa Manufacturas Armaduras y Respuestos Ecuatorianos S.A. Mares con ls compañías.
Fenetre SA.. GPS Track S.A. y Nikkei Motors SA.

Fl proceso defusión fue probado por a Superintendencia de Compañias dl Ecuador mediante.
Resolución N? SC.IRODRASDSAS. 14001531 emitida el 2 deabr del 2013, e inscrita en el
Registro Mercantil e 1 dejunio del 2014, con lo cuallfusión quedó perfeccvonada. Las estados
Financieros de Fenetre S/A, GPS Truck SA. y Nikkei Motors 5_A.focronregistrados en ls estados
financieros de Manufacturas Armadurias y Respuestas Ecuatorianos S.A. MAREA enjunio del
2014,

¡Can fecha 26 de septiembre de 2014,fue¡seria en el Regssro Mercantil la esritra con la cual
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comerast $.A. se fasona con la compañía Pertastar SA
(Reemplacar) de conformidad com lo probado en la Junta General Universal y Extraordinaria de
“Accionistas celebrado el26 dejunio de! 2013. Como resultado de la fusión los saldos de Pentastar
SA. al26 de septiembre de 2014 forman pare imegrame de os presentes estados financieros de
COMERAUT SA.

AL 31 de diciembre del 2014 2013, el personal total del Grupo alcaaza 1,248 y 1,107 empleados
cespectivamene

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ln administración del
Grupo.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS).

 

22. Monedafuncional - amoneda funcional del Grapoe el Dólar delos Estados Unidos de:
“América (U.S. dólar), el cual esla moncda de caculación en el Ecundor

23 Bases depreparación - Los estados fiancieros consolidados han sido preparados sobre las
eses del costo ustórico. El cost histónco exá basado generalmente en lvalor razonable de. +
la contraprestación entregada cambio de bienes y servicios.

Fl valor razonable sel precio que se recibiia por vender un av o el valor pagado para
transferir un pasivo entre panicipames de un mecado nl echa de valoración,inuepensiemenemedeepresodircamene cbservbe o estimo utlizandoa
técnica de valoración. Al otimas el valor azonabl de unactivo o unpasivo, el Grupo tie en
“sena ls caracteristicas del tivo o pasivo que ls panicipantes delmercado tomarian en
“suena l jar el precio del activo pasivo al fecha de medición
“A continuación se describen lsprincipales políticas contable adoptadas en la preparación de
estos estados financioros consolidados.

24 Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen os stados financieros
¿de la Corporación y las entidades en las cuales ejerce control (sus subsidiarias), Todas las

»



transacciones, saldos mgresos y gastos intergrupaes son eliminados en a consolidación. Una
compañía ene conto! cuando

3) Tiene podersobre la participada
b), Está expuesto, o tienederecho rendimientos variables procedentesde su implicación enla

pericia, y
e) Tiene la capacidad de usar supoder para afectoasus rendimientos

El Grupo reevalun sí controla una participada slos hechos y circunstancias indican quehay
cambios en uno o más de los tres elementos del controlmencionados anteriormente

 

Cumdo el Grupo tiene menos dela meyoría de los derchos de votode unaparticipada,
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto on suficientes par otorgarle
la capacidad priccade dcir las actividades relevantesde a participada de forma unilateral
El Grupo considera todos loshechos y cicunstancts pertinentes para evaluar i los derechos
de voto del Grupo de una paricipade son suficientes paca otorgarle poder, incluyendo:

 

a) Eltamaño dela paticipación del Grupo del desechode votoen re
dispersión de las acciones delos otos tenedores devoto.
1) Los derechos de voto potenciales poscidos porel Grupo, ouos tenedores de votoode oras
parts,
+) Los derechos derwados de oros acuerdos contractuales,
d)Todoslos hechos y crcunstancis adicionales que indican que el Grupo tiene, no ln
capacidad presente de diigrls actividades relevantes en elmomento en que las decisiones
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en lasjuntas de accionistas anteriors.

1 con el tamaño yla

La consolidación de una subsiiara inicia cuando el Grupo adquiere elcontro dela
subsidiario, y cesa, cunado perde el contro! dela misma. Los ingresos y gastos dela
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio,s incluyen en el estado consolidado de
resultados y en el tro resultado integra]desde la fecha de control delas ganancias dela
subsidiaria hasta la Fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compañía.

 

El resultado y cada componente de otro resultada integrase atribuiralospropietarios del
Grupo y de los intereses minoritarios, Fl resultadoglobal total dela subsidiaria s aribuye
las propietanos del Grupoy alas participaciones no controladoras, aún si sto diera lugar alos
intereses minomtaros un aldo deudor

 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes los estado financieros delas subsidiarios en
relaciónalas politicas contables del Grupo.
Todos los activo, pasivos, patrimonio,Ingresos, gastos y Mujos de clttivoretacionados con
las transacciones intergrupalosson eliminados en totalidad enel proceso de consolidación.

2.4 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las quela Corporación MaresaHolómg
S.A. ene el poder para gobernar ls politicas finacicras y opornivas a fin depercibir
"beneficios de sus actividades

Los resultados de ls subsidiarias adquiridas o desuncorporadas durante elaño se
incluyen en el estado consolidado deresultado integraldesde la Fecha de adquisición o
hasta la focha de vigencia dela desincorporación sogún sca el caso.

-14
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2.42 Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada respecto ala
anticipación del Grupo. Las paruciaciones nocontroladora podrían ser incislmeme
edidasu su valor razomble o como la pate proporcional de las participaciones no
controladoresdelos actosnetos identificables dela adquirida. Posteriormente ala
“adquisición. elvalor en bos delas participaciones controladoras srá elimportede
¿bichas participaciones al reconocimiento iscalmás la poretón de ls orticipaciones
"o controladoras del estado de cambios en e patrimonio neto posterior. resultado
“negralotl se aibuye ls participaciones no controladoras aún sí de lugar a un
saldo deficitacio de estas últimas.

 

Efectivo y equiralents de efectivo - tnctuye aquellos activos financieros liquidos, depósitos 0
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efecivo en un
plazo inferior a tres meses sobregvos bancarios. Los sobregros bancarios son presentados.
como pasivos corientes en el estado de situzción financiera,

Anventarios» Son presemados al coto de adquisición o valor neo realizable, el menor. Son
valuados alcosto promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran
registrados su costo de adquisición. Los inventars incluyen una provisión para reconocer
pérdidas por obsolescencia, a cuai es determinada en función de un análisis dela posibilidad
tel de utilización cn 1 producción o venta.

Vehículos para alquilerypropiedades, plantay equipo
27.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las paidas de vehiculos para alquiler

y propiedades, plant y oquipo se miden inicialmente por su coso,

Elcosto de los vehículos para alquile y propiedades, planta y equipo comprende su
precio de adquisición más todos los costos directament relacionados con la ubicación
y la puesta en condiciones defuncionamiento,

2.22. Mediciónposterior al reconocimiento: model del costo - Después del
reconocimiento inicial la vehiculos para alquile y las propiedades, planta y equipo
son registradas al costs menos la depreciación acumulada y limporte acumulado de
Jas pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en elperiodo en
que se producen.

2.7.3 Método de depreciacióny idasile - El costoe los vehículos para alqilr, las
Propiedades, planta y equipo se depreca de acuerdo con el método de línea recta. Lavida ul estimada y método de depreciación son revisados al fina de cada año, siendo
dlefecto de cualquier cambio en l estimado regsrado sobre una base prospectiva,
A continuación se presentan las principales paidasde vehículos para alquiler y
propiedades, planta y equipo yla vidas útiles usadas cn el cálculo de la depreciación:
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hom Vida itiLtenaños)

 

Vehiculos par alquile 1as
listalaciones adecuaciones. 4120
Edificaciones $ud
Maquinaria y equipos 5126
Herramientas electromecánicas 2017
Mueblesy enseres 3al0
Equipos de oficina 3a 10
Vehiculosy vehiculosparalquiler 2010,
Equipos de computación 2a25
Cusetas y baldes Las

274 Retiro y venta de vehículospara alquiley propiedades plantay equipo - La utilidad
0 pérdida que surja de etico o venta de una partida de vehiculos para alquile y
propiedades, plana y equipo es calculada como la diferencia entre elprecio de venta y
«elvaloren iros del activo y reconocida en resultados,

Activos intangibles
28. Activos imangibles adquiridos deforma separada - Son registrados al costo mevos la

“amontización acumuleda y cualquier pérdión por deterioro acumulada. La
“amonización se reconoce con base en el método de ne recta sobre su vida ú
estimada, La vida rl estimada, valor residualy mótodo de depreciación son revisados.
al finalde cada ño, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regsrado.
Sobre una base prospectiva.

28.2. Método de amortización y vidas úiles- La amortización de los activos intangibles se
“carga n resultados sobre sus vidas tiles utilizando elmétodo de line recta. La vida
¡til estimada, velo residual y método de amortización son revisados al fina de cado
año, siendo el efecto de cualquier cambio enel estimado registrado sobre una base.
prospectiva.
La vida úil de unactivo intangible es finita o indefinida. La vida úil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro ipo no excederá el
periodo de esos derechos pero puede ser inferir,dependiendo del periodo o largo
¿elcual a cidad espera utiliza el activo. Los activos intangibles de vida xi
indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado,
¡Se estima que el valor residualde todos los activos Intangible son Iguala coro.

_Deterloro del valor de los uctivos tangibles e intangibles - Al final decda periodo, el Gropo
valía los valores en libros de sus activostangibles e intangibles fi determinar sexiste

 

un indicativo de que estos activos han sufrido algunapérdida por deterioro. En tl caso, se:
calcula el ¡porte reeuperable del activo o unidad generadora deefectivo 1 fin de determinar 1 

alcance la púrdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro s reconocen inmediatamente en resultados.



2.10 Impuestos - Elpasto porimpuestoal renta representa la suma del impuesto la renta por
pagar corriente y elimpuesto diferido,

210.1. Impuesto corriente - Se basa en utilidad gravable (ributaria) registrada durante el
año. La unidad gravable difiere delo utilidad contable, debido las partidas de
ingresos gatos imponibles o deducibles y paridas que no serán gravables o
deducibles, El pasteo del Grepo por concept del impuesto corriente se calcula

izando las tacs Fiscales aprobadas al final de cada periodo

 

2.102. Impuestos diferidos - Se coconose sobre las diferencia temporaras determinadas entre
el valor en libros delos activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus.
loss fiscales. Un pasivo por impuesto difesid se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un ativo por impuesto diferido se reconoce
por odas las diferencias temporarias deducibles,e la medida en que resulte probable
Que el Grupo disponga de utilidades gravable futuras contr lasquese podria cargar
esas diferencia temporaras deducibles, Estos activos y pasivos no se reconocen i las
diferent temporaras sungen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinación de negoctos) de otros activos y pasivos en ma operación quenoafecta la
valid gravable (tributaria) laconta.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión l
final de cada periodo sobre el que se nforme y so debe redocir, en la medida que
estime probable queno dispondrá de suficiente utilidad gravable(ributaio), on e
futuro,como para permitir que se recupere la totalidad o una parte delactivo.

 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las fiscals
Que e pera sade apación nledoen elqueecoseal ol páivo

  

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y solo sliene reconocido legalmente cl derecho de compensaros, tente a
la misma autoridad fiscal, os importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos, Debido a que elimpuesto ala
renta es determinado y pagado por cada compañía de manera individual, en los estados
financieros consolidados, el Grupo no compensa activos por impuestos diferidos de
una compañía, con pasivos por impuestos diferidos de tra compañía.

2.103. Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como ingreso o gato, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 0 suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en cto reraltad integralo directamente em
el ulrimonio, en cuyo caso el impuesto también ce reconoce fuera del resultado;
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

 

2.11. Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente (ya sea legalo
"implíit) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fable del importe dela obligación.

El importe reconocido como provisión debe sea mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al finalde cada periodo, teniendo en cuenta ls riesgos y
ls incertidumbres correspondientes.

17.
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211.1. Garantias. Lasprovisiones para el costoesperado de obligaciones por garantiasela
Vestade vehículossereconocenala fecha de la venta delos productos
«correspondientes, al mejorestrado de los desembolsorequesidos para cancelarla
bligación.

 

Beneficios empleados

2.121 Beneficios definidos:Jubilación patronal, bonificación por desahucio - El costo de
los beneficiosdefinidos Jubilación patronal y bonificación por desahucro) es
determinado utilizando el Método dela Unidad de CrédicoPoyectada. cam
valoraciones actuarialrealizadas al final de cada periodo.

Loscostos por servicio se reconocen e e resultado delaño en el que sogeneran. así
como el interés Financiero generado por la obligación de benefiio demi,

Las nuexasmediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actunrinos, se
reconocen enelestado de situeción financiera con cargo o abono otro resultado
¡negral, en el peíodo en quese producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuacales en otro resultado integralse reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladasy noson ceclasificadas a la utilidad o pérdida delperiodo,

2.122. Participación a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de os trabajadores e lasutilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula ala tasa del 15% de lasutilidadesliquida de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos -Se clasifican como Financieroscuandolos términos delarrendamiento
transfieren sustancialmente 1 los arrendatarios odos los riesgos y beneficios inherentes la
propiedad, Todos los demás arendamientos se clasifican como operativos.
213.1. El Grupo como arrendador ingreso por concep dealquileres bajo

arrendamientos operaivos se reconcce empleando elmétodo de linea reta durant cl
plazo correspondiente al arrendamiento.

2132. El Grupo como arrenditarlo - Los arsendamients operativos se cargan a resultados
empleando elmétodo de linea recta, durante lplazo comespondiente al arrendamiento

Transacciones en moneda extranjera - Al prepararlos estados financieros las trusicciones en
moneda distinta ale moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) sonregistradas.
"bltzando10stposde cambioventelas fecia en que e efetamn as operaciones. Al
final de cada periodoquese informa,las partidas monetariasdenominadas en moncda
extranjera son reconvestidas a los tipos de cambio vigentes es Fecha. Las partidasno
monetarias registradoal valor razonable,denominadas cn moneda extranjera, son
econvenidasalos tiposde cambio vigente ala Fchen quese determinó el vor razomble
Las partidas nomonetarias calculadas cn términos de costo histórico,en moneda extranjera,no
han sido reconvertidas.

 

Para fines de la presentación de los estados financieros,loactivos y pasivos monetarios delas
transaccionesen moneda extranjera del Grupo son expresadosen dólares delos Estados
Unidos de América, utilizado los iposde cambio vigentes l finaldel período sobre el que se

me
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informa. Laspartidas de ingresos y gastos. e convierten los tipos de cambro promedio
vigentes elperíodo, menos que estos fucttende forma significativa durante elperiodo, en
cuyo caso se utilizan los tipos de cambio ln fechaen que se efectúan transacciones. Las
iferencas ca cambio que surjan,dado el cao, se reconocen eota resultado integral y son
cunmuladas en elpatrimonio (atribuidasla participaciones no controladoras cuando sex
apropiado),

   
  

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valos razonable dela contraprestación cobradao
por cobrarteniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que el Grupo pueda otorga.

2.15. Venta de vehículo, bienes manufacturados, partes y repuestos - Se resomocen
cuando se transfiere los resgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de osvehículos, pares y repuestos el import delos ingresos y ox conos

  incurridos, incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con
Fiabilidad y probable queelGrupo recibs los beneficios económicos asociados con
la transacción.

2.152. Ingresos por alquileres - La política del Grupo paa el reconocimiento de ingresos
provententes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.131

2.153 Jugresos por Intereses Los wgresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente ya la taa de imerés efectiva aplicable.

215.4. Prestación de servicios - Los ingresos ordinarios asociados la prestación deservicios
se reconocen considerando el prado de realización dela prestación delservicio
respectivo a la fecha delos estados financieros, siempre y cuando elimporte delos
ingresos ordinarios y costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad.

Cossosy gastos - Se regisran al costo histórico. Los costos y gasto se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente dela fecha en que se haya realizado elpago, y se
registran en el periodo más cercano en el quese conocen

Compensación de saldosy transacciones - Como sorma general en los estados Financieros no.
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
ue la compensación eo requerida o permitida por alguna norma y esta presentación seal y
reflejo dela esencia de la transacción

Los ingresos y gnstos con origen en transacciones que, contractualmente por una rorma lega,
contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tienla intención de liquidar por su
Importe neto ds realizar activo y procedo al pago del pasivo de form simultáneo, se
presentan netos en resultados.
Activosfinancieros - Los activos financieros ss clasifican dentro de ls siguientes categorías:
activos financieros “alvalor razonable con cambios ea ls resultados”,“inversiones
"mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos.
Y partcas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito delos activos
Financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activas financieros son reconocida y dadas de baja nl fecha dela transacción.
Lascompras o venas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
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la entrega de activos dentro del marco de nempo establecido por una regulación o
mercado.

coque
cuerdo ca

 

 

2.18.1. Método de la tasa de interés efectiva El método dele asa de interésefectiva esun
método de cálculo del coso amorizadode un mstrumento Financiero y deimputación
¿delingreso financiero lo Inrgodelperiodorelevante, La tasa de interé cleciva esla
tasade descuento queiguala exactamente los Nujosde efectivo por cobrar por pagar
estimados (incluyendo comisión, puntosbásicos de meresespagados osecibidos,
costosde tmnsacción oras primas o descuentos queesténincluidos en el cálculode
la tasa de interés efectiva) sl largode la vida esperadadel Instrumento financiero o.
cuando sea adecuada, en un periodo más conto, cos el importo neto cu libros eel
reconscumianoinicial

Los mresos sonreconocidos sobre la base de La tasa de ner afectiva para los
tivos financioros distintos los clasificados a valor razonable con cambno en os
resultados.

2.183 Activosfinancieros mantenidos hasta suvencimiento - Soxactwos Financieros no
derivadas con pagos fijos o determinables y vencimiento fio, que la admmnitración
tiene la intención y la capacidad de mantener hasta suvencimiento. Siel Grupo,
vendiese un import significsivo delos activos Financieros mantenidos hasta su
vencimiento, a categoría completa se reclasfioría como disponible para la venta. 

FEstos.activos financieras son medidos inicialmente a varrazonable másloscostos
de transación. Posteriormente, sonmedidos al costo amontizado utilizando el método
de latasade interésefectivamenos cualquierdeterioro,

2183. Préstamos, cuentas por cobrar comercialesyotras cuentaspor cobrar - Los
préstamos y las partidas por cobrar sonactivos financicros mo dersvados con pagos.
Fijos o determinbles, que no cotizan en un mercadoactivo.

Lospréstamos,cuentas porcobrar comerciales tras cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efectivos,y tros actosfinancierosson medidos al coto
amortizado usandoel métododel asa de interés efectiva, menoscualquier deterioro
de valor.

Losingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interésefectiva,excepto
porlas cuentas porcobrar a corto plazo cuandoel reconocimiento del interés resulte
inenateial

2.13.4. Deterioro de uctvosfinancieros - Lar astivos Fncirasdistintos a aquellos
“designados alvalor razonablecon cambros en los resultados son probados por
deterioro de valor al finalde cada peroo sobre el cual se informa, Un activo
Financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como.
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurido después del reconocimiento.
cial del activo y los flujos de eectivo futuros estimadosdel activo Financiero se ham

visto afectados

Para todos losotros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podría incluir:
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+ Difculiades financieras sugnificativadel eísoro del obligadoo

+ lnfciones delacusulascontracualos. ales como incumplimientos moras en
«l pago de losinteres y elprincipalo

Es probable queel prestatacio ente enquiebra o cn otra Forma de reorganización
financiera, o

La desaparición de un mercado actwo pasa ee sctivo Financiero debido a
dificultades Financieras

Para ciertas categorias de actos financieros, como cuentas comercialespor cobrar
activo cuyo deterioro noha sdoevalundo individualmente, yesevaluado par deterioro
obre unabase colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentasporcobrar
podría etardetertoada, ente tras, podría inclui la experiencia pasada del Grupo con
respecto al cobro de las pagos,un incremento en lnúmero de pagos atrasados en la
cartera quesuperen el periodo de crédito promedio,asi como cambios observables en
las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento e os pagos

  

 

Para los activos Financieros registrados al costo nmontzado,elimporte dela pérdida
por detrioro devalor esla diferencia entre elimporte e bros y elvalor presente de
los flujos futurosestimados del activo, descontados la tasa de interés efectivaoriginal
del activa financiero,

Elimporen libros del acto fineniero o reduce porla pérdidapor deteniro de
valor directamente paa todos losacwvs Financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el imporen libros e reduceatravés de una cuenta de
provisión, Cuando seconsidera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contrla cuenta de provisiónLa recuperación posteriorde los montos
previamente eliminados seconvierte cncréditoscontra la cuenta de provisión, Los
cambios en el importe en iros dela cuenta de provisiónse reconocen én el estado del
resultado del periodo.

 

Cuando un activo financierodisponible ara la veta es considerado como deteriorado,
lasganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado y
integral son reclsificadaal resultado del período.

Para los acivos financieros registradosalcosto, sen unperiado posterior, e importe
de a pérdida deterioro de valor disminuye y la misma puede estarrelacionada de
¡naneta objetiva conun evento ocurrido luego de que el deterioro devalor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en os resultados siempre y cuando el moco en bros de la inversión la fecha
en que e reversa el deterioro no exceda elImporte que hubiera resultado de coto
“amortizado encaso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor

  
 

2.185. Baja de un acivofinanciera - El Grupo da debaja en cuentas un activo financiero
nigamente cuando expiren los derechos contacnales sobre los Mujos de efectivo del
ctivo financiero, o ando tranficee de manera sustancial los nesgosy ventajas
inerentes ala propiedad delactivo Financiero a otra entidad Sil Grupo no transfiere
mi retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajasinherentes a propiedad y.
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ominia reteniendo elcontrol del activo transferido, el Grupo reconosu
anticipacion eel aclvoy la obligaciónasociadapo losvalores quetendra que
pagar. Siel Grupo retienesustancialmente todoslos riesgos y ventajasinherentes lo
propiedad de un ctivoIinancero transferido, el Grupo continuará reconociendo el
activo Financiero y también reconoces un préstamo garantizado de forma colateral por
Jos ingresosrecibidos.

 

En la baja ot!en cuentas de un activo financiero, la diferencia enteel Importeen
litros del activo la sumade la contraprestaciónrecibida y po recibir aicomo el
resulado acumulado que habíansido reconocidos entro resaltado integra!y
acumulados enel patrimonio se reconoce en e resultado del periodo.

 

2.19. Pasivosfinancieros e Instrumentos de patrimontoembtdos porel Grupo Los instvumenos
de deuda son clasificados como pasivos financieras o como patrimonto de conformidad con la
sustancia delacuerdo contractual

Lospasivosfi ciers se clafican como pasivo coriente 4 menosque el Grupo tenga
lereho incondicionalde diferir elpago de la obigación porlo menos 12 meses despues de la
fecha del estado de situación inancira

2104

2492

2193

2194

2495

Clasificación como deuda patrimonio - Los instrumentos de deuday patrimomo son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia delacuerdo contractual y las definiciones depasivo Financiero e instrumento
e patrimonio.

 

Instrumentos de Patrimonio Un tnsiramentode patrimonio consiste en cualquier
contrato que cvidencieun interés residual ea los activos de una entidad luego de
deducir todos suspasivos. Los instrumentosde patrimonio emmtidos por na entidad!
delGrupo se reconocen por los Ingresos recibidos, neto delos costos de emisión
directos

La recompra delosinstrumentos depatrimomso propios del Grupo se recanoce y
deducedirectamente enelpatrimomo. Nose recono ninguna ganancia o pérdida en
los resultados, proventetesdela compra, vena, emisión o cancelación delos
Tnstrumentos de patrimonio propios del Grupo,

 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto delos costos que se hayan incurido en a transacción. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia eme los fondosobtenidos (neto de
los costosnecesarios para su obtención) y el valor del reembolso,sereconoce en el
stndo de resultados durante la vidadel acuerdo con lmetodo de le tade interes.
efectiva

Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros sonclasificados como alvalorrazonable
son cambios enlos resultados otros pasivos financieros

Otros pasivosfinancieros - Los tos pasivos fnanccros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente alcosto amortizado
'asandoel método delatasdeinterés efectiva.

a.



El métododelas de itrésefectiva es un método decálculo delcosto amontizado
de un pasivo financiero y de imputación delgastofinanciero lo argodl pertodo,
relovane, La tasade interés cectiae a tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos deefectivo par cobrar o por pagar incluyendo todos los hanoraras y puntos
pagados o recibidos que forman parte dela tsa de interésefectiva, loscostosde
(ransscctón y otras primaso descuentos) estimados alo lag dela vida espera del
pasivo Financiera (o, cuandosea adecuado), enun periodo más corto con el Ímporie
eto en libroseel momento de reconocimiento inicial,

 

2.196. Baja de unpasivofinanciero - El Grupo de debaja un pasvo financiero si, solos
expiran, cancelan o cumplen susobligaciones. La derencía entre elimporte en libros
delpasivo Financiero dodo debajayla contrapcstación pagada y porpagar se
reconoce en elresultado del periodo,

 

219.7 Rectusficaciones-Cions cfras delos estados financieros del año 2013, fueron
reciasiicadas para hacerlas comparables con la presentación del año 2014.

220 Normas muevas y revisadas con efecto material sobre los estadosfinancieros consolidados

Durante el año en curso, el Grupo ha aplicado unasere de normas nuevas revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Intencionales de Contabilidad (LASB), efectivas parti del| de
nexo del2014 o posteriormente, no han tenido ¡mpacto en los importes reconocidos en los
estados financierosdel Grupo,

2.21. Normas nuevas y revisadas emitidas pero añ no efectivas El Grupo no ha aplicado las
siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NIT) nuevas y revisadasque
han sido emitida pecoaún no son efectivas, que permiten aplicación anticipado. Un detalle e

 

 

 

comosigue:

Efectiva a parir de periodos
MUE Titulo inicien después de

NuE9, Instrumentos financieros Enero 1,2018
NFS Ingresos procedentesde contratos

con clientes Enero 1,2017
Modificaciones la NIC Ciarficacióndelos métodos
16 yla NIC38 aceptables de depreciación y

amortización. Enero 1,2016
Modificaciones ala NIC Planes de beneficiosdefinidos:
19 Aportaciones de los empleados Julio 1.2014
Modificaciones alas Mejoratanuales las NIF Ciclo Jolio [2014 con
NIF 2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones alas Mejoras anuales las NIF Cielo
Nor 2911-2013 Julio 1,2014

Se permito la plicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 9 Instrumentos financieros
La NIIF 9 emutida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre dl 2010

a-



 incluir os requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros asícomo su
Ea os eudos fioncirs. ye ice!203,adcvstiospal
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014,se emitió ora versión revisada de la
3)principalmente para incluir lo siguente:
+ Requerimientos de tenor para activos fisanciros y.
» Modificaciocs límitdas a los requisos de clasificación y medición al introducir ona

estegoría de medición a “valor razonable con cambios en cro resultado integral”, para
ciertos insrumentos deudores smple

 

Lasreguísicas clonesdela NIF9:
Todos los actwos financieros quese lasficn devo delalcance de a NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posterionmente su costo amorizado valor
razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los Mujor de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capilal intereses
sobre elcapital peodierte por lo generase miden al costo amostizado al final de los
períodos contbles posteriores. Los intrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
egocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recsudar losMos de festivo contractuales como
por la vena de sctios financieros,y que tengan lérminos contractualesdel activo financiero
“que dan lugaren Fechas específicas a fujos de efectivo quesolo constituyen pagos de
apita e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor nuonable
con cambios en tro resultado mtegral, Todas ls otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a us valoresrazonables al Final delos periodos contables posteriores
Además, bajo la NIE 9,ls entidades pueden hacer una elección intevocable para presentar
los cambios posteriores e elvalor razonable de una mversión de patrimonio (no mantenida
para negociar) en oo resultado integral, y solo conel ingreso por dividendos gencralmente
reconocido en el resultado delperiodo.

  

En la medición de los pasivos nancieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en elvalor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en tro resultado integral, a menos que, el reconocimiento delos efectos de los
Cambios en el riesgo de crédito delpasivo en otro resultado integral genere una asimetría
«contable cm el resultado delperiodo. Los cambios en elvalor razonable atribuible al riesgo.
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente rclasficados al resultado del
periodo. Según la NIC 39,la totaidad del import del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado valor razozabl con cambios e resultados se presenta en el
Fesalado del periodo.

La Administracióndel Grupo prevé que a aplicación de la NIF 9 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importe reconocidos en los estados financieros aájntos, en
relación con os activos financieros y pasivos financsros del Grupo. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de esc efecto hasta que un examen detallado
aya sido completado.

a



INIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los cientes

En mayo del2014 se emi a NUIF 5, que establece un modelo extenso y detallado que deben
vtlizar las enidades en el registro y reconocimento de mesos procedentes de contratos con
eliees. La NNF 15 reemplezará el acusa! lincamieno de reconocimiento deingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Consrucción y lsinterpretaciones
respectivas en la Fecha en que entre en vienes  

Elprincipio Fundamentalde la NU15 es que una tidad debería reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos conractualmene ls clientes, en
animporte que reee la contraprestación que La entidad espera recibira cambro de bienes o
servicios. Especiicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos par contabilizarelingreso:

Paso 1' identificar el conrato com los cents.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecacióno el contrato,
Paso 3:determina el precio dela transacción.
Paso 4. distribuir el precio de transacción la obligaciones de ejecución en cl contrato,
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (en la medida que)la estidad satisfaga la obligación

Según a NUIF 13, una eotidad contabiiza un ingresocuando (oen la medida que)se stsfaga
"una obligación de ejecución, es decir, cuando el “contradelos blenes y servicios
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente, Se han
añadido muchas más lineamientos detallados en la NIF15 ara poderanalizar situaciones.
especificas. Además, la NIF 15 require amplias revelaciones.

 

La Adminisración del Grupo prevé que la aplicación dela NIF 15 en el futuro puede tenerun
"impacto sobre los importesreconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones
Sin embargo,noes posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

  

 

Modificaciones la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptable de
Depreciación y Amortización

Las modificaciones al NIC 16 potennsideza un método de depesición
para paridas de propia, plana y culpo asado en lnr Mientras que ls .Modificaciones ala NC 38 induce la rsución metal de quel ingreso 1sun
punaapropiado ara la mnnización de un activo amg. Epremió soporFerreelsds senscc:

Cuando el acto imtgibte es expresado comomesa de ingreso o:
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso el consumo de beneficios económicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se splicanprospecticamente pera periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 201600 posteriormente. En la sctualidad, el Grupo usa el método de línea
recta para la depreciación y amortización de propiedades, plant, equipo y bienes intangible,
respectivamente, La Administración del Grupo considera que el método de lína recta es el
más apropiado para refljr el consumo de beneficios económicos inherentes los respectivos
activos, por lo tao, la Administración del Grupo vo anticipa que la aplicación de estas
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modificacionesala NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto en los estados financieros del
Grupo.
Modificaciones ta NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los ,
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabiliase las aportaciones delos
empleados terceras partes quese encuentren vinculadas alos planese beneficios definidos.
mediante la consideración desidchos beneficios dependen denúmero de años de semicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del número de años de servico, la entidad los
puede reconocer como una reducción en lcosto el servicio en el períado en elque se preste
el servicio o striburlos alos periodos de servicio dl empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años
¿e servicio, se requiere que la entidad lo atribuya los años de servico del empleado.

La Administración el Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 19
¿nel futuro puede tener un impacto sugnficativo sobre los importesreconocidosenls estados
financieros.

Mejoras anuales a Las NITF Ciclo 2010-2012

 

ls NIF que Las mejoras anuales alas NIFCiclo 2010-2012 incluyen algunos cambios
e encuentran resumidas continuación

+ Las modiicacionos laNIF 8: () requieren que una entidad revele losjuicios de a
 plicar ls criterios de agregación als segmentos de operación incluyendo una

ón de los segmentos operativos añadidos y os indicadores económicos evaluados
puc determinarque los segmentos tengan "caratriicas económicas similares” y)
<lariican que una conciliación el total e activos de segmentos sobe los que se debe
informar, con relación als activos delnad solo debera inclicse silos activos dl
segnento se proporcionan, de manera regular, al responsable dela tomade decisiones de
operación

+ Las modificaciones las buses para las conclatones de la NIF 13 aclaran que la emisión de 5
esta norma las modificaciones posteriores ala NIC 39 ya la NIIF9 no suprimen la
«capacidad de medir as cuentas por cobrar y por pagar 2 corto plazo sin taa de interés
«establecida, los importes de ls facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no,
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha pra entrar
«vigencia, se conslocra que deben ciar co vigenciade inmediato,

 

  

+ Las modificaciones ala NIC 16 y la NIC 28 eliminan cirts inconsistencias en la
contabilidad de depreciación y/o amortización acumulada cuando s reevalóa una parida de
propiedad, plana y equipo o un activo intangible, Las normas modificadas clarifican que el
Importe en iros bruo se ajusta consistentemente con la evaluación de importe en bros
del activo y que la amonización y/o depreciación acumulada es la diferencia ero el
importe bruto en libros y el impone del acxivo, luego de considera as pérdidas por
deterioro acumuladas.
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Las modificaciones a le NIC 24 carfican qe unaempresa admnustradora queproveede
servicios de personal clavede la gerencia ala entidad que informa, es unapare relacionada
e dichacidad Informan. Por consiguiente, a entidad qe Informa debería revelar como,
transacciones con partes relacionadas, losimportes incurridos parael seicto pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios depersonal clave dela
gerencia. Sin embargo, nose requiere la revelacióndelos componentesde dica
compensación

La Administración del Grupo no prevé que a aplicación de estasmodificacionese elfaturo
puede enerun impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales alas NIF

 

elo 2011-2013

Las mejoras anunos a lasNICiclo201-2013 wcluyen algunasmodificaciones varias
HF que e encuenran resumidasa cominuación.

Las modificacionesala NU13 explican que el alcance dela excepción del portafolio de
inversiones para medirel varrazonable deun grupo deactivos Financieros y pasivos
Financieros en una bese neta, incluye todoslos contratosque están dentro delalcance de. y
contabilizados de acuerdocon la NIC 39ola NIF , incluso sí estos contratos no cumplen
¿on lasdefiniciones de activos financieros o pasivosfinancieros establecidasenla NIC 32

La Adminisracion delGrupo no prové que la aplicación de estas modificaciones enel futuro
Puede tenerun impacto significativo sobre lasimportes reconocidos enlos estados financieros
adjuntos.

ESTIMACIONES JUICIOS CONTABLESCRÍTICOS

La preparación delspresentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administración realice ccrtas estimaciones y establezca algunos supuestos inberents la
acuvidad económica dela etidad, con el propósito de determinar l valuación y presentación de
algunas parias que formanparte de los estados financieros. En opinión dela Adommistración, ales
estimacionesy supuestos estuvieran basados cn la mejor utilizaciónde la información disponible al
momeno, los cuales podrian llegar adierr dess efectos files

'A continuación se presentan las estimaciones yjuciós contables criticosque la administración el
¡Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacióndelos crtenos contables:
3.1 Deterioro de activos - A afecha de cierre de cada perio, a enaquel och que se considere

"necesario, se analiza el valorde ls activos para determinar ss existe algún indicio deque
¿dichos aclwos hubieran suftido una pérdidapor deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una etumacióndel importe recuperablededicho activo. Size trata de activos
identificables que nogeneran fujos deefectivo deforma Independiente, se estima la
recuperabilidad de l unidad generadora de efectivo la que pertnecs eactivo.

 

 

 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo enperiodos aterores son revertidas
cuando se produce un cambio e ls st sobre suimporte recuperable incrementando
elvalor delactivo con abono a resultadoscon el lime delvaloren libros que el ctvo hubiera
tenido de no habersereconocido la pérdida pardeterioro,

  



32 Provisiones para obliguelanes por beneficiodefinidos - El valor presente de laprovisiones
para obligaciones por beneficiosdefinidos depende de vanos actores que sondeterminados en
Función de uncálculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestosutilizados paca
¿etorminar elvalor presentede estesobligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
ambio on los supuestos impacta on elvalor Tiros delas provisiones de esos beneficios. 

Fl actuario comtatado por l Grupo para realizar el cálculo actuarial, uiliza latade
descuento, la tasa de moralidad y de rotación al finaldecada ño reportados pur la
administración del Grupo, La tna de descuento esla sa de interés que debe serutilizada para
“terminarel volar presentedelos fijos futuros de caja estimados que e espera van aser
requeridos para cumplir conla obligación de etos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tas establecida por
referencia al condimientode mercadode las bonos emitidos porel Gobiemo delEcuador (a
Final delperiodosobre el quese forma). Para el efecto, el Grupo utilizó las tasas presents de
mercado,conlareferenciastemporalesapropiadas, paradescontar los pagos a cotoplezo. y
estimó la taa de descuento para los vencimientosa más largo plazo, extmpolando las asas de
mercado presents mediantela curvade rendimiento,

3.3 Estimación de vidas slde vehiculos para alquilery propiedades, planta y equipo - La
Fstimación de las vidas útiles y elvalorresidual se eectlan deacuerdo lo mencionado enla
Nota2.73

 

3.4 Impuesto ala renta diferido - El Grupo harealizado la stimación de susimpuestos diferidos
considerando que todas las diferencias ente lvaloren libros y la base tribotaria de los activos
y pasivosse revetiin cn el futuro.

La Admnistracióndel Grupoha tomado conocimiento de a información contenida en stosestados
Financieros y se declara responsable respecto de la veracidad dela mformación incorporada en los

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Unresumen de efectivo y equivaletosde efectivo es como sigue

Dicíembre 31
201

(en US. dólares)
Efectivo y bancos 18,562,678 19226423
Inversionestemporales 1396566 3AIZSTE

Total ZAOS924 22659001
Efecto y bancos - Incluye depósitos deefectivo enbancoslocales y el exterior mantenidos porel
Grupo.

Inversiones temporales  Constmye principalmentecertificados de inversión en bancos locales por
US$] millones, con venesmient hasta marzodel 2015 (marzodel 2014 para el año 2013),que

2.



Ageeraron intereses 1 una asa promedioanun del 5.23% Adicionalmente,incluye operaciones
Sweep Account” por US$L 4 millones y US$2 millonesrespectivamente, suscritas con un banco

local. con vencimientoen cncro 5 del 2015 (enero 2 del2014 para el año 2013) que generan intereses
na asadel 125% anual

 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un esunen de cuentas por cobrar omercrales y oras cuentas porcabra s como sygue:

 

Diciembre 31.
2014 0

(en US, dólares”
Cuentas por cobrar comerctals:
Cliemes locales 16355052 12596:89
Clientes del exterior NSBI2I7  25866SS
Servicios de alquiler pendienses defacturación 00m 452,98
Cuentspor cobrar concesionarios 1354226 MIOS
Cuentas po cobra empleados en venta de vehículos "91325 86712
Provisión para cuentas dudosas ICE)

Sobrotal asziLzjo 602500s
Otras cuentas por cobrar:
“Compañías relacionadas 1.126,78
Fondos entregados a Desevale S.A. 998AR 1105896,
Anticipos a proveedores AMASIO 26817
Empleados 255.050 315966
as LZ6Lazs 1 istS

Sobroral eRsis1 63Rr0O
Toral AAI6350 OLAS
Clasificación
Corriente. 324200 42135436
Nocorriente Mute 879808
Toral 34406350 401530
lentes lacoles- Constituyen principalmente cuentas pos cobrar por a venta devehículos
instituciones dl Estado vehículosy repuestos al público prestación deservicios de aller y porla
venta delos vehiculosde alquiler que hen cumplido su vda il económica

 

jente del exterior Constituyen cuentas por cobrarpor la prestación del servicio de reta de autos
principalmente de Mareauto Colombia y Mareauto Per.
Entregados - Constituyen transerencas defondos a Decevale SA.
(Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de valores), para el pago de ln séptima cuota
de capital tercera cuota par el año2013)  interososalos tenedores dela emisión de ob
emitida por la Compañía Mareauto S.A.. La cancelación os tenedores de los titulos emitidos por la
Compañía fuerealzadael $ deenero del 2015 (2 de enero del 2014 para el año 2013), de
«conformidad con la tabla de amortización correspondiente.

 

 

»



 

ear empleados vehiculos - Corresponde cuentas porcobrar trabajadores
principalmente porventa de vehiculosque generan uno las de interésefectiva promedio anualdel
10.47% con plazos de hasta 5 años,
Anticipos a proveedores - Incluye principalmenteanticipos proveedores del exterior de CBU
(Sumitomo Corporation y Fiat Chyslet Automoreis)por US$2S millones y USS1 | millones
respectivamente

El Grupo hareconocido una provisión para cuentas dudosas de todas las cuentas por cobrar
excluyendolos saldos por cobrara relacionadas y cuentaporcobrarempleados venta de vehiculos.
obio a que considera que estas cuentas no presentan riego de recuperación, Adicionalmente, se
reconocen provisiones para cuentasde dudoso cobrocon base elos saldos irecuperables
determinados por expersnctas de incumplimento y un análisis de la posición financiera actual de la
contraparte

Ames de acepiar cualquier nuevocliente, el Grupo uiliza un sstema de puntuación de crégitoexterno

   
para ovaluar la calidad crediticia delime paenciay loslímitede crédito por cuente. Los limites
de crédito ylas puntuaciones aunbuidas a loscientesconcesionarios se ravisn dos veces alaño,

provisión- Los movimientos dela provisión para cuentas
dudosas fueron como sigue:

20 202
(en US dólares)

Saldos alcomienzo delaño BUZOS 83.690,
Inclusión de nueva subsidiaria 524
Provisión 616354 am 902
Castigos (293555) (84309)
Electo de fusión 65419)

Saldos alfin del año LLGS0 811280

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

ln resumen de tros activos Financieros es como sigue:
Diciembre 31,

Activosfinancieros medidos al costo amortiado:
Inversionestemporales
Acciones
Tota

 

6AsI92
90,120

714190

 

abr
ten US dólares)

1455934
690.120

BL4GOSS

30



Clasificación
Corriente SASISm 1455934
No comieme So 0

Total TIS4Q4z  BL46058

temporales- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen certificados de depósito y
Pólizas de acumulación con bancos locales, os cuales tienen vencimientos hasta diciembre del 2015,
y generaron intereses a una tasa del 6.4% promedio anual (63% en el 980 2013). Adicionalmente, al
31 de diciembre el2013,incluye uns inversión temporal mantenida por el Fideicomiso de

larizción de Fondos Marcanto en usa institución Financiera local, que genera intereses a una tasa
del$ 15% y es administrada por la Miuciaria Fideval S.A

 

 

Acciones - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,corecponden inversiones en acciones enuna
¿Institución financiera local que no cotiza en elsecado de valores y obre la cualno se ejerce
fluencia significativa control

 

 

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

DiclembreM
204 201

(en US,dólares)
Moteias pimasy materials 1851025 6367964
Imporciones en trnsita 48196223
Productos terminados. 2829809 BONO
Repuestos 19350302 11421570
Productos en proceso 503962 391301
Oros 196616, 04342
Provisión para obnolescenci 115450) (63229
Tosal LimsazzSL Aso
en- A1 1 de diciembre del 2014 y 2013, ciertos inventario del Grupo han sido.
prendados para garantizar préstamos, por US$62.2 millones y USS85.6 millones respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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5. VEHÍCULOS PARA ALQUILER
Un resumen de vehículos para alquileres como sigue

Costo
Depreciación acumulada

Tota

Los movimientos de vehiculos para siquíles fueron como sigue:

¡Saldos netos al comienzo del año
Adquisiciones
Activos en tránsito
Ventas - bajas
Depreciación
Corrección de la conversión de activos en el exterior
Transferencia disponible para la venta

Saldosnetos alfin detaño

. Diciembre 31.
2018 2013

en US. dóleres)
DO3TSIO 72281335
AOJAZESD)— 0S2LSSD

TOR IA

20 »
(en US. dólares)

5697 a120s0la
33.033,14 13:508259

252359,
(6374,1187 (2218187)

(10,789,535) (9247854)
298,259 (817,448)
O)

2959 609.784
Constituye vehículos adquiridos para brindar el servicide alquiler dealos

los diversosusuarios.

-A131 de diciembre el 2014, Mareauto S.A. mantiene activos en garantía por
aproximadamente US19.7 millones (US$122 millones para ci año 2013), los cuales han sido.
ignorados para garantizar préstamos.

ESPACIO EN BLANCO



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
ln resumen de propiedades, plata y equipo és como sigue:

Costo,
Depreciación acumulada

Toral

Clasificación
Terrenos
Propiedades en construcción y activos cn tinto
Edificios e instalaciones
Maquinaria, herramientas, muebles y equipo de oficina
Vehiculos
Equipos de computación

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre JE
2014

17.503,86
(11.446.230)

265256

1909.19
mo

7918,742
9.298.267
102,15
an

276

2010
(en US. dólares)

39562
ISA

EXT

604317
5460

5340.03
10.343.090
12021
26910

2090.55!
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Dsrante el año 20134, Maresa efectuó una revisón del porte recuperable de sus propiedades, plata yequipo de acuerdo a su programa de producción y concluyó queno existenindicios de detenoro.

engarantia» AL 31 de diciembre del2014 y 2013, los terrenos, edificaciones y maquinarias
Correspondientes a MARESAy a ciertas compañías relacionadas con un saldo de realización
“aproximado de USS383 millones y US$21 3 millones respectivamente, han sido pignorados para
“garantiza los préstamos del Grupo (Ver Nota 13). Los terrenos y edificaciones respaldan prestamos
"bancarios bajoln figura de hipotecas,

10, PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Constituyen bienes inmuebles propiedad del Grupo queson arrendadas  erceros, Un resumen de las
propiedades de inversión es como sigue:

Diciembre 31,.
201

(en US dólares)
Coso AD9ADA 2397.96
Depreciación acumulado Q5LS6S, 12830)
Tota 38210 2284216
Clastficación
“Tenteno. 17AE A I2OSS
Páificios 2060291 LIT
Total 2607269 22846
La Compañía valora las propiedades de inversión de conformidad con la política delcosto.

11. ACTIVOS INTANGIBLES

 

"resumen de activos intangibles es como sis: s
Diciembre.

2014 2013
(en US dólares

od exa ser
Marcas, dominios y propiedad intelectual 799,200 799,200
Licencias, software y otros. 111,598 861,597

Tol AOGAÓAS 222
“Grodieil - Representa a diferencia entre e valor delos aportes realizados a Marenuto Colombia SAS.
y el valor recibido como participación en el patrimonio de Mareauto Colombia SAS.
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12.

13.

  
inioxpropiedad intelectual -Keprescnta elvalor adicional pagado en la compra delasdomini

acciones de telar S.A vinculado con los dominios y desechos de propiedad intelectual dela marca
FIAT enel cuado

OTROS ACTIVOS

Constituye prineypalmenteel valor porseguros contratados por Mareauto S.A. para asegurarlos
vehiculos para alquile, Los plazosde vigencia delas primas deseguro de ls vehiculos iniciaronen
diciembre del 2014 (diciembre e el año 2013) y tienen una vigenciade año.

Clasificación
Corriente
Na corriente

Toral

PRÉSTAMOS

o resumen de préstamoses como sigue

Garantizados - al costo ameprizado
Préstamos bancarios locals y delexterior
Caras de rédito
Emisión de obligaciones
Leasing financiero
Titularización de flujos

Subtotal

"No Garantizados - ul costo amortiodo:
Préstamos otoreadospor otras compañíasy subtotal

Total

Clarificación
Corriente
No corriente

Total

Dicsembre 31,
2013 2

ten US, dólares)

256850
as

2589.65

3,399,149
115.06

214

Diciembre 31
20

(en US. dólares)

96,117,849
25524970
825.000
6s

 

LIO

11995:006
2510650

15202,169

106625273
8.600.383
11:498643
3834236
13237n

 

136.400.406

103,463,810
33312305

136:126,115
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Préstamos con institucionesFinancieras Constituyen préstamos con instituciones Financieas locales
y del exteriorque las Compañias del Grupo mantienen 

Mamfecsuras. Armaulurias y Repuestos Ecucuorianos S:4- MARESA - La Compañíamantiene
préstamos con inttuciones Financieras los cuales fueron realizados principalmente para Financiar
importaciones de CKD y CBU y obtenercopitl de trabajo, Diebos préstamos estángarantizados
poincipalmente con hipotecas prendas comensales deinventarios de materia prima. productos
terminados y IrOS.

 

Mareuuo Sa. - AY 31 de diciembre del 2014, la Compañía mantienepréstamos con insiuciones
Toancierns locales con vencimiento hasta noviembre del 2019 (mayo del 2016 para elaño 2013). que
evieran ínteroses a tasa que flactóen ente el 3.19 y 9.569 anual (8,7594 y 9% anual pora elaño 2013),

 

 

Comercializadora le las Granados Granalocomere 5-4. AY YI de disiombe del 2013. la Companis
mantiene un próstamo por pagaral Blanco de Guayaqui! S.A, que venció l22 de diciembre del 2014:
vna tasa deinterés efectiva anual del 74%. AL SÍ dediciembre del2013, el referdo préstamo se
renovó con vencimiento en encro de2016 y con la mismatasa deinterés

 

Los préstamos bancarios mantenidospor as compañias relacionadasdel Grupo son garantizados porn
cerulicado de inversión que mantiene Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A, enel
Banco de Guayaquil

Emisión de Obligaciones. Corresponde a la colocación de Emisión de Obligacionesrealizada por
Marcauto S.A, con un cupo autorizado por la Superintendencia de Compañas de US$12 millones. El
plazo e de 1,440y 1,800 ds y está dividica en dosseries (A y B) y con vencimientos hasta abril del
2018 e interés nominal anual de entre el825% y 8.5%, Estacmisión está sujeta a un análisis y
respectiva calificación trimestralpor la calficadora de riesgos Pacíi Credit Rating A.

 

Titularización - Con fecha 23 de judel 2010,se rezo una oferta pública de titulos valores
“n 2 series (A y B) por USESmillones a través del Fidercomiso de itularzación de Fondos Mareauto
A partir delmes de julio de 2014 dicho Fideicomiso se encuentra en tapa de rendiciónde cuentas
previa su Tiquidación defimiva.

 

Cartas de crédito Manufscturas, Armaduras y RepuestosEcuatorianos S.A - MARESA, mantiene
“operaciones de crédito obtenidascon instituciones delexterior, especialmente Wells Fargo, con el aval
de institucionesfinancieras focales; para la adquisiciónde materia prima (CKD) alproveedor Sumitoma,
Corporation

  

Leasing financiero - Corcespanden a obligaciones financieras contraldas por Mareauto Colombiay
Mareauio Perú, para l adquisiciónde vehículos, ojo la modalidad de Icasing. con pagos mensuales y
vencimientos sta el ano 2018,

ESPACIO EN BLANCO
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14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
Un resunende cuentas parpagar comercialesy ctas cuentas por pagar es como sigue

 

 

Dicsembre 31.
204 206

(en U.S. dólares)
Cuentas por parar comerciales:
Proveedores locales 15056325 8569.109
Proveedores delexterior EÓS  ARÓS

Subtotal TOIGRA9L 12810
AS7BSSS 290724
1:165:89
106% Láciias
ATAGA0

Tota AGA 11638
Clasificación
Corriente ASGARD 723TOS
No Corriente 212.609
Total ASADA, AGA
Los saldos por pagara compañías relacionados son liquidados en un plazo de hasta 45das. Las cuentas

proveedores localesy delexterior, son liquidadas en plazos que van desdo 30 hasta 90 días. Las 

compras comprenden principalmente los CKID's y otras partos y plas para ensamblaje y posteriorcomercialización de vehiculos, así como por vehículos importados (CBU).

ESPACIO EN BLANCO



15. IMPUESTOS

15.1. Activos y pashvs del año corriente - La resursen de scivos y pasivos por impuestos comiemtes

  

Escomo sigue:

Diciembre 3),
2013

en Us dólares)
Activos por impuestos curientes
Crédito tributario por Impuesto ala esta ZN 14201
Cricito nbuaiopor Impuesto al
Valor Agregado - IVA AOSLERÓ 4903652

"Notas de credito recibidas del Servico de Rentas
ternas - SA nan 28198
Impuestos por recuperar 2705
Crédito fiscal de compañías enel exterior ASIIBN 98578
Toral AISZIS ASAS
Clasificación
Corriente 3396156 7412928
No orriete A36LI9S 212487
Total BSAS 1265815
Pasivas por Impuestos corrientes:

IVA 21639
los consumos especiales - ICE BI 11907

Impuesto ala renta por pagar 1,620,985 928,562
Impuesto al salda de divisas - ISO, 16868 443365  
Retenciones en la fuente de Impuesto al Válor
Agregado - IVA. 188,734 51.142

Retenciones enla fuente por impuesto ala reta
por pagar. 452320 115447
Impuestos por pagar de compañías en el cxterior 4208 ARO
Total SII 405210

ESPACIO EN BLANCO

 



152 Impuesto ala renta «Un delle del gasto por impuesto la renta corriente pagado por cada una
de las Compañias del Grupo, es como sigue:

20  mu
Gasto

¿ngreso)por Caso no)
Impuestoaa— impuestonla— Impuestos la —porimpuestos
reason —rraifeido  rentucomieni— laredo

  
(en US. dólares)

impuesto loreto cargado
resaltados
Morea SA 260982 10250 190465
Ecvnersambes S.A. 270416 qa 97
Marcauto SA 1921367 09] 19:96
Autostarecorp SA. Los0.07 11301 (15940
Comercial Org SA. 14:25 10) (mas
Mazmotors SA. 525.409 105 Tas
NikkeiMotor SA, E :
Mareadvisor S.A 90383 a 154
ComerauSA. 2900 100 sio
Granadocomer $. 16 107 3201
GPS Trek SA. E :
Dismvetie SA. 1 a) 605
Feneue SA. . Ñ 5
Rerplcar SA. a z "us
Inca. S na
Kanramotors SA 25098 173
Mares de Colombia Lida 26.682 ans
Marca Per ms
Marca Colombia 121.266 O 580 —L9S7

Toral s9onzos DUE sI 0
15.21. Régimen tributario de los Compañías domiciliadas en elEcuador

De conformidad con disposiciones legales, atra para elimpuesto la renta, se calcula
nun 221% sobr ls utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre ls utilidades sujeta
“a caplalización.

 

A parir del ño 2010, se debe considerar como impuesto la renta minimo el elor del
“anticipocalculado, el cul result de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del
Patrono, 0.4 de presos gravados y 0-2 de css y anos deducen:

De acuerdo con disposiciones legales, as pérdidas tributaria pueden ser compensadas
¡con las utilidades gravables que se obiengan dentro de lo cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, dl25%de las utilidades gravabls,

-A131 de diciembre de2014, Mazmotor líquido el saldo pendiento amortización de
pérdidas tributarias por US$256 mil (a31 de diciembre del2013,
fue de US$256 mil)

  



1522

1523

AL 31 de diciembre del 2014, Distrivehic Distribuidora de Vehículos S.A. amontizó.
pérdidas tibutaris por USSI91al correspondiemesala perdida del periodo 2013,

Un detalle delas contingencsastibuaris eincluyen enla Nota30.

Régimentributario de las Compañias domdiliados en Colombia:

De conformidad con disposiciones legales la taifa para el impuestoala renta, se calcula
«nun 33%6,apliabio al onta liquida ala entapresumiva, la que seala mayo La
provisión para elimpuesto ala reta del año 2014 fuecalculada por el sistema de renta
presuntiva enelcaso de Maresuto Colombia.

Kégimen tributario de las Compuñlos domiciliados en Perú:
De acuerdo con a legislación tritucaria vigente, el impuesto Las ansnosnsde las
personasjuridicasse calculapara el año 2014 con una taa del 30%, sobr la utilcad nta
imponible. Porel año 2014,la Compañía no ha determinado impuesto as ganancias po
pagar.
EL 15 do dxciembrede 2014, sepromulgó la Ley 30295 - Modificación de las tasas del
Impuesto a Renta de trabajos y de fuentes extemas, que establece la reducción progresiva
sn los próximos 3 años del impuesto alas ganancios. Eta ley establece as sigurentes
asas: 28% para el 2015 y 2016;27% para el2017 y 2018 y e26% para l 2019 en
Adela, La reducción señalada so compensará con incremento de la asas aplicables
a disibución de uilidade, lacus al 31 de diciembre de 2014 e de 4.1% que seri
«ncromentada 6:8% para el 2015 y 2016;8% para el 2017 y cl 2018 y 9.3% para el 2019
en adolante, salvo quela distribución e realice favor deotras personas jurídicas
¿domiciliadas enel Per
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15.3. Saldos delimpuesto diferido - Los movimientos deactivosy pasivos por mpuestos dardos
Tuerón omosigue:

  

Saldos al Reconocido
comienzo emlos Saldosalfin
delano resilindos delaño

(en US. dolares)
Año 2014
Activas (pasivas) por impuestas
diferidos en eacióna

Propiedades, lara y equipo (SS7303 (90705) (448008)
Propiedades e inversión (507958) (MM 0907)
Provisión por jubilación patronal 50 610
Vehiculos de alquiler (540387) (100275)
Provisiones 11265
Amomizaciónde pérdidas 236
Aheremento porincorporación nueva

subsidiaria 16573
Oros 24Jé QAÍE)
Total (118989 (08280 0284

ESPACIO EN BLANCO



154

Saldos al Reconocido
comienzo entes Recamocidoen Saldosalfin
delaño resultados elpatemono delao

en Us. dólares)

Año 2013
Actos (panivos) por impuestos
cdferidosen velación

  

Propiedades,plana y equipo, 0 187359) 0s130)
Propiedades deinversión (40588) 324 (01950)Provisión por jubilación patronal 100.361 (37580) 5081
Velículos dealquiler 314755) (32265) (5656285) (540997)
Ovas. e 24.180

 

  

Tota 2MLSIG QUID 1656289 C1AL18989)

Aspectos Tributarios en elEcuador

Ley Orgánica de Incentivos ala Producción Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
Giciembre del 2014, sepromulgó la Ley Orgánica de Incemivosa la Producción y Prevención
del Feaude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes

Impuesto la rentas

+ lugcesos Granados
+ Se considera comoingresosde foenteecuntnans y gravados conel Impuesto la Renta,

la ganancia proveniente dela enajenación de acciones, parueipaciones y derechos de
capital. De la misma manera e considera mgreso gravado elincremento patrimonialno
justificado,

= Exenciones :
+ Se establece unalimitación la exención corespondiente a dividendos y utilidades,

determinando que selbenefiiario efectivo de las utilidades que percibanlassociedades
9 personas naturales es una persona natural residente e el Ecuador,la cxención del
impuesto la rent no será aplicable

 

+ Se eliminala exoneración para la ganancia ocasional proveniente dela engenación de
acciones o paruipaciones Las sociedades deberán informarest ipode transacciones a
ln Autoridad Fiscal, su mcumplimientoserá sancionado con una multa del 5% delvalor
realde latransacción.

 

+ Se agrega una exoneraciónpara lasnuevasinversiones e ossectores económicos
determinadoscomo “indus básicas”, exoneración será de 10 años contados 8 panir
¿elprimer año en quesegeneren ingresos atribuibles a dichinversión, S: las
inversiones e realizan en cantonesfronterizos del ps el plazo se amplía ds años más
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Dildo de Ganas

En el caso de activos revaluados, el gasto pordepreciación de activos cevalondos no será
deducible,

+ Se cstabiccs una deduccióndel150% adicional por un periodo de dos años sobre las
vemuneractones y aportes quese realicealIESpara el caso deadultos mayores y
vigrantes mayoresde 40 ños que hayan retomado pas

 

+ Seeliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario.
Inero para la eliminación delos créditosincobrables y seestablece que las mismas se
desermuarán via Reglamento. 

+ Via reglamentose establecerán lo limites paa la deducibiidad. de gestos de regi,
servcias técnicos, administrativos y de consultoría en genera, efectuado entre parts.
relacionadas.

+ Sé permite el econocimiemo de stivos y pasivospor Impuestosdiferidos, determinando
que el Reglamento establecer los caos y condiciones. Las normasmibutarias
prevaleceránsobre as comables y financiera
No se aceptará la deducción porpérdidas en ln enajenación ocasional de acciones,
úparvcipaciones derechos de capital que se den entre parts relaciona.

+ Ltlidodanla EnalenacióndeAcciones
Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, paicipaciones y
otros derechade capta:

+ Elingreso grevablesch elvalor ral de la cnjenación

+ El costo deducible será olvalor nominal, elvalor de adquisición o el valor patrimonial
proporcional de la acciones deacuerdo con la técnica financieca, Tambiénserán
deducible os gustos directamente relacionadoscon la enajenación

+ Tarifa de impuesto alo Rento

+ Se introducen reformas als taria delImpuesto a la Reta para Sociedades, estableciendo,
omotaria general del Impuesto ela Renta l22%,no obstante la taifa impositiva se
Incrementa md 2836 sobr a proporción de la boss imponible que corresponda a la
participación dvecta o mdiecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares,que sean
residentes en paralsos fiscales regímenes de menor imposición. Si dicha participación
excede del 509% la taria aplicable para la sociedad será del25%

 

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos quese paguen, pagues o acrediteal exterior
pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de los créditos
iribuarios a los que tenga derecho.

 

Elingreso gravableque obtenga una sociedad o persona natural no residente em el
EcuadorporIn enajenación de acciones, participaciones u tros derechos de capital

sn  



pagará la taifa general impuesta para ls sociedades, debiendo La sociedad receptora dela
Iiversión acta como “Sustiuto” del cotribayente y efectuar larecación del impuesto.

+ AnticipodeJopuesto Ren
+ Paenetecos del oflcuto delAnticipo de Impuesto la Renta, nose deberá incluir enla

fórmula el valor del sevalúo delos activos por aplicación delas NIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

+ Se excluir dl cálculo del Anticupo de Impuesto la Renta los montos referidos a gastos
incrementles por la generación de nuevo emplo, adquisición de nuevos activos
destinados la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inverutones
úuevas y prodectivas y gastos cfctovamente realizados que se relacionen con los
"beneficios wributaros para el pago del Impuesto ala Rentaque reconoce el Código de la
Producción.

para
+ Impuestoatade

Los pagos efectuados alexterior por créditos buenidos por entidades ecuatorianas, estarán
exentos inicamente respeto de aquelos créditos para fiancia segmentos definidos por el
“Comité de Política Tributaria.

+ Se establece como hecho penerador del ISO cualquier mecanismo de extnción de
obligaciones cuando las operaciones se ralizen hacia el exterior.

Aspectos- El Art. 159 de la Ley para la Reforma Tributaria en cl Ecuador
establece que están exonerados del impuesto al salida de divisas Jos pagos realizados al
Exterior, por concept dela amortización de capital e intereses generados sobr créditos
otorgados poe instituciones financieras inseracionals, con un plazo mayor a un año, destinados
il financiamiento de inversiones previstase el Código dela Producción. En estos casos lata
¿de interés de dichas operaciones deber ser inferor ala tasa de interés activa referencial ala
fecha del registro del crédito, Se except de ete beneficio las instituciones del sistema,
inancrero naciona y los pagos relacionados con réditos concedidos por pares relacionadas o
ivuciones financieras consiuidas o domiciliadasen paralsos fiscales , en general. en 4  

 

resoluciones- El
'Cormit de Comercio Exterior COMEX, mediante resoluciones Nos. £S, 66 y 101, estableció una
restricción anual de aportación de Ci» (hte ensambajo vecs), ba el aplica tomo
en el número de unidades como en el mporte monetario acumulado de las mismas. De.
«conformidad con dichas resoluciones, se estableció un cupo de 19,872 unidades (13,632
nidad para ensamblaje y 1,240 unidades para comercialización)y USS36.8 millones de valor
FOB para Manufacture, Armadurias y Repuestos Ecustorianos S.A. MARESA, El29 de
¿diciembre del 2014,esta resrición fueactualizada mediante resolución No. 049 del Pleno de
Cormitó de Comercio Exterior COMEX,la cual estableció un cupode 11.418 unidades(unidades
para ensamblaje 10,736 y 682 unidades para comercialización) y USS527 millonos de valor
FOB para el año 2015. Los cupos son utilizados a la desaduanización y no son acumulables.
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16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

17.

ElGrupo no dispone delestudio de prcios de transferencia de ls transacciones efectuadas con partes
relacionadas locales y deexterior corespondiene alaño 2014,requerido por disposiciones legales
vigentes, en razón de queel plazo para su presentación ate las autoridades tributaria, vonce cv el mos
de septiembre del ño 201. Dicho estudio constituye una base ora determinarsasoperaciones com.
partes relacionadas locales y del exterior han sido efecwuadas 4 precios razonables quese aprosiman a
valores de plena competencia, A la fecha de emisión de los estados financieros, ducho estudio se
encuentra en proceso deejecución. sin embargo, mediante un diagnóstico prelimunar recibido de os
«consultores, se determinóun ajuste queincrementa la ase imponible en US$150 mil por precios de
transferencia, el cual fue consideradoen la determinación delimpuesto la renta del año 2014. El
Grupoefectuó el estudiode precios de transferencn por el año 2013, enelcual se estableció ciertos
ajustes las transacciones con pues relacionadas loscuates fueran considerados en las decaraciones
de impuesto renta respectivas

 

 

 

 

 

OBLIGACIONES ACUMULADAS

ln resumen de obligaciones acumuladas es como sigue”
Diciembre31,

204 2013
(en Us.dólares)

Participación y trabajadores 3AI5TOS AMLO
Beneficios sociales 90725 973,520,
Otras 3510 25215
Total AAAOJÓL AM

Participacióna- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores delas
“Compañias domicihnadas en el Ecuador,tenen derecho a participar en las utilidades dels empresa en un
15% aplicable las utilidades líquidas o contables. Los mowmientos de la provisión para participación.
trabajadores fueron como sigue:

 

204 2013 +(en US,dolce)
Saldos alcomenzo delaño 3AMOT7 475529
Incremento pr ocoporacón eva subsidiaria 92959provisión ddano Ot aitor
Pagosefectuados G200 41329
Saldos l fidel año 1505 ALO?
Hasta caño 2014, para el pago del 15% de partciación a trabajadores la Compañia, conforme la
aroxización dl Ministerio de Trabajo, coneoid dic paiipación con ls generadas por

 

Sabensumbles Automotores del Ecuador S.A. ECUAENSAMBLES y Comercializadora Ecustorias
AstomotrieS-A. COMERAUT.

 



 

PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31
2014 200

(en US, dólares)
Provisiones por contingencias (1) AGA 2MAR
Garantia de ensamblaje de vet 130524 a   Os 19.89 3615s

Tots ATRAS AIDA
(1) Corresponde a una provisión por contingencias con el Servicio de Rentas Internas SRIpor

determinaciones de ICE poe U/SS4 6 milones para el año 2014 y USS26 millones en el 2ñ0 2013
(Ver ota 30),

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficiosdefinidose como sigue

 

Diciembre 31.
205

(en US, dólares)
Aubilación patronal NAS 3068218
Bonificación par desahucio 990407 Lanas
Total 405026 ALIZOOS
19.1 Jubilación Patronal - De acuerdo con deposiciones del Código del Trabajo los trabajadores

que por veinticinco años o más hubieren prestado us servicios en forma continuada o.
interrumpida, tendrán derecho a seejubilados por sas empleadores sin perjuicio de lajublación
que les corresponde en su condición deañiados al Insuruo Ecuatoriano de Seguridad Social...
Los movimientos en el valor presente dela obligación dejubilación patronal fueron como sigues

2013(en Us dae
Saldos al comienso del año 10682re 21053s
Incremento por Incosporación nueva subsidiaria 7
Como delos servico del prido corriente 105240 485.70
Costo por intereses 1726 BAN
Pérdidas actuales 057) 5)
Beneficios pagados IMA 656260
Saldos alfin delaño. ALLAGIO 1068278

-9-



19.2. Bonificaciónpor desahucio - Da acuerdocon disposiciones del Cóxigo de Trabajo, enlos casos
de terminación dela relación laboral poe desahucio solicitadopor el empleador o porel
irabagador, la Compañía entregara el 25% de la uma remuneración mensual porcada uno de
los años deservicio.
Los movimientos eme vaor prescate de obligación de bom/icación por desahucio fueron como.

 

sigue
204 a

en US, dólares)
Saldos alcomienzo del año 1048725 884460
Incremento porincorporación nueva subsidiaria 2836
Costo de los servacios delperiodo coriene TNA 101351
Costo por intereses Bra so
Pérdidas acturiaes (6213) 18340
Beneficios pagados 438) 13520)
Saldos al findel año. SONATA

Loscálculos actuariles delvalor present de las obligaciones devengadas porconcepto de beneticios
definidos fueron realizados el 31 de diciembrede 2014 y 2013 porun ctuario independiente. Elvalor
presente de las obligaciones porconcepto d beneficios definidos los costos del servicio actual y el
¡costo del servicio anteriorfueroncalculados utilizando el método de la unidad de rédito proyectada,
Bajo este método los beneficios definidos deben seatribuidos lperíodo de servicio del empleado y
basados enla fórmuladelplan, de tal suertquese atribuye la misma cantidad de beneficio cada año,
¿e servicio,considerando elusode hipótesis actuarales para calcular lvalor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis refeganel vlor de dinero através del tiempo, el incremento salary las
probabilidades de pago de estos beneficios.
Las ganancias y pérdidas actuariles que surjan e los aystes por la experiensa y cambios en los
Supuestos ntuariles se cargan o abonan a otros resultados Integrales.

Las hipótesis actunrales sigmaficaivas utilizadas parala determinación delas obligacionespor.
beneficios definidos son la sa do descuento, incremento salarial esperado yla mortalidad El anáiis
de sensibilidad se hn desarrollado en base a los cembios razonablemente posibles que se produzcan al
finaldelperiodo de referencia los respectivos supuestos

  
  

 

FEanálisis de sensibilidad preparado puede no se representativo de la variación real enla obligación
por beneficios definidos, ya quees poco probable que el cambio enlas hipótesis se produzca en forma
sislada unos de otras (algunos delos supuestos puedanser corelacionados)

 

Ls importante mencionas,queenel análisis d sensibilidad desarrollado, lvalor presente delas
obligaciones poe beneficiosdefinidos e calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que esel mismo que elaplicado en cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el
estado desituación financiera No hubo cambiosen los métodos e hipótesisutilizadosal elaborar el
“análisis de sensibilidad respecto a años anteriores,



Las presunciones principales usadas para propósitos de los culos actuariales so las siguientes.

Diciembre 31,
204 au
a %

Tasa de deseuemo, 800 $00
Tasa esperado del Incremento salarial 300 300

Los lmpores reconocidos en los resultadosrespecto dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes

 

Diciembre 31.
2014 2013

(en US.dólares)
Costo actualdel servicio 504958 586.521
Intereses sobre la obligación 116995 30122
Total mes Mza
Durante los años 2014 y 2013,del importe delcosto del servicio USS504 mil y US$S86 mil
respectivamente han sido incluidos en el estdo de resultados como costo de ventas y costos de
administración 

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

20.1. Gestión de rexgosfinancieros - En el curso normal de su negocios y actividades de
inanciumiento, el Grupo está expuesto a distimos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera más o menos sigifictiva elvalor económico de sus fujos y activos, en
onsecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una orgamzación y de sistemas de información, administrados por el
Directorio, que permiten identifica dichos riesgos, determuna su magnitud,proponer al
Directorio medidas de mitigación, ejecutardichas medidas y controlar su efectividad. .

A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta el Grupo, un.
«aracteización y cuanifiación dtsy una descripción delas medidas de mitigación
Actualmente en 80 por pane del Grupo, sel cso.
20.11. Riesgo en las tasas de interés - El Grupo se encuentra expuesta riesgos cn la tasa de.

 

ElGpoalza su exposición l riesgo de tasa de intrésde mancra dinámica. Se
simulan varias situaciones hiporétcas tomando en cuenta las posiciones respecde
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y

-s9-



2012

2013

20d

201.5

2016

cobenura. Sobre la base de estas esuenanos, el Grupo calcula el impacto sobrela
utilidad o pénida de un movimiento definudo e ls tasasde interés, Debido la buju
volatilidad delas tasas pasivas referenciales de inter en elmercado coustoriao no se
realiza análisis de sensibilidad al respecto (Tasa activareferencial delsegmento
corporativo ulcere del 2014 fue de 3.19% y 2013 de 8,17% segun Banco Central del
Ecuador BCE)

  

 

de trádito El iesde crédito se reñere al riego deque una delas partes
pla on susobligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el

Grupo. Las estrategas queha definido elGrupopara manejar el riesgo de crédito por
cada po de caera. EI Grupo ha adoptado una política e únicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cumndo sea apropiado, como forma de

1 elriesgo dela périda financiera ocasionada porlos incumplimientos, El Grupo
menterealiza transacciones con Compañías que cuentan conla misma o mejor

csficaciónde riesga

 

 

   

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestaspor un número importantede:
liemes distribuidos y áreas geográficas. La evaluaciónde crédito contínua se reniza
sobre la condición financiera delas cuentas por cobrar.

Riesgo de mercato » Es aquel que podria implicar potenciales cambios de precios, sas
de Ines, costo dela mercadería, te, y que afeten a losingresosdel Grupo o el valor
de sus activos financieros

Riesgo de mercado en precios -Elmercado en el quedesarrolla la actividad del Grupo,
es un sector muy dinámico y que hasido influenciado porla aplicación de cupos de
importación, cambiosde arnceles, el, En aso que regulaciones adicionales se
apliquen«impliquen unaumento de costos, esto se podría traducir en un aumento de
precio que setaslacaría al ente final,

 

Riesgo de disponibilidad de rédito a clientesfinales - En el tipo de negocio ea el que
tiene su actividad económicael Grupo, uno delos dinamizadores de su economia es la
lisponibilidad de liquidez ycrécitos que oferte la Insctuciones Financieras para la
compra de vehículos, Frecuentemente la empresa monitorea las condiciones de crédito
y lacolacación de muevasoperaciones pura eta atentos a cualquier Nuctusción.

Riesgo dellquides Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado manejo.
del riesgo de rédito y una adecuada negociación en los plazos de pago con los
proveedores, han permitido que el Grupo genero fujosdeefectivo operacionales
positivos durantelosúltimos años.
Riesgo de capta El Grupo gessona su capital para asegurar queestará en capacidad
¿e continuar como empresa en marcha mientas que masimizan el rendimiento 4 5u8
accionistas a través dela optmización de lo saldos de deuday patrimonio.

s0-



20.1. Categorias de instrumentosfinancieros Eldetal delos activos y pasivos financieros.
mantenidos porel Grupo es como sigue:

Diciembre 31.
2014 200(en US. dóres)

Activosfinancieras
Costo amoriado
Efecivo y equivatees deefectivo (Now 4) Oz 22900
Cuentas porcobrarcomerciales y tas cuentas
porcobrar, neto de atcpos proveedores (Nota) MOTRSAD IOS41A18
iros activos fiacieos (Nata 5) SAS 14559

Total. 60,234,207 9,162.35

Pastosfinaneseros
Costo amenizado:
Préstamos (Nota 13) 157162169 1067765
Cuentas por pagacomerciaes y otras cuentas
por pagar. nto de anticipos de clienes(Note 14) ZDOGASTE 1492014

Tota 10226745 151205258
20.1. Valor reutlzable de los intrumentosfinancieros - La Administración considera que elimporte

en libros de los activos y pasivos Financieros reconocidos alcosto amortizado en ls estados.
Financieros se aproximan uu valor razonable.

21. PATRIMONIO

214. Capital Sacial- Elea socil atoradocoste de 30,000.00 de acciones de USS1.00
valor nominal sirio ls cales otorga un vto po acción y un derecho alos dividendos.

21.1. Reserva La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual ses.
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el $0% del capital social»
"sta teserva noes disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

21.1. Facullaciva - Representan reservas de bre disposición de los accionistas cuyo saldo.
puede ser distribuido. capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

si



21.1 Vilidadesretenidas - Un resumen de ls tidadessoteidas es como sigue:

   

- Diciembre
anís El(on US. dótes)

distrib ¡9302 m3
so ditrbuibles

Kesuldos acumulados provenientes de
adopón por pimera vez dels NE lagióx6 126l6x06
Reserva de Capra! SIGA 6536908
Reserva por vlución de versiones 5 SS

Total A ALGAS

Los ssidos de ls siguientes cuentas surgen dela aplicación por primera vez delas NIF y delos
saldos según PCGAanteriores los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañías e 14 de octubre dl2011, podrán se tlizados dela siguiente forma:

Incluye los
aE,Ein
acreedor ólo podráser cpítalizado en le parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
Tas del último ejercicio económico concluido, si la bieen; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto em el caso de liquidación de la compañía.

PCGA- Los sldos acreedores de lasreservas de capital,
valuación vpor valuación de inversiones segun PCGA anteriores, sólo podrán ser
en a pate que excada valor delas pérdidas acumuladas y lasdel último ejercicio económico
oncivido,sas hubieren; utilizado en absorber pérdida; devuelto en el caso de liquidación de
la compañía

   
 

+ Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del
Patrimonio y Reexpeesión Moneta originadase la corección monetaria del patrimonio y
de los actwos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser ota! o parcialmente capializada. El saldo de sta cuenta
10. disponible para el pago de dividendos en efectivo 7

Superávit Revaluación de Inversiones enAcciones - Representó el efecto de registrar al valor
Patrimonial proporcional, la inversión en acciones en compañías subsidiaria producto del ajuste.
por valuación a valores de mercado de ciertas pandas de activos fos realizado porKanafectuas, Armadurias y Repuestos EcuatorianosSA. Maresa y Comercial Orgu SA. antes
de la adopción de NIIF. Elsaldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo
¿en festivo pero puede ser caplalizado total parcialmente o utilizarse para compensar párdidas.

21.1. Dividendos - Durant elato 2014, se canceló undividendo de US$O.12 por acción,equivalente
a un dividendo total de USS 6 millones alos tenedores deacciones ordinarias pagadas
*otalmente..A parirdel año 2010,los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas.
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en
Juriicone de menor imposición,e encuentajes acción pura efectos dl impuesto
Ala ren
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22. VENTAS
Un resumen de vemas es como sigue

Venus de hienes
Ventas de vehiculos en el mercado local
Ventas de vehiculos enel exterior
Ventas de repuestos yacoesonos

Sutxotal
¡Servicios prestados.
Alquiler de vehiculos
Servicios de taller
Arrendamiento de muebles

Subtotal

Otros ingresos
Total

2014 2013
(en US. dolares)

ESIIASIT 2206768
4142965 25.068.000

ALBG1D7 26200785
OLMO 2119502
40076542 3210337
5SIS09 149.142
E A
59069 LAOS

— 5401
IODAGNATE MOLL

Dawrante el año 2013, Manufacturas, Armadorías y Repuestosvehículosel -
Ecuatorianos S/A. MARESArealizóexportaciones cents dl mercado venezolano,las cu
continuaron en elaño 2014,

 

Darante el año 2014, MARESA come
nsarbladas, respecto delas 1.488 uni
vendidas en el año 2013.

  

23. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA

 

ió 1,299 undados importadas y 6,414 unidades
importadas y 6,659 unidades ensambladosque fueron

Un resumen de los costos y pastos por su naturaleza ceportadose los estados Financieros es como.
sige

Costo de ventas
Canton de veras
Gastos de administración

Tota

20
ten U.S. dólares)

DASIRIIS 237.504.808
18535752 DADO

—ALTZADOS 29543327

2AL96ZTOL ARA

532



Va detalle de costos Y gastos por su naturaleza escomosigue

  
 

204 20
(enUS. dolores

Consumo e inventario e velualos IIOITEIT SIETE
Consumode inventario derepuestos. dispositivos y acesoros HIIOBIZT— I3OARA
Gesto por sriendos y servicos 260.106 1389969
Gastos por beneficios alos empleados 08506 25329551Alonoraios profsiomtes 227680 Satan
aos por ejes ydespachos 1009342 395473
Gastos por depreciación y omonizacón E
Mantenimiento y reparaciones 5827
impuestos y contribuciones 1968076
Poblcidd y istibación 551.044
Comisiones y mantenimientos e venas 125137 1071779
Ribes Visa Las
Oros pastos 15914567 151605
Total AIGTIOL 28
tres por Beneficios alos Empleados - Un dealde gastos pr beneficios empleados es sumo,
Sigue

2014 202
(en US. laos)

Sucidos y slacios 18957564 14537363
Paricipación trabajadores JAI570 ALO
FBenefiios socials EEO!
Indemnización por despido intempesivo(1) Zos2a8a less
Aportes1ESS LEDS 1,551668
Benefiis deindos 581508 7
O 22MA877 130556
Total A
(1) Durante el ño 2014, el Gmpo prescindió de empleados aiguos debido 1a reducción de personal,

principalmeme por la reducción de volúmenes de ensamblaje,

ESPACIO EN BLANCO

 



“Gestos por Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación Y amortización es como.

 

208 2003
(en US. dólares)

Depreciacionde vebulos de alquiler LLIROSIS 92478SA
Depreciación depropiedades, planay equipo.
y propiedadesde inversión 2ETOSOA 2659.25
Amortización deactivos intangibles 169.480. 334669
Toral 15509 IAS

24. COSTOS FINANCIEROS

"Un derall de costos financieros es como sigas:

2018 2013
ten US dólares)

Intereses y comisiones por préstamos bananos
y cartas de crédito, 10.862.922 9,940,503
Costo financiero beneficios definidos 316,995 22,530
Otros 50996 40.506

Total LUZADSI3 1025

25. INTERESES GANADOS

"Unresumen de los intereses ganados es como sigue

2014 2013
(en US dólares)

Intereses ganadosde clients y empleados 158238 1,073,504
Otros activos Financieros medidos lcosto amonizado
(Ver Nota 6) TAS STE
rom 19052 DADA

26. GANANCIA NETA EN VENTA DE INVERSIONES

 

Durante el año 2014, la Compañía cedió el porcentaje de participación que mantenía en Mareauto S.A
median la venta y entrega comoaportes en Maresuto Colombia S.A. del tota desu participación.
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27. PÉRDIDA EN CAMBIO NETA

El año 2013, constituyen pérdidas generadas por diferencial cambiario, principalmente por las compras
dle invemario en enes, pals cales la Compañía negoció la contratación de futuros. A partir del año
2014, MARESA dejó de contratar fnuros para comprade Yenes Japonesesy generó una ganancia en
aiibio debidoala deprecración de dcha moneda,

   

28, EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposiciónprincipaldel Grupo a Mueruaciones de cambio está relacionadas con la importación de
vehículos. pares y piezas, y cs como sigue

Diciembre 31
204 20

(ón Yenes Japoneses JPY)
Cuentas por pagar y exposiciónpasiva, neta MAOSI9g0

—

188.L01,540
Los tipos de cambro dela Compañía al 1 de diciembre del 2014 y 2013 fueron de JPVI0933 y
1PK104,71. por USSL.0D, respectivamente.

29. COMPROMISOS

A continuación se detallan los compromisos más importantes que mantienedel Grupo, al 31 de
lciembre del 2013.

Armadarias

 

= Contrato deprovisión de unidades CKD - Mansfacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos
S.A. -Maresa mantiene suscrito un contrato deprovisión de unidades de CKD para su ensamble y
venta en el tertorio nacionalo als países delPacto Andino conlosproveedoresdelexterior
Mazda Motors Corporationy Sumitomo Corporation, el mismo que fu suscrito el de encro del
2008 y renovadoel 27 de diciembre del 2011. Este contrato tieneun plazo de 3 añosapartirdel.
fecha de sususerpción,en caso de no see renovado o ampliado, s terminará automáticamente sin
previa notificación d la pares.

 

En claño 2014, MARESAadquirió inventariospor US$79.millones (US$60.7 millones en el año
2013) por ext concep.

Contrato de asistencia técnica - El Grupo mantiene suero un conato poc servicios de asistencia
técnica en lo relativo nensamblajoylo fabricación de vehículos CKD porparte de Mazda Motors
Corporation, elmismo quefue susrito el| deenero del 2008 y renovado el27 de diciembre del
2011, Dicho contrato obliga a MARESA a pagar regalas Mazda Motors Corporation porunidad
«nsamblada, Este contratotine un plazo de 3 años a partir e la fecha de su suscripción, en caso de
o ser renovado o ampliado, se terminará utomáticamente sin previa notificación de las partes.

 

 

+ Contrato de concesión FLAT- Mediante conato suscrito el 13 de marzo del 2012,con Fiat Group.
Autamobile SPA. y Fiat Aulomóveis S/A, MARESA se establece como distibidor no exclusivo
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para la importaciónde vehículos dela marca FIAT, las ventas de stos vehiculos se las realizo a
traves de Mazmotocs SA, El plazo de econtrato ena n vigencia desde la fecha de su
suscripciónporun año y su renovación es nutomática menos que una delas parts notífique su
terminación A la Fclasrelaciones comerciales se mamienen y el compromso es continarlas.

Contrata de concesión Clraler_ Mediante contrato succto el | de diciembre del 2012, con
Chrysler Group Iniemational LLC, MARESAse establece como distribuidor exclusivo para la
importación de vehiculos dla maten Choysler las ventas e estos vehiculos se ls realiza través
de Mazmotors5.A.. El plazo de ete contro cura en vigencia desde la fecha de su susoipción por
des años y su renovación es automática monos que una de las partes notifique st terminación. A.
lafecha las relaciones comerciales se mantieney el compromiso es continsarhas.

Comercializadora e los GranadosGrenadocomere $.4.

Acuerdos de arrendumiento - Los arrendamientos opernivos se relacionan con ls propiedades de
inversión las mismas que son arendadas a mas deun año,con opción de renovaciónala
terininación dl comio. El arrendatario no tien opción de comprar la propiedad a a echa de
expiración del periodo e arrendamiento,

Las compromisos más importantes de Comercializadorade los Granados:
1 de diciembre del 2014, se detalla a continuación

 

nadacomero S.A, al

Fechade Fechado Canon de
Arrendatario Bien Arrendado inicio temido Po Ante

len
dólares)

Continental Tire Piso 3y25
AndinaS.A. estacionamientos del I-Mar201]— I-Mar2019 Sañios 9.000

Edificio Corporación
Marea,

Alianza Cid. de Piso4y22
Segurosy estacionamientos FJal2013 IUbZ01S amos: 13,195
Reaseguros Edifielo Corporación :

Mares.

Hallibarión: Pino PSOp201A SEPANG amor 18.850,

AMarcamo
AAL31 de diciembre del 2014,los principales compromisos de Marenuto SA. son como sigue:

“Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos so relacionan con el alquiler de
“ehiculos con términos de arrendamiento entre | y 5 años, con una opción deextenderlohasta un
máximo de 10años, Todos los contratos e arrendamiento operativo contienen cláusulas de

 



revisión del mercado en caso de qu el asrendatario ejerza su opción derenovar, El arrendatario no.
tiene opción de compraela pcopicdad la fecha de expiación del periodo deerendamiento

Durantelos años 2014 y 2015 la Compañía mantuvo vígenes 197 y 155 de clinte de largo plazo
contratos. respectivamente.

Contra defrompuicia - Mediante contratosuscrito el 5 de noviembre del 2008, ls compañías
Avis Car Rera Growp LLC y Avis Renta Car Sytem LLC otorgaron a Mareauto S-A. el uso
exclusivode la marca AVÍS licencia del negociode renta de vehulos en el Ecuador,la cual
incluye métodos de operación,contabilidad, servicio de publicidad y tetas de crédito, nte aos
incluidos dentrodel "AVIS System”. plazo de duración de este contrato es de $ años partir del
1 de enero del 2009.el cualfuerenovadoel | de enero de encro del2014 hasta el 31 de diciembre
del 2018,

 

La Compañía nene que cumplicies requisitosrelacionados con este contrato, lscuales durante
los años de su vigencia han sido cumplidos a cabalidad

 

Controto de subfranquieia local - Mediantecontrato suserto el $ de noviembre del 2008,las
«compañías Avis Car Renta Growp LL y Avis Renta Car System, LLC otorgan ala Maregutola
capacidad de subiranquiciar la marca AVÍS a tras empresas en e teritoio naciona. Al 31 de
diciembre del 2014, la Compañía mantiene sblranquicias en las ciudados de Ambato y
Esmeraldas

Cumplimients en relación ala emisión de obligaciones - Los compromisos que Macao SA.
mantiene durante el tiempo dovigencia dela emisión deobligaciones son los siguente: 

 Dasrante cada añ dela vigencia de la emisión, el accionista mayoritario se compromete no
recibir dividendos porwn monto que exceda el veinticinco porciento (25%) dela utilidad
neta delejercicio dlaño anterior, caso que uno de los accionistas minoritarios demande
la repartición por un mento mayoral veicinco por iento (25%)de la uelidad neta delaño
anterior, el acojonista mayortario se compromete realizar un aporte para futuras
xpltlizaciones que cubra elexceso demandado porel accionista minoritario,en os monos
excedentes corespondientes atodoslos accionistas.
Mantener una rolación de deuda financiera y pasivos con costo (bancaria, con mercado de
valores y cuentas porpagar3tercerosVEBITDAinferior a 2

+ Mantener una relación pasivos totales (patrimoniototal infrior 26. +
Mantener un iveldeactivos que permite que el montototal dela emisión no supere el 80%.
de los activos libres de gravamen.

  

-AL31 de diciembre del año 201%, Mareeuto seencuenta dentro de os limites establecidos por
Superintendencia de Compañías y fueron sujetos a validación trimestral por la pande la Fla
Calificador.

 Comercializadora Ecuatoriona Automotris COMERAUTSA, 

importación - El27 dediciembre del 2010, la Compañía renovóel convenio
“e importación de CBU susrio con Mazda Motor Corporation y Sumitomo Corporaióne elaño
2002. Mediante este convenio Comercializadora Ecuatoriana Automotriz ComecautSA. mantiene
la distribución exclusiva en elEcuador de vehículos de la marce Mazda hasta el31 de diciembre:
del 2014,
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fusiónCon fecha 30 eero dl2002 Manafactoras, Armaduras yRepuesos Ecuatorianos SA. Maresasosrióun acuerdo de Must operativa meciame el cual
Compañia cedió, tul gatito,los derechos para a importación y disuibución e vhicalos de la
mara Manda y garantia de aricción de unidades CBU,que posee en virtud del convenio suero
<on Mazda Motor Corporationy Somilomo Corporation. E lao de ste acuerdo es indeimdo,

Autoshorecorps
+ Acuerdo de ventas y servicios -En febreo 1 del 2010, la Compañía susribió acuerdo con Ford.

Motors Company, el ua) se asigna a AutostarecorpS. como disibuidor autorizado de
líneas, serie y modelos nuevos designados de Ford. El contrato tene plazo de unado partir de a
fecha de suscripciónrenovable automáticamente por ¡guaperíodo x menos que una de las pares
motifiqe su terminación.

 

+ Asistencia técnicay comercial» En encro 16 del 2012, la Compañía susríbió un acuerdo por“asistencia técnica y comercial on la compañía relacionada Motransa CA. el cual determina como.
Asistencia cualquier método, procedimiento o instrucción similar que permita mejorar l
'onocsmiento y foralcer las técnicas de ensamble, indusnalización,producción,transformación.
reconstruccióny comercialización y provisión de automotores. El contrato tene plazo de un año a
parir dela fecha de suscrpeióo, renovable automáticamente por igual periodo a menos que una de
Tas partes notifique su terminación.

Comercial
+ Compra detoreno,constuciónde Fideicomiso de Garaniay ComodatoPrecario- Enjuio 4

del 2012, Comercial Orgu S.A. suscribió un contrato de compraventa con Nuvox S.A por a
“adquisición de un lote deteenoubicado enla Av Carlos Julio Arosemena 2 4 en a ciudad deGunyaquil El precio de compa elinmucbl ue de USS|31,5AS, cancelados de la siguien
Torma: USS130.000 ala fecha de suscripción dl contro, USS31,54 a a iscipción del contento
nt el registrador de popicdd en juli 0el 2012 y 6cuotas mensuals y sucesivas de
1USS35,965 que incluye imrés anal del Spandeagosto del2012.
¿Com el propósito de garantizar la cancelación de dicha obligaciónlas partes acordaron constituir el
Fideicomiso de Garantía Nuvox /Orgu, mediazte elcual Comercial Orgu SA. entrega e dominio
delinmueble al Fideicomiso, y estetimo corega el referido terreno bajo la modalidad de
comodato precario Comercial Orgu S.A.la cual se obliga restel bien cuando alo solicite”
la Fiduciaria del Fideicomiso.
El Fideicomiso tendrá la duración necesaria paa desarola plenamente su objeto, sn exceder el
plazo máximo establecido en la ley (80 años).
"AL 31 de diciembre del 2014, la Compañía hu cancelado US$!,148,870 millones de la referida
Obligación (US$739,106 enel ño 2013),

 



30, PASIVOS CONTINGENTES
A continuación se detallan los pasivos contingentes que mantiene el Grupo al31 de diciembre del
2014:

Repuestos
Impuesto u los consumo especiales 1CE
+ El Serviclo de Rentas Inernas SIR con Acta de Determinación N* 17201 10100151 estableció

impuestos adicionalespor Impuesto los Consumos Especiales ICE ensamblados por U$2T! mily
«on Resolución Adiinisriva N" 17201 10400014 determinó impuestos adicionales por ICE
importador por USA milcorrespondiente al 2007.El juicio se tramita en la Sala Única delTribunal
Distritalde lo Contencioso Tributario, y actualmente está pendicedeseencia de pane del Juez.

- El Servicio de Remas Internas - SR! con Acta de Determinación N* 1720110100252estableció
impuestos adicionales por Impuesto a os Consumos Especiales ICE comespondiente al 2008por
US1.8 millones. El juicio se tramita en a Sala Única del Tribunal Distrital de lo Contencsoso.
Tributano, y se han evacuado pruebas soficiudas por ambas pares y s está la espera dela
misión dela respectiva sentencia.

+ El Servicio de Rentas Inves - SI con Acta de Determinación N1720130100308 determinó
impuestos adicionalespor Impuesto os Consumos Especiales - ICE correspondiente al 2010 por
US$! 9 millones. El Juiciose tramita enla Sala nica delTribunal Distrital de lo Contencioso.
Tributario, y actualmente están siendo evacuadas las pruebas solicitadas porlas partes, estando
pendiente ln presentación dela observaciones alos informespericiales

  

+ El Servicio de Rentas Internas - SRI con Acta de Determinación N” 172014100002 determinó,
impuestos adicionalespor Impuesto al Valor Agregado sobre diferencias en el la liquidación del
"Impuesto os Consumos Especiales, correspondiente al2010 por US$91 mil, El Juicio se tramita
en la Sala Única del Tribunal Distrital delo Contencioso Tributario, y actualmente están siendo.
evacuadas las pruebas solicitada por la parte, estando pendiente la presentación de las
¡observaciones alos informes periciales.

+ El Servicto de Rentas Intermas - SRI con Actas de Determinación N* 17201401357757 y
FT20140103577, determinó impuestos adicionales por Impuesto los Consumos Especiales -
Impuesto al Valor Agregado sobre este - (Refiscatización, correspondiente al2010 por US$1.5
millones y 537 mi, respectivamente Por ser a pretensión del SRI cobrar dos veces los mismos

entes almismo ejercicio fiscal, la Compañía planteo una demanda en limpuestos
Juzgado de lo Contencioso Tributario sobr las Actas de Determinación referidas, Dicha demanda
e venla en la Sala Única del Tribunal Distri de lo Contencioso Tributario, y actualmenteet
Pendiente la apertura deltérmino de pruebas.

El Servicio de Rentas Intemas -SRI con Acta de Determinación N* 17201401357784,determinó
impuestos adicionales por Impuesto 1 los Consumos Especials, correspondiente al2011 por
UUS$2.6 millones. Eljcs tramita en la Sala Única del T
actualmente esta pendientela apertura de término de pruebas.

  

 



Impuesto ala renta

Fl Servicio de Renns Inters - SRI con Resolución Administmiva N* 17201 10400001. determinó.
losas por US$313 mil en declaración de impuesto a rent correspondiente al ejercicio fiscal
2007, El juicio se tramita enla Sala Única delTribunal Distrital delo Contencioso Tributario, y
ctunlmente está pendiente de sentencia departe del Juez.

+ Ll Servicio de Remas Interna - SRI con Acta de Determinación N£1720130100221 determinó.
losaspor US$2.4 millonesen declaraciónde impuesto ala renta correspondiente al 2009, El
Jutcisé tramita en a Sala Única dl TribunalDistridelo Contencioso Tributario, y actualmente
han sido presentados lo informes periciales.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

- ElServide Rentas tens SRIdeterminó impuestos adicionales por Impuesto al Valor
“Agregado sobre el impuesto os Consomos Especiales comespondente al 200. según Actas de
Deserminación No. 1720110100268 y 1720100100259. y, sin Resolución Administrativa o.
1720110400043, por USS115 mil, Elocioe wait nl ala Única del Tribunal Dist! de o
Contencioso Tributario. y actualmente está pendiete de sentencia de pare del Juez

31. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ente e 31 e diciembre dl 2014y la echa de emisión delos estados financieros(junio 24 el 2015)
mose produjeron eventos opinión de la Administración pudieran tenerun efecto Importante
sobre ls estados financieros adjuntos,

 

32. APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por l año terminado e 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
¡Gerencia de la Compa junio 24 de 2015 serán presentados alos Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobación.

 

 


