NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. OPERACIONES

Corporacion Meresn Holding 5. A es una compafiia constituida en ¢l Ecuador y su domicilio
prmepal g Av, Manwel Cordove Galars Km 12 ¥ colle secundaria Mavesa, en Quite « Ecuador

La prmcipal actividad de 1o Compaiiia se relacions pomcipalmente con la commpra de e iome v
prrticipaciones e otras compadilas, con la Baatidad de gercer control a traves de vinculos de
propiedad accionerla, gestidn, sdmintstracion, responsabilidad crediticia o resuliadds y conformar asi
en |a sctualidad un grupo empecsarial,

En Is sctualidad Corporacidn Maresa Holfing 3 A. no linc cmplondos v Is paricipacion accionarin
guee manirens &n s sebaidiores se indiea en la Mota 7

Con fecha 30 de mayo del 2013, ks Superimtendancin de Compafilas del Ecuador, aprobs un sumenie
del capital de tn Compalia por USS23 .1 millones. ¢l cunl fuc inseritn en el registro mercanti] el § de
il chel 2013,

En sesiones de Diregiano, celebiadng en ooy diclembre del 2014; se resalvid coder oo favor de
Mareauts Colombia S.A.5, s punticipacitn que fa Compafife mantenks hasta eso fecha (97,3% ) en
Mmreamto 5.4, L4 cesndn we renlind mediante la venia de una parte e (25 accioncs ¥ por ofe, (n
enirega como apostes pasa capializacidin en Mareauto Colombla S A S

La mfosmacion comlemdn en estos eslados fmanciaos (no comalidacos) o5 responsabilded de bn
Adminathine bu de s Compafin

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Deviaviciin de cumiplimienio - 1o ssados (nnrcierss {po conselidados) han sida preparmtos
e coiformidad con kns Nonmns [ntemacioniles de |nfoomacitn Fimsncera (NUF) ersidhn o
el Consejn de MNosrat Intcmactonnles de Conialilichd (1ASTH

22 Muneda funcionsd - La moneda funcional de ba Compaitia e3 ¢l Deldar de Tos Cstados Unidoy
d= Aondrica (LS. délne), ol epnl os ln moseds de clrenlaciin on el Ecosdor

1Y  Bmes de preparocidn - Los estadas Tinanceeros (ne consolidades | han sido proparadon wobie
las bases dcl covio historivy. El ensto hibtonize esti busado peneralmentc @i of valor raponabic
de la conmuprestacion entregada 0 camshin de bienes y servicion,

El valor razihnble es el precio que se secibicis por vender un aictivo o el valor pagdo para
tonaaderie un pasivo entre prmaipanies do oo mercade on Is feahu de valomcion,
wdependigntemente de st ese precin es directanente obaejvable o estimada utilizandn ra
teaniesn the vakoingidn. Al estimar ¢ valor reopable te oo activo @ ua petvo, In Compaiiie




tiene 20 cunils las caracieristicas del aclivo o pastvo que ot participantes del mercada
tomatiun en coerin al er of precio del activo o pasivo o lo feche de medicidn,

A coatinuaciin s dewcriben los pringipales paliticas contablos adoptdis en la preparacion de
ealos estndos. Rnancleres (no conaolidades

231 Iaversiones em Subsidiarias - |2 Compafiia mide sus mversiones en subsidiarias al
COMD, exceple 51 18 mversiin e3 clasificada come mantenida pam |8 venta, en cuyo
it 4 uontnbiliza conforme a In NITF 5 dotivas Np Corvignics Manlanidas pern In
Venta p Qperacionks Discontinwadas. Las inverskones en subsidlaring s miden al
corto deblde o que los estados financieves de lo Compaiia v sus subsidinrias se

incorporan £ los estados Mnancieros consol idedos de Corpomcion Maresa Holding
5.A

Lo dividendns procedenaes de ona subsidians 52 reconocen en of resaftade cusndo
sumn el dereche a recibirlo,

4 Bancox - locluye depdsitos de efective en bancos y sobregiros hascarios. Los sobregiros
bancarios 4an (weserdodos como pasivas comientes ¢n ¢f exlada de sitcecidn financitm.

15  Actives imangibies

L51  Activay Intongifdes mdguiridor de formia separada - Son regisimdos al cosio manns In
mimostizacion acumiilads y cualquier péadida por deterion acumilads, 14
pinrtienepin sk recanote con bose an el metodo de linea rectn subre su vida il
estimmdn. L vida dtil esttmade, valor residunl y métode de depreciacidn son revisaslos
al final de cada afe, siendo ¢l efecto do cunlquier comlio en o celimado regstradn
sobry win bese prospectiva

252  Buja de aciives intangibies - Un aclivo mangible se A de bala ol momento de su |
disposicitn, o coniwlo nn s exporan beneficion econtim vos futnos de w usa o ;
disposigitn Las ganancms o pérdidas que surgen de la baio en Libros de un active .
intang|ble, nedidas came Ia diferercia entre log lngresos neios provenenies ds |s 7
venia y el imparte en librus dil sefiva g2 recosocen en of resultadn del periodo al
piomenio en qua cf mctive e dadn de haia

253 Mévods ke amorticacice p viday i@ites - La amort imodin de jos actives o uy
earpu o respimdos sobre sus vidas utlles utiigandy el método de linca rectn, La vida
atil pstirrmidn, valor regidonl v mdinde du amadieaeidn sos revikndiss nl linnk de cxda
nna, siendn 8l efectn e cunlijy ke combin en ¢ ¢slimadn registradn sobeu unm bare

prospectiva,
A COntiLBSIoN 52 presenian \od prmcipaies activen intangibies v las vidax ity vasdas
&n ¢l edlowmlo de la amonirsewm

liein Vids il (g )
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L& Deteriore del vodor de los norives temgibles ¢ intangiffes - Al final do cade periodo sobne ¢

ctiat g¢ informa, e Compaitia evalde Ios valores en libeos de sus activos mngibles ¢ mtangibles
& i de determiner s} existe un indicative de- que estos retivos ban sufiido slguna pértida por
deterioro. En tal caso, se cabeuls el importe recuperable del active n fin de detenminor el
aleanee de In porlida por deterioro (de haber nlmmal

las pésdudas y reversiones por deterioro se roconocen inmedintamente en resaitados.
Los activos intangibles da vida il indefinldn son evaluados por deterioro anuzlmente.

Fpriestes - El gasto por imputsto i b esnin represerita s sumi Gol irnpuesto a s rents pof
pefar corrisnte y el impueste diferido.

LT Impuasto corrieite - S baga en lg ubilidad groveble (mbulariay repistradn durame el
afie, La utilidad grvable difiere de 1o wtilidad contable, dobido a los partidas de
ingresod o gastos imponibles o Jeducibles ¥ partedas que no sorfn gravables o
deducibles. El pasivo de |a Compaiia por concepto del Impucsto corriente se ealeula
utilizandn len tasaa fivcales aprobadas al final de cada peciodo.

172  Impuesios diferidos - Se recomose sobre los diferenoies femporanas dolerminndos entee
el valor on |Thnos de los sctivos y pasivos imchildos on los estados financieres y 505
bses fiscabes. Ln pusivo por impuosto diferido se reconoce gengralingime pars lodos
Ins diferencizs temporonns imponibies, Un aolivo por impuesta diferido se recenoec
por todas ks diferencias wmporsnas deducibles, en fa medida en que resulte protmble
que | Cormpaiifa disponga de wilidades grovables futuras contm lay que 52 podriz
cargnr esas diferencias tomporsrios deducibles. Estis aclivas v pasivos no s¢
reconooen 5i les diferencies tomporanias sirgen dol reconocmmiento inicial (distini al
de |a combinscion de negocios) de ofros achivos y pasives o ima operacida que no
afects tn utilidod gravabbe (ribliaria) ni fa contable,

El importe en librog de wn petive por inpuetos diferidos debe someferse o revisidn al
final th: enada periodn sobre el que se mfurme v 32 debe redunir, en o medida gue
estime grobable gue ao dispondet de suficiente utilidid gravable (Irbularisl, en el
futuro, come por penmith gue we redupere ln oilided o ohe pare del wotivo,

Lo activos ¥ pasivos por mmpoestod difendos se miden empleando las 1asas fincales
tiee s espern wean do aplicocion en el perfode en el que el activn se realice o el pisivo
56 canceln,

[0 Conipndiis compenss sctivas por impiestos difendos con pasreos por impuésios
dileridos =, ¥ sl o liong reconpeido legalmeme of dergeho de compinsarios, roms i
In migmid plenvidned Bscal, los mmepartes recunocidos ey csas peridas v la Compatiz
trere lin indemeion de liguidir 5 petivos y poeivis oom netos,

L3 lawpaesion eqeriantas ¢ diferidos - Se reconocen coma ingreso o gasto. ¥ son inolukdos
en el resylndo, xceplo en la medida on que bayan surgido de ans frAnsacedn O speeso
que fe reconoes frera el resulmdo va sea on oo resubade imbegrni ¢ directamente en
el patrimonta, en cuyo ciso ¢ impureste unnbidn se reeomage fuern del resubldo; o
Sumfo sibrpen dob reasnn inkcial de una combmacidn de nepboios,
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Arreadamientos - Se clasifican come Araneterss cuando los Wrminos g2l arrendamienio
trans{bervn sustancialmente 1 los arrendatenias fodos [os nesgos vy henelicios inherenies a L
propiedid  Todos lof dembs avendamicntos 2= clasifican como operatrvos,

281 Lo Compaiiia come arvenduinrio - Los acthives mangsnidos bajo armenidamigntos
fineneigros 36 reconocen como activos de b Compadiis 2 su valor mzonable, al inkcio
del mrendmnienta, o s St o5 menor, 2] velor presente de los pagos minimos del
arrendasiomtn. £ pesive cormespondiente se incluye ca el estado de sitwaciin
financiera como une obligacidn bajo arendamiento finenaiorn,

Lios gistes finanelorog son corgedos diveciamente a resuliados.

Log arvendarnicrios aperatives se cargan a resultados cnpleanda of método de lincs
ecin, duranie el pleze eomespondiente al nrrendemernio

Transacelones en moneda extranders - Al preparar 1og citncos finuncienos s trandacciones an
meneda distinga a la moneds funcional de b entiend (monede extrnjern) son registradas
stsbizzado [os lipes de cambic vigentss en las fechas en que 32 efectuen las opcraciones. Al
fimal de code periodo que s informa, Loy partidas monctanas denominades en moneds
extrasjers son reconvertidas 8 bos tipas do cambio vigentes & csa fecha, Las partidag no
monciaring registisdas ol vilor rmronable, denom madas ¢t monedn extranicra, son
reconvertidis a los trpok de cambio vigenies o la fecha en que so determind = valor mzomable.
Las partidas no monctaring caloaladas en términos de coslo histdrico, en moncda ooimmer, no
him ssdo recomvenidas.

Pora fines de |n presanmtocidn de los sstadan finencieros, los activos y pasives manetarios de lay
transaceions en moneda oxbranpera de la Compaitla son expresmibos en dilares de |ow Esmdos
Unidos de Américs, wtilizando los tipos de cambio vigenies al final del periodo sobre ¢l que s
informe. |89 partidas de ingresos y pasion 3¢ comererien 4 los tipas de cambio promedio
vigewes del periodo, & menos que cstos Muciues de Torma signdicative durente el perloda, en
Euyo caso 8¢ Wtlizan los Hpos de cambio i |8 fscha en gue so efectian las transac{omes. Las
diterenciag on cambio que surjan, dado el caso, se reoonoedn en olvo resnltdo integral y son
acinmuladas en el patnmoneo (atribukdas @ los participaciones mo controladores cuandd sea

spropiada’,

Recanscindento de tugresos - Secalouln ol vator 1nzonabie de lo gontrapresiaeidn cobrada o
por cobuar, enendo en cogits & importe estimado de coalguier descuenii, boniflescda o
rebaia comercial que s Compafia puedas ofooge.

2081 Iigresoy par dividendes - Bl ingesso por dividencies e Jas pivmsmnes on sou aliss 26
revpmneidn iha ver gue 5t han eutablecido ls dorechaos de (o8 g iommings parm recibic

ene pogo,

Gty v puion - Se regeitran 4l coxlo hiddeice, Los comnt v zasios se recondeen o imedida
que sam incurredos, mdependicnicmente de ln fecha en que se foya realizsdo el pagn, ¥ w
iegeistmn on ¢l periodn mas ceroanc en el gog 52 conocen

Campenvaciin de suldes y temsaccianey - Como norma gences! en los estados financ ieros no
e compenzan ks ol vos y pRMYOS, IIMpOC itk mpEresos v gasios. alvo squellos easos en los
yue la compensacion wea reqgeends 0 permitids por alytng norma ¥ X8 (uesoniacion sea el
redlcjo de n evencia de (it ansocaiom.,

- 10
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Los ingresos v pastns con orlgen en transacciones que, contraciuatmente o por ona norma legsl,
coitemplan la postbilidad de compensacion v la Compafiin tene |s imencion de liguidar por su
imporie neto o ds realiznr 2l activa y proceder al poge del pasivo de forma simufrkida, se
prezentnn petos en resultados

Irstrumenios fivancierns - Lo actives ¥ pasivis financeenos se reconpeen ceendo fn
Compaiin pisaa formar parte de las disposiciones comractuales det imstremento.

Los netivos ¥ pazivas fnancioros se miden micialmente ol vabor rnzonable. Los costos de
transace [On Gue son directomente atribuibles a | edouisicion o emislin de sctivos y pativos
finencierns (fiatintos a lus petives y pesivas finanuieros designndos al valor iuzonable con
cambin en los resalisdos) se agregan o deducen del valor razonahle de fos activos o pasives
finmicigros, cunndo sea apropiado, ol momento del reconocimiconto micial. Los costos de
transgccidn directamente stribuibles o la sdgpisicidn de sctivos o pasivos fmancicios
desipnades al valor razoneie con cambio 2n 08 resulmdos 5= reconocen e immedinio en ef
rexiilfado del peniodo

Arrivos fimmncieras - Lot sctivos financieros se clasificon deniro de |as sientes calcgories:
sctivos Ninancienos "al valor meonable con cambios en los resultados”, “mvorsiones
mantenidas hastit ¢l vencimizito™ "activos finincieros digponibles pem o ventn”, i “préstamos
v putbdas por cobrar™. La clazificactdn depande de Is natwmleza v progdsito de los activos
finnneieros y se determine ol momento del reconocimiento imicinl. Todes las compras o ventas
regulares de activos Minancicios son econocidas ¥ dadas de baja a In fecha de 1a trensaceion,
Las compras o ventes regulires son fodas-aquellas coimpras o ventas de activos financwrns gue
refpuieran b entregn de setivor dentm del mumeg d¢ Hetmpo estelilecido por una fegutneitn o
acoerdo on el mercado.

2041 Iwversiomnes nonrienidus hasin & venciminneio - Les mversiones manfenidns hosta o
veneimbento son golivos financieros ao dervades con pagos fijoy o determinnbles y
fechas de vencimiento fijas que b Compailia tieme 8 Tnterondn afimmativa y capadidad
ehe mmntenes haste el vencimizalo. Lucgo del reconoctmiento infcial, las inversiones
miriteridas hasts el vencirmiemo se miden 21 costoamortizado usando el inétedo de la
tAsA g interk efective menos cuilguier deterior

L.14. 2 Ovvies catentay por cobregr - Son aotivos financieros no derivados con pagos fijos o
ibclerminables, que no cotizan en un mercadn Actyvin

[sppes del reconog imienty micil, a valor raroanble, s miden al cosio wmartizode
utiliznndo el inetodo de |8 igea deinrends mfrotivi, mnod eoplauler deternoro,

2443 Betevinre de aciivos financtovey ol coste msrrifardo - Los aotindos ingiviems que s
miden al conlo mrovirznde, inelnvendo los arendemignios financieron por cobenr, 200
prodngos por deterionn ) final de cada perfodo.

E| imporie do In pérdica por deteriodo del valor pom i prestoma medida ol eoeko
arortizado s i diferencis cntre of irnportz en libms 168 fijos de efeclive esimados
futarng desenniados o-fa tnsn de interds efective original del agtive fAinnpaicro,

1 valor en librox gel nctivo [Inanerens s¢ rediee por la pérdida par deteriom
ditectamente. cxceple mim Nt cuentes coinetciales por cober, donde el importe en
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librog se roduce a travis de unz coenta de provisian. | os carnbics en el mporic en
fibere de s coenta de provisién so reconocen e ol estade de resultsdos

L194  Baja de un wefive fianneciero - Lo Compafila da de baja un active finunciers
unicamente cusndo expron los derechns contrastmles sobre los lufos de efective del
sctivo (nanciero, ¥ tramifiere de mangrs saotancnl k55 riesgos ¥ beneficios inherentes a
in propeecmd del activo financiere. §i a Companin no transfiere m retiene
sustancialmente 1ades los rlesgos y benefickes [nherentes & ln propiedail y contzndin
retentends el conbrp! del active transferiga, la Compeiiia reconooe su panicipacion en
el actvo y Ia obligacion esocada por bos valorcs (ue tendria que pagar,

Prxiva financieron ¢ nstrementos de poteimonio emitidos por fn Compoiiy - Los
instrimenios de dewdn y patrinionio son clasificados come pasmvos finantitrus o como
patrimonio de conformidad con b susmncs del acoerdo conirsetunl

Lo pasivos Fnancieros se clasiffosn coma pasive cormenie & menos nue fa Compahia tenga
derccho incondicional de diferir el pago de |a olilisacdn por bo menos |12 meses dexpuss de la
iecha del estado de sitimeitn fnanciers

2151 Paxives financieros - Los pasivas financierss son clasificados como al velor razonable
cun camhiog on los resulindos o atros pagivas Tnand i€ns.,

L1521 (nrer pusiven financiere - Los ofros pasivos (mancieros (incluyendo Ins présiamos v
las cuentas por pagar comerciales v ofras) se midon postenonmente 8] costo amartizado
uandno 2| nvétoda de In e de inderds efectiv,

El memde de b tasn de intents efisctive es un método de caleulo ool costo amomirsio
de om pasivo fitanciers v de imputscitn de! gasto financiero o lo lergo del periodo
elevante L tage d= fnterds eRctove en [ 185 e descuento que [pun s exaciomente
log Mujot de efectivo por cobmr o por pagar {meluyendas 1odos los honorarios v pontes
pagaidos o recibidas gue forman parte de fa less de teres efectrva, fos covlos de

U CcHin ¥ OIras priimks © descuemot) estnnados & Yo Targo de In vide esporsdn del
pasiva fimantiero (o, curdy sea sdecurdn), o un periodo mis coro con el inpane
netn en lihios e el nomento de reconncimiznto micial

L1353 Baja e an pisive fingnciero - La Compafiie ida de baja un pasive Nimmceers v v sido
i, coppran, canceing o cumplen sus oblipaciones.

2 1id Revhavificecioman - Clarias cifrms da los esiados Posisies del aie 20T fermon
reciasificidad par haredss eomparsbles con b presgoiacsén del oo 2013

Normy nuevas ¢ revivedas oo ofecte marerlil sohee foy extadns Tnancierss (i
censolldadoy)

Muranie el @ito oy curso. (55 normas meevas v revisadas emitides paor ¢l Conseso de Normas
Infernacicnales de Cantabilidad (AASN). efectivns a partiv del | de enero del 2014 o
prdseriunmemie. 00 han lenids impaclo en boe iponcs econocidne &n oy estados Finaesirs
ik b O opaidiin,
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447 Normos nevas revisodax emitidas pero min no gfectivies - La Compaiia no ba aplicado las
siguientes Noruas Internacionales de Informecién Financiera (NIIF) nucvas y revisadas gue
ban sido erntidas pera ain no s0n efestivas. que permilen splicacion anticipada. Un detalle es

L COMO SHUC
Ffective » partiv de periodos
! NI Trtulo aue inicien ¢0 O despuds de
g NIIF 9 Instramentos financieros Eaero 1, 2018
Modificaciones a lo fdeiorns arvalies ¢ las NIIF Ciclo  Julio |, 2014 con
i NilF 2010 - 2012 excepcronds lhn latas

Moddificaziones n Inp Megores anmales a las MIF Ciela  Julio |, 2014
NIIF Mt -2003

——

Se permite la aplicacién aniicipads de cstes normics AuevRs ¥ revisades.
NUIF # Instrumicntes financieros

La NITF & ermitida en noviembrs del 2009, irtrodujo auevos requisiton paoa b clasiecidn y
medicitn de activos financieros. Esta nonma se modifich pusteriormente on octubre del 2010
piwrn ineliir lob regisisites pore la clasificacidn y medicion d= pasives fnancieros, asl como su
hejn en los estados Dnancieros (no consolidedo®), v en noviembree del 2013, incluyd nuievos
requisites pars fn comabilided de cobertura general, Fn jullo del 2014, se emitid otrn versidn
revisadn de la NUF 9, principaimonte pera meluie lo siguentc;

Reguerimienloy de deterinm pacs sclvar financens v,

Muodifleaciones [intadas o los requasitos de clesificacion ¥ medieldn al lnrodicir una
cotepmila de medicidn o “valor sazanable cen camblos en oo msultado inlegral”, pars
eiertod Instrumentos deudores simples

; Lo reguizitus sl de la NIEF 3

v Todks bos nctivos fmancienos que se ciasifican dearo del alcance de ke NIC 39 -
Instremenios Financloros, & reconecorin posterrmente 8 su costo amortizade o valor
mzonnhle Especificamente, los instromontios de dewda que s manticnon deniro de un
madeko de negecio suyo abjerivo see ol de revaudar bos Mlujos de efectivo contractunbes, »
que lengan (lujos de cfecove contreciuales gie son ricamente pagons dc capital & niensues
natire gL WFIIIII F"ﬂ"l‘lﬂﬂ I‘I'.d' .J-EI‘-'I'-:'-PJ wg adipn al vosio mnriipsin 8l faal de sy
perionkin Contahles posteriores. Lot Enlrarentos de deuda mantenidos en un modkcio de
Bt gocio cuve abyelivo se cumpla tanto al recamdsr foa fluges de efeetive contrectunley conm:
por ks venis de actrvos finenciesos. v oue tengan terminns comtmcluaies del activo finenc wem
nue don lugar en fechas supeciiens a fluyns de efecove que solo cesttuyen pagos de
capital ¢ nicreses sabwe of importz Jded prineipal perdicnie, son medidos a valor rzonehle
con cambios en olro icsultado indc2ml  Todes as otins sversiones de deuds v de
palrimaon 0 s miden » moF valores razonabies o Ginnl de fos peciodos costables poticriores.
Ademis, bajo la NITF 9, Tas entidedes pieden hacer s eleecion imtvocable paia presenion
Iag camilnios posteroies &n el valor razonebie do una roversadn de patranwio (no manienuts
parm negociar] en otre resultado oaegral, v salo oon el npreso pur dividendos generatmenio
rocpancido g af renilisdo del pertodo.
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En s mediciin de o pasivos financieres denignadon 2 valor mronablc con cambios en
rosultades, in MIIF 9 requoere que ¢l impone generado por cambria en of valor ruzonable del
pasava linancier que sen atrebuible o cambios en ol riesgs de crédito del refendo pasivo, s
presente on ofro resltndo integral, o mencs que, ef recanocimientn de tos efectos de los
enmbios en el resgo de crédito del pasive co ol resultado ntegal genere unn isimeiria
contable en el resululo dei periado. Los cambios en el valor rzosable airibwible al ncsgo
de addito de wn pasivo financicro no son posteriormente reciasificados al resulindo del
peripdo, Szgin la NIC 39, hn totalidad del importe del cumbio en el valor mzonahle del
pasivo financisro designade a valor reonable con cambios en resuliodos st presentn en el
resiitndo del periodo,

La Ademintstraciin de ln Compadia prevé que la aphcacibn de I NILF 9 en ol fisturo puede
tonet un impeeto significative sobee kog impores reconocidos on los estedos fmancienss (ao
consolidades) adjurtos, en relacion con los ectives financleros y panves financkoros de
Compafis. Sin embargo, no e pasible proporcionge unn estimacion rzonsble de ene efectn
eyt que un cxamen demllndo haya Bdo completada.

Mejoras anmalcs » las NUF Ciclo 2000 - 2072

Las mejorns anuales a las NIEF Cielo 201 0-2012 incluyen slgunes cambios o varnas NHF que
EE encuemiran resumidas & conlmuachin,

«  Las modificaciones a la NUF £ (() requizzen gue ung entidad revele fos juicios de la
gerencia al aphicar los crtenias de agregacidn a los segmentos de aperscion, ineluyends wis
dereripeitn de o nogmentes operilives siindidos y |os mdizedores ooondmneos evalundos
para detenminir que los sepmenton tengan “caracter islicas economicas stmilares”™ y (il)
elarificen qoe nag conediscidn dol 1l de activas de sepmentos sobre ks que se debe
informar, con relszidn 8 los activos de 15 entidad olo debera incloirse 2 los activos del
SEEMENnts 8¢ oparcionan, de manera regular, ol responsable de lo toma de devisiones de.
CPETBE .

+  Las modificaciknes a las bases para las conclumones de ks NHF 1) aclarer: que s eminicn de
o¥la norma v les modificacones pontenares g s NIC 19 ¥ 2 s NIHF 9 no supromen Ia
capacidad de mcdir las cuentar por onbrar ¥ por pager a cona plnzo sin thsa de ivterés
estahiecida, a los impoartes de lin fachurss sni descaniar, cuande el eleeto de descontar no
sen sighilicativo. B visks de que lan modificaciomes ho contionen singuna fecha para entrar
BN Wigencin, s considera que dubon entrar en vigeneia de mmedinto
i.as musdificaciones a In NIC |6 y Ja NIC 35 eliminen cienas incomyndencian en la
coptihilidad de dejpmecincion vwe smertizoeidn sedim lady cosnde w1 eevaiie uis panininde
propieshad. planta y equipo o un activo intangible, Las normay modificadss clari (i quoe el
imperte e (Thins bivith s apusle conmslenternente con b ievalimcidn de mpone oo hbvus
thel acrive ¥ que ln wnortdzecidn yio deprecisckn mcum ulade es la diferencia enfre &l
importc hruto en [k y ¢f mporie del actvn, hiepn de contdowr b pérdhdas por
(ECTID Bc U alEaT

Los rhodi Memesones o v NI 24 cloritican gque ung empresa adynininteadors que proves de
torvicios de personnl clive de la gerencio o bs entidad gue mforma. e g parte ielacmsetn
de dicha cntidied informante. Por eondgaicnie, (9 enidad gue nformas debers revelsr conmo
InEpanCCIoRes cnn paries relacsonadas. los moporicy incunidos pera of servicio pogado o por
Pagar n s empress sdinin isiadnr por proporcionnr servicios de personal clave de e

[y B i PRS- pe e



gorencis. S embargo, no se requiers ba revelscion de los camponentes de dicha
COTMpETEERG M

La Adininistracidn de ke Compasiia po prove gue la aplicacein de estas modificeciones en el
fulwre peede tentr un IMpacto sighificolivo e jos estados Fnancieros.

Mejoras aneabes o les NTIF Cicla 2071 - 2013

Las mejoras anuales a Jas NIIF Ciclo 201 | - 2013 incluyen algamas modificaciones a variay
NIIF gue se encuentren resumidas » continEacion.

«  Las medificeciones 5 Iz NITF 13 explican que of alcance de la excepcitn de! portafolio de
mversianes parn medir ¢ valor mzonabie de un grupo de actives fimancieros y pasivos
finsnciercs cn una bese acty, cluye a todos ko contratos que esthn deniro del alcance de, y
contahilizdos de soterdo com 1a WiIC 32 o la NIF 9, incloso 51 estos contratos no cumplien
con |8 definicinnes de ectivos financiers o pasivos finencleros establecidas on In WIC 32,

La Adunnistracion de ln Compaita ne prevé que ls aplicecion de extns modificac lones en el
futuro puele tener un impacso significative sobre jos impories reconoeidos en los estados
Finameieron sdjuritos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparncion de los presenies estados financieros (no consolidados) en confomidad con NITF
veduiere qie o Adminisiracion nsalico ciering estimaciones v establezga algunes supuesios inligranies
A I actividad soomamica de ln entidod. con el propsito de determibnar by valuagién v presentacion de
algunas partides qie forman paric de los estmdos linmciecos. En opinidi de ls Adminlstiacion, inles
estimacionss y supuestos estuvieron bazados en |8 mejor ntitizacitn de ln informagion disponible ol
momenio, los susles podrian lkegar 8 dilers de mis efectoy linales

A cemtinuacidn se presentan s estimacionss ¥ juieios contables criticos que la administmcidn de ln
Compania ha utlizado en ¢f proceso de splicncidn de Ing onterios contables

Ll Dewevivrn de petives - A la Teche de ciome de eada periodo, o en agumlla feeln guic s connidere
mecesario, s¢ analizs ¢l vator de los sctivas para detenminar 3§ existe algin mdicio de e
dichos sctivos hubiern sufrido ong perdida pur deterioro. En coso de que exista algin indicio
se realizs wna eathmacidn del impivic reenperble de dicho active, 51 3¢ truta de achivos
mlentilMuables gue na ganaran fiujos Se efective de forma independicnie, se eatims s
recuperidilidad de la unidmd genevadoes d2 sleotivo a0 ks que pertenece el active

L s perrliilns por deterirn reconocidas on un acinve e poriovos anteriones son revertdn
ceanda 5o produce un cambno <n fes cstmacinnes sobre i imporne recupambic neromentando
el valor def activis con abono & resehados con 2] limine ded valor en Fbros que el sctivo habicm
tenido de no habene eoomodido la péalide por deteriom.

Ls Acmmixtigcion de Corporanion Maress Holiling SA. b tomado conoommimito 3¢ I andcrmac
comienicis ©n £30s éstados finmscieros {ro commfidados) v e declara responsable respecto de la
veracking de o informacdn incomporaca & fos mzmos
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Al 31 de diclembre del 2014 y 201, comresponds o dopdsitos de efeotive en una cuenls bancarii local,
los cunles no gEnemn nlereses.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lim resuimen de olras coenbis poy cobrne &5 como sigue’

» Dhciembre 31 ,...

201 203

- L R

{en 115, dilares}

Dividendos por cobrar (Ver Nota 17) 1,026,579 1,214,083
Compeifns relacionndas (Ver Noid | T} 113,860 5,861
Ciras _274.38) 199,162
Total 1434820 L419.306

6. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resiumen de activis intengibles es como gigue

.. Dectambes 31, ..
L] 2013
{en LLS. diblares)
Morcas, domimios v penpredad intelectual 799,200 799,200
Licsincwas — _16.000
Tenal 'L R, 815,200
Marcey, dppinias y propleded inretectuel - Represents o valor aciciona| pugado en la compra de las

axciones de Imicar S.A., vircedado con lox dommins v dercehos de propeded intelectual de ln marca
FINT en ol Dowsidon




7.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Lim pedtimeon de lnn inversiones e snbeidiarias ez como stgnes

Marufectums, Armaderias y Repugstos Eculorianas 5. A,

MARESA

Minreauta Colombia 5. 4.5,

Mlarsanto 5.4,

Mezmotors S.A.

Cosnereializmdorn de' bos Gratados -
GRANADOCOMERT SA,

Subensamhbles Anemotares del Ecuador 5.4
ECUAEMNSAMBLES

Comersial Ovgu 5.A.

Comarcialiradoe Eoustoriana Autormsng -
COMERALT 5.4,

Muareauto Peri BoA.

Minrssn de Colombia ide,

Mareadvisor 5.4

Auntosharecom 5.A.

Mikkei Motms 50

Globalmodors 5.A.

Fanetre 5.4

Chistrivehic 5 4. Disieibeidorn de Vehiciios

Automoiores ¥ Repuestos Habear 5 A

P awmmotors 54

T ol

ESPACIO EN BLANCO

o DHOiEIDbERE 31 .

2014

a013

jen LIS, délapes)

29,818,053
24,469,068

1.661,717
1566474

2,923,832
2,189.29]

1,570,195
3,642,000
538937
§20,59]
(i, (e
75,000

LIty
137,487
T4.003,833

0 ARE. S5
5,969,064
$.157,12%
3.661,737

3,566,474

2423812
2,189,207

[ 5T0. 185
1,542 030
1,341,073
B20.5M
500,000
15037
75000
2,175
B0

T8

62,436,038

S
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Un detalle do |n activided econdmicn y porceninje de participaeion en las subsidiarias ¢s como stue

Proporcidn de
Lagar de participac i BoCHREna ¥
comstitucion ¥ poder de voto
Muorufacturns, Armadurias y
Rzpuastos Ecustorignos 5.A.
MARESA Ensamblaje de vehizcobos  Feusdor ) 00, 00
Mareauto Colombin SAS. Reonza d¢ vehiculos Codomisa 5.00% 50,007
Miaresutn 5 A Renta de yebiculos Exvadar 27.30%
Comercinlizacdoni o
Mazmoiors S.A. wnltben]on Feuadar 99.0a9%; 50 908y
Camercializadom de laa
Granados - Arecadameenio de bienss
GRANADOCOMERC S A. inmushles Frouador al 9o, 83 00
Subensambles Automotoees dol  Produccion de partes y
Ecuadeor 5 A pleras sutomotriocs Ecnacar o0, 75% 99.75%
FCUAENSAMBLES
Comen:ial o de
Comerpisd Orgu 5.4, vehicaboa Ecusdor 499045 49.99%
Comerciolzadore Eeuntorina Arendamiento de
Automolir « COMERAUT hienes Ecundor LR 00y Q58
SA inmeshian
Miaresuts Perd 5.4, Rerta d¢ vohiculos Peru 20.00%% i 00%
Producssn de pares y
Maresa de Colambia Luda, peoras automolnoes Colomnhia 90.00% o0 004
Mareadvisor SN, Asesarin gerencial Ecundor 09 Gh% 54, 96%
Connercinlindo de i
Attasharceon S A vehfeulos Ecundor 13.31% 313.33% :
Comerchalizadors e
MWikkes Molors S.A, veliiculos Ecuador A%,
omercinl iraitors de {
Globulinators 5.4 vehiculos Reuadar 09.00%  09.50% |
Fenetre 5.4, Alguiler de vehiculng Eoundar 05.00% '
Disrivehic 8.4, Diswlbuidorn  Comercializadom de I
e Wehloulns vehiculos Ecuuda 99 75% o T5% '
Aulrarintoawa y Harpascaste -
Hukear 5.0 Sereichn Ecvador 9. T5%
Comercunbisadors de
Disrepoeat 5. A. Repuesio Evumdar LV AL
Comecielonlom de
Katwemmnulors 5.4 ot M smitor SRS

Al 31 e ciembre del 2014, la Compailia mani.cos on acuerde de crsidn eomd sporie de copital, ey
accupes que posee on Morcauln Perd S.A. en favor de Maresmo Colombia 8 A5, La ransierencm
e EncuLhive s proceso (¢ consegiin las Rutorsaciones miermag conespondicnes,

Las estados finnncieros de Corporacidn Maresa Holding $.A. por ef sfio erminado ¢l 31 de diclembre
del 2004, ramividn se presentan consolidadon con sav compaitias sobsidisrian, en les cusles eperce
=R -




[

control, tal como lo establece la MUF 10 Esiados financimos consofinkadods; sin embargn, por
mequerimicats de 12 Superiniendenc ia de Compafies, Corporacion Masess lHolding S.A. presenta

estados finoncieros separados.

Lan moyimientas de mversones en subsidiorias fasron coma sigue:

Raldos nl comicnzo del afto

Apariey:
Manufactura, Armeduria v Repuesios Ecuatorianos 5.4,
Mlaresn (1)
Marenuto Colambla 8,45 (2)
Murcspin Peri 5.4
Mareanto 5 A,
Drstrivehic S.A
Kawamotors S.A.
Subicigal

Rixruintacinzs
Mereatio SA. (2)
Nikkrl Morors 5.4, (1)
Fenetre 5.A. (1)
Altomotares ¥ Replastos Nalosr S.A.
Disrepuest 5.4,
Maresa Colombia S A, (3)

Subtotal

Snlded al fin del s

.. Dhciembre 31,...
014 2013
fen U 5. déblares)
61 436,028 SA.71B 035
320,100
15,500,000 2.911,335
1,100,000 20,0
5,000
BO0
L1486 T |
18,066,587 A.7i9.135
{5,357,12%)
{326,927)
(2,174)
iTog)
(2,042
AT3E 136}
(6. 539160} L
14063455 LaM0o8

(1) Phweante chadio 2014, In Cunporaeitn decidio sbsorber Tns uperaciones de Nikkei Molos 5.A,
GIPS Trnek 5 A, y Fenetre 5.A_ medlnnie un proceso de fusidn por ahzormiin con su subsidisrio
Manufactuens, Amiadurios ¥ Repucsios Fonatonmnos MARESA S A

(2} Durnnte el afin 2004, Ip Comomcidn oodl s dercchos scinimriales on Mancaoio 5 A, a cambia
Lin resiunén de la

de anmene s porcentsje de pencinacidn on Marcmio Colomisa 5 A S

ransacenin s imcheve ¢n fa Noda 15

{3 Al 31 do decicinbne del 2004, In Compaitis regrstrd o péndidi por deienors sobre las
ivETsInnes qise mantiene e Maress Colombin S.A.. Un deialle del regists se incloye en 1o Wota

I,

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al de diciembze del 2014 v J01), conespenden o myverones & BLCIONES o0 UG mslincion
limamciom local. por ks cuales G Compalin paticipa on of 0.85% del capital de ko inisma,




9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Coeresponde 8 un prgaré £ la orden de Autodeita Cla Lida, {endosado en el afio 2013 l'm.'r'.ur i
Moviecuador §.4.) por la contdad de USS800,000 o ser pugodo en cuolas anuales con vensimiento
batts ¢l |5 de febroyo del 2017, Este obliganidn devenge intoroses 2 una tasa del &% ancal. Al 31 de
diciembee del 2014 y 2013, los suldes inchuyen UISE32,067 de intoreses por pagar por |os dos afios

Dhciembre 30 ,...
2014 i R
{en LS. ddlwes)
(s pficocidn
Cerearide I 06T | 19,067
MNa gorretile 360764 120,000
Trlnl 133061 LV AL
10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen ds coentas por pagar comerciaies y oS cueniss Pov PREST €3 COMG SIgur.
.. Digiembre 31,
i L] 013

{en LS, dédleres)

Ctniiers peir pNIgGT CINNETTEIES

Ciommmafias reitelonadas (WVer Mo 17 B3 540 43E 550

Prowvesdores vanion 16111 T
CAPEE S nlen i P

Compaivias relaconadas (Ver Nota 17) 305,953 .ﬁ‘::"f_“‘

LM - _ag50
Total 5601 1,592 944

11. IMPUESTOS

P Activey v poxtves dol adw corriemie - Un resamen i gclivos ¥ PASIvos por impaeestos Corenies
£S5 2OMo JlgLet

o DHetenlere 3.,
20104 i3
ien ULS. dilercs)

STV JWir e R -
Motz de ceedito recibidke del SR y 1ok ] LLiART eIz Ag? 1

.







PO - &

.2

1.3

ver Diigiembre 31,...
24 a0i}
fen LLS, ddlaves)
Clasyficacidn
Cormnic 172,457
No carmente ey L 172457
Totl iAK7 aldAL?
Fagived por nepwesion corrientes.
Retenciones en e fuenie de nmpoesic
& ln rents. por pagar y jotal —m —

Dotu de crédite emitida par ef SRT - Constituye wn notn dr cvédito emitida en diciembre del
2010 por el Servicio de Rentas ntemaz & favor de bn Compaftia, comespondiente o [a
devoluciin del anticipo de impuests 3 la Renty pagado indebidamente por ol afio 2009, De
conformided con las condiciones de cmisian de 0 nota de erddio, dste podva ser ulilizada a
pnrtir del afta 2015,

Iripresto o ln rewca corrienfe - |3 Compailia no doterming impuesto a la ronta o) ¢l onticipo
minimo debido & que, segin In nommativa tribatane vigente, los dividondos y utilidades
obtenidos despuds del proo de mpoesto o In rente, distrilnidos por sociedades nncionales o
entminjorns a favor de ofras sociedatles s encueniran exentos, sleinpre y cuando dichas
sociedades benelleiariis oo se encuentien domicilindag en paralsos flscales o jurisdicciones de
menar imponicion. Las opernciones de ls Compaitin se imiun » la reaepeidn de dividendos de
sus subsidiarias, los cuales lquidmon prevismenie of mpuesto o b renta conespondienie.

Llna vewonél hingidn cutre is unilidnd seelin ssindes foancizros v el gasto por impuesto 2 lu renis
cormenle, s como §ige.

2014 <013
{en LL5. ddlares)

Litthidned sepin estados financiercs {20 consaladedo)
antes de impuesio o 1e renm 17,119.53) 13,185,300
aniog nin dedueibles | 439410 202 040
Ingrcsns excmiod y olrs deducciones {15559 34 1) (14 1883100
Uil grmvabie . e
impuesio a la renla camado : -
Aspectas [ ribitario

de Incemtives a bl Prod : - Com loghn 29

de diciembre del 2014, = promalgh by Ley Ovgnica do Ineentives a ln Produseidn v
Frevencitn del Frande Fisenl la misma gue mcluve eatre biros aspectos (nbutaros los
FUIETES




Impucsto a bn renis;
o dpresoy Grgudoy

+  S¢ conuders comd ingresos de fucnie scustoname v gravada con ef Impuetio o la Rent,
la ganancia provenioniz de la ennpenacidn de sociones, paricipaciones v derechos de
capital. [k la mismn manesa s¢ considem mgreso gravado ¢l ncreinento patrimon izl no
itiliendo.

«  Exencioney

«  Scostiblece uno limitecidn a l exencion correspondiente n dividendos y wtilidadas,
determmands que 41 &l beneficinrio efechivo de las urilidades que perciban fas
sociedades o personas naturzbes 3 unz persona nalural residente en el Feoader, la
exencidn del supucuio a la reats 1o serd splicable.

«  Seellmine it exaneracion para la ganencls ocasional pravesents do |a enapenacidn de
acownes o pacticipaciones. Las sucicdades deberin informan esie Epo de ransscsiones
s Awtnidad Fiscal, g incumplamiento sori sancionado con ona malia del 5% del valoe
real de |a transacedn,

S agregs uns gaanerscitn paen las nuevas inverniongs ¢n os secinres ecomndenoos
fotermainados como “mdustim bivicas”, (s exoneracidn serd de 10 afics contados n
partir del primer afio en gue se goncren ingresos ainbuiblcs o dichn mversin. 5i Ins
Hvariones se redllenn on cantones fronterizos del pais ol plezo se amplia dos afios mis.

+ Dedveibilihad de Cruptin

«  En el wso de setivos revaluadon, ¢l gasto por deprecsacion de activos revalusdos no
seva dotlugible,

«  Seestabloce wa deduccida del | 50% adional por wn periodo de dos afos scbre Ins
TEITNETICIENNES Y aportes que se realice ol (£S5 pam el caso de adullos nmyores v
migkantes piyares de 40 aftos gue haysn retormado ol pils

«  Sceliminan ks condclones gue scteximenie dispone in | ey de Réginen |ributamo
Internio para i eliminecetin de hos oréditos mcobrables ¥ e estublecs que Ing mosmu se i
derenminni i via Reglamento, |

o Win reglamenio se cophbereran o4 lmdes pars W dedwesbilidnd de pastos de regaling,
servichon Ieions, administrativos v de comw s en peneral. efectusd cubie partes
FeiaTINadas.

v e peiibe o] peoonnd imiento de Achivos ¥ [Msivos por Hnpoesins difendes,
Setenuinind yee ¢l Reglancnio esiabliecend los casoe v condiciones. | ag normas
trbutanias prevalecerin sobee kas conwldes v Mnmcioas

Mo = nogplar Ia deduoaitn poy pidrdidas en In eninjenauidn ocnsnnal de quciones,
parhiciporangs & depechos de capilil (pie se den enire pancs relecmnsdas.

L
¥
W




« Lt gl Enafenocidn de Acoipae

Se defins ol chleulo de ln uitlided gravable en le enajenscidn de acciones, paiticipasiones u
olros therochos de capital:

«  El [ngreso gravalie seid e} valor real de ln soejenscion.

« Bl casta dedocible sors of veior ommal, ol valor de adaguisicivn o el valor patrmanial
proporcional de fns acciones de scverdo con la 18cnice fnonciens, Tambicdn seran
deducibles los gastos direcmmente relacionados con In enajensaion

«  Tirifade Inpuesto & o Bowrg

«  Seintroducen reformas o Ya tanfa del Impuesto s fa Renta pava Sooedades,
estalyleciendo some tarifs generzl del fmpiesto a la Reotd e 22%, a0 obstante la minida
impsithed seomncromenio ol 25% sobre [a propoccsin Je Is Bese mipoiible que
corr¢sponda o [a participacian directa o indirectn de sooios, sooonistes, bensficianios o
similores. que sean revidonies cn pasaisos fiscales o reglmenes de menor imposicion, Si
dicha pardelpocicn excedes del $0% lz tnfi aplicable pora la sociedad sorm dal 25%.

+  Las beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, pagion o acrediten al
unterior prgarin ln darifa genéral previste pata sociedades previn Tn teduccion de los
créditos tributarios 3 los que t8nga deveeho,

«  El ingreso gravable gue abteagn tns sockedad o persona fnturel no resjidentc cp el
Ecundor por la engjenacitn de peciones, participaciones u otros derechos de capatal
pagard fn torife genem| impiesta por (es socividides, debiendo la socledad recepron de
bz ivversion aclnar coms *susbnule” del contribuvente v electimr la retzncion del
fimpricsto.

+ clmfecim e hnpuesia o o Renle

Prrs cfectns del calculo del Anticipe de Impuesio p s Rente. oo se doberd incluir en la
firmuda ¢! valor del revalsn de [os oetivas par aphicacidn de las NITF, time pars ol mieo
del nctivo y del patyrimono

v Sz excluird del cabeulo del Anticipo de Impuesto a la Renin ks montos referides 4
gastos iperemeni:iles per le gencracidn de auevo enipleo. adquisiciin de auevos sclivos
denlinadon b la mejen de pradostividid e innavoe b feenchdgion v sguellns inversicones
MUEYVES ¥ BEOEITvas v EA5I0T efectivamenic reaiizmios que s¢ roelacionen con jod
henefickng tibuterios parn el page del Impuoesio o b Rt que recopoce el Cadigo de la
Produszion,

Reforms o fa ek pora fr Egadiled Tribatartsa vy

- et gl saafiel de dnvisas

I ns pagor efectiudos ol exierior por coddites obienidos por zotidedes ceuntoritnms; estoram
SACHITS Inigamente reapecio de aguelios ereditns pom limnciar segnientos definidos por ol
Comié de Politica Tributuria.

S 1 W
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12. PATRIMONIO

iz

123

24

Be establece cumo hecho penerador del 15D cualquier mecanismo de extincian de
chiigackomes comndo las operacionss se realicen hacia el exterwn,

Capital Sechal - E| capital social sutortzmdo consiste de 10,000,000 de seciones de LSS 00
valor nominal unitania, las cuzles otorgen un volo por acckin ¥ un derscho a lok doidendes
Coon fechn 5 de jullo del 7013, se insenbid en el registo mecantil ol armento de cupital de
US321. 1 millones el eval e realizado meodiante la cupitnlizacin do reservas legales v
Gscultanivas,

Eeseeen Legal - La Loy de Compafiins reqwere que por 1o menas ol 10% de is utilidad snunl
#ea apropiado como reserva legal hest que ésta como minimo nleance el $0% Jel copital
soclal. Esta rezerva no @5 dispanible pira 2| paio de dividendos en elective parm puede ser
capitnlizada en =u totnlidsd

Reserva Fucultarivg - Represeniar revervas de b disposicicn de los acownisias cuyo saldo
puede sor distribuidn, coprtalizado o stlizade pam cabeir pérdidos.

it deadys retenifas - Lo resierien de los utfidades retemdaz es como sigus

.. Diigiembre 31,...
FAYLE]
[en LIS, dddnres) ...
Linifdades reten idas distrilbaibies 7,119,831 13,585,270
Ut:lidinics swtemtidng mo famriboibles:
Resthodos scumitladas provenicntes de la
mdopeiin por primers voz de s NIIF 1.363,680 3,361 680
Reservas segon POGA anteriores:
Keserva de cagitul 6536,938 6,530,938
Rosorva por vahscida de mveraonet B45.529 _ Ba350%
Subtotal 190,746,147 10,746,147
Teanl 21865978 24,03 L2l

T Iy PRl FiRCTS -. LF PHPSIREIT R G I ""f-'ll-ﬁﬂ
Lu-s welpres mmhnr-u-. e louk muates ol gl ru-mtm 18 sl Operion o |-r-ﬂmr1- viz bu Vi MITE
El zalde wereedor wilu padin ser-capituliondo en la perte que exeoda il valor de Ik perdidis
agumidadas v fasdel (0ime ejereicin econdinico conclido, s las hubleren, tilizade en
sbacrber pérdidas; o dovacliy en el coto de figudacion de b conpaiin.

Bescrvin segiby FUGA anreriores - Los saldes screedores de las reservns de capitul, por
valeacion o por valupeian de invessiones segim PUGA anterionss, sdlo podran sor
capitalizackos en la pane ue exeedi al valor di bas péalidas acomuladas v lag del GRime
ejeroiciy eoondmicn copcimdo, 51 I hubieren, etilizado en absorber pecdidas o deviuflo en
el caso de Fiapidneidn de la compallis
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« Reverva de Capitol - Incluye Jos vabores de b cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio v Resxpresion Monctare originadzs &7 s correceidn monctaria del patrimonio
¥ de los gctivos ¥ pEEivos nO mosetacios de A0S ANtz nnees, respectivamente, traniferidos o
eals cLenta E3im roSérva poctdr sor ictal o parciaimente capislizsda. £l saldo de esta
cueniz i e5 Sispanible pam ol pago de dividendos on cfectiva.

+ Superdvit Revalmacide de faversioncs en Acciones - Representd el efecto de regratoar al
velor patrimomel proporocml, by inversion on sccinnes en compeitiag subsiharias
producto ded sfusie por valeecion a valores de mercado de clertas partidas de activos fljos
realizado por Manufacturas, Armadurias y Repoestos Ecustoriancs 5.4, Marcsa y
Comercisl Orgu 5.A, mmies de Ia sdopcidn de NIF, El salio acrecdor de esta cuenta no
pueds distribuinss como dividends en cfeetlive pero puede ser capitalizado fotal o
parcialmente o ulilizarse pare compensar pérdidas.

1L Dividengday - Duranie e aio 2014, so canceld wn dividendo de US30.12 por acoiin,
equivalente a un dividendo (atal de 1S53 6 millones a las enedores de acciones ordinurian
pugndas totslmente. A partic del afio 2010, los dividendos distribuidos o favor de acuionisine
persaiias naturales residentes en 2l Ecuador v de sociedodes damiciladas en paraisos liscoles,
o en jurisdiccinnes de menor IMposicion, 58 eNCUCHITBG sujelos a relencian pars electos de!
IMPUERo i §a renin

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I3l (Gestidn de rievgey financierns - En ¢ cirso dorinel de sus negocos y astividndes de
(manciamionto, I Compafiia csti expuesta a distintos riesgos de naturalezn financwern que
pueden afectn de manern mis o mencs signlicativa al valor economico de sus Mujos v sativos
¥, €1 conseouenoie, sus resultados,

La Compadin dispone dé una organizacsdn v de siglemas de nformncion, administrados por (s
Gerenein General, que permiten identificar dickos riesgos, determiner su mogmtud, proponer il
Dhrectorio metdidig de mitizaewds, gecmar dichas medidas v controlar su electividad.

A continueion s presente onn defimiciin de s reagos que enfrenta la Compaftis, s
caracierizacian v una descripcidn de las medides de mitigacidn scoualmente e uso por paris de
In Compadin, 5 ¢35 ¢l caso

112 Rigsgo de crésdite - Fl resgo de crédito so refiere al riesgo de que won de las partes moumpla
onn ws ohligaemnes contractsles reshando & une pénlids Fnancier pens In Compatfa. Lo
Compaiia reeibe divulendos de sus comnaiias relacionndac en fa cual s concenien ba may or
ite de sus cuentas pow colrr.  E desgo de crédite de estas gicnias o rodecdo debido a que
bis psmes s ongnan cusade Ias sehsifiarias declarsn dividendes. situacitn que scunie previo
wnalivis de su laquwiez sctual y copacidad de pago e, La Campadiin no mantizne
saposiciones de nesgs de endddito sigmificatnes con nemgone ofm contrapans

Ei nedgo de erdeeto de los foaios Higuedot e limitedo porquoe l@s conimmpanics son hancos con
calificaciones crediticias alizas assgnmiss por agencias intemacionnles de calificacion crediticia

133 Rievge de lgeider - £l Directono o < gue e & nesponsabilidad Tinal por la gestadn de
liguider. F1 Drcciong ha csiabiecsdn un marco de trmbse apropiado para la gestion de
liguider de manera que s gerevcn pureda mancyr los reguerinientos de fimancinmicmo &

.25 .
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corto, medisne ¥ lergo plaze asi como |s gestidn de liquiicz de la Compafia. La Compalita
ransya ¢l resgo de fiquidcz manieniendn reservas, (acilidades financioms adecimdas.
matiloreendo continuamente fos Majos efectives proyecindes y reales y concilianda los pertiles
de vercimiento de los actives y pasivos finamcieros.

Rizsge de cupital - La Compalkia gestions su capital pars ascgumrse que sslard on capacudad de
continull C0MS cIAELS On Mmarcha mbenlny gue maximizen & readimiento 2 sus accWnistes &
mmavis de la optimizacion de los saidos de deuda y patrimomo,

Cmeguriav ide bistranwetos financieres - Bl detalle de log activos v pasivas Bnanciens
mantenidos por la Conpaibiz ¢ como nigue:

. Diciembee 31,...
2014 ARLd
fon L1.S. ddlnres)
Activiig finpsclieros
Costo smnrtizado;
Bancos (Nota 43 006, 101 | 20,462
Otrun cuentns par cobyar (Mot §) Ladd.820 L419,306
Toul 2450201 L3138, 768
Foxivon fisangweris
Costo amoitizads:
Culeritas por pagnr cumeiomies y oiras ouentas por
pagt {Nota 1) s 507 1392945
Ctrow petivos finaiicicres (Nots §) 750067 _435.067
Tatal 13646719 435013

Valor realizable de loo Instriamsentes fliancleres - | a Administsedn considem gue el
mnporie on libros de kg aetivos v pasovns fieacsents recomocicos ol costu ametiando o los
esmis (Inanciems s apiowmaen 2 sv valor rmzonghle

ESPACIO EN BLANCO
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14,

15.

16.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Lis resumen de los gastos administrativos reportados en los estades Unaiscieros (mo consolidedos) e
COMTIO L g

2014 201
fem LL5, ddlares)

Servicios recibadas de compediia relacionada

(Ver Nota 17) 192,480 192,480
A rreenidos 58,089 &.126
Asesotias y homnmnos profesonsics 50,625 77,689
limpuesios ¥ contribesiores 3MLI%0 386,600
Amorizssion de miangibles 16,0 32,000
Chtron 8437 _B.9a3
Tonul flRall 0939

GANANCIA NETA EN VENTA DE ACCIONES

Crugmrie l afvo 2004, In Compndida cedis &l porcentaje e participacion que manignis en Macauto
5.A, mudiante lo veatn y enlrega como aportes on Mareaulo Colorabia S.ALS, thel total de su
participacidn. Un detalle de Lo transmccidn fue como sigie;

Venta Aparte Total
{en LLS. chinires)

Precla de vanla 3548603 8548600
Vabor de troonferenein | 5, 500, W 15,500,000
Yalor en libros de fag aceiones de j

Maregutn 5.4, (L4287 (30449387 {3, 252.1258)
Litilidad 41368406 11535063 13691478
DETERIDRO DE INVERSIONES

Carresponde al valor por defonom de b iaversitm de bs Subsidiaris Maress Colombn S A S Uin
deialfie del elloulo &5 COmo sigut

fen LS doksnes)
Valoren livos 1,341,073
Valor patrimonial proporcional {338.937)

Exceso del valor en [ivos sobwe ¢l valor peiiimonial 5
pérdida regisimie como desenone 152136




paries relecionaday;

Ingresux por dividendas:
Manufacturas Amadurias v Repugstos
Ezuntoriancs 5 A, MARESA

ECUAENSAMBLES

Mardadvizor 5S4

Maresa de Colomhin Lida
Autosharecor S.A.

Marenuio 5.4,

Comaercializadons de tos Granndos -
GHANADDCOMERC S A
Comercial Orgu S.A.

GRS Track S.A.
Comeremlizadom Ecumtortanns Automntriz
COMERALIT S.A.

Todnl

Mareadvisor 5.4, y 1ol

poriode anbee ] que 42 nfonen

Ditvictemdint pror codrar
Folpwra famu e e gt eias 3 Rgpuicsos
Eemitoriangs 5.4, MARESA
Comerginl izadtam de 105 Granados -
CRAMADCGOOMERD $.A.
CPSTosck 5.4
Comerciol Ovpu S.A

ECUAEMNSAMALES

Mwwailvisoge S A,

Comercenliodora Foomomnng A ulemodric
COMERALIT S.A.

Subiots!

—-

Subensaimbles Aylomatores del Fouador 5.4,

Subensnmibles Auinolores dol Bugndor 5.4,

17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
170 Transaccfomes con partes relocionadas - La Compafia reaiizd lus siguientos transacciones con

2014 2013
{en U S, ddlares)

R.300,000

SR, 500 | 451,700
428,310 1310242
636212 1171287
b6, 607 1076, 596
151818 383,301
T30 184913
226,602 154,290
113.136

__4DR2% — 3191

2776153 L u7.510

e Bt
I17.2  Saliles con poariex relneionaday - | 05 sgoentes saklos se enconirmban pendientss af flael del

Suldon ndeydmdus por pertes

pelacinnncies
. Dicrembre 31,
a4 pAE
fen LS dolares)
918033
27320 I35
113135
[ 31,621
598, 500
238.310
40578
LO25.5T9 LIRS
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Saldos adeudados por porics

relncionsdas
.. Diciembre ...
2614 L]
fen LL5. didars)
v
Kawamorors 5.4, T5000
Menufactures Ammadurias ¥ Repucstos
Emll[ﬂﬁnnpi 5A MARESA 319,564
Diatrivehic 5.4 Distnibuldarn de Vehicnlos 187
Antosharecorn §.A. 3.70%
Subansombles Avlomatares dof Eenadaor 5.4,
FCUARNSAMBLES 1,228
Comescl Orgs §.A. | 447
Mloreaut Pei 5o 2,801 2.8M
Crlobalmators 5.4, 757 700
Comercializadors de o Cranmdos -
GRANADOCOMERC KA, 1777 2,210
Comercizlizndor Ecuatorians Aulomotrz -
COMERALIT 5.4, .
Subtetal ~113,560 — 548l
Fotnd LG40 12120484
Suldos adeudados a pories
reecionodas
o DHetemibre 31,
2014 2018

(cn U.S. dolnres)
CeRbas i popar conmeicioles.,
M mrzady lsar 5.4, v subtodal 83,343 _438.53]

THrmy Cuerlis po e
Mamulneniras, Armaduriar y Repuesios

Ecuntodanos JER534 I O0.534
LA MARERSA
Cilobalmabars 5.4, Fh AR

Comorcinfizndora de oz Granades -

LRARADDUOMERT 5.A. 5,158

Mereadvism 5,4 100,261
Subits| 3 3 LGSl
Tostal ARG 406 LEs06]

|5 =midos pendientes o esdh garmtizados ¥ s¢ Hogwhlarin e efeetiva: Ne se has olorgacde o
recibidu gamniias, M se o recongoeda gt gasio eq el peando actual ni en perigdod antcriones
o0 nespenio n incobrables o quewing de dudoso cobm relacionmdns con los saldos aogudades por

pranies ielas ionades,

L




1B8. CONTRATOS SUSCRITOS

Conirator de g de licencly - Medianie contratos siseritos ef § de aovicmbie ¥ | de diciembre del
2008 con Avis Renm Car Syitem 1.1.C, la Corporacida adupusere ol derechn d= uso de les loengixs
“AVIS” pars wis subsidiarias Mareauto Colombis S.AS. ¥ Marcauto Peri S.A., respectivamente.
Las subsidiavies won |as encargadns del pago de regaling 2 Avis Reatn Car System 11LC

plazt de astos contrtos o de 5 afos o pomir ded | de enero del 2000 v 2010, respoctivamente

Coniratp ilg servicios corparativeg - Motiante contrato suscrito el | de epero del 201 | con la |
compaiia relacionads Mareadvisor S.A, lu Corporacian scucrds la eancelacion de nn fee comomtiva,

&l sual, 8 partir del aifo 2014, asciende al T de los mgresos anuales por los servicios de aseroria
prestados por ks relecionads.

La Compafia ha registrado en resulindos de Jos afios 2014 ¥ 2013, un gasto incurrido por este
crmirato por USS 192,480 on ambay pilos, respectivemente (Vor Nolg |8),

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 3] de dicemare del 2014 v Is focha de emsitn de los estados finencieros (no consolidados)
Tjunio 24 del 201 5 no s produjeron eventes que cn apinitn de lo Administraciin paidicmnn 1ener un
clecto smportnnte sabre los estados financiero: adjuntos,

20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los esiudos financeron (o consehdades) por ¢ mio rermenado el 11 de diciembre del 2004 han s:do

sprobados por ks Geroneis de la Compafia en junio 22 det 2011 v sorbn preseniadas 8 los Accionisias
v ' Junla de Directores pare su aprobaciin

_— 1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 s

1. INFORMACION GENERAL

Corpomciin Maresa Hoiding 5.A. (In Corporacion, el Girupo) s una Compadia constituida en el
Ecundor v su domicilio principal es Av. Mazoe! Cordova Galarss Km 12 % v Calle Secundaria, en
Quinn, Exusdor,

Las principales sctividades del Grupo se refacsonan principalnwente com el ensamblaje ¥
camercishraciin de vehiculos, pares y repuesins &n general, en el mercado lical y para expontaciin
de las marcas: Fiat, Clirysler, Jeep v Geely. asi como 1a reata de vehiculos en Ecuador, Colombia y
Peris, bajn la franquicia AVIS,

Lin detulle de 1a actividad ccondmica y parcentaje de participacion on los subsidiarias gue s¢ incluyen
en los ctados financicros consolidados es como sigue:

Proporeian de
Lugar de pirticipacidn accionarma y
_ constitucion y pader de voto
Subsidiacia Actividad principal Dipesneiongs
204 2013
Manulnoturas, Armaduripg y
Repuestos Fewitorianos Ensambiaje de
SA MARESA vehioulng Ecuador 949 99% 99,991
Renta de vehiculas
bajo fa franguicia de
Marcauto Colombia 5.A(1)  AVIS Renta Car Colombria 50.00% $0.00%
Renta de vehicalos
bajo la franquicia de
Maremuio S.A. (1) AVIiS Renta Car Ecuador - 97.90%
Comercializadora de
Marmotors 5 A. Vehicolos Ecuador 0.0 000
Cormvpicinlizndors de o
Crranados - Amrendarmenie de
GRANADOCOMERC 5.A.  bienes Inmuchies Ecoador 00 o0 9%
Subensambles Automotones
del Ecuadot 5 A Produccién de paries y
ECUAENSAMBLES pierRs MITOmOtrices Ecundaor 99.75% 9. 75%
Comercaslizadora de

Comercial Orgu S.A{L) Vehiculos Ecuador 49.99% 49.9%%



Propotcmn de
Lugar de paticipiEciin pocionaria y

constituglan y poder de vt
Subsidiaiia Astividpd principal i
0l4 2013
Comercnlizadora
Ecuntoriana Arrendnmienio de
Automolriz - COMERAUT  bicies Ecuador 99 ¥ 99004
SA, Trmmasehbes
Henta de velifcala
bajo 1a Franquicis de
Mareauto Peoa S.A (1) AVIS Rent a Car Fer 0 0085 S0 (MY
Produocion de panes v
Maresn de Colombia |ida, piezns automotrices  Colombin 90,00% B0, 041%
Mureadvisor 5.4, Asesorin gerenciil Eeuador 99 96% 99.96%
Comerciglizadora de
Autosharecorp 5_A (1) Vehiculos Ecuador 1133% 1331%
Comercialimdora de
Mikkei Motors S.A Vehlcul Ecuadar - g
Comercializadora de
Cilabalmoiors 5.4 Vehiculos Erusdar 00 09 09,204,
Fenetre S.A. Alguiler de vehiculos  Ecumdor - 25.00%
Digteivehic 5.A Distribuidors  Comercializadora de
de Vehiculos Vehiculos Ecuuuden 98, 75% 09 75%
Automotores y Repussios
Italcar 5.0 Servicios Ecuador - 7.75%
Comercialiradomn de
Dharepuest S A Hepuestos Ecuador - LR
Comercialiyndors de
Kawamoiors S.A. el Ecuador 500044

{1} A pesar de no tener mavoria accionaria, o Corporacion gjence control sobre dichas entidodes las
cunles constituven subsidiaring,

Lan pallticas contables que utilizan las iubs|disrles son conslstentes con las que oplics la Corporsa kb
en |a prepamscitn de sus estados financhernos.

El 30 de mayo del 2013, la Superiniendencia de Compaliins del Ecuador, epmbd un sumento del

capital de ls Corporacion por USS21.| millones, e cual fue inscrito en el Registro Morcantil ¢f § de
Julio del 2013.
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Ui deseripeidn de lns operaciones de tas subsidianas es coma sigue:

Las sctividades principabes de la Compadiia son el ensamblaje v comercializacion de vehiculos en el

mercado local y para ln exporincion. Miresa cstd sutirizads par ensamblir y comercialoar

vehiculos de la marca Mazda, de los cumies aciuaimente ensambia dmicamenie el modelo de camionela

?T-iﬁ. en sus diferentes vergiones, Los componentes de laa camionetas son importados de Japon v
gllandia.

Adicionalmente, Maress comercializa vohiculos gue impona desde el exterior (CAU) de las marcas
Mazrda, Fist, Chrysler, Jeep y Dodge.

Esitre junio del 2013 y agosto del 2014, MARESA comercialing los vehiculos que ensambla (CKU} ¢
imponta (CBU), a raves de su compefis relacionada Distribuidora de Viehiculos S A, Distrivehic, Sin
embargo, a partir del mes de septiembee del 2014, la Maress cambio ef modelo de comercializacion v
desde esa fecha vende de manera directa 3 la red de concesionarios v clientes finales los vehiculos
ensamblados localmente (CKDY), mientras que los vebicalos (CBLY), siguen siendo [inportadaos por la
Maresa y comercinlizados a Is red de concesionarios por wu compadifa relscionada Distrivehic,

El cambio en ¢l modelo de comnercialimacion, representd que desde el mes de septiombre del 2014,
DISTRIVENIC importe ¥ comerciatice los reputsios v accesarios de vehiculos, Esto o su vex
significtd gue MARESA venda a DISTRIVEHIC la totalidad del inventario de repuestos que manienia
n esn fecha,

Durante el afio 2014, MARESA produjo 5,990 unidades respeeto a ls 7,474 unidsdes ensambladas en
el afo 2011,

El 29 de diciembre del 2014, mediante resolucion Na, 049, ¢l Plenn de Comité de Comercio Exterior
COMEX establecid nuevos cupos pare la importaciin de unidades CKD y CBU. De conformidad con
dighn resolucidn, se establecid purn ¢l afio 2015 un cupo de comercializacion de 11,418 unldades
(10.736 unidudes CKLD para ensamblaje v 882 unidades importadas CBU) y USS52.7 millones de

valor FOB, respecto de las 19,874 unidades { | 3,632 unidades CKD v 1,242 unidades CBLU) v

L5386 8 millones del afio 2014, Los cupos son utilizados a la desaduanizacion ¥ no son seumulables.
Durante el aflo 2014, Manufacturas, Armaduriss y Repuestos Ecustorianos S.A. Maresa utilizt desu
cupo del afo 17,598 unidades que representaron LISS84.7 millones (14,565 unidades y US$70.3
millones en el ado 2013).

Con fecha 1 de febrera del 3013, ae explidb) b retolcs Mo 000 del Plono de Comild de Comong o
Exterior COMEX, la cual establece un incremento cn valor FOB y en unidades para la imponacidn de

mm:lmmpwmhwu 711 umidades (CBU) o USS10.8

Como conseceencia de las medidas pubermamentsles mencionadas anteriormenic, a la fecha de
emitidn de los evtados financierog, la Administracion de la Compaiiia se encuentra evaluando las
acciones o lomar par contrarmestar los efectos en 21 negocio de sutos importados, que represenia un
porcentaje monor del total de ventas. La restriceidn no afectn las provecciones de ventas de unidades
ensambladas durante el afo 201 5.



En ¢l aito 2014, la Compahiu conoeid que Meaeda - Japin scomlizard ¢l modelo de la camioneta BT -
50, con |0 cual descantinmaeds en loy préximos afis la produeceion de CKD de be actiand version, que s
ensamblada localinente por Maresa. s Administracion de la Compaiia esti negociando con
gjecutivos de Mazda de Jupin, el pregio del nueva modelo de la camioneta. De no ser posible Hegar a
urt acuerdo, fa Adminisirocidn oo encuenira negociands nusvas lineas de ensambloje.

Con fecha 26 de junio del 2013, la Junta General de Accionistas apiobd la Tusidn por absorcidn entre
la empresa Manufacturss Armadurias v Respoestos Ecuatonianos § A Maresa (Absorbente) con las

compadizs Fenetre S.A_ GPS Track S.A. y Nikke: Motors S A. (Absorbidaz). La fusidn fue inscrita
o el registro mercantil el |1 de junio del 2014, por lo gue, los efectos contables de fa referida fusidn
fe regrsiraron on junio dif 2014,

Ecusensambles, fue constituide en la ¢ludad de Quita 2| 28 de diciembie de 2007 con el abjetivo de
dedicarse u la produccidn de subensuinbles de conjuntas, partés v plezas pim vehiculos sutbmotines
da tsdo kiph, bos cuales son comarcializndas en s totalidad 8 Manulfacwres, Armedorins ¥ Repuesios
Ecuntorianos 5 A, Maresa. Las operaciones de Fousensambles dependen fundamentalmente de las
transaccionss realizadas con su compailia relacionads MARESA.

Distrivehic Distribuidon de Vehiculos S.A_ foe constituda ¢f 23 de snero de 2012 con ef nombre de
Sistolec S.A_, v en abril del 2012 se resolvid i cambio de denominacidn n Distrivehic Distribuidorn
D Vehiculos S A. Este cumbin se inscribid en el Regigro Mercantil el | de junio del 2012 ¥ tiene
coma principal operacion s comercinlizacion exclusiva de vehieulos |ivienos a la red de
cuneesionanios ¥ repuestod de lus marcas Mazdn, Fiat y Chrysler, v la preatacion de servicios de
monitoreo satelital.

Muzmotars SA

Mazmotors S.A_ se constituyd en la ciudad de Quito el 2 de enero del 2008, con cf objetivo de
dedicarse a la compra-venta y comercimlizaciin de vehiculos ¥ repuestos de marcas Mazde, Chrysler v
Fiat, lns cuakes son adguiridos & ws compafias refacionadas (Distrivehic Disinbuidore de Vehiculos
S.A. ¥ Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecostorianos S.A. Maresa), y o la prestacion de
servicios de fakler.

Auitosharecorp 5.4,

Autlosharecor 5.4, fue constiiuids en Feuador el 20 de ener del 2010 Su sotivided principal e la
imporacion v comercialtzacion de vehiculos, repuestos de i marca Ford, v accesorios, s como la
prestaciim de servicios de taller,

Lot Accionistas de la Compafiia son Corporncién Marcsa Holding 5.A., Motransa CA. y Watubi

5.A., entidades domiciliadas en Ecuador, cads uns propictaris de un 33.11% del paquele accionario.
La controladors final de la Compaitia e5 Corpomscion Maresa Holding 5.A..
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Comercial Orgn SA.

Comercial Ovgu 5.4, fue constituida en Fcundor el 76 de septiemibee de 1978, Hasta enero del 20110,
la Comypailla estuvo dedicads a la comercializacitn de vehiculos Foed, segin contmto celebrodo oon
Ford Motor Company, ¢l cunl acreditiba a In Compalila como conceslonario autorizado, Los
Accionistin resalvieron discontinuar sus operaciones medinnte fa venta de (nventario v propicdades o
ke Compaiin relacionuds Autosherecorp S A, lo cual fue constituida para realizar las actividodes de
imporiscitn y vants de vehiculos v repuesios de fa marca Ford, A partic de s lecha, b nctividad
principal de la Compaiia cs ¢l arrendamiento de propiedades de inversidn o la Compnilia refacionads.
Autosharecorp S.A.

Mareaute 5.4.

Mareauto $ A, es una Compadia, cuya actividad principal es el alquiler de vehicubos por periodos

cortos y A la renta de Motas {vehiculos livianos, pesados ¥ especiakes como montacargas) a largo plam
a nivel nacional. Marcino cocnts con la més modems Aota de unkdades, conlformadn por mils de

1,900 vehiculos, con presencis 2 nivel nacional a travds de || agencias en 9 clodades, Duito,
Guayaquil. Ambato, Coenca, Esmeraldas, Losa, Manta, Guayaquil y Santo Domingn, esi como punios
de operacidn situndos en la amazonia parz atencidn & cliente de Motes.

La Compadia brinda el servicio de arrendamiento operativo vehicular o los sigulentes segmentos:

Segmerio fotay - Comprende el servicio de slquiler de vehloulos a clientes corporatives por medio de
la firma de contratos on plazos que van entre | o6 afias.

Segacritp digrie - Comprende ¢l servicios de alquiler a ¢lientes medinnte contrato suserito por plazos
mEnores & un ifio,

Adicionalments, debido a que la Compafile es propictana de bos vehiculos que arrienda, a la
finalizacion de ln vida itll econdmica de los mismos (3 o 4 afios en contratos de flota ¥ 2 afos yio 60
mil kildmetros en el segmento de diario), esios son veadidos,

Mareadviser S.A.

Mareadvisor S.A. e una Compaflia endaima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av.
de los Granados E11-67 y de las Hiedras, El Batin Quito.

Las principales actividades de Mareadvisor § A e relacionan fundamentalmente con [n prestacein de
servicios de asislencia 16cnics y asesoria en el dres tributaria, financier, contabie, legal, inmobiliana,
mﬁu«!..dum v comereial pars tndo tipo de pereonac naburnles v juridioss. nasionales v
Exiranjeras

Comercializadorn de los Granados Granadocomere S.A. fue congtitulda el 14 de junio del 2007
mediante la escisidn de In Compaiia Inmobiliaria Monte Alegre S.A., su objetivo socinl es presiar
actividades de aesoramianto en la compra, venta, alguller y explotacion de bienes inmuebles, Luis
actuales operagiones de Granadocomere 5.A. se relacionan fundamentalmente con ¢l arriendo dei
edificio que se encuentra ubicado en la Av. de los Grimados E11 - 67 v Las Hiedras,



Comrcinlipadary Ecwaroriong Aatomairiz Comerant S.A.

Comercializadom Ecuntorinna Automotriz Comerant S.A. fue constituide en 18 civdad de Quito el 28
de enero de | 9%, su actividad principal s ¢l arriendo de bodegas v la venin de repuestos & su
compafis relacionada Manufacturas, Armadurias v Repbesios Ecusforianos 5.4, Marosa v a
Distrivehic S:A

Con fecha 246 de septiembre de 2014, fue inserita en el Registra Mavcantil [0 eseritura con s cual
Comercializadora Ecunforinnag Automotriz Cometaut $:A. se fusiona con ln compadia Pentastar 5.4
{Reemplacar) de conformidad con lo aprobado en Lo Juma General Universal v Extraordinarin de
Accionistas celebrada el 26 de junio del 2013

K Motory S0

Kawa Motors 5.A, se constituyo en ba ciudad de Quito el 12 de diciembre del 2005, con ¢l fin de
comercializar motos v repuestos dé b maerca Kawnseki y la prestacion de servicios de taller,

Mureautn Perd 5. A,

Marzaurs Perd 5 A, lue constiluida mediante Escrtura Poblics de fecha 29 de diciembre de 2008, cn
la ciuded de Lims e inicid sus operaciones el 30 de abril de 2010.

Su asctividied principul es el srrendemiento de vehiculos, pudiendo ademas dedicarss 8 ls importacion,
exportecidn, comercializacion v distribucion de todo tipo de bitnes de consumo v de capital y en
especial de magquinarias, paries ¥ piezas, insumos, herramientas y demas relacionados con ¢l ramo
aulmstor,

La Compadia es Subsidiaria de la Corparacion Maresa Holding 5.A. {Ecuador) guien mantiene el
50%: de su capital y de Kandeo Fund | (Colombin), guien mantiene ef 50% de su capital.

Mareautp Colombia S.A.

Mareauta Cofombia 5.A_S, constituida mediante Escritura Pablica Mo, 398 de |z Motarls & del Circulo
de Bogota, el 28 de enero de 2009, inscrita en la Cimarn de Comercio de Bogotd el 04 de febrero de
2009 bajo el registro No. 01272431 del libro X, En septismbre 19 de 201 | por acta No. 24 de |a
Aszmbles de Accionistas inscrita en ly Cémara de Comercio de Bogold ¢l 21 de Seplivmbre de 201 |
bajo el registra No. 01514319 del libro 1X 18 sociedad se transformed de sociedad sndnima a soctedad
por acciones simplificada,

La sctividad principal de fa Compadila es L compra, venta, arrendamiento, comercializacidn,
ndminisracien, custodie, renting o engjenasidon o cusfiuber Uubo 9 wods e 9e aulmioios,

vehiculos en peneral, generadores v todo tipo de motores, equipos de edmputa y en genersl todo tipo
de bienes muecbles que pueden ser objelo de mrendsmiento,

Muaresa Colpmbia

Maresa Colombia se constituyd en la cindad de Bogotd ¢l 15 de encro de| 1996 v tiene vigencaa hasta
el |1 de enero do 2095, | principal actividad de la Compaitia s efecniar operaciones de comercio al
exierior, comercinfizacion de productos colombianos, importacion y exponiaciin de sutopartes,
vehiculos automolores, maquinarins, repuestos, fabricacidn de estibas v productos para el embalaje v
almacenamiento de mercancin
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Con fochs 26 de junio del 2013, ks Juma Genera! de Accionistus aprobd la fusidn por absorcidn entre
fa empreta Manulscluras Armaduiias v Respuestos Ecuatorianos S.A. Maresa con [as compafiss
Fenvtre 5.A ., GPS Track S A v Nikkel Motoes S_A,

El proceso de fusidn fue aprobada por lz Superintendencin de Compafias del Feuador medinine
Resolucion N™ SC.IRGO.DRASD.SAS. 14.001531 emitida el 22 de abril del 2014, € inserith en ¢l
Registro Mercantil ol | | de junio del 2004, con lo cual la lsidn quedd perfeceiopada. Los estados
finnnciena de Fenetre 5.4, GPS Tmok 5.A. y Nikkei Motors 5 A, foeron reglstrados en los estados
finaneierss de Manufaciures Amiadorias y Respuestos Ecuatorianos S.A. MARESA en junio del
14

Con fecha 26 deo septiembre de 2014, foe inscrita en el Registo Mercanti] la escritura con la cual
Comercializadora Ecustonana Automatriz Comeraut 5 A, se fusiona con la compafiia Pentastar S A
(Reemplacar) de conlormidad con o sprobado en la Juma Generad Universal v Extraordinaria de
Acciomnistas celebmda el 26 de junio def 2013 Como resuliade de la fusiin los saldos de Peniasier
SA. al 26 de septiembre de 2014 forman parte integrunte de los presontes estados financieros de
COMERALUT 5.A

Al 31 de diciembre del 2004 v 2013, ¢l personal inial de! Grupo alcanza | 248 v 1,107 empleados
respectivamenic
La mformacsdn contenida en exnos estados financicros €8 resporaabilided de la administmcion del

Grupn,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaractén de cumplindento - Los estados financiers consolldados han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de informacidn Financiera {NF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

22  Monvda funcional - |.a moneda fimeional del Gropo és el Ddlar de log Estados Unidos de
America (U.S, ddlar), el coal s la monedn de crculacidn en el Pouador.

23 Baser de preparacisn - Lon estados financieros consolidados ban sido peoparados sobee las
bases del costo histdrico. E! cosin histirico 2<td hasado gencralmente en el valor mronable de =«
la contraprestaciin entregada & cambio de bicnes y servicios.

El valow mzonable ex el precio goe se recibiria por vender un activo 0 el valor pagado para
iransfenr un pasivi entre paricipanies de on mercado en la fecha de valomcid,
imdependicimemenic Yo 51 eve procio e dircctamentc observabie o cstimedo url mndo i
téonica de valoragidn., Al estimar &l valor razonsble de un octivo o un pasivo, ¢l Gropo tiene en
cuentn lns caracteristicns del aetivo o pasivo queé los participantes del mercado tomarisn en
cuenta al fijar el procio del activo o pasivo o 1a fecha de medician,

A continuncidn se describen las principales politicas contables adoptadas en li preprracion de
estas estndos Mnanciaros consolidadas,

2.4  Bases de consolidacidn - Los estados Mnancieros consolidados incluyen los csiados Mnancicros
de la Corporacion y |as entidades en las cuales gjerce control (4us subsidiarias). Todas las
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umnsacciones. saldos, ingresos ¥ gastos intergrupales son eliminados en ka consolidacion, Una
campania tiene conieo cusnda:

o) Tiene poder sobre la participada

b} Estd expuesto, o tiene derecha a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
perticipada, v

c) Tiene | capacidng de usar su poder pars afecinr o sos rendimientos

El Grupe reevalun si contrela una pariscipada si los hechos v circunstancias indican gue hiy
cambios en uno o mas de los tres elementas del coniml mengionados smariormeits

Cunndo «| Grupe tiene menos de ln mayoria de los derechos de vote de une participada, 1
poder sobre lo participada se genera cutndo los derechios de vouo sod suficientes par otorgarle
Ia enpacidad practica de dingir les actividedes relevantes de la pamicipado de fonna umi lseral
El Uirupo considera tndos los hechas y clrounstancias pertinenies pam evaluar si bos derechas
de voto del Grupo de uno participada son suficientes pars otorgarle poder, ingluyerdo:

a} El tamaiio de la perticipaciin del Grupo del dereche de voto éa relacién con el tamafio v ln
dispersion de las scoiones de Jos otros tenedores de vota,

) Log denzchios de voto patenciabes poseidos por f Grupn, atros tenedores de voto o de otris
partes,

o) Los devechos denivados de otros bcuerdes contraciueles,

d} Todos los hechos y circonstancias adicionales que indican que el Grupa ticne, o no i
capacidad presente de dirigir [as actividades relevantes en el momento en gue las decisiones
deben hacerse, incluvendo los patrones de voto en fas juning de accionistas anteriores.

La consolidacion de una subsidinra inicia cuando el Grupo adquiere el control de ia
subsidiaria, v cesa, cuando esta pierde el control de ln misma. Los ingresos y gastos de s
subsidiaria adquirids o enajenada durante el gjercicio, se inoluyen en el estado consolidado de
resullados v en el otro resultado integral desde |a fecha de control de las ganancias de ia
subsiliaria hasta la fecha en que el Grupa deje de controlir & la refenda compaiia,

El resultado y cads ecomponente de ofro resultado integesl 52 atribuirdn a los propietarios del
Girupo y de los intereses minoritarics. 2] resuitado ghobal tota! de la subsidinria soatribuee o
las propietaring def Grupo v a las participaciones no costroladoras, aun s1 esta diera lugar a fas
inlertses minoritarios 8 un sildo dewdor,

Cuando sea necesario, s realizan ajustes a los estados financieros de lns subsidiarias en
relocidn & les politices contables del Grupo.

Todas los activos, paslyos, patrimenio, ngresos, gastos y Nupos de clective relacionados con
las transacciones intergrupalos son eliminndos en su todalidad en el process de consolidacion.

24,1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Is Corporasidn Maresa Holding
5.A. tiene ¢l poder para gobernar lus politicas financicras ¥ operativas 4 fin de percibir
beneficios de sus actividades

|.os resultados de las subsidiaries adquiridas o desincorpordas durante ¢l afio e

incluyen en ¢l estado consnlidado de resultado integral desde le fecha de adquisicidn o
hasta la fecha de vipencia de la desincorparaciin, segin sea el caso.
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24.2  Paricipaciones no condrofadoras - Se identifican de manera seprda respecto o (s
participacion del Grupo. Las participaciones no-controladorms podeian ser inicinlmeme
medidng o yu valor mizomable o como fa parte proporcional de las participaciones no
copiruladorns de los sctives netos identificables de s adguinds. Posteriormente o la
adguisicidn, ¢l valor en Gbros de s participaciones contraladoras sevd el imporie de
dichas panicipaciones ol reconocnniento mcial mas la porcdn de las participac iones
nd controlndoras del estado de cambios en ¢l patrimonio neto posterior. ] resultado
integral toaal se atribuye & kas participeciones no controladoras aln 51 esio da lugar a un
saldo deficitano de estas altimas.

Efectiva y equivaientes de efective - ncluve aguellos actives financieros liquidos, depdatm o
inversianes financieras liquidss, gue se peeden transformar ripidamente en efectivo en un
plao infersor a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobrégood bancanios son presentados
OO0 pasivos comientes of ol estado de siuscion financacss

Inventarios - Son presentsdos al costo de adquisicidn o valor neto realirable, el menor. Son
valusdos al costo promedio ponderado, Las imponaciones en trnsilo so encueniran
registradas & su costo de adquisicion.  Los mventanos mcluyen uns provisiin pofs reconacer
pércidas por ohsolescencin, la cual s determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
renl de utilizacion en la produceiin o venta.

Veliculos para alquiler y propiedudes, planta y equipe

171  Medicidn en of momento del reconocimigmto - Las partidas de vehiculos pum alguiler
y propiedades, planta y equipo sc miden inicialmente pos s costa,

El capto de los vehioulos para alquiler y propiedades, planta y equipo comprende su
precia de adquisiclan mas todos os cosios directamente relacionados con la ubicacidn
y b puestn en condiciones de funcionmmiento,

202 Medicida povierior al reconocimienio; modele del costi - Despuds del
reconocimiento inicial, los vehiculos pera alquiler y las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos |z depreciacidn scumulada v ¢l importe scumulado de
las pérdidas de deteriorn de valor.

Los gustos de reparaciones y mantenimicntos s¢ imputan a resultsdos en el periodo en =
que sa producen.

273 Método de deprecincida y vidas sitiles - E] costo de Jos vehiculos pars alquiler, las

propicdades, planta y equipo s& deprecia de acoerdo con el método de linea recta. La
wida Gvil estioiads v midiodo de deprociacidn s0n revisados al linal do cada aio, sicmdo

el efecto de cusbquier cambio en ol estimado regastrado snbee una bate prospective.

A continuacion se prosenian las proncipales partides de vehiculos para alquiler v
propiedades, planta y equipo ¥ fas vidas diiles usadas en ¢l chlculo de la depreciaciin:
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hgm Vida {nil (en siioy)

Vebiculos pars ahjuker &35

Instalaciones v adecunciones 4020
Edificsciones i34
Magumerin v equipos Snlbh
Herrmigning eléctmmecinicas 2ul7
Muebles ¥ enferes 1all
Equipos de oficing lail0
Vehiculos y vehiculas por alguiler inld
Equipos do gomputscion 1825
Cusetns y baldes las

174 Retieo o venia de veliculos parn alquiler y propiedodes, plunta y equipo - La atilidad

o pérdida que surje ded retiro o venta de una partuda de vehiculos para alquiler v

propiedades, planta y equipo es calculads como la diferencia entre el precio de vesta v

el valor en ibros del ective y reconocida en resultados.

Activoy intangibles

281  Actives imangibles adguirides de forma separadn - Son registimdos al cosio menos la

amorizaciin acumulads v cunlquior pérdids por deteriom soumulada. Ls
amortizacidn se reconoce con base en el metodo de lines recta sobre su vida ol

estimada. La vida (il estimada, valor residual y método de deprecincidn son révisados

al final de cudp ain, siendo el efecto de cunlguier cambio en ¢l exlimade registrado
sobee uni bise prospectiva.

282  Método e amortizacidn y vidas defles - La amortizacion de los sctivos intangibles se
carga i resultados sobee sus vidas difles utilizando el método de linen recte. Li vida
il estimada, valor residunl v método de amortizacidn son revisados al final de cada

wfiy, siendo el efecto de cealquier cambio en el estimado registrado sobre une base
prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dril de un active
inimngible que surja de un devecho contractua! o legal de otro tipo no exceders &l

periodo de c30s derechos pero pocde sor nferior, dependiendo del periodo a Jo largo

del cunl la entided cspern wiilizar f activo. Los activos imangibles de vida dnil

indefinida no se smorntizan, pero se evaliian por deterioro anualmente y cusandno exista

indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

5o eatima quo el valor residaal de 1©0dos os activay intangibles son [gunl a coro.

Deterioro del valar de loy wctivos tangibles e intangibies - Al final de cmda perindo, of Grupo
evaliia los valares en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de deferminar si existe

un indicative de que estos activos han sufrido algune pérdida por deferioro, En fal caso, se

caloula ¢l importe recuperable del activo o unidad generadorn de efectivo n fin de determinar ¢

aleance de ln pérdida por deterforo (de haber alguna).
Las pérdidas y reversiones por deferiore se reconocen inmediatamente en resultados.
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LR fmpuextos - ﬂmpnrimpmnn: i5 et representi [x suma del impisesto a [ renth pos
pagnr corriente ¥ el impuesio difenido.

2181 Impwestn cirrriente - Sc basa on la utilidad gravable (iributaria) registrada durante e
ado. Ls wilidad gravable difiere de ta utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue no serdn gravables o
deducibles. El pasivo del Gropo por concepto del impucsio corrienic se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periado

2102 Impuexios diferides - Se reconoce sobee las diforencias temporanias determinadas entre
el valor en libros de los actives v pasives incluidos en los estados financeeros v s
bases fiscales. Uin pasivo por impucsto difessdo se reconace peneralmente pars 1odsy
las diferencias temporanas impoatbles. Un active por impuesto diferido s reconoce
por todas kas diferencias femporarias deducibles, en la medida en que resulie probable
que el Grupo dispongz de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargas
esns diferencias temporariss deducibles. Exios activos y pasivos no se reconocen i ke
diferencias temporarias surgen ded reconocimients micial (distinto al de la
combinacidn de negocios) de otros actives v pasivos en una operacion que no afiecia la
utilidad gravable (wibutaria) o ln contable.

El impone en libros de en sctivo por impuestos diferidos debe sometene a revisito ol
linal de eada periodo sobre &l que se informe y s¢ debe reducir, en lo medida que
stime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravabile (iributarie), en el
futuro, como para permitir que se recupere 1a totalidad o una pante del activa,

Lo activas y pasivos por impuesios diferddos se miden empleando las tmsan fiscales
que se espera sean de aplicacidn en of perlodo en ¢l que el aetivo se realice o el pasive
s cancele,

El Grupo compensa activos por impasestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos i, y solo si liene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente o
la misma autoridsd fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v el Gropo thene L
mtencion de liquidar sus sctivos y pasivos como netos. Debido a que el impuesio a ln
renia es determinado y pagado por cads compafia de manera individual, en loa estados
Minancieros consolidados, el Grupo no compensa activos por impuestos diferidos de
una compafiia, con pasivos por impuestos diferidos de ofm compailia.

2103 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconpeen como ingreso o gasto, v son incluidos
en ¢ resultsdo, excepto en (3 medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesn
e ¢ roconoce fusra del resultado ya wta =n otro resuliado ntegral o directaments on
el pairimonio, &n cuyo casn el impessio inmbeén o0 reconocd fuera del resubiado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinackin de negocion.

211  Provisionss - ¢ reconocen cusndo el Grupo Gene una obligacion presents (ya sea legal o
implicita) como resubtado de un suceso pasado, et probable que ¢ Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacidn fable del imponie de {a obligacion.

El wnporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembeolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al fina! de cada periodo, teniendo en coenta los riespos y
lng incestidumbres correspondientes.
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24 Gurantias - Las provisiones pare ol costo esperado de obligaciones por garantias oo [
vents de vehiculos se reconacen a 1o fecha de lo ventn de los prodecios
comespondientes, af moyor pstimado de los desembolsos regueridos para cancelar (a
obligacion,

Beneficior o empleados

LIE Beneficios definfies: Jubilacidn patronal, bonificacidn por desafincio - El costo de
los beneficins definidos {jubilazion patronal y banificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de fa Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuiidales realizadas al lingl de cada perindo.

L-os costos por servicio se reconocen en ¢ resuliado del ofio en el gue Se generan. asi
como el inlgrgs finanewro generado por 14 abligasion de benehos defimido,

Las nuevas mediciones, que comprenden lay ganancins y pérdidat actunrinles, se
reconocen en el estado de situecion finenciers con cargo o shano a otro resuliado
integral, en £l perbodo en que soproducen. Ll reconecimiento de las ganancias ¥
perdidas actuariales en otro resultado integral &2 reflefan inmediatamente en Jas
gunancizs zcumiladas ¥ po son reclasificadas a la wiilidad o pérdida del perinda,

2122 Participacidn a frabajedores - Bl Grupo reconoce un pasiva y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de ln Compafite, Este beneficio se
eafculs a s tasa del 15% de las uiilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
Iepales.

Arrendamisnios - Se clasifican como Mnancieros coandp s wrminos del anendamiento
transfieren sustancialmente & los krrendatarios todos los ricsgos v beneficios inherentes & |y
propicdad, Todos los demds arrendamientos se ¢lasifican comeé operativos.

2131 El Grupe como arrendodor - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamiznios operativos se reconoce empleando of método de linea recta durmnte </
plnzo correspondients al srrendamiento.

2132 El Grapo eowe grrenditario - Los arrendamientos operativos se cargan 4 resultados
empleéando el método d= linea rectn, durante el plazo corespondients al arrendamiento.

Fransocciones en moneda extranfern - Al preparar los estados financieros las transacciones en
maonedn distinta a la moneds funcional de la entidsd (moneda extraniora) son registradas
utilizando os tpos de cambio vigentes on las fbchas en gue 3 cfocloan las oporaciones, Al
final de cada periado que s informa, las partides monetarias denominadas en moneds
exfrinjern son reconvertidas a los lipos de cambio vigentes a esa fecha, Las parfidas no
monetarins registradas al valor mzonable, denominadas en moneda extranjera, scn
recanvertidas & 1os tipos de cambio vigentes o [s foecha en que s¢ determingd el valor razonable.
Lag partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, on moneda extranjerm, no
hen sido reconverlidas,

Para fmes de o presentacion de los-estados findancieros, [os activos v pasivos monetarios de 125
transacciones en moneds extranger del Grupo son expresados en dolares de los Estados
Unidos de América, utilizando los tipos de cambio vigenies al Mnal del periodo sobre el que se
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mforma, Las prrtiday de ingresos y gastos ‘se convienen o los lipos de cambio promedia
vigentes del periodo, o miencs que estos fuctien de forma significativa durante el peciodo, en
cuyo case se ulibizan los tipos de cambio o In fecha en que se efeoninn las tmnsaccioned. Las
diferencias en cambio que surjan, dado el caso, se recanooen en otro resultado integral ¥ son
acurniladas en el patrimonio (atribukias 3 las participaciones no controladoras cuando sei
apropisdo),

215 Recenocimiente de ingresos - Se calculan 3l vabor rarorable de la contraprestaciom cobrada o
por cobrar. lenendo en coenta €l impone estimado de cualquier descuenio, bonificackn o
rehaja comercial que el Grupo peeda olorsar.

L4581 Venta de velfealon, bicnes mamifacturados, partey § repuesios - S seconacen
eunndp se tranaliere los resgos v beneficiog, de tipo signilicativo, derivados de la
propicdnd do los vehioulos, partes ¥ repuestion; el impirte de los ingresos v los oosios
incurridos, o por incurri, en relacion con |a transgecion pueden ser medidos con
fabilidnd v es probable gue el Grupo reciba los benelicios econdmicos asociados con
la transsceidn,

2132 Ingresos por alguileres - La politica del Grupo pars el reconacimiento de ingresos
provensenies de arrendamientos operativos s describe en la Notz 2.13 1

2153 lagreses por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre ona base de
tiempo, con referencia al capital perdienie y a la (nxa de imerds efectiva aplicable.

2154 Prestocidn de serviciox - Los ingresos ordinarios ssogiados a la prestacion de servigios
s¢ rechnocen considerando of grado de realizacion de |a prestacion del servicio
respectivo  la fecha de los estados fnancieros, siempre y coando ef imparte de los
ingresos ordinarios v costos ineurvidos puedan valorarse con fiabilidad

218 Cogios y paxios - Se registran al cosio historico. Los costos v gastos se reconocen a medida
goe son incurridos, independientemente de 12 fecha en que s¢ haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mds ceércano en ef gue se conocen.

217 Compesnsaciin de saldoy j iransacciones - Como sorma general en los estados finsncieros no
se compenzan los aclivos y pasivos, tampoco 1ps ingresod v gastos, salvo agoellos casos en log
que la compensacitn sea requenda o permitida por alguna notma ¥ ests presentacion sea el A
reflejo de la esencia de |a transaccion,

Log ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractimlmente o por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacisn y el Grupo tiene In intencién de liguidar par su
importe noto o de realizar el sctivo y proceder al pago dol pasivo de forme simultines, .
presentan netos en resulindos.

218 Actives fimancieres - Los activos linancieros sc clasifican dentro de las siguitnics categorian
Bclivos hnancieros “al valor razonsble oon cambios en o8 resuliados™, Simversiones
manicnidas hasa el vencimicnto™ “activos finencieros digponibles para (s venta™, ¥ ~présamos
y partidas por cobrar™, La clasificacian depende de fa naturalera y propdsito de los activos
financienos y se determina al momento del reconocimicnto micial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja n In fecha de ta tansaccidn,
|.#% compras o ventas iegulangs son todas aguellas compras o ventas de activas financieros gue
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requieran la entrega de sctivos dentro del marco de tiempo establecido por vna regulacion o
ncucrdo en ol mercado.

LI8 1 Mdtado ie fo foxe e interés efective - £| métada de fa mse do infercs efectiva es i
fnétedo de cdleuln del costo wmortizada de un mstruments franciers v de impitacisin
del ingrese linansiero o lo Inrgo del perfodo relevanie. Lo esa de interés efectiviaes |a
lasa de desgpento que igunla exackamente (ng Tujos de cfectivo por cobray o pos pagar
estimados { incluyendo comision, puntos basicos de mlereses papados o recibidos,
cosios de runsacciin v otras primas o descuentos gue estén incluidos en el caleulo de
In tasit de inferés efectiva) & lo lsrgo de la vide esperada del [nstrumento financieno o
cuando seo pdecuado, en un periods mas core, con el imposte netoen librosen ¢l
TECORSshmienis fnicial,

Lo ingresos son reconocidios sobre iz base de ln waza de interés efectiva para los
nctivos financivios distintos 8 los clasificados ol valor razonable con eambie an los
resnbtados

280 Actives financieros mantenidos asin su vencimionds - 500 activos financiemns no
deérividas con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
tiene la intencidn ¥ la capacidad de mantener hasta su vencitniento. Si el Gropo
vendiese un importe significative de tos activos Nnanckeros mantenidos hasts su
vencimiento, la categaria compléta se reslnsifcarin como disponible pim b veni

Estos actives finaneieros son medidos incilnients &f valor retonable mﬁs_lm et
de transaccidn. Mostenormente, son medidos al costo amortizado wtifizands el mémndo
de iz tasa de interés efectiva menos cualgquior deteriorn,

2183 Préstamos, cuentas por cobrar comercioles 3 ofras cueniuy por cobrar - Los
préstamos v las partidas por cobver son activos finengieros no derivadot con pagos
[1jos o determinables, que na colizan en un mercads detivo,

Los préstamas, cuentas por cobrar comerciales, otrms cuenias por cobrar comercinles,
saldos bancarios v efectivos, y-otros activos financieros son medidos al costo
amortizado usando ef métedo de [a tasa de interds efectiva, menos culquier deteriorn
de valor.

Los ingresos por intereses se reconncen aplicando la tasa de inferés efectiva, excepto
por las cuenlas por cobrar o corto plazoe cuando el reconocimicnto del interés resulie
inmuterinl.

dd8A  Deferiorg de aotives fingncierog - Los nelives finoncieros distinios & aquellos
desipnadas dl valor raeomable con cambios on los resuliedos son probades por
deterinre de velor al final de cada periodo sobre el cunl se infarma. Un activo
financicra estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
cofsecuencia de uno o méds evenios que hoyan ocurmido después def reconocimiento
imcial del activi v los flujos de efectiva futuros estimados del sotive financiero se han
vistor nfesindos.

Para todas Jos oiros activos financierns, la evidencia ehjetiva de deteriore de valor
podsin gl
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«  Dificultades fimancieras significetiva dal emesor o del abligada, o

o Infravgidnes de (os chivsulas contractialos, les eomg incumplimisnios o moras en
el pago de los intereses o ef principal; o

« Ex probable que el prestatado entre en quichra o en olra furma de reorganizncion
financiera; o

« Lo desaparicidén de un mereado potivo pass ese sctivo fingncrero debido o
dificulipdes nanciznms.

Para ¢iertos categorias de activos finaneierns, coma ouentas comerciales por cobrar, un
setive cuve deteriarg no ha side evalusdo individualmente, v es evalundo por deteriom
gobre unn base colectivi, i evidencia ohjetiva de que una caders de cuenias pur cobrar
podria ssior deeriorade, entie otrms, podiie ncloir le experiencin pasada del Grupo con
respecio af cabro de fos pagos, un incremento en of nomero de pagos atrasadas en la
cortem que superen ¢l perido de eridito promedi, asi como cambios observables en
ins condiciones coonomacas locales v nacionales que se retacionen con el
incumplinilento en tos pagos,

Para los activos financiems registrados al costo emortizado, el inporte de In perdida
par deterioro de valor o3 Ia diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
tos flujos Tunires estimados del sctivo, descontados a la tasa de interés efective original
del activn financiera.

El importe en libros del activo financiero sc reduce por |a pérdida por detenoro de
valor dirpctimente pars todos los activas finitncleros exceplo pars [as cuentas
comerttinbes por cobrar, donde el imporie én |ibros s¢ reduce o través de una cuents de
provisin. Cuando se cansidora que una cuenfa comercial por cobrar es incobrable, se
¢limina contra la cuenta de provision, Li recuperacion posterior de los montos
previamente ¢liminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe ¢n fibras de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resuliade del periado,

Cuando um activo financiero disponible para la venta es considerada comao deteriomdo,
lag ganancias o pérdidas acumulndas previamente reconocidas en oo resultado
integral son reclasificadas al resulfade del periodo.

Pam [z activos financieros registrados al costo, si, et un perjoda posteriar, ¢f impore

de |a pérdida pordeterioro de velor disminuye v la misma puede estar relacioneds de
inaners vljetive con ul events oeunide ege de que el deteriors de valor fue

reconncid, la péedida por deterioro de valor previamentz reconocida se revérsa con
cambio en jos resultados siempre ¥ cuando ol monto en libros de in inversidn a la fechs
el que se 1eversa el deterioro no exceds el Importe que hubkera resultado de costo
emartizado cn caso de que no se hublers reconocido e deterioro de valor,

Baju de s active financiera - E! Grupo da de baja en cuentas un activo financicro
gnicamente cuando expiren Ios derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del
petiva financiero, o cuando transfiers de manera sustancisl los fesgos v venlags
inherentes a la propiedad del activo financiero a otrs entidad. 51 ¢l Grupo no transfiere
fi refiene sustancialmante rodos los riesgos v ventajas inherentes a le propiedad v

3 o Sl



continia reteniendi ¢l control del netve ransferido, el Grups reoononce su
participacian en el activo ¥ la oblizacion asociada por tos valores que lendria gue
pegar. 5i¢) Grupo retigne sustancinhnente todos los riesgos y ventsjas inherentes a fa
propiedud de on aetivo Moanciero iransfenids, el Gripo confimuard reconoeiendo el
active finmnciero y fambidn reconocesdt un préstimao garantizada de forma colateral por
los ingresos recibidos.

= |a baga total &n cusntas de un activo financiero, la diferencis entre el iImporie en
libeas del active v la suma de la contraprestacian recibide y por recibir asi comao el
resultndo scumoeindo que habian sido reconocidos en otro resultado integml ¥
acumulados en ef patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

249 Pasivas financieres ¢ instrimentos de patrimonio entltides por el Grupa - Los instranientoy
de deuda son clasificades come pasivos financieros o como patrimonic de canformidad con s
sustancia del acuerds contrrctual

Iz pasivos Foancieros se clasificon como pastvo corfenie o menos gue el Grupo tengs
derecho ineondicional de diferir el page de ln obligacion por lo menos 12 meses después de
fecha del estado de situacidn financiera,

2181

30192

2193

2104

2705

Clasiffeacion como denda o padrimonle - Los instrumentos de deuda v painimionio son
clesificados como pasivos fingncieros o como patrimaonio de conformidad con (o
sustanciz del noverdo contractual y las definiciones de pasivo financiero ¢ instrumento
de patrimonio,

Instrumentos de Patrimonio - Ln instrumento de patrimonio consiste en cualguier
cantrato que evidencie im inferts residual en los actives de una entidad luego de
deducir tndns sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad
del Grupo g2 recanncen por o ingrasos recibidos, newy de los costos de emisidn
directos,

La recompra de los instrumentos de patrimonio proplos del Grupo se reconoce y
deduce dircctamente en &l patrimonio. No $2 reconode ningund ganancia o pérdida en
tos resultados, provenientes de ln compra, venta, emision o cancelacion de log
instrumentos de patrimonio propios del Grupe,

Pasivos finaneleros medidos al coste amortizods - Se reconocen inicialmente g 5u
costo, neto de fos costos gque se hayan incurrido en |a transaceicon. Postoriormente, se
miden & su costo amormizado v cuglquier diferencin entré los fordos obtenidos (neto de

los costos necesarios para su obtencidn) vl valor dei reembalso, g8 reconoce en el
estmin de resulindos durarce o vida del scuerda con €l método de fa tesa de intenés

efectiva

Paxivay financieres - Los pasives financieros son clagificadas como al valor raronable
con cambios en los resulisdos u oties pasivos financienps,

tXrox pasives finamcieras - Los otros pasivos Tinancieros (incluyendo las préstamos y

las enenins por pagar comerciales ¥ otras) se miden posteriormente al costo amontizadi
usando el método de 1a tasa de interés efectiva.
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El métode de la taso de interés efectiva es un método de cdlculn del costo amanizido
de un pasiva fimnciero v de imputacidn del gasio financicra o 1 largo del perioda
refevanie, La msg de interés efectiva es [n tasa de descuento que iguala exaciameniz
ins fujos de efectivo por cobirar o por pagar (incloyendo todaos los honorarias v punios
pagados o recibidos que forman parte de lo tasa de interes efectivi, loscostos de
fransReeion ¥ otras primas o descoentos) estimudes 4 lo brgo de e vida esperida del
pasiva financiero (o, cuando ser adecuada), en un periodo mas corso con ¢ impoene
neta en libirps en el momento de reconcoimiento inigial

Bajur dle wn pasive financiers - Bl Grupo da de baja un pasivo fianciero $1, v solo si,
expirun. cancelin o cuniplen sus obligacionez, La diferencin entre ef mporte en lbrog
del pazivo Ananciero dado de baja v |a contrapiestacion pagada v por pager se
recodece on ol resultado del perioda.

Reclasificociones - Cienas cifras de los #siadas fmancicros def afo 2017, fueran
rechsilicodas para hacerbne com parabled con fa presentacion del nfo 2014,

LI Normas sicws 3 revisodios con efecte material sabre fok extedos financigres consolidados

i

Durante ¢l afio en curse, el Grupo ha aplicado una serie de normes neevas y revisadies emitedas
por el Consejo de Narmas Intemacionales de Contabilidad (IASB), efectivas 3 partir del | de
enero del 2004 o posteriormente, no han tenido impacto on los imponies reconocidos en oz

estadgs

finmneierns del Grupo,

Mormax mevax yorevisadas emitidas pero- ain e gfeciivas - Bl Gropo no i aplicado [ps
siguientes Normus Inlernacionnles de Informacidn Financicrn (NIIF) nuevas v revisadas que
han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es

EOMO SIEUE!
Efectiva p partir de periodos

NIE Tltufe gue Inicien en o dessuds de
MIIF 9 Instrumentos finanejoras Enera 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contralios

con clientes Enera |, 2007
Maodificaciones a ta WIC  Clarificacion de los métodas
6w la WIC 32 aceptahles de deprecincion ¥

Amart FERciin Enero |, 2016

Modificaciones a fa NIC  Planes de beneficios definidas:

19

Aportnciones de [os empleados Juahios 1, 2014

Modificaciones o lag Mejoras anuales a fas NIF Ciclo Julia [, 2014 con

MTIF

2010- 2012 excepoiones [imitadas

Modificaciones a las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

HIIF

2011 -2013 Julie |, 2014

Se permite Ia aplicacion anticipada de estas normis nuevas y fevisadas.

NIF Y

Imstromentos inancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para bs clasificacion v
mediclon de actives financlerns, Esta normi s modifict posteriormente en octubee del 2010
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para tnchuir lod requisitos para la clasificacide y medicidn de pasivos financienod, asi como su
baja en los estndos Ninanciercs, y on noviembee del 201 3, incluys nuevos requisitos pam la
contahilidad de cobertm genera!. En julio del 2014, se emitid ofra version revisada de [a NHF
9. principatmente pare incluir o signeate:

«  Reguermenios de delerion pam sclivoes (inancieros v,

+  Modificaciores limitdas 3 los requisitos de clasificacion v medicion al introducir una
cateporia de medicidn a “valor rezonable con cambios en otro resaliado integral”, para
cierios instrumentos dendores simpie

Lo reguiviios cloves de lo NIfF 9

Todos los sctivos Ninanciems que sc clasifican dentro del alcance de la NIC 19 .
Instrumenitos Financieros, 52 reconocerfin posterionmenie & su costo amortizado o valor
razomiable. Especificamente, los instrumentos de deoda gue s¢ mantienen deniro de un
modilo de nepocio covo objotivo sea o de recandar los flujos de efectivo conmactuales, y
que tengan (lujos de efoctivo contrectuales que son dmcamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Laos instrumentos de deuds mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla lanto al recaudar las flujos de efective contractuales como
por In venia de activos financierns, ¥ que tengan Wernmos contractunles del activo fnanclern
gue dan lugar en fechas especifices o Mujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre of imporie del principal pendiente, son medidos a valor meonahle
con cambios en otro resulndo integral. Todis las ofras fnversiones de dewda y de
patrimanio se miden a sus valores rmzonables al final de los perlodos contables posteriores.
Ademis, bajo ln NIIF 9, las entidedes pueden hacer una eleccidn irrevocable parn presentar
los eambios posteriores en el valor razonable de pna inversion de petrimonio (no mantenida
para negocinr) en oiro reselindo integrsl, ¥ sobo can el ingreso por dividendos genernlmenie
recanocido éq ¢l resuhiada del periedo.

En la medicida de los pasivos Minancieros designados o valor razonable con cambios en
resultodos, la NIIF 9 requiere que el imporie generado por cambio en el valor meonable del
pasivo finencicro que sea stribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado mtegral, & menos que, el reconocimionto de los efectos de los
cumbios en el ricsgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una atimetria
contable en el resultado del perindo. [.os cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totahidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor raronable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resuliadio dol prericdo.

La Administracion del Grupo prevé que Ia aplicacidn de fa NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto signiflicative sobee los importes reconocidos en bos cstados financioros adjunios, en
relacion con kos sctivos financieros v pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, o s
posible proporcionar una estimacion reromable de ese efecin hesis que un examen delalindo
haya sido completado.
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NIIF 15 Ingreses Procedentes de contratos con les clientes

En mayo del 2014 se emitid Ia NIF |5, gue establece un modelo extenso v detallzdo que deben
utilizar ins entidades en el regishin y reconocimignto de ingresos procedentes de contmtos con
clientes. La NIF |3 neemplaarh ¢l actual lincamiento de reconbeimivnio de injgresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos. [a KiC | | Coniratos de Consireccion v las inlerpretaciones
respoctivas én la fecha én que entre en vigenom

El principio limdamenmal de lz NIiF 13 o5 que una enthdad deberia reconocer el ingreso que
represents [a ransferenciz de bicnes o sorvicios cslablecidos contraciualmente a lns <licntes, en
un impodic que refleje ln contraprestaciin que [ entidad espera recibir a cambio de bienes o
seivicios. Especificamenic, la norma sfiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ngreso.

Paso | whenlificar cf contraio con los cheonics,

Paso 2: identificor las ohligacinnes de ejecucion on el comrato.

Paso 3 determinar el precio de la transsccion.

Paso 4: disuibuir ¢l precia de rensaccion z las abligaciones de ejecacion en el contrang,
Paso 5: reconocer €] ingreso cuando (o on la medida que) ta entided satisfaga la obligacion,

Segin la NIF 13, uns estidad contabilfiza un ingress suando (o en ln medida que) s satisfagn
unn obligacion de eiecucidn, es decir, cuando ] “control” de los blenes y servicios
relacionados con una obligacidn de ejecucion particular ¢s transferido al cliente, Se han
afiadide muchos mas lincamicatos detallados en la NIUF 15 para poder analizar situaciongs
especificas. Ademis, la KIF 15 requiers ampliag revelaciones.

La Adminisrmcion del Orupe prevé que la aplicacion de la NIF 15 en el futuro puede tener un
{mpaicio sabre los importes reconacidos en los estados financieros adfuntos v sus revelaciones.
Sin embarge, no es positie proporcionar ung estimacion ramible de ese elecio hasia gue un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodes Acoptables de
Depreciacidn y Amortizacion

Las modificaciones & la NIC 16 les prohiben o las entidsdes utilizar un método de depreciacion
para partidas de propeedad, planta y equipo basado en e ingreso. Mientras que las b
modificaciones a la NIC 3% introducen Ia presoncide rebatible de que el ingreso no ¢s un
principio apropiado para ks amortizacion de un 2ctivo miangible. Exsta presuncidn solo poede
ser rehatida en lns dos sigubenies circunstancias:

c Db ol st intengibie ey sxpressshe oo rendls de ngree o,
«  Cuando se pecda demastrar gue un ingreso y e consumo de beneficios ccondmicos del
active imtangible 3¢ encuentran cstrochamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos snuales que comiencen a pantic
del | de enero de 2016 o posterioimente. En la sctuahdad, o Grupo usa ¢l método de linea
rocta parn | depreciacion y amortizscidn de propiedades, planta, equipo ¥ bicnes intangibles,
respectivamente. La Administraciin del Grupo considera que ¢! méiodo de Hnea rects ev el
mis apropiado par reflejar el consumo de beneficios crondmicos inherentes a |os respectivos
nctivas, por o tanto, la Administraciin del Grapo no anticipa que ls aplicacion de esing
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modilicuciones a tn NIC 16 v la NIC 3R tendein an impacto en los estados fnancieros del
Cirnpi

Maodificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficias Definidos: Aportaciones de los
empleidos

Las modificaciones a la NIC 19 explican ¢0mo deberian contabilizarse las aporaciones de jos

empleados o lercems panies gue s encueniren vinculadas a los planes de beneficios definidos.

mediante 13 consideracitn de si dichos beneficios dependen del namero de ados de servicio del
empleado

Para I3 aponaciones que oo independientes del nimere de afios de sernicio, |a entided kos
puede réconacer coma una reduccion en cf como del servicio en el periodo en el que se presie
el servicao o stribuirios a los periodos de servicio del empleado wtilizando el métoda de la
tmidad de crédito proyeciado, mientras que [as aportaciones gue dependen del numero de afios
de servicio, se roguiere qoe Is entidad los sriboya a los sfios de servicio del enpleado

La Administracién del Grupa no preve quc la eplicacion de estas modificaciones a la NIC 14
en ¢l futuro puede tener un impacto significativo sobee los importes reconocidos en los estados
finnncicios,

Mejorus anaales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Lax mejorns anusles & s NITF Ciclo 2000-2012 imcluyen slpunos cambios o varias NIF que
se encugniion resumidas a continusoion:

« Lats modificaciones & la NIIF B: (i) requidetn que unh entidad revele los juicios de la
gerencia ol aplicar bos criterios de agregacion & los segmentos de aperacidn, incluyenda una
deseripelon de los sepmentos operativos afadidos y los indicadores economicos evaluados
para determinar que bos segmenton tengan “carncteristicas econdmbcas similares™ y (1)
clarificen que una conciliacidn del total de activos de scgmentos sobee los que se debe
informar, con relacidn a los activos de la entidad solo deberia incluirse 5i los setivos del
SERMeNnto s¢ proporcionan, de maners regular, al responsable de la toma de decisiones de
operaciin.

«  Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIF 13 aclaran que la emisidn de &
esta parma 'y las modificaciones posteriores a ls NIC 39 y a In NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobear ¥ por pagar a corto plazo sin tasa de interés
eslablecida, & los importes de las facturas sin descontar, cuando ef efocto de descontar no
sea significativo. En vista de que lss modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar
0 vigEnia, 3 conakicia quc delon Calfal Su vigoinin Jo inmediny,

»  Las modificaciones & la NIC 16y la NIC 18 eliminen cieriss incomisiencias on la
contabilidad de depreciacion y/o amonizacion acumulsda cusndo se reevalia una partida de
propecdad, planta y equipo o un sctivo intangible. Las normas modificadas clanfican que of
impone en libros bruto s ajusta consigientementt con la revaluacion de impone en libroy
del active y que |2 amontizacion vio depreciacion scumulada ¢35 la diferencia entre el
imparte bruto en libeos v ¢ importe del activo, luego de considerar ey pérdides por
deteriar scumulades.

.



3.

Las modificaciones & [ NIC 24 clorifem que uind empresa administmdor que provee de
servicios de personal clave de bn gerencin & |3 entidad que informa, es una parme relaciomada
de dichs entidad informante. Por consipuiente, n entidad que informa deberia revelar comn
trnsacciones con paries relacionadas, [os impormes ncuriday para el servicio pagado o pol
pagar a |a emplesa admimstrador por propanzionar servicios de personal clive de fs
gorencin. it embargo, no se requicns ln revetacidn de los componentes de dicha
COMPEnSacion,

La Adminsatracion del Grupo no prévé que bz aplicacion de estas modificaciones en el fuluna
puede lener un mpacto significitivo en los estados financieros.

Mejoras aniales a las NIUF Celo 2011 - 2013

[.as mejoras anuaies o las MHE Ciclo 2011 - 2213 incluven algiiss modificsciones 3 vorias
MWIHF gue se encuentran resumidss @ conlimmisio.

Las modificaciones & la NEIF |3 explican que ef alcance de | excepeidn del portafoiio de
InvErsianes pirm rn@dir el valor rmzonable de un prupo de activos financieros y pasivos
financieros en wma base neta, inclive a todos dos contritos que estdn dentro del alcance de, v
conmabilizadas de neverdo con I NIC 39 o la NITF 8, inclusa si esios contratos no cumphen
con las definiciones de sclivos financieros o pasivos financieros establecidas en o NIC 33

Le Administracion del Grupo no prevé que la aplicacidn de estas modifcaciones cn el futuro
puede iener un impacto significativo sobre las impones reconocidosen los estados financieros
adjunios.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepuracion de los presentes estados finoncieros consolidados en conformidad con NIF reguiene
gue la Administracion realice ciertas estrmaciones y establexca algunos supoestos inherentesa la
netividad econdmica de ln entidad, con el propdsito de determinar In valupcidn y presentacion de
algunzs partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Admimistracion, tales
eslimaciones y supuestos estivieron basados ¢n a mejor vilimeidn de la mformmeion disponible al
momenio, los cuales podrian Jlegar a diferr de sus efectos finales

A continuacion s¢ presenten las estimaciones y juicios contables eriticos que ln administracian del
Grupo ha utilizado en ¢ procesa de aplicacidn de los eriterios contables:

I Dereriory ie ocivey - A& In Teche de ciore de cada perindo, o en aguotin focha gue se conside
necegario, s& annles el valar de los activos para determinar 91 existe alpin indicio de que
dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que-exista alpim imdicio
se realiza una estimacian del fmparte recuperable de dicho activo. 57 se tratn de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima lo
recupersbilidad de In unidad genesadorn de efectivo a lu que perenece of activa,

Las pérdidas por detenoro reconooidas en un active en periodas enierinres son revertidas
cuandn se prodoce un cambio en las eslimaciones sobre su imporie recupemnble incrementando
el valor del activo con abono a resultados con e limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pdrdidn por deteriono,
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£.2  Provisiones pari obfipaciones por besefTeios definidos - EI valor peesente de las provisiones
parit obligaciones por heneficins definidos depende de varios [ectores que son determinados en
funcddn de un-caleuko actoarinl bazados en varios supieses,  Estos supusstos ulileados paca
determingr ¢l valor presente de estias obligaciones incluye unn fasa de deseuento. Cualquier
cambio en Ins supeestos impacte en el vator en [thros de las provisiones de ostos beneficios

El actunrio contratndo por el Gropo para renlizar el cdleulo aciuarial, utiliza la s de
descuento, Ia fasy de mortalidad y de rotacion al final de cada afiv reportados por la
administracion del Gripo. La tnza de descuento es lo tosa de interds que debe ser wilizadi para
teterminnr &l volor presente de bos fiujos futuros de cajs cstimados gue se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios

Lais obhlignoiones por prestaciencs definidas del Grupo se descocntan a ung tasn establecida por
referoncig ol rendimiento de meéreado de las bonos emitidos por &) Gobdema del Ecoador (al
final del pedode sobre ¢l que se informa), Para el efecto, el Grupo utilizd [as tasas presentes de
mervade, con fas referencias tamporales apropiadas, para descontsr |08 pagns a coro plazo. v
estimo [n tasn de descuenio pani |os vencimientas i mas larjs plieo, extmpelndo 15 lesas de
morcadno prezenies medinite fo curva de rendimientto.

A3 Estimacidn de vidas diriles de veliicnios pare afquifer v propiedades, planta y equipe - La
eatimaciin de las vidas otiles v ef valor residusl se efectian de acuerdo 3 o mencionado en la
Mota 2,73,

d4  Impuesto o la reata diferide - B Gropo ha realizdo la estimacian de sus impuestos diferidos
consulernndo que todas las diferencias entre el vador en libros v (o base tribotaria de los actives
¥ pasivos s¢ revertidin en el future,

La Administracion def Grupo, ha tomado conocimiento de la informacion comenida en estos estados

ﬁl:l:lnl:-itrr.rs_'g sz declora responsable respecto de [a veracidad do | infommacidn incorporadn en los
MISM0S,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Ui resumen de efective y equivalentes de efectivo es como sigue:
ws Diciembre 31,...

2014 2013
{e=n LIS dolares)

Efectivo y bancos 18,662,678 19,226,423
Inversiones tomporales 4 395 566 3433 578
Total 23,053,244 w0 859.00]

Lfective ¥ bancos - Incluye depisitog de efectivo én bancos locales y del exterior mantenidos por el
Grupo.

Inversiomes temporales - Constituye principaimente certificados de inversion en bances locales por
USE3. ! millones, con vencimiento hasta marzo del 2015 (marzo del 2014 pars el afio 2013}, que
.28



5.

gEnerron intereses o una fasa promedio anual del 5.23%. Adcionalmente, inoluve operaciones
“Sweep Account” por USE] 4 millones v LISEZ millones respectivamente, suscritss con in biico
tocal, com vencimign e enera 5 del 2 3 (epera 2 del 2004 para el afio 2003} que gepemin intereses

aunn tesa del 125% anusl

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin réswiiién de cuenias por cobrar camerciafes ¥ otras cuentas por colwar €S como sigie;

Creeaigs por cobrar comerelales:

Diciembre 30,...

2014

i3

(en U5, dolares)

Clientes locgles 8,335,002 32,596,689
Cligntes def cxterigr 1681217 256,655
Servicios de alguiler pendientes de Beturacion 624,072 452,598
Cuentas por cobesr B CnioesiominGs 154306 I 116,633
Cuentas por cobrer empleados en venfa de vehiculos §13.255 a6, 712
Provigion para cusnias dudasas (1.1 le603h (811.2483)
Subtodal 28.211.219 36,628,004
ENray ety por cobra:
Compafites relacionados | 126,478
Fondos ehtrepados a Decevale S.A. 091848 1,105,896
Anticipos o provesdores 3714810 24681174
Empleados 255050 115,086
Orus 1261425 N J5R.686
Subtotal 6225131 _6,387.300
Tatal 436350  43.015.04
Chasificacion,
Corriente 33,624 204 42135416
Ma corrisne 12,146 __ 879868
Total 34436350 43015304

Clientes focales - Constituyen principalments cuentas por cobrar por Iz venta de vehiculos a
instituciones del Estado, vehloulos v repuestos al pihlico, prestacidn de servicios de faller v por |a
venta de log vehiculos de slguiter que han cumplido su vida dtil econdmics.

Clientes del exterior - Constituyen cuentas par cobrar por la prestacion del servicio de renla de sutos

principaimeiste de Mareauio Colombia y Mareauto Peri.

Fondoy Entregodps o Deceyale 8.4, - Congtituyen transterencins de fondos a Decevale 5.4
{Depdsito Centralizado de Compensacion y Liguidacion de valores), para el pago de la séptima cuata

de capital (tercern cuota parm ¢l sfio 201 3) ¢ intercses & fos tenedores de [n emision de obligaciones
emitida por la Compafia Mareaulo S.A., La cancelacion a los enedores de los Hiubos emitidos por ka
Companita foe realizada el § de enero de! 2005 (2 de enero del 2014 para el afic 2013), de
conformidad con la tubla de amortizadion corraspondiente.

S



r i i vehiculos - Corresponde & cuents por ¢obrar & irabajadores
principalmente por venta de vehigulos que genenin ina (ass de inlerds efectiva promedio anual del

[0.47% con plazos de hista 3 afins;

Awticipoy a proveedares - Incluye principalments anticipos a proveedores del exterior de CBU
{Sumitome Corporation v Fiat Chysler Automoveis) por USE2 S millones y USE1.0 millones

respoctivamente.

El Grupo ha veconoeido una provision para cuentas dudoses de todas las cuentas por cobrar
exclwvendo [os saldos por cobrar o relacionadas v cilentas por cobrar empleados venta de vehiculos.
debidn & que considers que esius coentis no presentan iesgo de recuperseidn.  Adicionaimente, se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en os saldos imecuperabies
determinados por experiencias de incumplimiento v un andlisis de i posicitn finenciera actual de la

L"I'.'.'Il'lLI.'B;FItﬂ.I"..E-

Antas de peeplar cualguier nueve aliente, ¢l Grupo wiiliza un sistema de puntuacion de credito externd
para evalaar la calidad crediticia del clicite potencial v las limites de crédito por cliente. Los limites
de crédito v las puntinciones amibubdas a los clientes concesionnrios se revistn dos veces al afio,

Combios en la provigiin para cugetay dudosas - Los movimienios de la provision para cuentas

dudasas fueron como sigue:

Saldos al comiénze del afio
Inclusion de nueva subsidinria
Provisicn

Castigos

Efecto de fusitn

Saidos &l fin del afo

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Lin resumen de olros activos Mnancierms es com SiEike

Activos firancieros medidos ol costo amertizada:
Inversiones temporeles
Acciones

Total

2013 anld
(en U5, défares)
411,283 1.183,690
68,234
616,354 471,902
(293.855) (344,300
U

... Diciembre 31,...
04 23
(e LS. didlares)

6,453,923 7,455,934
_ 654,120 _690.120

Llsdo4d  R46.054
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Claxificocion:
Corriente
Mo cormigne

Total

6,453,923
690,120

L1s4.043

1455934
690,120

146,054

[uvgrsiones temparafes - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen certificados de depdsito y
polizas de acumulacion con bancos locales. los cuales tiesen vencimicatos hasta diciembre del 2015,
¥ RENCramn inltreses & una tasa del 6.4% promedio sveal (6.5% en el aflo 2013). Adicionalmenie, al
31 de dicsenbre &l 2011, incluye una loversién tempora! mantenida por ¢l Fideicomiso de
Tihilarizacsin de Fondos Marcauto en una mstitucidn finsngien local, gue genera intereses a wna tasa

del 5.15% v es adminustrads por Is fiducisria Fideval S.A

Acciomes - Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, cormesponden & mversiones en acciones en una
Instiucion limancicra local, que no cotiza of <! mercado de valores y sobre b cual no se gjeree

Influencia significativa ni eontrol.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mutering primag y matériakes
Importacionss ¢n tringita
Productos terminados
Repuestos

Productos en proceso

Otros

Provagicn para obsolescencia

Totl

ESPACIO EN BLANCO

vor Ecimmbre 31,..
2014 2013
{en LS, dblares)

18,510,823 6,367,664
48,196,223 28,728 08|
18,299,809 J1.748,01%
13,550,302 11,421,570
503,962 191201
1496616 R0 342

— (15.434) {63.229)
L0.532.28) A5.298.548

Activos en garamiin - Al 3] de diciembre del 2014 y 2013, ciertos inventarios del Grupo han sido
prendados para garantizar préstamos, por USS62.2 millones v USE83.6 millones respectivamenice.

-3 -



8. VEHICULOS PARA ALQUILER

Lin resumen de vehiculos pam slquiler e como sigue.

<o Lniemibre 31,..
014 201)
{en LS. dolares)
Costo 90,377,530 72.251,1358
Deprecineion scemulsds (20147851  (JISJALIZLH
Total J0.229.619 20,829,784
Los movanientos de vehiculos para slquiler fusron como sigee:
2014 2013
(en LS, délares)
Saldos netes ul comienzo del afo 56,929,784 41,205,014
Adquisiciones 33,033,144 11,508,259
Activos en tringito £52.359
Ventas - bajas (9374,118) (1718187
i (10,789,535) (9,247 .854)
Correccion de la conversidn de activos en el exterior 178,259 (817.448)
Translerencia disponible para I venin _{700.214) Lol SR |
Saldos netos al fin del afio 10.229.679 3929784

Fehiculox de glquiler - Constituye vehiculos adguiridos para brindar el servicio de alquiler de utos a
hou diversos usunrios.

Acfives ¢n garantia - Al 31 de diciembre del 2014, Mareauto S.A. mantiene actives en garantla por
aproximadamente LSS 19.7 millones {US$12.2 millones para el aflo 2013), los cuales han sido
pignorados parn gerantizar préstamos.

ESPACIO EN BLANCO
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
Un resumen de propiedades, planta y equipo s com sighe
o [MElombre 30,

2013
{en LLS. délares)

Losto 17,603,586 19561234
Dleprecincidn acumulada L01446230) {9.870,583)
Total 20,157,335 29.690,65]
€ haxificactin:

Terrenos 7,939,354 B604.817
Propredades en Comirscoion y Bctivos on (ransito ITo.011 393 460
Edificios e instalaciones 7018742 B340.075
Maguinaria, herrarmentas, muebles v equipo de oficma 9,298,257 10,341,090
Vehiculos 1,101,515 1,282,281
Equipos de coimputacion 527401 e I8
Total 26.157.158 2969065

ESPACIO EN BLANCO
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Dursnie 21 afio 2014, Maresa efectud una revissom de! imponte recuperable de sus propicdades, plamta v
equipo de acoerdo & su programa de produceidn y concluvd gue a0 exiien indickos de deteron

Aciives en gargntia - Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, los terrenos, edilicaciones ¥ maguinsrias
correspondientes o MARESA v o cierms compaiiias relacionadas con un wido de roalizse i
aproximudo de USS38 5 milloaes v USS21 3 millones respectivamenie, linn sido pignorados para
garantizar los peéstamos del Grupo (Ver Nota 13). Los terrenos y edilicaciones respaldan préstamos
bancarios bajo la fgure de hipotecas,

10. PROPIEDADES DE INVERSION

Constituyen benes inmuebles propiedad del Grupe gue son arrendadas a terceros. Un resmen de las
propiedades de inverstin es com sigue:

. Digiembre 31....
2014 2003

{en LS. dilates)
Costn 4080434 2.397,59%%
Depreciscion pcumulada 25 ].665) (112 E30)
Total 1532169 1384716
Claxifficocion:
Tenmeno | 777478 1112655
Edificins L060,291 1172661
Total 137,269 2284210

Lz Compaiis valom las propiedades de inversién de conformidad con la politica del costo.

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigoe: &
s Diciembre 31....
14 2013
{en LS. délares)
Goodwill 6,129,890 |56 348
Marcas, dominios y propiedad intelectuil 799,200 799,200
Licencias, software y otros 912,598 _B61.397
Total B.06 688 duitul 43

Grogdwll] - Represents ba diferencia entre 2 valor de bos aportes realizados 8 Mareauio Colombia 545,
v ei valor recibido como participacion en el patrimonio de Marcasto Colombia S AS.

-35-



12.

13.

Morcas, doopinios y propiedud intelectanl - Hepresenio of valor sdicional pagsdo en s compra de lns

acciones de ltaloar .4 . vincolado con los dominios ¥ derechos de propiedad iiitelectual dé fa marco

FIAT en el Feuadar,

OTROS ACTIVOS

Constituye principalmente el vafor por seguros contratados por Mareauto 5.4, pars asegurir los
vehiculos para alguiler. Los plazos de vigencii e las primias de sepuro de los vehiculos iniciaron en
diciembre def 2014 {(diciembre en el aite 2013) y Henen une vigencea de [ ario.

Clasificacidn:
Corrients
Mo cornente

Total

PRESTAMOS

List restimen de préstames es como sigue:

Craramtizarias - al casto amortizodo;
Préstamos bancarias locales y del exterior
Cartas de crédito

Fmisidn de obligaciones

Leasing financiero

Titularizecion de flujos

Subdatal

Mo Caraniizodos - ol cosia demortizado:
Prégtamog otorgados por ofras companias v subloss]

Total
Clesificacion:
Corrients

Mo corriente

Todal

... Diiciembre 31,
2014 2011
{en LIS, ddlares)
21 546,854 3399145
—4261] _L15.706
289,303 1314833

.. Diclembre 11,...

214

2013

(en LS. dolares)

96,117,849 106,625,273
25,524.970 3,600,383
B.O25, 000 I 1,498 643

A R19.350 83423386
1333701

[ 37087, 164 36,400 406
15,000 15709
LI 162,169 136,776, 13
111.89956246 103,463,810
25| 66,541 33312305
137,162,169 136,176, 113

o



Prestamas con tnstituciones financieras - Constituyen peeslamos con instituciones financieras locales
y del exterior que las Compafidas del Grupo monticnen:

Adempuefercriras, Armanfirim ¥ Repuestas Eoucworianog 8.4 MARENA - La Compafiia mantigane
préstamos con institeciones fnancierns [os cunles fueron replizndoy principalmente pam finangiar
importaciones de CKD y CBU v obtener capital de trabajo.  Dichas préstamod estin garaitizados
principalmente con hipotecas. prendns comerciales de inventarios de materin prima. productos
terminados v olrms.

Moreaufa 5.4 - Al 31 de diciembre del 2014, (2 Compaiiis maniens prestamos €on msTitigiones
financicras focales con vencimiento husta noviembre del 2019 (mayo del 2016 para el afo 20137, que
generan intereses a tasn que fluctien entre of 8.0% v 9.56% anunl (8, 75% v 9% amual pam el afio 20113),

Cenmreroiidizvdors de lod Granodes Gromedoconere 54, - Al 31 de dicienmbee del 2013, la Compaiis
mkEne wii présam por pagar il Banco de Geavoquil 545, gue vencid el 22 de diciembre del 2004 8
una sn de interes efective anual del 7.4%. Al 31 de diciembre del 2014, of referido préstamo se
renovi con venoimienta en enero def 2006 v con la mismae tasa de interés.

Los préstamod bancarics mantenidos por s compiiiag relacionadas del Grupo son garaitimmdes por un
certificado de inverzion que mantiene Manufacturas. Armadurias v Repuestos Ecustorianos 5.4, enel
Banco de Guayaoguoil.

Erniisian de Ohlipgolonds - Coroesponde 3 lp colocaciin de Emizion de Obligaciones realizada por
Marcauto 5.4, con un cupd gutorizado por la Superintendencia de Compafiias de 15512 millones. El
plazo es de [ A40 y | 800 diss v este dividida en dos series (A y B) v con vencimientos hasta abeil del
20 8 & interés nominal anuel de entre ¢l 8.25% v 8.5%. Esta emisidn esid sujels & un analisis y
respectiva calificacion trimestral por la calificadora de riespos Pacific Credit Rafing 5.4

Tittlarizacidn de Tifes - Con fecha 25 de julio del 2010, se realiz una oferia poblica de titulod salores
en 2 series (A y B) por USES milknes a fravés del Fideicomiso de Tiwlarzacidn de Fondos Mareauto.
A partir del mes de julio del 2014 dicho Fideicomiso se encuonim en etapa de rendicion de cuentas
previa su lguidacion definitiva.

Courtay de crddito - Manufacturas, Armaderias y Repuestos Ecuntorianos $A. - MARESA, mantiene
aperaciones de cradite abtenidas con instituciones del exierior, especialmente Wells Farga, con elaval
de instituciones financieras locales; pern la adquisicion de materia prima (CKD) al proveedor Sumitoma,
Corporation.

Leasing flnanciere - Corvesponden a obligaciones financierss contraldas por Mareanto Colombia y

Mareauto Perl, para ln adguisicidn de vehiculos, bajo la modalidad de leasing. con pagos mensuales v
venoimionlios kasis ol ano Z008,

ESPACIO EN BLANCO
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Lin resumen de cuenins por pager comercisles v otras cuenias por pagar e4 como sigue

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

v Dichenlire 31,
2014 2013
{en U5 délarcs)
C sy por pagar comercidle.
Proveedores locales 15,056,323 8.569.109
Provesdores del exterior SR12.166 ddi8651
Suboral 20.868.491 12987760
(Nran Caentay psor pagoe
Antrcipos de clientes 1,578,555 2907240
Provisiones 1,165,389
COnrms L30.6% L4138
Sutwotal AT14.640 4348624
Total JA60J31 171336384
Cleexificocidn
Corriente 15,643,131 17,023,705
No Corrlente 213,670
Toul B4R 17336384

Lios saldos por pagar s compafias relacionadzs son hiquidados en un plazo de hasta 45 dias. Las cuentas
oon provesdores locales v del exterior, son liguidedas en plazos que van desde 30 hasta 90 dias, Las
compras comprenden principalments los CKD's y otras partes y pioaas para gl ensamblaje y posterior
comercializacién de vehiculas, asi como por vehiculos importados (CBU).
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15. IMPUESTOS

150 Acvives y pastviss del afin corriente - Un resumen de activas y pasivos por impuestos comrientes
5 CONLT Sigug!

.. Digiembre 11,
L} a3
{en LS dolares)

Activos por impreestos corvignies,
Crédito tributario por Impoesto a la renta 2670712 |.534.201
Credito mmibutario por lmpuesto al

Valor Agregado - IVA 4,052,886 4,941,652
Notas de crédito recibidas del Servicio de Hentas

Internas - SRI ITTART IR1.984
Imparestos por recuperar 227435
Crédio facal de compafias en el exterior L531831 _955.57%
Tol 8152351 1745415
Claxificaciin;
Corrients 1,496,156 T4T2928
No gorriente 4.86],195 _2T2.4%7
Total 757040 L4541
Peaslvens por impuesion corvientes;
Impisesto al valor pgrepado - 1V A 276,352
Impuesto o las consumos espectales - ICE BEG, 1 B4 111587
Impuesto a la renta por pagnr 1,620,085 928,662
Impuesto a la salida de divisss - 15D 1,586,868 443 365
Retenciones en la fuente de Impucsto al Valor

Agregado - IVA 188,734 578,142
Hlum:m-nu en la fuenic pr umpuesto a ia reata

452 320 715447

lllnm mmﬂmndm _421.628 271240
Tol SAORII  ASID

ESPACIO EN BLANCO



182 Impuesio a fo renia - Un detalle del gasto por impuesio o la renta comienle pagado por cads una
de lis Compailiss del Gropo, es como sigue-

1014 #0LY
EE
{ingresn) por Clasto (ngreso)

{en L5, ditares)
hinprisgndy o la Femd cargoo
o reculiodor
Muoresa 5.4, 23603.052 16,230 2,372,185 190,463
Ecunsnsambles 5.4, 176,816 {7.8132) 234,600 W77
Pareamn 5.4 [.027 387 {53533} 674,992 18936
Aurgsharocom 5.8, |, 045,607 11,391 91 LBG0 i 150445
Camercial Orgu S A 144,525 (1.490) 143,031 (12225)
Murmotors 5 A 525,409 13,674 389,059 TA50
Mikkzl Motor 54, - - 1.2 1]
Mareadvisor 5.4, 9e83 (11265 | 20,282 49
Comerail 5. A, 20010 oo I4,934 (R 30
Ciranadocomer 5.4, Al 163 ot 315,163 1201
GPS Track 5.4, - - 12,124
Diistrivehic S.A 126,327 {58,303) {3.4%5)
Fenere 5A, - = ]
Hemplscar 5.4 - - 115
[alcar 5.4, . . 132
Kawamotors 5.4 25,098 1,149
Maresa de Colombia Lida 268,682 - £12.542
Maresdgp Perii R15RR
Mareauts Cokomba 121766 B9850 43863 _11.957
Tl 98205 0 i P AT K 200380

15.2.1 Régimen tribotario de los Compaiifas domicilimdas en ef Ecuador

De conformidsd con disposiciones legalos, la tarifs parz ol impuesio a la renta, se caloula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del | 2% sobwe las utilidades sujetay
2 capilalizacidn.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minima el valor del
anticipo caleulado, el cual resulti de ks suma matematica del 0.4% del sctivo, 0,2% del
parrimonio, 0.4% Ue grests gravodus y 0.4% do costos y gaston deduc ibles.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarins pueden ser compensadas
con las ulilidades gravables que se obiengan dentro de los cinco () periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidedes gravables.

Al 31 de diciembre del 2014, Mazmotors liquida el salde pendiente por amartizacln de
pérdidas iributarias por USS2SE mil (al 31 de dickembee del 2013, ¢l saldo por amortizar
fioe de LIS%5256 mil)



Al 3| de diciembra del 2014, Distrivehic Distribuldora de Vehiculos 8.4, amortizd
pérdidas teibutariss por USE191 mil cormespondientes a 1n perdida del periodo 2013

Un detalbe de las comingencias triburtarias, se mcluyen en ts Mata 30.
1522 Régimen tributario de fux Compafifas dondciliadas on Colombio:

De conformidad een disposiciones legales la tainfa parn el impuesto a la renta, se caleula
en un 33%,; aplicable a In renta liquida o o la rento presuntiva, (a0 gue sea la mayor. La
provisn pera of Impuesta a |a renta del aido 2004 e calestada pot el sistomna de rentz
presuntiva en el caso de Maresuto Colombia,

1523 Reéwimen tributario de fas Compadias doniciliadaey en Per:

Die acuerdo con b legislacion tribusaria vigente, f impoesto 8 [as ganancias de fas
personas juridicas st colouli para & afo 2014 con una taga del 30%, sobre la otilided neta
imponibie. Por ¢l afto 2014, s Compafia no ha determinedo impuesto a fas ganancias pi

pagi.

El 15 de diciembee de 20 |4, se promuilgs 1a Ley 30296 - Modificacion de [as tasas del
linpiesto a Renta de trahajos v de fuentes exterias, que establece la redoccion progresiva
en los prisimes 5 afios del impuesto 3 lay ganancias. Fsty ley entablecs fas sipuientes
tasas; 28% parn el 2015 ¥ 2016; 27% para ¢l 2017 v 2008 y ol 26% para ¢l 2019 en
adelante, La reduceidn seftaladn se compensard con ¢l incrementa de las tasas aplicables
& distribucidn de milidades, la cusl al 31 de diciembre de 2014 es de 4. 1% gue sera
incromentade o 6.8% par ¢l 2015 y 2016; 8% pars ef 2017 y.¢l 2018 v 9.3% para e] 2049
en adetante, salvo que Is distribecion se reatice & favor de otras persoms juridicas
domiciliadas en el Pork

ESPACIO EN BLANCO

=d ] -



IS5 Sabiuy def feipueste diferide - Los movimsentos de activos v pasives por impuestos dilferidos
fuercn comp sigue:

Saldos al Reconooidi
contienizn e fos Sldos al fin
delafo resuldos delefio
.. {em LIS, dotares) .,

Ao I

Achivas (pasivas) por inpwesior
diferidas en refacidn o)

Propiedades. planta v equipo {357 303]) (50,7951 (448,098
Propicdrdes de inversidn {307,954) (LI (309071
Prowisids por jubilacion patronnl 63,081 {62,114) Q57
Weliieulos de alguiler {540,507) {00273 (Bd 1,270)
Pravisiones 131,263 131,265
Amortizacian de pérdidas 52,363 52361
Incremento por incorperacion nucva

subsidinrii 16,573
Citrors 24,154 (24,1843
Total {L.L1E.989) (F5283)  (L213844)

ESPACIO EN BLANCO



[5.4

Sldos al Reconocido
camiensd en [og Reconscido en Saldes al fin
del iie msulados ol patnmon del pig
. {en LS, dofgres) . .

Adn 20013

Aty fpavivas por Smpuesioy
alfffericloy e sefocivin o,

Propiedades, plasta ¥ equipo (169548  (I87.1353) (357.30%)
Propiedades de inversiom (340,688} 32,714 (307 954}
Frowizada pdwr jubilocian padromal 10, 6 (37, R0 &3.081
Velieulys de algailer 1.147.55 (32.763)  (M656.285) (540,997
Ciios _ 24 184 24 |84
Total 2IVLAT6 (0L ) (3.036.283)  (L.1]8889)

Aspectos Tribuinries en ef Ecaodor

Ley Orpdnica ife fncemtives o fa Produccidn p Prevenciin ded Fropde Fiscal - Con fecha 29 de

giciembre del 2014, se promuled I Ley Organica de Incentivos 4 la Produccidn v Prevencidn
del Frande Fiscal la misma que incluye entre ofros aspecins tributanos los siguientes:

Impuesto o la renta;
- ingresay Gravados

«  Se considern como ingresas de foente ecustoriany ¥ gravados con el Impuesto 1 |a Rents,
la ganancis proveniente de ka enajenacion de acciones, participaciones v derechos de
cepital. De la mismz maners se considera ingreso gravadao el incremento patrimonial no
Justifcada,

s o estabbece e limitacon @ b exencidn eorespondiente o dividendos v ulilidades,
determinando que st el beneficiario efectivo de las utilidsdes que perciban |as sociedndes

O personas naturaics s une persona natural residente en el Ecusdor, 1a exencion del
urrpueslg a la renda o serd aplicably.

- Se eliming la exonersgidn para la ganancia ocasional provenizniz. de la ennjenncidn de
acciones o participaciones, Las sociedndes deberdn informar este tipo de transacciones o
fii Avtoridad Fiszal, su mcumplinriesto serd sancionade con-una mults del 3% del valdor
real de |a ransaccidin.

Se aprega yna exaneracion para las nuevas inversiones en los sectores economicos
determinados como “mdustrias bisicas”, la exonerscidn serd de 10 ofios contpdos u partir
del primer aflo en que se generen ingresos atribuibles & dicha inversion, 5 las
inversiones se realizan en cantones fropterizos del pais of plazo se amplia dos afios mis.
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Ledweibilidad de Castas

En el caso de activos revalundos, el gasto por deprecigoion de sctivos revaluoados no serd
deducible.

Se estahloce una deduceion del 150% adicional por un perindo de dos sitos sobre Jus
remuneraciones y aportes gue se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
inigrantes mayores de 40 afios que hayan retomado al pais.

S gliminan tas condiciones gque actualmente dispone la Ley de Régimen Tributano
Interno para la elmminacitn de los créditos inoobmbles y 5o establece que Jas mismas se
determititran via Reglamento.

Wi reglamento se estableceran los [imites para 1a deducibilidad de gastos de rogalias,
servicing tdenicos, sdminisirativos v de consulloris en genecal, efectuado entre pares
refucionndas,

Se permite el reconocumiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determimndo
que & Replamenio establecerd los casus y condiciones. Las normias mributarias
prevalecerin sobre las contables y financieras.

o g2 noeptard fn deduccion por perdidas en ln enajenacian ocasional d scoisnes,
participeciones o derechos de capital que se den entre paries relacionedas.

Lirificon! e fo Engienociin ge Acciomns

Se define el calonlo do lu wiilidad gravable en (2 engjenacion de acciones, panicipaciones u
ot derechos de capital:

El ingreso gravable serh el valor resl de la enpenacion,

El costo deducible serd of valor nominal, el vaior de adquigicion o el vabor patrimanial
proporcional de las accienes de acuerdo con (4 ftenica financient, También serdn
deduscibles los pustos directamente relacionados con |8 enajenseion.

« Jorifs de Impuirsio alo Renta

Se introdicen reformas & Is tarifa del Impuesto a |a Renta para Sociedades, estableciendo

comn tarits genera! del Impuesto & |a Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incromeria al 25% sobre o proporcidn de ln base imponible gque sorrespondas a lis

participecion directa o indirecta de sooios, sccionistas, beneficiorios o similares, que sean
residentes en perdlsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacian
excede del 50% la tarifa aplicable para la sotiedsd sera del 25%,

Loz beneficiarios de atilidades o dividendos que se paguen, pagoen o acrediten al éxterior
pagardn [o tarifa general prevists para sociedades previa la deduecidn de fos créditos
(ribustarios a los que tonga derecha.

El ingreso gravable gue oblesga une sooiedad o persona nitursl no residente en el
Ecundar por ln enajenseitn de agciones, participuciones u otros desechos de capital
v



pagard iz wnfe general impuests para bas sociedades, debiendo 12 sociedad receplona de b
imversidn actuar como ~suslinmo” def eontnboyente v efeciuar la retencidn del impuesio

« Antigipo de Tnguesto g fo Reut

«  Pura efectos del ediculo del Anticipo de linpuesto o la Renta, no se debers incluir en la
foemula of valor del revalio de los activos por aplicacidn de las NUF. tanto parn el rbro
del activa v del patrimonin

« 5S¢ excluwd del ciloulo del Antscipo de Impuesio o s Kenta los montos referidos a gastos
incremnentales por la generacidn de nuevo emplen, adquisicidn de suevos activos
destinadtos a Ly mepora de productividad ¢ smnovac iin teenologics ¥ aqueliay imversones
ntevas v productivas ¥ gastos cfectivemente realizados qui se relacionen con los
heneficios tributarios para el pago ded tmpuesto a la Rents que reconoce ¢l Codigo de ka
Prodoccid,

«  dmywesto o le solida dy divisg

Los pagos efectuados sl exterior por eréditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exenios inicamenic respecio de aquellos créditos pars linanciar segmenins definidos por e
Cowmate de Politics Tributara,

+  Se establece como hecho generador del 1SD cunlguier mecanismo de extincion de
ablignciones cuando las operaciomes s¢ realicen haola el exterior,

ey Aspectos Tributgrips - E1 An. 159 de la Ley parn o Refarma Tributaris en el Ecuador
extablece que estan exonerados del impuesto a In salidn de divisas los pagos realizados al
exterion, por concepio de la amontizacidn de capital ¢ interescs generados sobre eredilon
otorgados por instituciones Mnancicras intemacionzles, con un plazo maynr a un ko, destinados
al financiamicnto de inversiones previstas en ol Cadigo de la Produccion. En estos casos, In tasa
de interds de dichas operaciones deberd ser inferior a 1o tasa de interés activa reforencial o la
fecha del registro del crédito. Se exceptua de este beneficio a las mstituciones del sistems
linanciero nacional y los pagos relecionados con crédios concedidos por partes relacionadas o
instinciones financierns constituidus o domicifisdas én parnlsos fiscales o, en geneml, en i
Jurbsdicciones de menor imposician,

L RN N O LR AR PR PRI ARL NN I NWERR, BB, 2L A e LA "FJ
Comite de Comercio Exterior COMEX, mediants resoluckones Nos. 65, 66 v 101, establecit une
TESIriCeion anusl o IMPorackon de CRDs (kits e ensamblaje de vebiculoa), la cusl splics tts
en ¢l nimerc de onidades como én el importe monétario scumulado de fas mismas. De
conformidad con dichas resoluciones, se establecit un cupo de 19,572 unidade: { [8.612
unidades parz ensamblaje y 1,740 unidades para comercializaciin) y US586.8 millones de valor
FOB para Manufactures, Armadurias y Repuestos Ecustorianos S.A, MARESA. El 29 de
ticiembre del 2014, esta restriceidn fue actealizada medionte resolucion No. 049 del Pleno de
Comité de Comercio Exterior COMEX, la cual esableckd un cupo de | 1418 unidades (unidndes
pari ensamblaje 10,736 v 682 unidades parn comercinlizacidng v USS32.7 millones de valor
FOR para ef afo 2015, Los cupos son uiilizedas o la dessduanizacitn y no son scumulables.

i



16.

17.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

£l Grupo no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con panes
relacionadas locales v del exterior correspondiente al niio 2014, requerido por disposiciones legales
vigentes, en razin de que ¢l plazo para su presentacion ante las autoridades irfbutarias, vence cn 2l mies
de septiembre del aito 2015, Dicho estudio constituye una base para detenmibnar 8§ las operactones con
partes relacionadas locnles y del exterior han sido efeciuadas a precios mzonables que se aproximan a
valores de plena compelencia. A L feeha de émisidn de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra @n procesn de gpecucion, sl embargo, mediante un diagnastico preliminar recibide de fos
cousuliores, s determing un ajuste que incrementa fa base impanible en USSIA0 mil por precios de
transferencia, el cual fue considerado en la determinacicn del impuesta a la retta del aflo 2014, E
Grupa efectnt el estudio de precios de transferencin por el afio 2013, en el cunl ge establecio cierios
alustes a las iransaciones con pastes relacipnadas los cuales fueron conviderados en las declaraciones
de impuesto 2 |a renfa respectivas

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones scumuladas o coma sigue:

... Diciembre 31,
2014 2013
{en U5, dolares)
Participacion a mabajadores J 415,705 3101077
Benchicios socisles 007 625 573,520
Crras 437,03 _243.715
Toral 4,880,361 4,430,312

Parricipacidn a Trabajuderes - De conformidad con disposiciones kegales, los rabajadores de las
Compaiiias domicifindas en el Ecuador, tienen derecho a participar en las utilidades de Iz empresa e un
15%6 aplicabie o las otilidades Hguidas o contables. |.os movimientos de [a provisidn para participacian
i trabajadores fuevon como sigue:

2014 20013 .
(en LL5. ddlares)
Saldos al comienzo del afo LT 4, 735229
Incremento por (ncorpormaitn nueva subsidiaria 020459
Fl'mfi.'i_-l'ﬁﬂ el ang ) A N R
Pagos efectuadoy (3203, 136) (4.733.229)
Saldes al fin del nito S A 8T0S S LLLATT

Hasts el afio 2014, pars el pago del | 5% de participacion o trabajadores la Companin, conforme s
autorizacidn del Ministerio de Trabajo, consolids dicha participacidn con las generadas por
Subensembles Avtomotones del Ecusdor 5 A ECUAENSAMBLES v Comercializadora Ecustorinna
Automotriz 5 A. COMERALUT,



18. PROVISIONES

Lin resumen de [ns provisiones ex como sigua’

oo DM lembere H
2014 EHE
(en LS. délares)
Provisiones por confingeiciag (1) 4,647,471 1647471
Garantia de ensamblaje de vehioubos 130,524 175,723
Otras —19.£x9 136,155
Totsl 4,197,580 239351

(1) Cormesponde » una proviside por contingenciss con ¢ Servicio de Rentas Internas - SRI por
determinaciones de ICE por 1I554.6 miflones pars of afic 2014 v USS2.6 millones on el afio 201
{Ver nota 30}

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las oblgaciones por beneficios definidos £4 como sigue:

oo Dchembre 31,0

fen LS. délares)
tihilacton patranal LI14.619 1,068,278
Honificacion por desahucio 990,407 L0485 735
Total 4103026 4,112,003

191 Jubilacidn Patramal . De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por vointicinco ahos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o .
internumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus emplerdores sin perjuicio de la jubilacidn -
gue les cormesponde en su condicion de afiliados ol Instino Ecustoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presenic de = obligacidn de jubilacidn patronal fucron coimo sigae:

{wm LIS, ddlmres)

Saldos al comienro del afio 3,068,278 2.799.535
Incremento por incorporacion nueva subsidiaria 572

Costo de los servicios del pericdo corriente 165,240 485,170
Caiatdy por inferesan 237,265 23131
Pérdidus nctuarinles (162.472) (391,532}
Bencficios pagadis 1402.413) (56,268
Saldos al fin del sfio L4418 1LO6EZTR

=47



192 Baniffeucign por desilencio - De seuerdo con dispesiciones del Codigo de Trabojo, en los cases
de terminacion de la velacion lahoral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajadaor, [t Compafia entrezan ¢ 25% de lo albima remuneracen mensual por eadn uno de
los aflos de servicio:

Les mavinnentos en el valor presenie de obligacion de bomficacion por desahiicho fueroi coimo

STpe:
alll4 2013
{en L5, dolares)

Saldes al comienyo del oo [ 48,725 BE4 469
Inerementt por moorpome dn nyeva subsidiana 2416

Costio de los servicios del periodo corrientc 137,714 191,351
Costo por intereses B1,734 60,848
Piérdidas actunariales (62133 125 340
Beneficios pagados _(274.38%) (#35.283)
Saldes al fin det afio 990,207 1048 725

Los cabeulos actuanales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de beneficios
definidns fucron feallzdos el 31 de diciembre de 2004 ¥ 2013 por un sctuario independiente. El valor
presente de laz obligaciones por contepto de beneficios definides v los cottos del servieho actual v el
ciasto del servicio antacior fueron caloolndos utitizando of método dobs unidad de orédito provectada,
Bajo este método los beneficios definides deben sér atribuidos al perfodo de servicio del empleado v
basados en b rimula del plan, de tal suerte que se atribuye la misme cantidad de beneficio p cada afio
de servicia, considerando el uso de hipdtesis actuariales para ealcular el valor presente de dichas
benecficios. Estas hipotesis refleian el valor de dinefo a través del tiempo, el incremenio salarial y ias
probabilidades de pogo de estos beneficios.

Las ganencias v pérdidas actuarinles que surjan de los sjustes por ks experiencia y cambios en los
supuesios actuariabes se cargan o shonan a otmos resulisdos integrales,

Las hipitesis actusrinles significativas utilizadss pard la determinacidn de las obligaziones par
beneficios definidos son 1a tasa de descuento, incremento salarial csperado y |n mortnlidad. Ef analisis
de sensibilidad s ha de=amollado en base & tos cambios meonablemente posibles que s produzcan al
final del perfodo de referencia de log respectivos supuesios. -
E! nndlisis de sensibilidad preparado puede no ser representative de la variacian real en la obligacidn
por beneficios definidos, va que e5 poco probable que el cambio en las hipdtesis s& produzon en forma
pisluda unos de otras (algumos de los supuestos pusden ser camelacionadas)

Es importante mencionar, que on ¢l andlisis de sensibilidad desarmoliado, el valor presente de las
obligaciones por heneficios definidos se cafenld utilizando ol métode de crédito unitario provectado,
que ¢ ¢l mismo que el aphicado en el caleulo de lu obligacion por beneficios definidos reconocido en of
estado de siuacion financiera. N hubo cambics en los métodos e hipotesis utilizados al etaborar el
anilise de senzibilidad respecto a anos anleriones,

iR =



Las presunciones principales usadan pnea proposites de los cilculos actuariales son las sigusentes:

... Dieembre 31,
2014 2013
| ™
Tasa de desoucnin B0 B.00
Toasa esperndn de| increments salarial 100 J00
Las importes reconocldos en Jos resubadas respecio o dichos planes de beneficios definldos son los
Simiienies:
... Diclembre 31,...
204 2013
(en LS. doleres)
Ciosto actual del servicio 504958 386,521
tntereses sobee la obligacin 116995 0132
Total BALZE) 82743

Durante los afies 2014 y 2013, del imporie del costo del servicso USSS04 mil y USS5R6 mil
respectivamente han sido incluldos en ¢f estmdo de resuhados como costo de ventas y costos de
edminisrAC SN,

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.1 Gestidgn de riengos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios ¥ actividades de
financiamienio, ¢l Grupo estd expuesto a distfintos riesgos de naturnleza financicra gue pueden
afectar de manera mis 0 menos significativa &l valor econdmico de sus flujos y activos, en
consECuEncin, ¥us resultados,

El Grupo dispone de una organizaciin y de sistemas de formacion, sdministrados por ¢l
Directorio, que permiten identificar dichos nesgos, determinar sy magnitud, proponer af
Directonio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad .

A cantinupcidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta el Gropo, una
camcierizacion v euantificacidn de dst05 y una descripcion de las medidas de mitigaciin
actuslmento en win por parte del Grupo, si es ef casn.

20.1.1 Rlesgo en by tasay de interds - El Grupo se encuentra expuesta o riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos & lurgo plazo, el rlesgo es mangjado
mantenlendn una combinpcion apropiada entre los préstumos o tasa fija y a tasa vanable.
Lais nctividudes de cobertura se evalian regularmente para alinenrlas con las tnsas de
imeres ¥ nivel de resgo definido, asegurando fas esfrateglas de coberiura més ventables.

El Grupo analiza su exposicitn al riesgo de 1ass de Interés de mancia dindimica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta lns posiciones respicio de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, inanclamiento altermativo v
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2. 1.6

cobertura, Sobre ln base de estos estenanos, 2! Grupo caleubn el Impacto sobee |a
utilidad o perdida de un moyvimiento definido en las tasas de interés, Debido a Lo baju
virlatilidad de las fasas pasivas referenciales de inferés on el imorchdn cousiariann no e
realiza anilisis de sensibilidod al respecto (Tasa activa referencial del segimenty
corpomtivo il cleme del 2014 fue de 8.19% v 2013 de 8.1 7% segin Banco Central del
Fevodo BCE)

Riesgo de crédite - E| resgo de crédito se refiere 2l nesgo de que una de g partes
incompla con sus ebligaciones contrectuales resuliando en una pérdide financiera para el
Cirupo. Las estrategias que ha definido el Grapo pam manéjar el rigsgo de erédito por
cada tipa de canera. El Grupo ha adopindo una politica de dnicamente involucrarse con
pitrtes solventes y oblener sulicientes colaterales, cumdo sea apropisdo, comao forma de
mutigar ¢l nesgo de b pérdida financiém ocasionsda por los incumplimientos. El Grupo
HinGAmEnle realizl munsaceones con Conipaiias gque cuentan con la miisma o iejor
calificicidn de riespo

Las cuemas comerziales por cobmr gstin compuesias por un nimern mporinte de
clieivtes digiribuidos v dreas peoprifieas, La evaluocion de evédite conlinug se redliza
sabre (4 condicitn {inanciera de las cuentas por cobrar.

Riesge de mercados - E5 nquel que podria implicar potenciales cambios de precios, rasas
do imierés, costo de [a mercaderia, é1e, v que afecten a los ingresos del Grupo o el valor
de sz actives financierns.

Riesgo de mercado en precios - E| mercado en el que desarrolla In sctividad del Grupo,
£ ur seclor muy dindmico y qoe ha sido mfluenciado por la aplicacion de cupos de
importacion, cambios de aranceles, elc. En caso que regulaciones sdicionales se
apliquen e imphiquen u aumento de costas, esto se podria traducir en un sumente de
precin gue se fraskadarii al clignie final

Riesgo de disponibilidad de crddite o clivntes finafes - En el tipo de negocio en o] gue
ticne su actividad econdmica el Grupo, una de los dinamizadores de su ecanomin ey
disponibilidad de liquidez y créditos que aferten la Instituciones Financieras para la
compra de vehicolos, Frecuentemente ln empresn monitored Jas condiciones de crédito
¥ la colocacion de nuevas operaciones pura eslar alenios a cualquier fuctuncidn.

L]
Riesgo de liguides - Una favorable estructurs de ingresns y costos, el apropiado mangjo
ded riesgo de crédito y una adecusda negociacion en los plazos de pago con los
proveedores, han permitido que el Grupo genere flojos de efective opetaciomales
positivos durante los dltimos afios.

Riesgo de capitel - El Cirupo gestiona su capital pars asegurar que estars en capacidad

de continuir Como emprasa on marchs mientins que maximizan ¢l rendimiento a sus
accionistas @ través de fn optimizacion de los saidos de dewds v patrimonioc.
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204 i.mdr'hmmjhiﬂrm—ﬂ dtetalle de los activis v pavivos linancieros
mantenidos por e Grupo ot como sigoe:

. Miclembee 31....
2014 2013
{un LS, délares)
Avtivos fimcleras.
Costo amortizado:
Efectivo v equivalentes de efectrvo { Noti 4) 23,059,244 22659.001
Cuentas por cobrar comercialés v olras cuentas
por cobrar, neto de anticipos proveedores {Nota 5} 30,721,540 19647418
Ohros actovos financieros {Nata 6) 6,451,923 7455934
Toual 0. 234.707 69,762,333
P v finaiieros
Costo amonizado;
Préstamng (Mota 13) 137,162,169 136, 776.113
Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas
por pagar. neto de anthcipos de chentes (MNotz 14) _ a3 Oga 5T 4420, 44
Total 160226745 151205259

20,1 Falor realizabie de los fustrumentos financieras - La Administracion consider gue =) importe
en libros de los actives v pasives financieros reconocidos al costo smartizado en bos estados
financleros se aproximan o su valor razonable

21. PATRIMONIO

24 Capital Spcial - E| capital social amorizado consiste de 50,000,000 de acciones de USS1.00
valor nominal unitario, las cuales oforgan on voto por sccidn y un derecho a los dividendas.

2.1  Reserva Lepal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de Ia wiilidad anual sea
spropiado como reserva legal hasts que ésta como minimo alcance el $#0% del capital social &
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

2.1 Rgserva Faculiativa - Representan reserves de libre disposicidn de los accionistas cuyo saldo
puede ser distriboido, capitalizado o utilzado pars cubrir pérdidas.
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211 Luifidedes repepiday - Un resumen de las uilidades retenidas o come sigue:

27

vee [ Miciembee 31
2014 2013
(en LI 5, dolares)
Utilidades retenidus - distribuibles 19,380,021 | 7,649 822
Liilidades retenidas no distnbuibles:
Resulisdoy peumulados provenientes de la
adopeion por primers vez de las NIIF 12,616,826 |2.616.826
Reserva de Capital 6,516,938 6,536,938
Reserva por valuacian de inversiones __B45.529 _ 845570
Total 49,3081 14 1Le4a011s

Lox saldos de las siguiendes cuentas surgen de Iz aplicacida por primees vez de las NIIF y de los
saldos segon POGA antermores, bos cuales segim Resahuciin emitida por la Supenimtendencia de
Compaias £l 14 de octubre del 201 |, podrin ser atilizados de L siguiente forma:

ninns mhﬂnhhﬁmumuhmwpm mdth:hll'll—‘_ Ei saldo
screedor soin podrd ser capitalizado en le parte gee exceds al valor de les pérdidas acumuladas y
las del ihimo gjercicin econdmicn concluida, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelio en el caso de liquidaeidn de la compaiiia.

: : furrgs - Los saldos acreedores de las revervas de capitel, por
ull-mwn o pnr h'llulnlfﬁn de inversiones segin POCLA anter|orey, slo podrin ser capitaiizados
en la parte que exceds ol valor de [as pérdidas acumulidag ¥ [as del (1timo ajercicio ccondmicn
I:Inﬂuiﬁﬂ.{:i las Iubieren: utilizadn en sbsorber pérdides; o devuelto en el caso de liquidacion de

compafils.

« Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuenias Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio v Reexprewdn Monetaria onginadas en la correccadn monetana del patnmeonio v
de los activos ¥ pasivos no monstaros do afios anteriones, respeclivamenie, imnsferidos a
€sia cuenia.  Esta reserva puede ser iotal o parcialmente capitaliradn.  El saldo de esta coeney
no es disponibic para el pago de dividendas en efectna :

Superdvit Revaluacidn de Inverstones er Acciones - Representd ¢l efecto de regisirsr al valor
patrimanial proporcional, la inversidn en acciones en compaf ins subsidiarias producto del ajusie
pirr valuscion a valores de mercado de ciertas partidas de activos fijos realkzado por
Manufacturns, Armasdurias ¥ Repuestos Ecuatorianes 5.4, Maresa y Comerciil Urgu A, dnies
de la adopeidn de NIIF, El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo
en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcinlmente o utilizarse par compensar pérdidas,

« Dharante of afln 2014, se canceld un dividendo de LIS$0. 12 por secidn, equivalente
a un dividendo toml de USS3 6 millooes = fos tenedores de acelones ordinarias pagadas
totalmente. A partir del afio 20190, los dividendos distribuidos o favor de accionistas personas
nnturnles residentes én ¢l Ecusdor v de sociedades domicilindas en parmisod fiscales, o on
hnudml' wchones de menor imposiciln, se encueniran sujetos 3 retencidn para efectos del impuesto
a Iz rents.
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22. VENTAS

Un resusnen de venas e como yigue

2014 2013
{em LIS, ddlaes)

Vertas ohe hignes

Vientns de vehiculos en o mercado local 225 IMA5IT 220667 468

Ventai de vehiculos en ef exterior 4,142,965 253, 00E. 000

Ventas de repaestos y accescrios _JLB6L06T 26200785
Suiotal 261381549 271936253
Rervigtos pwestadon

Algquiler de vehicubes 40,076,542 12,133.079

Servickos de taller 5515919 4949142

Arrendanmenic de inmuebles . J04.448 .. 46347
Subrtonal A5, 986929 ALALREOH
Oitroes ingresos _ B5d.00)
Total J0LIGRATH $10.419.233

" - Durmrite el uiio 201 3, Manfncturas, Arnadurias v Repuestos

Feuntoriancs 5.4, MARESA realizd exportaciones & clientes del crcado venezolano, lns cunles no

continuaron en el afio T4

Duseannte el ado 2014, MARESA comercializ 1,799 unidades imporadas v &4 14 unidades
enfambindas, respecto de lis | 488 unidades importadas ¥ 6,659 unidades ensambladns que Tugron

vendidad en e ada 2017.

23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados linancieros es como

flgue:

Cito de ventas
Chdnlom e wveminn
Ciastos de sdministracidn

Total

2014 2013
{en LS. dolares)
211,688,945 2137.504 838
1%,555.753 i 7,473,528
L2008 29343337
5961701  IMALLIG|
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Lln detalle de costos v gasios por su naturalezs esdomo sigue:

2014 2013
{en LLS: dolares)

Constng de mvenfaro de vehiculos P70 7,837 95,081,743
Consmno de inventiria de repuestos. disposilivis y accsanos |1 RO6R2T [ 2048 483
Casto por nrriendos v servicios 2 00, 106 2.580.960
Ciastos por beneficios & los empleadis 33,008 606 25,529,551
Honorarioy profesionsles e A
Gastos por fletes v despachos | 009,342 335,473
Crastos por depreciacion v amartizaciin 13,835 604 12237348
Mantenimiento v reparaciones 6818237 2,986,764
Inspuresies v contribuciones I AGE0TE o B
Pablicidad v distribucion £,55]. 044 1,805,570
LCommisinnes ¥ mantenimientos on Ventins .1 25137 0717
Rebistes 1,185,414 1,031,843
Chros gastos 13014 567 19,163,025
Toeal 2R3 957,701 B4522,19]

Be aos i fis ws - Lin detalle de pastos por beneheios bempleidos es como
SiFke:

2014 2013
{en U8, dilares)

Sueldos y salarios 18,953,564 14,537,363
Participaciin a trabapdores 3.415,704 311,077
Beneficios sociales 34671509 3,396,491
Indemnizacion por despido intempestiva (1) 2057383 114,554
Aportes al |[ESS 1,989,061 551,668
Beneficios definidos 381,508 ERT, 742
Otros L I4ARTT _LI30,636
Total J3.008.604 SR AR

q
E

(1) Durante el afto 2014, el Grupo prescindic de empleados antiguos debido a is reduccion de personal,

principalmente por [n reduccidn de volimenes de ensamblaje

ESPACIO EN BLANCO
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Grastay par Depreciociin y Ampriizeeien - Un detalle de gastos deprecincda v amorlizacion es como

sigLe;
2014 2013
{en L5 dolares)

Chepreciacion de vehicilas de alguiler |0.789.5315 9247 854
Brépreciacian de propiedudes, plants v eguipo

y propiedades de lnversidn BTG5 2B34 823
Amartizacion de aotivos intengiblies 165 480 134,660
Tonal 13,835,607 12.237.348

24. COSTOS FINANCIEROS

Llny detalle de cosios finpncieros es como siguc:

2014 2013
(oo LS. ddlares)

Iniemses v oomisiones por présismos bancanos

y cartas de ordditn | 862 932 o040 503
Coste financeers bénefions definidos 316,995 222630
Otrns 50,99 _ 462,366
Tonal LL240.913 10.625.6%%

25. INTERESES GANADOS

Lin resumen de fos intereses ganndos &5 como Sipoe:

2004 2013
{en U5, ddlares)

Intereses ganados de clienies v empleados I, 158,238 1,073,504
Ohtros ackivios fnunciers medidos &l costo omortiadn

[Ver Mota 6) _T47.699 _ 18578
Tortal LEozgal 1,483,082

26. GANANCIA NETA EN VENTA DE INVERSIONES

Durante &l aito 2014, |a Compaitia cedid el porcentaje de panicipacidn que manfenia en Mareauto 5.A,
mediante [2 venta y entrega como apartes en Mareguto Colombia 5.A.5, del wial de su participacion

a 55



27. PERDIDA EN CAMBIO NETA
El afie 2003, constiteyen pérdidas generadas por diferencial cambigrio, principelmente por lis compras
de invenlano en yvenes, para [as cusles o Companiia negecid ln contrmacian de foturns, A partir del afio

2014 MARESA deje de contemtar futuros para compra de Yenes Juponeses y generd ona ganancia en
cambine debido a ln depreciacion de dicha moneda,

28. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

& exposicidn principal del Grupo s Mueteaciones de cambio asdn relacionades con la impottacion de
vieliiculus, piees y piezas, ¥ es como sigue:

. Dichembre 31

2014 200170
{en Yenes Japoneses JP%)
Cuentss por pagir y exposicion pasive, neta HANSS950  1RB.101.340

Los tipos de cambio de la Compafita al 31 de diciembre del 2004y 2013 feeron de IP¥10933
IP¥104.71, por USS1.00, respectivamenie.

29. COMPROMISOS

A ontinuacion se detallan los compromisas mas importantes que mantiene del Grupo, al 31 de
diciembra del 2014:

Manufacturas, Anmadariay y Repuestos Ecumorianos 8.4, - MARESA:

Contrate de proviside de unidades CKD - Manofactums, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos
S.AL -Maress mantiene susorito un contrato de provision de unidades de CK D pans so ensamble v
venta en el termtorio nacional o 8 los paises del Pacto Andinn con los proveedores del exterior
Mazda Motses Corporation y Sumitome Corporation, el misma que fue suserito el | de enera del
2008 y renovado el 27 de diclembre del 2011, Este contrale tiene un plazo de 3 afios & partir de Iz 1
[echa de sususcripcion, en caso de nn ser renovado o ampliado, se teeminard automaticamente sin
previn notificacion de las partes.

En el afio 2014, MARESA adquirid inventarios por USE79.5 millones (USE60.7 millones en el afio

2013) por este covsefio,

Contrato de asistencia féenfen - €]l Gropo mantiens suserito un contrato por servicios de asistencii
teenicas en lo relativo s ensamblape wo fabncacion de vehiculos CKD por parke de Mazda Molors
Corporation, el mismo que fue suserito el | de enero del 2008 v renovado el 27 de diciembre del
2011, Dicho contrato obliga 8 MARESA 1 pagar regalias o Mazds Motors Corporation por unidad
ensamblade. Este contrato tiene un plaze de 3 afios » partie de la fecha de su suscripein, en caso de
no ser renovada o ampliado, se terminan sutomaticamente sin previa potificacion de lns partes.

* Contrato de concesida FIAT - Mediate contrato suscrito el 13 de marzo ded 2012, con Fiat Groop
Awmamohile S.PA. y Fint Aulomdvedss SIA, MARESA se establoce como distribuidor no exelusivo
- 56 -



para | imponacion de vehicidos de |n marea FIAT, las ventas de estos veligulos =@ 1as realiza a
traves de Mazmoloss 5.4, Bl plazo de came contrazo entra on vigencia desde 1s fecha de sa
SUSeTips il POF un afio ¥ su renovaciin ey aukemitica a menos que sna de las partes notfifique su
termnmingion, Acla feche s relnciones comerciabes se mantenen ¥ el compromise ed continearlas,

Contrate de concesidn Chrpsier - Medinnte contrato suscrito el | de diciembre del 2012, gon
Chryvsler Group Intemational LLC, MARESA se establece como distribuidor exclusivi para s
importacidn de vehiculos de la marcr Cheysler; las ventas de estos vehiculos se las realiza a través
de Marmotors 5 A, El plugn de este contrabo et en vigencis desde In fecha de su suscripTinn por
doz afios v S0 renovicion os sutomdtics a menoy gue una de 1as partes notifiqoe su terminacion. A
b Fecha tes relaciones comerciales se mantisnen y el compromise es continuarlis.

Comercializodora de fos Granadns Granadocomere 8.4.;

Acnerdos de grrendimiento - Los grrendamientos apernlivos se relagionan con lis prapiedsdes de
inversion las mismas que son arrendadas @ mas de un afio, gon opeidn de rendvacion o bn
terininncion del conimto. El arrendataric no tiene opeion de conprar ln propiedad s la fechs de
expiracidn del periodo de arrendaimiento,

Loz eamprismigos mas impartantes de Comereializadora de bps Geoados Grenadocomeors 5.4, al
3 de dictembre del 2014, se detillan a conbinuasidn;

Fechp de Fecha de Canon de
Arrendstario Bien Arrendado migie perminagitn Plugn Antizndo
{em LS,
dilares)
Confirental Tire  Piso 3y 25
Anding 5.4, estaciopamientos del  1-Mar-201 1 I-Mar-2019 § ufios 9000
Edificio Corporacian
Maress,
Almngs Cid. e Pispdy22
Seguros v estacicmmientns 1-Jul-2013 1-Jul-2015 2 afins 13,193
Reasepuros Edificio Corparacion E
Maresa,
Ha Flssiberyy Phsc2 f-Sep-2014 7.-Sap 2016 1 afios 18.850
Mareauo §.4.!

Al 3| de diciembre del 2014, los principales compramizos de Marenuto S.A. son coma sigue:
Acuerdos de arrendamierio - Los arrendamientos operativos se relacionan con el algiiier de

vehiculos con términos de arrendamienta entre | v 5 afios, con una opeian de extenderlo hasta un
maximo de 10 -afos, Todos los contratos de arrendomiénto sperative contiepen chiusules de
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revisicn del mercado en caso de que ef Arvendatario elerza su opgicn de renovar. El amendatario no
liene opeidn de comprar Ia propiedad a la fecha de sxpiracion del periodo de armendamienio,

Rurante los afoys 2014 v 2013 ls Compafiia mantuvo vigentes 197 y |35 de chentes de largo plaso
coniraios, respoctivemenie.

Confraty de feaniguivia - Medinte conrratn suscrito ¢l 3 de noviembre del 20408, Ias campafias
Avis Car Renta Growp LLT v Avis Rema Car System LLE otorgaron & Mareauto 5.A. el use
exchusivo de la marca AVIS y Ie Hicencia del negocio de renta de vehleulos en o] Ecuador, |4 cual
i luye mdtodos de opemeiin, contabl lided, servicio de pubilicidad v tarjets de crédiia, sntre otros.
incluidos dentro det "AVIES System™, El plazo de doracion de este contrato es-de 5 afos a partir del
| de enzro del 2009, el cual fue renovedo ¢l | de enero de enero del 2014 hasta el 31 de diciembre

del 2018,

La Compain tiene que cumplir chemos requisites relsclonados oo este cantrate, los cuales durmite
Ios afins de su vigencis han sido.cumplidos o cebalidad.

«  Contrato de subfronguicin focnl - Mediante contralo suscritn 2| 5 de noviembee del 2008, s
compaflias Avis Car Reatn Group LLC y Avis Renta Car System, LLC otorgan a la Mareauto la
capacidad de subfranquiciar {2 marca AV(S 2 otras empresas en el territorio npcional. Al 31 de
diciembre del 2014, la Compaiia mantiene subfranguicias en lis civdades de Ambato v
Esmeraldas.

Cumplimientoy en relacidn a fo emisidn de oblivaciones - Los compromisns que Mareauto 5.4,
mantiene durante el Gempo de vigencis de fa cmisian de obligaciones son bos siguienes:

Dursnte cada ailo de la vigeneia de la emision, el acclonista mayorivirio se compromets & no
recibir dividendes por un monto que exceds el veinticingo por ciento (25%) de la utilided
neta del gjercicto del sfio anterior. En caso que uno de los accionistas minoritarios demande
Is reparlicion por un monto mayor al veinticineo por ciento (253%) de Is utilided neta del afin
anferiot, ¢l accionista mavoritario se compromete & realizar in aporte para futuras
capitalizaciones que cabeg =1 exceso demandado por el accionista minoritano, en los monios
excedentes commespondientes a todos los accionistas.
Mentener una relacidn de dewda financier v pasivos con eosto (bancaria, con mercado de
vilores y cusnins por pagar & tereeros YEBITDA inferiora 2.8,
«  Mantener ung relacidn pasivos totales fpatrimanio total inferior a 2.6. b
«  Mantener on nivel de activos que permite que el monto tefal de Ta emisidn no sopere el B0%,
de losactivos libres de gravamen.

Al 31 dediciembre del afio 2014, Marcauto se encuepbrn dentro de los Emites sstablecidos por i
Superintendencia de Compaflits y fueron sujetos @ validacion trimestral per la pane de le Floma

Calificadorn

Cenercializedorn i i O} OT5A.:
. Convenjo de imporiacidn de CBE - El 27 de diciembre del 2010, la Compafiia renova ¢l convenio
de imponacion de CBU suscrito con Mazrda Motor Corporation v Sumitomo Caorparation ¢n ¢l afio

2002, Medante este convenio Comercializadorn Ecuatorsam Automodriz Comesaut 5 A mantiene
la distribucidn exclusiva en el Eciador de vehicubos de ln marce Mazda hasta €l 3] de diciembre
del 2014,
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- Com fecha 30 de enero del 2002 Manufacturas, Armadurias ¥
Rmm&mmﬁﬂ Muresa soscribid un scuerdo de fusidn operstiva medanie el cunal la
Compadiin cedio, a titulo gratuito, los derechns para la importacian v distribucion de vebiicalos de la
marca Mazda y garantin de fabricacion de unidades CBU, que posee en virtud del convenio suserito
can Mazda Motor Corporation y Semitome Corporation. El plago de este acuerdu o3 indofinido

Hl) .

Acuerdn de ventas y gervicios - En febrom | éel 2010, In Compaitia suseribit neverdo con Ford
Motors Company, en ol cunl e asigns a Autosharecorp 8. A como digirboidor autorizado de
lincas, series y modelos nuevos designados de Ford. Ef contrato tiene plaza de un afo & partir de |a
fecha de suseripeibn, renovable sutomiticamiente por igual perlodo o menos que una de s partes
natifique su lerminaciin.

Asistencia téowica y comercial « En enem 16 del 2012, la Compatin suscribid un acoerdo por
asiviencin téonica y comercial coa la compaiiia relacionadas Motranss C A, &l cial determine como
ssigtencia cualquicr método, procedimiento o instruccids similar que permita mejorar ¢l
conocimiento v foralecer las idenicas de casambic, industrishzacion, prodeccion, inansformacian.
reconstruccion y comercialmacion y provisnds de automolores. Fl contrato tiene plazo de un sio a
partir de la fecha de suscripciin, renovable auiomaticamente por igual periodo a menos gue una de
las partes potifique su terminge o,

Comercinl QOrgs;

Compra de ferreno, constituclon de Fideicomiso de Garantin p Comaduto Precario - En julio 4
del 2012, Comercial Orgu 5.A, suscriblo un contrato de compraventa can Nuvox 5.A., por la
adguisicion de ui lote de terrono ubicado en fa Av. Carlos Julle Arcsemena k 2 % en ln ciudad de
Guaynquil  El precio de compra del inmueble foe do LSS, 361, 548, cancelados de lo sipuiente
forma: LIS$130,000 a la fecha de suscripcion del contrate, US531,548 a la inseripeion del contrato
ante ¢l regastrador de propiedad en julio 30 del 2012 y 36 cuotas mensuales v sucesivas de
LISE35,965 que incluye interés anual del 5% a partir de agosto del 2012

Con ¢l propdsito do garantizar la cancelacién de diche obligacion, las paries scordarcn constituir 24
Fideicomiso de Carantia Nevax / Orgu, mediante ef cual Comercial Orgu S.A. entrega ¢! dominio
del mmueble al Fideicomisa, y este dllimo entrega ¢ referido termeno bajo la modalidad de
comodsto precario s Comercial Orgu 5.A., [a cual s¢ obliga a restituir el bien cuando a=i lo soliciie®
ka Fiduciaria del Fideicomisa,

El Fideicomiso tendri la duracidn neccsaria pars desarmoliar plenamente su objeto, sin exceder ef
plazo miximo estahlecida en |a lev (80 afos).

Al 31 de diciembeo del 2014, Ia Compafiis ha cancelado USS 1 148, 870 millones de ln referida
obligacidn (US$739, 106 en el afio 2013,



30. PASIVOS CONTINGENTES

A coatinuacion se deallan ins pativos continpentes que mannene el Grupo sl 31 de diciembre del
2004

Fapueyto o los consumin especiales - ICE

El Servicio de Rentas Intermas - SRI can Acta de Determimagian N 17201 101001 51 estnblecia
impuestos adicionales par linpuesto a los Consumos Especiales - ICE ensamblidor por US37] mil y
con Resolucion Acministrativa N® 172011040001 4 desermind impuestos adicionales por ICE
importador par LISE mil comespondbents al 2007, E! juicio e tramitn en |n Sala Unica del Tribussal
Distrital de lo Comtencioso Tributario, v sciuaimente estd pendiente de sentencia de pane del Juez.

El Servicuy de Rentas Internas - SR con Acta de Deteominacidn N* 17201 101002352 establecid
impuestos sdicionales por Impucsio a bos Comumos Especiales - ICE correspondienic al 2008 por
Li$ 1.8 millones. E! juicio se tramita en la Sals Unica del Tribunal Distrital de o Contenciosn
Tributario, y s han evacusdo prochas solicitadas por ambas partes y se cstda hesperade b
emizion de la respectiva sentencia

El Servicio de Kemas Intermas - SRI con Acta de Determinacion N® | 7201301 00308 determind

i adicionales por Impuesio a los Consumos Especiales - ICE cormespondiente al 2010 por
LIS3.9 millones. E| juicio se tramita en la Sala Unica del Tribwnal Distrital de lo Contencioso
Tributario, ¥ setuslmente estin slendo evacuadus las prochas solicitades por las partes, estando
pendiente | presentacitn de lns observaciones a los informes periciales,

El Servicio de Rentas Internas - SRI con Acta de Determinacion N* | 72014 100002 delermind
impuestos adicionales por Impuesto al Valor Agregade sobre diferencins en el [a liquidacion del
Impuesio a los Consumos Especiales, correspondiente al 2010 por US$91 mil. El juicio e tramite
en la Sala Unica del Tribunal Distrital de lo Contenciaso Tributario, v actualmente estin siendo
evacusadas las pruchas solicitadas por las partes, estando pendienie la presentacion de las
observaciones 3 los informes periciales.

El Servicio de Rentas Internas - SRI con Actas de Determinacidn N* [ 7201401357757 v

17201401 0357774, determind impuesios adicionales por Impuesio s los Consumos Especislese &
Impoesio nl Valor Agregado sobre este - (Refiscalizacion), correspondiente al 2010 por US$1.3
millenes y $37 mil, respectivamente. Por ser ks pretensidn del SRI cobrar dos veees los mismos
impuestos correspondientes al mismo jercicio fiscal, ls Compafila planieo una demanda en el
Juzgado de hEﬂnuuhdehmmmm&Mmimhuﬁﬂdn. Dicha demsnda
se ventiin en la Saln Unica del Tribunal Distritl de o Contersiose Tnbuirio, ¥ actuaimente st
pendiente la aperturs del 1émmino de pruchas.

El Servicio de Rentns Intermas - SRI con Acta de Determinecion N® 1 7201401357784, determing

impuestos adicionales por Impuesto o los Consumos Especiales, correspondiente al 2011 por
LiS52.6 millones. 1 juicio se tramits en ln Sala Unica del Tribunal de 1o Contenciose Tributario, y

ectuslmentc esta pendiente ln apertura del iérmino de pruchas.



fmpuesto w {a renta

- El Servicio de Renms Intermns - SR con Resolucndn Adiministrativa N® 17201 10400001, determinn
glosas por LIS$I3 mil en declaractin de impuesto & 1a reda cormespondiente al glercicio fiscal
2007, El juicio se tramita en ln Sala Unica del Tribunal Distrital de bo Contencipso Tributaria, v
sclusimente esth pendiente de senlencia de parte del Juez

« Ll Servicho die Remus Intemas - SRE con Acta de Determinacion N® [ 7301 10100221 determing
glosas por LIS$2.4 millones en declaracion de impuesto o 1 renta corespondlente al 2009 E|
Juiein se tramit en 4 Sals Unics del Tribunal Distrital de o Comencloso Tributarlo, v actuainente

han sido presentados loy infanmes periciales.

Fmpuests af Valor Agrepade - IVA

«  El Servicio de Rentes Intemnas - SRI determind impoesios adicionabes por Impucsto al Valor
Agregade sobre el linpucsto o les Conswnos Especiales comespondiente al 2007, segin Actas de
Determimacion No. 17201 10100268 y 1 720100100259; v, segin Resoluckn Administrativa No.
17201 10400043, por USS115 mil. El juicio se wamita en la Sals Unica del Tribunal Distrizal de lo
Contencioso Tributario, v actuakmente esti pendicnte de scnmencia de parie del Juez

31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre £l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estedos financieros (junio 24 del 20153
na se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran woor un efecto imporianke
sobre los estadod Mnancieros adjuntos.

32. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado € 3| de diciembre del 2014 han sido aprobados por la

Gerencia de ls Compultia en jumio 24 de 2013 y seran presentados o los Accionistas v la Juiita de
Directones pars su aprobacion,
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