CORPORACION MARESA HOLDING S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {(NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

| 1. OPERACIONES

Corporacion Maresa Holding S.A. es una compaiiia constituida en el Ecuador y su domicilio
principal es Av. Manuet Cordova Galarza Km 12 % celle secundaria Maresa, en Quito - Ecuador,

La prmeipal actividad de la Comparifa se relaciona prmcipalmente con la compra de acciones ¥
participaciones de otras compaiiias, con ta fnalidad de gjercer control a través de vinculos de
propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resullados y conformar asi
e¢n la actualidacd un grupo empresarial,

En la aciualidad Corporacion Maresa Holding S.A. no tiene empleados y la participacion accionaria
que mantiene en sus subsidiartas se indica en la Nota 7.

Con fecha 30 de mayo del 2013, In Superintendencia de Compafifas ded Ecuador, aprobd un aumento
del capital de fa Compaitia por US$23.1 millones, ¢l cual fuc inserito en el registro mercanti] el 5 de
Julic del 2013,

En sesiones de Directorio, celebradas en junio v diciembre del 2014; s¢ resolvid ceder on favor de
Mareauto Colombia 5.A.5, la participacicn gue la Compaiija manteria hasta esa techa (97.3%) en
Mareaule 5.4, La cesidn se realizd mediante la venta de una parte de las acciones ¥ por otra, 1a
entrega como aportes para capitalizacidn en Mareauto Colombia §.AS..

La iformacion contemida en estos estados financieros (noe consolidados) es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de crmplimienso - |.os estados financierns {no consolidados) han sido preparades
de conformmdad con fas Nommas [nternacionales de [nformacion Financiera (NF)Y etmtidas por
el Consejo de Normas Infernactonales de Conabndidacd {1AST).

22 Maredy funcionaf - La moneda Tuncional de la Compania es ol Diddar de los Estados Uniclos
de América (LS. dalary, el cual ¢ lo monedy de cirenlacion en el Ecuador.

A3 Bases de preparacicn - Los estados financieres (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico.  El costo historics estid basado generalimente en eb valor razonable
e la contraprestacion entregada a cambin de bienes ¥ servicios.

El valor razonable s el precio que se recibiria por vender un achive o el valor pagado pd]d
transferir un pasivo eatre pﬂmmpamcs de un mercado en la fecha de valoracon,

: independieniemente de s1.ese precio es directamente observabie o estimado utilizando otra
téenica de valoragidn, Al estimar ¢l valor razasable de un active o un pasiva, la Compania
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tiene en cuenla las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
totmarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicidn.

A continnacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
cslos estados financicros {no consolidados).

2.3.1 Tnversiones en Subsidiarias - La Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias al
costo, excepto si la inversitn es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIF 5 detivos Ne Corrientes Mantenidoy para fa
Venta y Operaciones Discontinwadas. 1.as inversiones en subsidiarias se miden al
costo debide a que los estadas Tirancieros de la Compaiia ¥ sus subsidiarias se
mcerporan en los estados lnancieros consolidados de Corporacion Maresa Holding
S.A.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconecen en el resultado cuando
surfa el derechao a recibirlo.

Bancos - Incluye depdsitos de efectivo en bancos y sobregiros bancarios.. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el esrado de situacidn financicra,

Activoy intangibies

2.8.1  Activos intangibles adguiridos de forma separadn - Son regisirados al costo wenos ia
amortizacion acumiiada y cualquier pérdida por deterioro ncumulado, 1L.a
amortizacion se reconoce con base en el método de linca recta sobre su vida atil
cstitnada. La vida il estimada, valor residual ¥ métodao de depreciacidn son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢f estimado remstrado
sobre una base prospectiva,

2,5.2  Buaja de uctives intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no sc esperan beneficios econdimicos futuros de su uso o
disposicion. L.as ganancias o pacdidas que surgen de la baja en libos de un active
intangible, medidas come [a diferencia entre los ingresos nelos provententes de la
venta ¥ el importe en [ibros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que ¢l activo es dado de bafa,

253 Méode de amortizocion y vidas frffes - La amortizacion de los aclivos intangthles se
cargi a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linca recta, La vida
atil estimacda, valor residual ¥ método de amortizactdn son revisados ab final de eady
afig, siendo el efecto de cualguier cambin en ¢l estimado registrado sobre una base
jprospectiva,

A continuacion se presenlan los |'}I‘1]'ILIp"l|lE.‘5 activos ntangibles v las vidas tiles usadus
en cl ¢dleulo de la amortizacionn:

llem VMida atil {en afos)

Mareas, dominies y propiedad inlelectusl [ndefinida




26 Deterioro del valdor de los activos tangibles ¢ infangiblex - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compaitia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han softido alguna pérdida por
deteriore. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
atcance de Ta pérdida por deterioro (de haber algena).

l.as pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
l.os activos intangibles de vida (til indefinida son evaluados por delerioro anualmente.

E 2.7 Impuestos - El gasto por impucsto a la renta representa Ja suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

: 7.1 Impresto corriente - Se basa en la utilidad graveble {iribularia) registrada durante el
afie. Lg utilidad gravable difiere de ia wtilidad contable, debido a lzs parhidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcuta
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

27.2  Impucsios diferides - Se recomoce sobre [as diferencias temporarias detorminadas entre
el valor ¢ libros de los activos ¥ pasivos incluidos cn fos estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasive por impucsto diferido se reconoce generaimeonte para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todas kas diferencias temporaras deducibles, en fa medida en que resulte probable
gue 1z Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podeia
cargar esas diferencias temporartas deducibles. Estos activos v pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento micial {distinto al
de la combinacion de negocios) de otros activos ¥ pasivos en wna operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final tfe eada periodo zobre el que se informe ¥ se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de sufictente utifidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una parie del active.

Los activos v pasivos por omptestos diteridos se miden empleando las tasas fiseales
(ue s¢ espera scan de aplicacion en el perfodo en ¢l que ¢ activo se realice o el pasivo
5€ cancele,

[.a Compaiifa compensa setivos por impuestas diferidos con pastvos por impuestos
diferidos si, ¥ sola s icne reconocide legafmente el derecho de compensarios. frente a
I misma avioridad fizcel, los importes reconocidos en esas partidas v 1a Compaiiia
tiene la intencian de [guidar sus actives ¥ pasives como netas.

! 273 Fmpuestos corvientes y difevidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto. ¥ son incluidos
i en ¢l resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccion o S0ceso
que se reconoee fuera del resultade ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimenio, en cuyo caso ¢l impuesto tambicn se reconoce fuera del resultado; o
cuanda surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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Arvendamientos - Se clasifican como financieros cuandp [0s términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a ips arrendatanios todos los niesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds aivendamicnios se clasifican como operatives.

281 - Lu Compaiiia come arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
finencicros §8 reconocen como activos de la Compaiiia & su valor razonable, al inicle
del arrendamiento. o si éste ¢s menor, al valor presente de los pagos minimos dei
arrendamiente. El pasivo correspondiente se ineluye on el estado de situacidn
financiera como una obligacién bajo amendamiente financiero.

Las gastos financieros son cargados directamente a resuilados.

Los arcendarniantos operativos 5¢ cargan a resuitados cinpleando el widtodo de Vinea
recta, duranie &l plazo correspondiente al arrendamilento.

Transacelones en moneda extranjerg - Al preparar los sstados financteros las transacciones en
maneda distinta a la meneda funcional de Iz enlidad {moneda extranjera} son registradas
utilizando los tipos de cambic vigentes en las fechas en que se efectdan las operaciones. Al
final de cada periodo que se informa, [as partidas monetarias denominadas er moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a osa fecha, Las partidas no
maenctarias registradas al valer razonable, denominadas oh moneda extranjcra, son
recemvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que s¢ determind el valor razopable.
Las partidas no-monctarias calculadas en tenminos de coste histdrico, en moneda extranjera, no
han sido reconvertidas.

Para fines de |a presentacion de los estados financieros, los activos y pasivos monetarios de las
transaceiones en moneda extrantera de la Compaiifa son expresados en dolares de Jos Estados
Unidos de América, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del perfodo sobre el que se
informa. Las partidas de ingresos y gastos s¢ convierten & fos tipos de cambio promedio
vigenies del periodo, 4 menos que estos fluctden de Torma significativa durante el periodo, en
cuy0 caso 5¢ Wtilizan Ios tipos de cambio a ka fecha en que sc efectdan las transacciones. Las
diferencias en cambio que surjan, dade el caso, se reconoeen en obro resultads inlegral v son
actimnuladas en el patnimomio (atribuidas a las participaciones no controladoras cuando sea
apropiada).

Reconocimfento de mgresos - Se caleulan al valor razonable de ia contraprestacion cobrada o
nor cabiar. teniendo en cuenta ef imporle estimado de cvatquier descuente. bonificacidn o
rebaja comereial que Ya Compania pueda atorgar.

2001 Ingresoy por dividendos - E| ingreso por dividendos de Tas inverstomes en acciones es
reconocudo una vez que sc han establecido los derechos de los accionistas para recibir
e5te [rg.

Costoy ' gastos - Se ceattan ol costo histdeico, Los cofos v £asios 58 vetondeen a wmedida
que son incurridos, independicntcimente de la fecha en que se haya realizado el pago, v s¢
registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensaeion de saldos ¥ transacciones - Como norma general en Jos estadas financieros no
s compensan los activos y pasivos, lampoco los ingreses ¥ pastos. salvo aquellos casos en Tos
gue 1a compensacion sea requertda o permitida par alouns Gormi y esta nresentacidn sea el
rellejo de la esencia de la transaceion,
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Los ingresos v pastos con celgen en transacciones que, contraclualments o por una notina legal,
contemplan la posibilidad de eompensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar porsu
impoite neto o de realizar el activo y proceder af pago del pasivo de forma simultanea, se
|presentan netos en resultadaos,

fusirumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la

* Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financicros se miden micialmente al valor razonable. Los costos de
iransaceion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos ¥ pasivos
financiercs (distintos a los activos ¥ pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los restltadas) se agregan o deducen del valor razonable de fos activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimicnto inicial. Los costos de
transaceicn directamente atribuibles a [a adquisicidn de activos o pasives financieros
designados al valor razonalle con cambio en [os resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del pericdo.

Activos finarcieres - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes catogorias:
activos financicros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones
mantenidas hasta ¢l vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta™, ¥ “préstamos
¥ partidas por cobrar™, La elasificacion depende de Iz natvraleza y propdsito de los activos
financieros y se determing al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras 0 yantas
repulares de aclivos financicros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccian.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financierns gue
requieran |2 entrega de activos deatro del marco de tiempo establecide por una regutacicn o

acuerdo en el mercado,

2.14. 1 Imversiones mosfenidus basta of vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta ¢l
venciiniento son activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables ¥
fechas de vencimiento Tijas que la Compaififa tiene Ja inteneion afirmativa y capacidad
e mantener hasta el vencimiento, Lucgo del reconocimiento inicial, 1as inversiones
mantenidas hasta el venctmiento se miden al costo amortizado usando el métode de la
tasa de interés efectiva menos cualgquier deterioro.

2.14.2 Cris cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
- determinables, gue no cotizan en un mereado activo,

Drespués del reconocimiento inicial, 8 valor razomable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a (asa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2143 Dereriori de activas finaacieros of coste mmortizoda - Los activoes financicros que se
miden al easto amortizado. inclnvendo los arrendamientos financieros por cobrar. son
probadas por deteriore al fingl de cads periodo.

El imporic de |a pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al cosio
amertizado es fa diferencia cnire el importe en dibros v los flijos de efectivo estimados
lutures doseontados a la tasa de interés efectiva original del active financicro,

F1 valor en libros del active financrero se reduce por |a pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
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libres se reduce a través de una cuenta de provisian, 1.05 cambios en el imporic en
libros de la cuenta de provisién sg reconocen en ¢f estado de resultados.

2144 Baja de ui active financiere - L2 Compafila da de baja un active fnanciero
lnicamente ceando expiren los derechos eontrantuales sobes los flulos de efectivo del
activo (Tnanciero, ¥ transfiere de manera sustancial i0s riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. 5i la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del actrvo transferido, la Compaiiia reconoee su participacidn en
el activo ¥ |a obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

215 Pasives financicros ¢ instrementos de patrimonio emitidos por fa Compaitla - Los
tnstrtmentos de deuda y patrimonio son ciasificados como pasives financieros o como
patrimontie de conformidad con la sustancia del acusrde contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente 8 menos gue la Compaitia tenga
derccho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por to menos 12 meses después de la
fecha del estado de simacitn financiera.

2,151 Pasives financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados 1 otros pasivos tinancieros.

2153 Orrosx pasives financieres - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos v
las cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden postermrmente a1 Tosta amartizada
usando el método de la asa de interés efectiva,

El metodo de la tasa de interés efectiva es un mélodo de céleuto del costo amortizado
de tn pasive financiera v de imputacién del gasto financiero a lo large dei periodo.
relevante. La tasa de interés electiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar @ por pagar (mcluyendo tados tos honorarios y puntos
pagados o recibidos gue forman parte de |a tasa do interés efectiva, o5 costos de
transaceitn y ofras pritnas o descuentos) estimados # o larzo de la vida esperada ded
pasive financiero (o, cuando sea adecuadn). en un periodo mas corto ¢on el imporie
neto en libros en el mamento de reconocimients nicial.

2153 Baja de un pasive finaneierg - La Compaiiia da de baja un pasive financiero si. v solo
i, Crpwan, cancelan o complen sus ablizasiones.

2,434 Reclasificaciones - Cierlas cifras de los estados financieros del aie 2082, [ueron
reclasificadas para hacerlas comparables con ki presentacidn del afio 2013,

276 Nornuas nusvas y revivadas con efecto maierial sobre fox estados financieros (o
cronstidados)

Duranle el afto ¢n cursa. [as nermas nuevas v revisadas emitidas por ¢f Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {(IASR)Y, clectivas a partit del 1 de enero del 2014 o
posteriarmente, no han lenido impacto en bos impories reconocidos cn los estados (inancicros
de 1o Comnadig,




2,17 Normas nuevas revisadas emitidas pero ain o efectivas - La Companiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacienales de Informecion Financiera (NIF) nucvas y revisadas gue
han sido enutidas pero ain no son efectivas, que permilen aplicacién anticipada. Un detalle es

i COMmo siguc:

Efectiva a partir de perfodos
NIIF Titulo gue inicien en o después de
NUHF9 . Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2014 con
NIIF - . 2010 - 2012 excepeiones limitadas
Modificaciones a las Mejoras anuales a las NHF Ciclo  Julio 1, 2014
MIIF 2001 - 2003

Se permite la aplivacidn aniicipada de estas normmas nuevas y revisadas.
NTIT & Instremcntos financieros

La NIIF 8 emitida en novicmbre del 2009, inirodujo nuevos requisitos para fa clasificacidn y
medicién de actives financieros. Esta norma se modificsd posteriormente on octubye del 2010
para incluir los requisitos para la clasificecion y medicion de pasives financieros, asi como sy
haja en los estados financieros (no consolidades), ¥ en noviembre del 2013, incluyd nievos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio def 2014, se emitid otra version
revisada de la M1IF 9, principalmente para meluir lo siguiente:

Requertmientos de deteriore para activos financieros v,

Muodificaciones limitades a los requisitos de clasificacion v medicidn al introducir una
cateporia de medicion a “valor razanable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Lo reguisites cloves ofe fa NITF 8-

+ Foddos 03 activos financieros que se clasifican demiro del alcance de fa NIC 39 -
[ostrumentos Financieros, so reconocerdan posterionmcite a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se manticnen dentra de un
modele de negocio cevo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥
que tengan 1iujos de efectivo contractuales gue son dinicamente pagos de capital e intereses
sobre et capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al firal de los
periedos contables posteriores. Los instrumentas de deuda mantenides en un modelo de
negocio cuye abjetive se cinpla tanto al recaudar los flujos de electivo contractuales como
pur la venta di activos financieros, ¥ que tengan 1€rminos cantractuales del activo financizro
que dan lugar en fechas especihens a flujos de efective que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidoy @ valor razonable
con cambios en otra resultado integral. Todas las otras invecsiones de deuda v de
patrimonic se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables posieriores,
Ademas, bujo fa NIF 9, Tas entidades pueden hacer una eleccidn incvocalile para presemtae
los cambios posteriores en el valer razonable de una inversian de patrimonio (no mantenida
para negociur) en otro resuftade integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del perfedo.
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+  En s medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con ¢ambios en

resultados, la NIIF 9 requiere que &l importe generade pot cambio en el valor razonable del
pasiva Nnanciero que sea atribuible 2 cambios en el riesgo de erédito del referido pasivo, se

presente en otro resultado integral, a menos que, ef reconacimiento de los efectos de los
cambios en el ricsgo de crédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resuftado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al ricsgo
de crédito de un pasivo financiero fio son posterjiormente reclasificados al resultado del
neriodo. Segin la WIC 39, la totalidad def tnporte del cambio en 2l valor vazonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambtos en resultados se presenta en el
resitltado del periedo,

La Administracion de la Compadia preve que lz aplicacidn de ia NIIF 9 en ¢l futuro puede
tener un impacto significativo sobre 103 importes reconoctdos ¢n los estados financieros {no
consolidados} adjuntas, en relacidn con los activos finangietos y pasivos financicros de la
Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que wa exemen detaliado haya sido completado,

Mejoras annales a las NTIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIF Cielo 2010-2012 incluyen algunes cambios a varias NIF gue
52 enclichiran resumidas a continuacion:

+ Las modificaciones a la NIIF 8: {i) requieren que una entidad revele los juicios de fa

gerencia al aphicar 10s criterios de agregacidn a los segmentos de operacidn, incluyendo una

descripeion de los segmentos operativos ahadidos y |os indicadores econdmicos evaluados
para determinar que los sepmentos tengan “caracteristicas econdmicas similares™ ¥ (i)
clarifican que ura conciliacidn del wial de activos de segmentos sobre los que s¢ debe
informar, con relacidn a los activos de 1z entidad sobo deberia incluirse =1 los activos del
segmento SC proporcicnan, de manera regular, al responsable de ia toma de decisiones de
operacion.

»  Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIE 13 aclaran que la emision de

esta norma ¥ les modiffcaciones posteriores 4 la WIC 32 v a la NIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corle plazo sin tasa de interés
establecida, a fos importes de las facturas st descantar, cuando el efecto de descontar no

sea sighiiicattvo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar

&n vigencia, 5¢ considera que deben entrar en vizeneia de inmediato.
as modificaciones a la NIC 16 v la NEC 38 eliminan ciertas ineonsisiencias e la

contabilkdad de depreciacion y/o amortizacidn acnaulada cuando se recvalia una partida, de
propiedad, planta y equipo o un activo intangible. 1.ag normas modificadas clarifican que el

impente cn libros brute so ajusta consistentemente con la revaluacidn de importe en librus
delactive ¥ que la amortizacidn ¥/ depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y o importe del activo, luego de considerar Jas pérdidas por
deterioro acumufadas,

+  Las modificactones a Ia NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de pevsonal clave de s gorencia o la erdidad que Wwiorma. es ana parte yelacinnads
de dicha entidad informante, Por consiguicnte, la entidad gue mforma deberia revelar comn
iransacciones con parles relacionadas, los importes mcurrtdos para ¢l servicie pagado o por
pagar g in empresa adiministradora por proporcionar servicios de persenal clave de la




gerencia. 3in embargo, no se requiere la revelacion de los componenies de dicha
COMpEensacion.

La Administracidn de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en €}
futwro perede iener un impacto significativo en los estados financieras.

Mejoras anuales a Ins NIIF Ciclo 2011 - 2043

Las mejoras anuales & las NIF Ciclg 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NI que se encuentran resurmidas a continuacion.

+  Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de 1a excepeidn del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financicros cn una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de,
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la MIIF 9, in¢luso 5i ¢stos contratos no cumpien
¢om las definiciones de activos financieras o pasivos Tinancieros establecidas en la WHZ 32,

La Administracion de la Compaiifa no prevé que s aplicacidn de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financierns adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de 105 presentes estades financieros (no consolidados) en conformidad con NHEF
requiere que la Administracidn realice cicrtas estimaciones y establezea algunos supusstos inherentes
A la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
alpunas partidas que forman parte de [os estados financieres. En opinidn de la Administracion, ales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la mlarmacion disponible al

J: momenty, kos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos Minales,

|

A continuacion s¢ presentan las estimaciones v juicios contables eriticos que la administracion de la
' Compaiiia ha utilizade er el proceso de aplicacién de los criteries contables:

A4 Desaripro de wesives - 4 Ja techa de cierre de cada perindo, o en aguella Jechs gue se considere
necesario, s¢ analiza ol valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que
diches activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. n caso de que exista algin indicin
se realiza una estimacion del importe recuporable de dicho active. Si se trata de activos
wentificables que no generan flujos de efectivo de forma independicnte, se estima la
recuperabilidad de ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece e] activo,

Las pércidas por deterioro reconocidas en un activo €n periodlos anteriores son revertidas
suando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte recuperable inerementando
et valor del active con abono a resulados con el linite del vaior en libros que &l activo hubicra
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

La Administracicn de Corporacién Maresa Holding 5.A. ha tomada conocimients de kv nformacion
contenida en esios eslados financieros (no conselidados) ¥ se declara responsable respecto de la
veracidad de la informacion incorporada en los mismos.




BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comesponde & depdsitos de efective en una tuenta bancariz local,

Ios coales no generan intersses.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Rrividendos por cobrar {Ver Nota 17}
Compaiifas relacionadas {Ver Nota 17}
Otras

Tatal

ACTIVOS INTANGIBLES

Ui resuinen de activos intangibles es como sigte:

Marcas, dominios ¥ propiedad intelectual
Licencias

Tatal

... Heiembre 31,..,
2004 2013

fen LS. dolares)

1,026,579 1,214,083
133,860 5.861
274,381 _ 199,362

1434820 L419,306

... Dictembre 31,...
2014 2013
fen U5, dolares)

799,200 799,200
- _16.000
799,200 815,200

Mareas, dominios p prepiedad intefectua! - Representa el vaior adicional pagado en la compra de las
acciones de [falcar 5.A., vincuiada con los dominios ¥ dercchos de propiedad intelectual de la marca

FIAT en el Ecuadar.
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7.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

hanufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos §.A.

... Dvciemnbre 31,...

2014

2013

{en L5, dolares)

29,818,053

|§; MARESA 20,488,951

' Mareauto Celdmbia 5.AS. 24,469,063 8.06%9 068
Marzauto S.A. 5,357,125

b Mazmotors 3.4, 3,661,737 3,661,737

L Comercializadora de los Granados -

IE GRANADOCOMERC 5.A. 3566474 3,566,474

r Subensambles Awtomotores del Ecuador 5.A.

ECUAEMNSAMBLES 2,921 832 2,923,832
Comercial Orgn S.A. 2,188,201 2,189,202 -
Comercializadora Ecuatoriana Automoltiz -
COMERAUT 5 4, 1,570,185 1570, 185

Mareauto Perd S.A. 3,642,000 1,542,000
Maresa de Colarmbia Lida. 588,917 1,341,073
Mareadvisor S.A, 820,591 520,54
Autosharecorp S.A. 600,000 600,000
Mikkei Motors 5 A, 326,927
Globalmotors 3.4, 75,000 75,000
Fenetre 5.4, 2, k15
Distrivehic 5.A. Distribuidora de Vehiculos RO0 B}
Autometores ¥ Repuestos lalear 5.A. TO8
Kawamolors 5.4, 137,487 _
Total 4 A55 62430028

ESPACIO EN BLANCOD




Un detalie de 1a actividad econdmica y pomcentaje de participacidn en. las subsidiarias e eoma stpue:

Subsidiaria

banufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatorignos S A,
MARESA
hareauto Colombia 545,
Mareauto 5. A,

Mazmotors 5.4,

Comercializadora de los
Granados -
GRANADOCOMERC S.A,

Subensambles Ayromaolores del

Ecuador 5.4,
FCUAENSAMBLIES

Comercial Orgu S.A.
Comercializadora Ecuatoriana
Automotrtz - COMERAUT

S.A.
Mareauto Ferd S.A.

Maresa de Colombia Lida.
Mareadvisor S.A.

dutosharceoes $.4,

Nikkei dMotors 5. A,

Globalmators 5 A

Fenetre S A.

Distrivehic S.A. Distribuaidora
e Vehiculos

Autnmolores y Repuestns
Malear 5.4,

Disrepuest S.A.

Kawamolors .4,

Actividad prmcipat

Eisamblaje de vehiculos

Renta de vehiculos

Renta de vehiculos

Comercializadora de
vehiculos

Arecodamiento de bienss

inmuebles
Praduccton de partes ¥
piezas automotriccs

Comercializadora de -
vehiculos
Arrendamiento de
bienes
inmuebles
Renta e vehiculos
Produccion de partes y
piezas automoliices
Asesoria gerencral
Comercializadora de
vehiculos
Comercializadora de
vehiculos
Comercializadors de
vehiculos
Albquiier de vehiculos
Comercializadora de
vehiculos

Servicios

Comerclalizadora de
Repueslos

Comercializadorg de
RIOHNS

Lugar de
constitucicn y

Operaciones

Ecuador
Colombia
Eetiador

Eeuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador
Per

Colamhbia
Ecuador

Eovador
Ecuador

Ecuador
Ecuador

Ecuador
Ecuador
Ecundar

Feuador

Proporcion de
participacion accionaria ¥
poder de vota

2014

09,09%,
50.00%

949,89%

99.99%

90,750

49 504
Q9. 99%,
50.00%

90.00%
69.96%

33.33%

95 D04

99.73%

S0.00%

2013

90.90%%
50.009%
87.30%

39.99%

90,9949

99.75%

49,90%,
49,99
30.00%

80.00%
S9.5946%

33.33%
L S9%,

09.95%
05.00%

Y9.73%
Y9.73%

00,090

AL de diciembre del 2014, la Compaiia mamicns on seuerdo de cesidn eomo wpuite de capital, s
acciones que posee cn Mareauto Perd S A, en favor de Mareanto Colombia S.ALS.. La transferencia
& encucnita en proceso de cansegny las avtorizaciones inlernas correspondicntes,

L.os estados Ninancieros de Corporacion Maresa Holding S.A. por ef afio tepiinado el 3t de diciembre
ded 204, tamlxién se presentan consolidados con sus compaiias subsidiarias, en las cuales gjerce

-8 -
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control, tal como fo establece ta NUF |0 Esiadas financieres consofidudos; sin embatgo, por
requerimiento de fa Superintendencia de Compariias, Corporacién Maresa Haolding S.A. presenta

estados financicros separados.

L.os movimientos de inversiones en subsidiarias fueron como sigue:

Saldas al comienzo del afo

Aparies:
Manufactura, Armaduria y Repuestos Ecuatorianos S.A.
haresa {1}
Mareauto Colombia 5.A.8. (2)
Marcauto Peri 8 A.
Mareauto 5.4,
Drigtrivehic S.A.
Rawamotors S.A.
Subtotal

mareawio 5.4, (2)

Nikkei Motors 5. A. {1}

Fenetre 5.A. (1)

Altomotores ¥y Repuesios Nalear 5.4,
Disrepuest §.A.

Maresa Colombia S A, (3)

Subtotal

Saldos al tin del afo

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.5. dalares)
02,436,023 58,718,933
3291
15,500,000 2,913 335
2,100,000 720,000
85,000
800
(37,486
18,066,587 3,719,135
(5,337,125)
(326,927)
(2.174)
{798)
{2.042)
{732,136}
{6,439, 160} {2.042)
14063405 Q2,436,038

(1) Dueante ¢ anio 20014, [a Corporacion decidio absorber Tns operaciones de Mikkei Maotors 5.4,
GPS Track 5 A, y Fenetre 5.A. mediante un proceso de fusicn por absorcidn con su subsidaria
Manufacturas, Armadurias y Repucsios Eeuatorianes MARESA 5.4

{2) Durante et afio 2014, la Corporacion cedid sus derechos accionariales en Marcauto 5.4, a cambio
de mantener su porcentaje de participacion e Maresuto Colombia S.AS.. Un resumen de fa

transaceidn se incloyve en la Nota 135,

{33 Al 31 de thiciembre el 2004, Ta Compaiiia registrd una pérdida por delernoro sobre las

Iversiones que mastiens en dMaresa Colombia S.A. Un detalle del registeo se mcluye en la Nota

16,

OTROS ACTIVOS FiNANCIE ROS

Al31 de diciembre del 2014 v 2043, comresponden a inversiones en acciones en una institncion
Miamciera local. por las cuales ta Compaiiin participa en ¢f 0.85% del capita! de komisima.
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9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Correspande a un pagaré a la ordhen de Autodelta Cia. Ltda, (endosado en el aito 2013 a favor de
Movasouador S48 pov la cannided de USER00,M00 a ser pagadeo en cudlas anuales con vencimiento
hasta ¢| 15 de febrero del 2017, Esta obiigacién devenga intereses a wna tasa del 6% anual. 4131 de
diciembre del 2014 ¥ 2013, los saldos incluyen US%39,067 de intereses por pegar por [os dos afios.

... Diciembre 31,...
2014 o3
{en L5, délares)
Clusiftcecidn:
Corricile 199,067 119,067
Mo comrente 560,000 720000
Total £38.067 839,067

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es conlo sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en U5, ddlares)

Cwentas por pager comercicles:

Compaitias relscionadas {Ver Nota 17) B3,543 458,533

Proveedores varios 16,111 17,970
CHEaY CHERLas par posar:

Compaiias relacionadas (Ver Nota 17) 505,953 1,093,534

Dtras 20.900
Total 605,607 1,592,046

11. IMPUESTOS

L Actives y pusivos del aiiv corviente - Un resumen de activos v pasivas por Impuestas corrienies
€5 COMO SIEUE:

.. Diciembre 31....
2014 2013
{en U.S. dolarcs)
etivery ek (RSS!
Mota de eredito recibida del SR y 1otal 272,487 212487

SN




... Diciembre 31,
204 2013
(et U.S. ditlares)

Clasificacion. :
Cotricnte 272487
Mo corriente - 272,487
Towl 272,487 272,487
Fusivos por Npuestos corefentes.
Retenciones en la fuente de impuesto

a [a renta por pagar y total e T2 Al

Nota de crddity emitida per ef SRI - Constiiuye ung nota de eredito emilida en diciembre del
2010 por el Servicio de Rentas Internas a favor de la Compafifa, correspondiente a [a
devolucidn det anticipo de Impuesto a la Renta pagado indebidamente por ¢l afio 2009, De
conformidad con las condiciones de emision de la nota de erédito, ésta podra ser wilizada a
partir det afio 2015,

112 Impuesto a fa resto corriente - 1.5 Companiia ne determina impuesto a la renta ni el anticipo
minimo debido a que, segdn la normativa tributaria vigente, los dividendos y utilidades
obtenidos despuds del paga de impuesto & la renta, diserihidas por soctedades nacionales o
extranjeras a favor de otras sociedades se encuentran exentos, sigmpre y cuando dichas
sociedades beneficiarias po se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion. Las operaciones de la Compaiiia se limitan a la recepcion de dividendos de
sus subsidiarias, 10s cuales liguidaron previamente el impuesto a la renla carrespondiente.

Una reconciliacion entre 1a utifidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corrienta, €5 CoOMo s1gue;

2014 2013

¢en U.S. délares)

Utilidad seglin estades financieros (no consolidado)

antes de impuesto a la teata [7,119,83] [3,385.370
Gasios no deducibles [.439.410 502040
Ingresas exenilos v otras deducciones {18.559.241) {14, 1883100

Ultilidad gravable e - i
tmpuesto a la renta cavsgde - e

1.3 Aspecitos Tributarios

Ley Qrpdndea de Incentivos a fe Prodaccion v Prevencicn def Frande Fiveal - Con Techa 29

de diciembre del 3014, se promuled la Ley Orednica de Incentives a la Produccion v
Frevencion del Fraude Fiscal la misma que mcluve entre nlros aspectos inbutarios los
siguienles;




Ertpuesto a ka venda:

»  Ingresos Gravados

. Seconsidera como ingresos de fuente ecuatorianz ¥ gravada con gl Impuesto a la Renta,
la ganancia provenicnte de lu enajenacion de acciones, participaciones y derechos de
vapital. D¢ la misma manera s¢ constdera mgreso gravadoe el incremento patritnenial no
justificado.

» Exenciones

«  Secstablece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
tleterminando que si el beneficiario efectivo de las uiilidades que perciban las
sociedades o personas naturzles es una persona natural residente en el Eeuador, la
excncion del impuesto a la renta no serd aplicabls.

+  Seelitnina la exongracion para la ganancia ocaswonal proveniente de la enatenacion de
acciones 0 parlicipaciones. Las suciedades debern informar este tipo de transacciones a
I2 Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor
real de la transaccion.

«  5Seaprega una gxoneracton para las nueevas inversioncs on los sectores econdmicos
determinados como “induestrins basicas”™, [a exoneracion sers de 10 afios contados a
parur det primer afic en que 32 gencren ingresos ambuibics a dicha imversion. 51 las
imversiones se realizan cn cantones fronterizos del pais el plazo se amplfa dos afios mas.

o Peducibificlad de Gastos

-+ En el caso de sctivos revaluados, el gasio por depreciacidn de activos revaluados no
sera decducible.

+  Seestableee una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afios sabre las
FEMuneraclones ¥ aporles que se realice al IESS para el caso de aduttos mayores v
migrantes mayores de A0 afios que hayan retornaca al pais,

+  Seceliminan las condictones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Internio para la eliminacion de los créditos incobrables ¥ se establece que las mrsmas se
theterminaran via Reglamento. ;

.+ Via reglamenio se cstablecerdn los limiles para la deducibiidad de gaslos de regalias,
servicios [Eenices, administrativos v de consultoeda en general, efectuado cnbre partes
relacionadas.

« Se permite el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos difendos,
determivando gue el Reglamenlo establecers los casos v condiciones. 1.45 normis
tibutarias prevalecerdn sobre las contables v financieras.

» Mo se aceplard la deduccitn por pérdidas en 7 cnajenacion coasional de aceiones,
participaciones ¢ derechos de capilal gque se den entre partes relacionadas.




o Ltifideed en fo Enafenacion de Acciones

Se define el calculo de |a uttlided gravable ¢n la enajenacidn de acciones, participaciones u
olros dercchos de capital:

»  E!ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.
«  El costo deductble sera ¢f valor nomunal, ¢l valor de adquisicion o el valor pattimanial

proporcional de bas acciones de acuerdo con la 1éenica financiera, Tambida seran
deducibles 105 gastos directamente relacionados con la enajenacion,

. Tarifa de Impuesto a fa Renia

«  Seintroducen reformas a 1a tanifa del Tmpuesto a !a Renta para Sociedades,
estableciendo como arifa general del lmpuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impasitiva s¢ incrementa al 25% sobre Ja proporcion de Ja base imponible que
corresponda & la partigipacion directa o indirecta de socios, aceonistas, beneficiarios o
similaves, que sean resilentes en paraisos fiscales o regimenes de menor nnposicion, Si
dicha participacidn excede del 50% 1a tarifa aplicable para la soviedad sord del 25%.

+  l.os benefictarios de utilidades o dividendos que se paguen, pagucn ¢ acrediten al
exterior pagarcin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduceidn de los
créditos tributarios a los que tenga derccho,

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente cn el
Ecuador por la endjenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagara la tarifa general impuesta pars las soviedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversion aciuar como “sustituto™ del contribuyente v efectvar la retencion del
impucsto.

v Auticipa de Inpuesio a fa Renta

+  Para cfectos del caloulo del Anticipo de Impuesto o i Renta, no se deberd incluiren la
tarmuta ¢l valor del revaloio de los aetivos por aplicacion de las NIIF. tanto para el mabirn
del active vy del patrimonio.

»  Se excluird del valeulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
eastas incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos aclivos
destinados a la meyora de praductividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones
nuevas ¥ productivas v gastos eleclivamenie realizados gue s¢ relacionen con Jos
beneficios tributarios para el pago del impuesto o 1a Reota que reconoce ¢l Cddigo de la
Produccidn,

Reformas g la Ley Beformarorio para iy Equidud Tribataria def Ecaador

v fepneste a lo sedicde de divisay

l.os pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatonianas, estardin
exentos unicamente respecio de aquellos créditos para financiar segmenios definidos por ¢l
Comité de Palitica Tributaria.

i
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Se establece como hecho generador del {SD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cnando las oneraciones se realicen hacia 8l exterior.

12. PATRIMONIO

{23

124

Capital Social - E] capital social autortzado consiste de 30,000,000 de acciones de USET.00
valor nominal unitario, fas cuales otorgan un voto por accion ¥ un derecho a los dividendos.
Con fecha 5 de julio del 2013, se inseribic en el registeo mercantil el anmeato de capital de
US5%$23.1 millones, el cual fue realizado medianle la capitalizacion de reservas legales v
Facultativas,

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de 1a utilidad anuval
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 50% del capital
social. Esta reserva no es disponibie para el pago de dividendos en efectivo pero puede sce
capitalizada en su totalidad,

Reserva Facwltativi - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuide, capitalizado o uttlizado para cubeir pérdidas.

Lititideedes reteniday - Ln rosumen de las utilidades retemdas es como sigue:;

... Diciembre 31,...
2014 2013
o len LS. dolares) ...

Utitidades retenidas distribuibles [7,119,83t t3,385.37¢
Utilidailes retenidas no distribuibles:
Resultados acitmtlados provenientcs de la

adopeidn por primera vez de las NIF 3,363,680 3,363 680
Reservas segtn POGA anteriores:
Reserva de capttul 6,536,938 5,530,038
Rescrva por valuacion de inversiones L BAS5M .. 845,529
Subtatal 10,746,147 L0746, 147
Total 21.805,978 24,131,217

Resuliudos aenmidados pravenientes de fa adopcida par primerg veg de tay NITF ncluye
los valores resultartes de los ajusies oripinados en la adopeidn por primera vez de las NITF,
Ll saldo acreedor sdlo podt ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdicdas
acumuladas y as del dltimo ejercicio eeondmico concluido, 51 ias hubieren; wilizado en
absorber pérdidas; o devaclto en el caso de Hyuidacion de ln compaiia,

Heservas seenn POGA anreriorgy - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valvagion de inverstones segun PCGA anferiores, sédlo podran ser
capitalizados en la paite que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ditime
epercicto econdmicn concluide, si 1as habieren; utilizado en absorber pérdidas: o devugllo en
¢l caso de figuidacion de la compaiita,
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+ Reserva de Capital - Incluye 108 valores do lag cuentas Reserva por Revalorizacion del
Palrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccidn monetaria dei patrimonio
vy de tos activos v pasivos no monetarios de anos anteriores, respectivamente, transferfdos a
esta cuenta. Esta rcserva pucde ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta o es disponible para el pago de dividendos en efectiva.

« Superdvit Revaluacion de fnversionces en Acciones - Representd el efecto de registrar al
valor patrimonial proporcional, la inversidn cn accinnes en compaiiias subsidiarias
producto del ajuste por valuacidn a valores de mercado de Giertas partidas de activos fijos
realizado por Manufacturas, Afmadurias ¥ Repuestos Ecuatorianos S A, Maresa
Comereial Orgu $.A, antes de la adopeion de NIIF. El saldo acreedor de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendo en cfectivo pero puede ser capitalizada total o
pargialmente o utilizarse para compensar perdidas.

Dividendes - Durante el afio 2014, se canceld un dividendo de LUS$0.12 por accidn,
equivalente a un dividendo lotal de 1JS33.6 millones a los tenedores de acciones ordinarnas
pagadas iotalmente. A partir de) afio 2010, los dividendos distribuidos 8 favor de accionistlas
personas naturales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor iImposicion, se encuchitan sujetos a retencion para efectos del
Impueste a 14 renta.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I3f

132

133

Gestion de riexgos financieros - En el curse normal de sus negocios y actividades de
fimanciamiento, la Compafiia csta expuesta a distintos riesges de naturaleza financiern que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmice de sus [lujos vy activos
¥, BN consecuencld, sus resultades.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacidn, administrades por fa
Giereneia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su mapgnitud, proponer al
Directorio medidas de miligacidn, gjecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los resgoes que enfrenta la Compafiia, una
caracierizacion ¥ una descripoion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parle de
la Compafiia, si es o caso.

Rivsgn de erédite - Cl riespn de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes mcumpla
con suz obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la Compania. La
Compaitia recibe dividendos de sus companias relacionadas en la cual se concentea la mayaor
parte de sus cuentas por cobrar. El riesgo de crédito de estas cuentas ¢s reduerdo debido a que
las mismas se onginan cuando las subsidiarias declaran dividendes, situacidn que ocurre previo
andlisis de su liquidez actual y capacidad de pago futura, La Compaiiia no mantiene
exposiciones de riesgo de erédite significativas con ningune otra comtraparts.

El riesgo de erédito de los fondos liquidas es limitado porque las conlrapartes son bancos ¢on
calificaciones crediticias altas asignadas por agencias intemacionales de calificacion crediticia.

Riesgo de fiquidez - E] Directono es sl que tiene fa responsabilidad final por la gestidn de
liquidez. El Directoro ha establecido un marca de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la perencia pueda manejar los requerimientos de Tinanciamiente a
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corte, mediane ¥ largo plazo asi come la gestion de liquidez de Ja Compafiia, La Compaiifa
trianeja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas.
manitoreando continuamente los {lujos efectivos proyectados y reales y coneiliando los perfiles
de vencimiento de |os activos y pasivos financieros.

Riesge de capital - La Compaiia gestiona su capttal parp ascgurarse que estarg en capacidad de
continugy como empresa cp marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus acclonistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimaniu.

Cureporiny de instrimentos finaneieros - El detalle de 105 activos v pasivos financietos
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

-.. Diciembre 31....
2014 2013
fen U.5. dolares)

Activay financieres:
Costo amaortizada:
Bancos (Nota 43 QoG [0 128462
Otras cuentas por cobrar {Mota 5) 1,434 %20 [.419.306
Total S4300218 L339, 768
Pasivas financeeros;
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales v ottas cuentas por
pagar (Nota 1) 605,607 [.592,946
Otros pasives finangicros (Nota %) 150 067 830,067
Total 1364674 2432013

Faolor reafizable de fos instramenrpys financieros - La Administracion considera que el
importe en fibros de los activos v pastvos financieros reconocidos al costo amortizada en 1os
estados financieres s¢ aprecuman a si vitlor razonable.

ESPACIO EN BLANCO
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14.

15.

16.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estadoes [inancicros fno consolidados) es
eomo sigue: -

2014 2013
(en L5, dolares)

Servicios recibidos de compaiiia relactonada

(VetMNata 17) i92, 480 192,480
Arriendos 58,080 4,126
Asesorias y honoravios profesionales 50,625 T7.630
Impuestos y contribuciones 315790 386,609
Amortizacion de intangibles 16,000 32,000
Oitros 0,427 2.945
Total 638411 701,939

GANANCIA NETA EN VENTA DE ACCIONES

Durante &l afic 2014, la Compaiia cedis el porcentaje de participacion gue manienia en Mareauto
3.A. mediante [« venta y entrega como aporics en Mareauto Colombia 8.A.8. del total de su
participacton, Un detalle de la transaccidn fue come sigue:

Yenta Apuorte Total
{en U.S. dblares)

Precio de venta ) 5.548.603 5,548,603
Walar de transferencia 15,500, 004 [ 5,500,000
YValor en libros de tas acciones de

Marsauto S.A. [LAIZ. 187} {3,244.038} {5,357.125)
Utilidad 4,136,416 11353063 13.691.478
DETERIDRD DE INVERSIONES

Corresponde al vator por deterioro de ia inversion de la Subsidiaria Maresa Colombia 5.A5.. Un
detalke det cdleulo es como sigue:

fen U.5. ddiares)

Yalar en libros 1,341,073
Yalar patrimenial proporcional {588,937}
Exveso del valor en libros sobre el valor patrimonial y

perdida registrada come deternore _152,138
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17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

150 Transacelones con partes refacionadas - La Compafiia realize las siguientes transacciones con
partes refacionadas:

2014 013

fen U.S, ddlares)

Ingresos por dividendos:
Manufacturas Amadurias v Repuestos : 3,300,000
Ecusorianos 5.4, MARESA
Subensambles Automotores dei Feuadar S.4,

ECITAENSAMBLES 298,500 1,451,790
Margadvisor 5. A, 428,310 1,310,242
Maresa de Colombia Lida. 636312 1,171,287
Autgpsharecorp 5,4. 666,607 1,076,596
Mareauta 5.4, 151,818 383,341
Comercinlizagdora de Tos Granados -
GRANADOCOMERC 5.4, 2732 {88,915
Comercial Orge S.A. 226,602 : 154,290
GPS Track §.A. £13.134
Comercilizadora Ecuatoriana Automotriz
COMERAUT 5.A. 40828 _ 37413
Tatal 297,357 14.187 510

Sericior recibidor:

Mareadvisar 8. A, y total _ 192,480 _ 182 480

172 Saldos con partes refaeiopaday - 1.os sipuientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo snbre el que seoinforma:

Saldos adcudados por partes

refacionadas
... Diciembre 31, .
2014 2013
{en U5, délares)

Dividendos por cobrar:

Manufacturas Armadurias v Repuestos

Ecualorianns 5.4, MARESA G12.033

Comerglalizadora de los Grapados -

GRANADOCOMERC 5.4 27320 1 §3.915

OPSTrack 5.4, (13,135

Comercial Orgu S.A. 131621

Subenzambles Agtomotores ded Eouadar 5.4

ECUAENSAMBLES 308, 5(H)

Mareadvisor S 4, 228310

Comercializadora Feualoriana Aulomoiriz

COMERALT 5. A. 403828 —
Subtotal 1020379 1214083




Saldos adeudados por partes

relacionadas
... Dicicmbre 31....
2014 2013
{en U.5. dolares)
Mres:
Kawamotors 5.4, 75,000
Mamufacturas Armadurias ¥ Repucstos
Ecualorianos S.A. MARESA 39,9%4
Distrivehic $.A. Distribuidara de Vehiculos 6,387
Autasharecorp S AL 3,705
Subensambles Automaotores del Ecuador S.A.
FCUARNSAMBLES 1,228
Comereial Orgo S.A. 1,447
hMareauto Pertt 5.A. 2891 2,891
Globalmotars-5 A, 752 700
Comercializadera de 1os Granados -
GRANADOCOMERC 5. A, 1,777 2270
Comercializadora Ecoatoriana Awtomotriz -
COMERAUTS.A. 679
Subtotal 133,800 3B
;_ ota] 1,160.439 1,219,944

Saldos adeudados a partes
relacionadas
... Dretembre 31,
2014 2013
fen U.S. dolares) .

Cuentas por pugar comercioles:
Mareadyisar 5.4, ¥ sublotal 83,043 LA38.533

Cdrcs cuenios por pagar
Manufacturas, Apmadurias v Repuastos

Ecuatarianos 280,534 1,02{.534
S.A MARESA
Globalmotors S.4. T5.004}
Comercializadora de 1ok Granados -
ORANADOCOMERT S.A. 5.158
Mareodvisor 5. A. 220261
Subsatal 205953 Li95,534
Towal ﬁ.ﬂ.ﬂ;‘ﬂﬂ,ﬁ i::_:':_:"}-'ﬂ-ﬁ‘-j

1.03 saldns pendientes no estan garantizados ¥ se liguidirdn en efeetrva. Ne se han olergado m
recibido garantias, No se b reconacrda ningiin gasia en el perindo actual ni en periodos anteriores
i con respetto o ncobrables a cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por

h partes relacionadas.




18. CONTRATOS SUSCRITOS

19.

20.

Contratox de vse de licencia - Mediante contratos suscrites el 5 de novicmbire v | de diciembre de!
2008 con Avis Renta Car System LL.C, la Corporacidn adquiere el derecho de uso de las licencias
“AVIS™ para sus subsidiarias Mareauto Colombia $.A.5. y Marcauto Pertt S.A., respectivamente.
Las subsidiarias son las encargadas del pago de regaifas a Avis Renta Car System LLC,

El plazo de estos contratos es de 5 afios a partir del | de enero del 2009 y 2010, respectivamente,

Contrito de servicios eorporatives - Mediante contralo suscrito el T de enero de! 2011 con la
compaiia relacionada Mareadvisor 5.A, la Corporacion acucrda la cancelacion de un Tee corparative,
¢l cual, a partir del afic 2014, asciende al 7% de 1os ingresos anuales por los servicios de asesoria

prestados por la relacionatla.

La Compafiia ha registrado en resultados de los afios 2014 y 2013, un gasto incurrtdo por este
contrato por USH192,480 en ambos afios, respectivamente {Ver Nota 16},

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €l 31 de diciembre def 2014 y la fecha de emision de los estadas financieros (ne cansclidados)
(junio 24 del 2015) no se produjeron eventos que en opinicn de la Administracidn pudieran tener un
clecto nmportante sobre los estatlos financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
Los estados financteras (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre det 2414 han sido

aprobadas por la Gereneia de Ja Compaiiia en junio 24 del 2015 v serdn presentados a los Acclonistas
¥ la Junla de Directores para su aprobacidn.

M
C,‘/(f Barahona
fzenlante Lepal




