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CORPORACION MARESA ITOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Corporacién Maresa Holding S.A. (Ia Matriz) fue constituida el 2o de agosto de 1997 con el ohjetivo
principal de dedicarse a la compra de acciones y participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de

ejercer control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestiém, administracidn, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

Los estados financieros consolidados adjuntos comprenden los estados financieros separados de la Matriz,

comsolidados con los de sus subsidiarias (conjuntamente denominadas el Grupo) en las cuales mantiene la
siguiente participacitn accionaria;

Subsidiaria Obje 2012 2011

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
Ecuatorianos S.A, Maresa

Subensambles Automotores del

Ecuacdor S.A. Ecuaensamhbles

Maresa de Colombia Lida.

Mazmotors 5. A.

Nikkei Motors 5.A.

Aulosharecorp 5. A,

Comercial Orgu S.A.

Comercializadora Feonatoriana
Antomolriz - Comeraut 5.A.

Marcaulo 3. A,

Marcaulo Colomhia 5.A,

Mareauto Perii S.A.

Kawa Motors S A.

Ensamblaje de vehiculos 99.99% 99.99%
Produccitn de partes y piczas automolrices 99.75% 99.75%
Produccitn de partes y plieras automolrices 90.00% go.00%
Com ercializaciin de v ehiculos 99.99% 99.99%
Comercializacion de vehlenlns Q0. 00% 49,99 %
Comercializacién de vehliculos 33-33% 33.33%
Comercializacién de vehiculos 49.99% 49.99%

Arrendamiento de hienes inmuebles 99.99% 99.99%
Renta de vehiculos 97.30% 97.30%
Renta de vehiculos E0.00% so.00%
Renta de vehiculos 50.00% 99.90%
Comerecializacion de motocicletlas

- 6, 00%
GPS Track 5. A. Servieio de rastreo satelital 99.80% g9.8a%
Mareadvisor 5. A, Ascsoria gerencial 99.96% 9g.96%
Com ercializadora de los Granadoes -

Granadocomere S.A. Arrendamiento de bienes inmuebles 99 .99% 99.99%
Disrepuest S A, Comercializacitin de repuestos 99.99% 99.99%
Fenelre S A.

Alguiler de vehiculos 05.00%. 95.00%
Distribueidn v Rastreo Satelital del

Ecuador Distrisat S.A. Serviciode rastreosatelital 05 .00%

Q5 .00%
Reemplacar 5.A. Asesorfa empresarial y de gestion 98.75% 99.75%
Aulomotores y Repuestos alcar 5.A. Servicios automotrices 99.87% -
Glohalmotors 5.4, Comerciallzacion de vehiculos 99 .99% -

Manufacturas, Armadurias y Repuestos Feuatorianos S.A. Maresa

Constituida en Quito el 18 de agosto de 1976. Se dedica a la fabricacion y ensamblaje de vehiculos, sus

partes y repuestos, asi como a la comercializacion y venta de sus productos en los mercados del pais o del
exterior.
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Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa opera a lravés de su planta
ensambladora ubicada en el Km 12 ¥2 de la Autopista Manuel Cérdova Galarza, en la ciudad de Quito.
Ensambla vehiculos de la marca “Mazda”, al amparo de contratos de ensamblaje, asistencia téenica y
garantias firmados con Mazda Motors Corporation, Sumitomo Corporation y Comercializadora
Ecuatorinna Automotriz S.A. Comeraut, a los precios y condiciones establecidos con dichas entidades. La
comercializacion de los vehiculos ensamblados por Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos
S.A. Maresa se realiza a través de una red profesional de concesionarios ubicados en todo el territorio
nacional, con gquienes enmarca sus relaciones a través de convenios de concesion,

()  Subensambles Automotores del Ecuador 8 A. Ecuaensambles

Constituida en la ciudad de Quito el 28 de diciembre de 2007 con el objeto de dedicarse a la producciom de
subensambles de conjuntos, partes y piezas para vehiculos automotores de todo tipo.,

Las operaciones de Subensambles Automotores del Ecuador S.A. Ecuaensambles corresponden
fundamentalmente a la producciim de partes y piezas automotrices (subensambles) los cuales son
comercializados en su totalidad a Manufacturas, Armadurias y Repuestos Feuatorianos S.A. Maresa,

(e}  Maresa de Colombia Ltda.
Constituida en la ciudad de Bogotd el 11 de enero de 1996 con el objeto de dedicarse a los procesos de
adquisicién y manejo logistico de componentes CKD (Completely Knocked Down) y autopartes.

{d) MazmotorsS. A.

Constituida en la ciudad de Quito el 2 de enero del 2008 con el objetivo de dedicarse a la compra-venta y
comercializaciém de vehiculos y repuestos y a la prestacion de servicios de taller.

Las actividades de Mazmotors S, A. corresponden fundamentalmente a la comercializacitn de vehiculos y

repuestos de la marca “Mazda”, adquiridos a su entidad relacionada Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos 5.A. Maresa.

fe)  Nikkei Motors S.A.

Constituida en la ciudad de Guayaquil el 2 de marzo del 2005 con el objetive de dedicarse a la compra-
venta y comercializacion de vehiculos y repuestos y a la prestacion de servicios de taller.

Las actividades de Nikkei Motors S.A. corresponden fundamentalmente a la comercializacién de vehiculos

y repuestos de la marca “Mazda”, adquiridos a su entidad relacionada Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Fcuatorianos S.A. Maresa,

En el mes de marzo del 2012, Corporacién Maresa Holding 8.A. adquirio las acciones que mantenian
Watubi $.A. y Cristobal Orrantia Vernaza en Nikkei Motors 8.A. y, como su accionista mayoritario,

resolvid discontinuar las operaciones de dicha subsidiaria mediante la venta de inventarios y propiedades
y equipo a su subsidiaria Mazmotors S.A.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Autosharecorp S. A.

Constituida en la cindad de Guayaquil el 20 de enero del 2010 con el objeto de dedicarse a la importacion y
comercializacion de vehiculos, repuestos y accesorios, asi como la prestacion de servicios de taller.

Autosharecorp S. A. mantiene un acuerdo de ventas y servicios con Ford Motor Company, mediante el eual
se establece come distribuidor autorizado, no exclusivo, para la venta y prestacion de servicio de
mantenimiento de los productos de la marca “Ford”.

Comercial Orgu S.A.

Constituida en la ciudad de Guayaquil con el propésito de dedicarse a la venta y prestacion de servicio de
postventa (reparacion y mantenimiento) de vehiculos y repuestos de la linea “Ford”.

Desde febrero del afio 2010 Comercial Orgu S.A. no tiene empleados y sus actividades corresponden

fundamentalmente al arviendo de un bien inmueble ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena Km 2 V2, asu
entidad relacionada Autosharecorp S.A.

Comerciolizadora Ecuatoriana Automotriz - Comeraut 8.A.

Constituida en la ciudad de Quito el 28 de enero de 1994, con el objetivo de dedicarse a la compra-venta y
comercializacion de automotores y repuestos, prestacion de servicios de taller e inmobiliarios,
representacion de personas nalurales o juridicas, administracién de empresas, entre otras,

En la actualidad Comercializadora Ecuatoriana Automotriz - Comeraut S.A. no tiene empleados. Sus
actividades corresponden fundamentalmente al arriendo de sus propiedades de inversion, al amparo del

contrato de arrendamiento con su entidad relacionada Manufacturas, Armadurias v Repuestos
Ecuatorianos 5.A. Maresa.

Mareauto S.A.

Constituida en Quito el 1 de noviembre de 1994. Se dedica principalmente al arrendamiento de vehiculos.

Mareauto S.A. celebrd con Avis Car Rental Group LLC y Avis Rent A Car System LLC un contrato de
franquicia para el uso exclusivo de la marea “AVIS” y la licencia del negocio de renta de vehiculos, que
incluye métodos de operacion, contabilidad, servicio de publicidad y tarjetas de crédito, entre otros.

Mareauto Colombia S.A.

Conslituida en la ciudad de Bogoté el 28 de Enero del 2009 con el objeto de dedicarse al alquiler operativo de

vehiculos para corto plazo (diario de 1 a 360 dias) y largo plazo (renting de 1 a 5 aiios), a personas naturales y
empresas a nivel nacional.

Corporacidn Maresa Holding S.A. celebrd un contrato con Avis Rent A Car System LLC, mediante el cual se
otorga a Mareauto Colombia S.A. el uso de la marca “AVIS” y 1a licencia del negocio de renta de vehiculos.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Mareauto Perit SA.

Constituida en la ciudad de Lima el 19 de enero del 2010 con el objeto de dedicarse al alquiler de toda elase de
vehiculos, tales como buses, busetas, camiones, trailers, automéviles, maquinaria pesada y demas medios de
transporte que sean considerados vehiculos y/o equipos de toda indole, pudiendo ademis dedicarseala
importaciim, exportacion, comercializacin y distribuciém de todo tipe de bienes de consumo y de capital y en
especial de magquinarias, partes y piezas, insumos, herramientas y demds relacionados con el ramo antomotor,

Corporaciém Maresa Iolding S.A. eclebrd un contrato con Avis Rent A Car System LLC, mediante el cual se
otorga a Mareauto Perii S.A. el uso de la marca “AVIS™ y la licencia del negocio de renta de vehiculos,

Kawa Motors S.A.

Constituida en la ciudad de Quito el 12 de diciembre del 2005, con el objetivo de dedicarse a la compra-
venta y comercializacidn de motos, repuestos y a la prestacion de servicios de taller.

Kawa Motors §.A. eclebrd con Kawasaki Motors Corp. U.5.A. un contrato de distribucién exclusiva en el
Ecuador de motocicletas, repuestos y accesorios de la marcas “Kawasaki” y “Jet Ski™. En abril del 2012 Kymco
Consultant Group LLC (Compaiiia estadounidense) adquiri6 el 50% restante del capital social de Kawa

Motors S.A. por lo tanto desde la fecha mencionada Corporacion Maresa Holding S.A. ya no mantiene el
control sobre Ia compafifa Kawa Motors S.A.

GPS Track S. A.

Constituida en la ciudad de Quito el 1 de octubre del 2008 bajo la denominacion de Hitos Urbanos S.A.,
con el objeto de dedicarse al desarrollo, creacion, adquisicion, mantenimiento y comercializacian de toda
clase de aparatos, miquinas, productos y sistemas relacionados con el rastreo y ubicacion satelital, asi

como toda forma de transmision de informacion. Fl 7 de enere del 2zo0g cambio su razén social a GPS
Track 5.A.

Mareadvisar 8. A.

Constituida en la cindad de Quito el 7 de junio del 2007. Se dedica a la prestacion de todo tipo de servicios
de asistencia técnica v asesoria en el drea tributaria, financiera, contable, legal, inmaobiliaria, agricola, de
mercados y comercial para todo tipo de personas naturales y juridicas, nacionales o extranjeras.

Las actividades de Mareadvisor $.A. corresponden fundamentalmente a la prestacion de servicios de
asesoria gerencial a las entidades que conforman el Grupo.

Comercializadora de los Granados - Granadoeomere 5.A.

Constituida en la cindad de Quito el 14 de junio de 2007 con el objetivo de dedicarse al asesoramientoy
prestacion de servicios en la comercializacion, corretaje y disposicion en cualquier forma, de toda clase de
bienes muebles o inmuebles, a excepcion de valores, asi como los derechos reales que recaigan sobre estos.

En la actualidad Comercializadora de los Granados - Granadocomere S.A. no tiene empleados y sus

actividades corresponden fundamentalmente al arriendo de inmuebles a varias entidades que conforman
el grupo de empresas Corporacion Maresa,
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en tlr’-l_a[ns estadounidenses)

Disrepuest S.A.

Constituida en la ciudad de Quito, el 19 de enero 1999 con el ohjetivo de dedicarse a la comercializacitm y
venta de automotores, sus repuestos, accesorios, partes y piczas, servicio de post-venta de lo que comercialice;
importar, exportar, distribuir y comercializar todo tipo de maquinaria, equipos, herramientas, partes, piezas,
implementos e insumos y a su vez a la prestacion de servicios técnicos, mecinicos y otros,

Mantuvo sus operaciones hasta finales del afio 2007 y actualmente sus resultados se originan por gastos
administrativos menores que deben ser incurridos para el camplimiento de obligaciones regulatorias.

Fenetre S.A.

Constituida en la ciudad de Quito el 27 de noviembre de 1998 con el objeto de dedicarse a la comercializacion
de vehiculos y repuestos automotrices, arrendamiento de vehiculos, asi como importacion, exportacion,
comercializacion y distribucién de todo tipo de bienes de consumo y de capital.

Mantuvo sus operaciones hasta finales del ano 2009 y actualmente sus resultados se ariginan por gastos
administrativos menores que deben ser incurridos para el complimiento de obligaciones regulatorias,

Distribucidn y Rastreo Satelital del Ecuador Distrisat S.A.

Constituida en la cindad de Quito el 5 de junio de 2005 con el objeto de dedicarse al desarrollo, ereacion,
adquisicion, mantenimiento y comercializacion de toda clase de aparatos, maquinas, productos y sistemas
relacionados con el rastreo y la ubicacién satelital,

Mantuvo sus operaciones hasta finales del afio 2000 y actualmente sus resultados se originan por gastos
administrativos menores que deben ser incurridos para el cumplimiento de obligaciones regulatorias.

Reemplacar 5. A.

Constituida en la ciudad de Quito el 10 de noviembre de 2004 con el objeto de dedicarse al asesoramiento
empresarial, econdmico y téenico a instituciones y sociedades privadas y piblicas; el apoye industrial a
empresas y personas en sistemas de produceion en general, a su vez a la importacidm, exportacion y
comercializacion de bienes muebles y mercaderias de uso y consumo humano; prestacion de servicios de

administracion gerencial y la participacion en la implementacion de establecimientos comerciales y
productivos en general.

Mantuve sus operaciones hasta finales del afio 2010 y actualmente sus resultados se originan por gastos
administrativos menores que deben ser incurridos para el cumplimiento de obligaciones regulatorias.

Automaotores y Repuestos Ialear 5.A.

Constituida en la ciudad de Quito el 20 de junio de 1997 con el objeto de dedicarse al establecimiento,
administracién y control de talleres de servicios automotrices; la reconstieeién, reparacion, restauracion y

reacondicionamiento de vehiculos automotores livianos y pesados, asi como de acoplados, motores, sus partes
¥y accesorios, nuevos o usados.
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Con fecha 13 de marzo de 2012, Corporaciim Maresa Holding S.A. adquirié el 99.87% de las acciones de la
compaiia Automaotores y Repuestos ltalear S.A., de propiedad de Autodelta Cia, Ltda., con miras a
desarrollar los negocios de la marca FIAT en el Ecuador.

Globalmotors 8.A.

Constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de enero de 2009 con ¢l ohjeto de camercializar dentro o fuera

del pais, vehiculos automotores y repuestos, de producciéin nacional o importados; asi como, otorgar
servicios de post-venta de los bienes comercializados.

Con fecha 17 de febrero de 2012, Corporacién Maresa Holding S.A. adquiri6 el 99.99% de las acciones de la
compania Globalmotors 5.A.

Entorno regulatorio

El Consejo de Comercio Exterior e Inversiones ("COMEXI") mediante resoluciones Nos. 466, 467, 469y
487 publicadas en enero del 2009, establecio salvaguardas a las importaciones con caricter temporal (un
ano), a través de la asignacion, distribucion y reduecidn de cupos de importacion comprendidos entre el
30% y 35% para la importacién de vehiculos, partes, repuestos y otros relacionados con la industria
automotriz, fijando a su vez limites maximos para dichas importaciones; mediante resoluciones Nos. 533 v
540 publicadas entre enero y febrero del 2010, estableeih el cronograma y porcentajes de desgravacion y
eliminacion de los recargos por salvaguardas para todas las partidas sujetas a dicha medida hasta el 23 de
julio del 2010, Posteriormente mediante resolucién No. 30 del 11 de octubre del 2011, eslablecid una
reduceién de la tarifa arancelaria a las importaciones de CKDs para automéviles y camionetas, basado en
el aumento del porcentaje de incorporacién de materiales originarios del Ecuador. Finalmente, el
COMEXI mediante resoluciones Nos. 65y 66 publicadas en junio del 2012, establecio la restriccion
cuantitativa de importacion de CKDs de vehiculos clasificados.

Los indicados asuntos no tuvieron efecto significativo en las ventas y operaciones del Grupo.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 21 de diciembre del 2012, han sido emitidos

con la autorizaciim de fecha 1 de agosto del 2013 del Representante Legal y posteriormente serdn puestos a
comsideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefadas en

funcitn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos
(que se presentan en estos estados financieros consolidados.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados de Corporacion Maresa Holding S.A. han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
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(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de mancra
uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el eriterio del costo histbrico,

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIT requiere el uso de
eslimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grapo. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales podrian diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado
con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados financieros
consolidados del Grupo a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tipo de cambio Aplieacion
obligatoria para
gjereietos iniciados
a partir de:

NET B Ernmsends, Menefclos s empleadas®s Blmmnacidn delenfoque delcomedor yodlcuk de os lde enare d=F2013
contos financiems Lobie unh base nela,

NIC 2T Hevan, Fompdos financiemy sepamdos’ -Deposicidinanbne ks extados financeros e enero del 1
soparados;

NKT 2 Revisin, ‘Asociadas yacuerdos conjuntos’ s ngluye requerimianing sobre conzoklacin 1de enere del 00
de Apgocs coOnNios yesocndas,
Enmicmia, ‘Adopeadn porprimers ver' » Tratambento de imtereses de présiamos con el

MIF | Gaobie mao., 1z enera del Ji0L

NEF 0 Extados funcieros consolulados’ - Cons truye caonceplo de comiglen b consoldac n & enero del 2018
de exiados fmancierns

MEF 1 ‘Aceerdos conjuntas” lde enero del 200

NEF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - ichye divolgaciones reqee rdas de wdo 14 eneno del 201
tipo de miercscs en oiras enmtidades.

L[ ] ‘Medicin delvalor razanable’ - Preciavar b delinicibn de vakrrzanable, Tuenies de Ide enees del 20013
medicain y divulgaciones requeridas.

NI 32 Enmicnds, ‘hstomentos faancieros: prescnlacidn’ - Achim agunos requeranientos para e enena del 201
enmpensaciinde actives ypasivas financieros enelestado de fituackin finenchera,

[ i) g liumenios fnangheros - Bapecificn b chicilicaciin y medicidn de acinns ypas vos e enems del 201
MnanceEms

La Administracién del Grupo estima que la adopeion de las enmiendas a las NITF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros
consolidados en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Traduceién de moneda extranjera
{(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
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consolidados se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion del Grupo.

(b) Transacciones iy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transaceiones y de los contratos de “forwards”, se reconocen en el estade de resultados integrales.

()  Subsidiaras en moneda funcional diferente al dolar estadounidense

Los resultados y la situacion financiera de las subsidiarias cuya moneda funcional es diferente a

dolares estadounidenses son convertidos a la moneda de presentacitn, utilizando los siguientes
procedimientos:

(i) los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacion financiera presentados, se

convierten a la tasa de cambio de cierre en la fecha de los correspondientes estados de
situacion financiera,

(ii) Losingresos y gastos para cada estado del resultado integral o estado de resultados
presentados, se convierte a las tasas de cambio de la fecha de cada transaccion.

(iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconoeen en otro resullado integral,

Informacion financiera por segmentos

il ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, La Administracitn ha
identificado los segmentos operativos en funcion de la forma comao el Directorio monitorea €l negocio, el
que lo considera desde una perspectiva por tipo de producto/servicio, El segmento de vehiculos representa
aproximadamente el 92% de los ingresos del Grupo y los demds segmentos representan en su conjunto el
8%. De esta forma el imico segmento reportable lo constituye el segmento de vehiculos. Debido a lo
anterior, la Administracion considera que la presentacién de los estados financieros, integrando todos los
segmentos operacionales, es apropiada y es el reflejo del iinico segmento reportable. El segmento
automotriz esta confirmado por las siguientes compaiiias:

Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA.

2 Subensambles Automotores del Ecuador S.A. Ecuaensambles
- Maresa de Colombia Ltda.

- Mazmotors 5.A.

- Mikkei Motors S.A.

- AutoshareCorp 8. A

- Comercial Orgu S.A.

- Comercializadora Ecuatoriana Automotriz - Comeraut S A,
- Auntomotores y Repuestos Italcar S.A.
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2.6

2.6.1

CORPORACION MARESA ITOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Consolidacion

Se denomina subsidiarias a todas las entidades a las que Corporacion Maresa Holding S.A. (Matriz)
controla, lo que se manifiesta como el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras, El control
es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoria de los derechos a voto.

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,

consolidados con los de sus subsidiarias en las coales mantiene la participacién accionaria descrita en la
Nota 1.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de Corporacion Maresa Holding S.A. se han
aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIC 27 “Estados financieros consolidados y
separados”, con base en los cuales, las transacciones, los saldos, ingresos y entre Corporacién Maresa
Holding S.A. y sus subsidiarias se eliminan. Para las politicas contables de las subsidiarias la
Administracion ha efectuado un andlisis y ha determinado que las diferencias de normas y pricticas

contables de estas y In Matriz que consolidan no son significativas sobre los estados financieros
consolidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con

vencimientos originales de lres meses o menos, Los sobregiros bancarios, de existir, son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Aclivos y pasivos financieros

Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”. La elasificaciém depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives o

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢l Grupo mantuvo aclivos financieros en las categorias de “préstamos y
cuentas por cobrar®, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”, De igual forma, el Grupo solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

fa)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados
que dan derechio a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen

en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.
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CORPORACION MARESA IHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares eataduunitlense_s]

(h)  Activos mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros representados por certificados de depdsitos a plazo, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencidn positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activa corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del
2012 ¥ 2011, el Grupo no mantiene inversiones mayores a 12 meses.

fc)  Activos financieros disponibles para la venta

Representados en ¢l estado de situacion financiera por inversiones en acciones disponibles para la
venta. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de 1as otras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran como
activos no corrientes a menos que la Administraciém tenga la intension expresa de vender el activo
dentra de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(d) Otros pasivos financieros
Representados en ¢l estado de situacién financiera por los préstamos y obligaciones financieras,

proveedores y otras cuenlas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en

el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen coando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo
valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicion posterior -
fa) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la venta de productos y servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen
inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se
miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Interés panado”,

(i)  Otras cuenlas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a

trabajadores y reclamos al Servicio de Rentas Internas (SRI), que se liquidan en el corto

plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

(iii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por entidades relacionadas por transacciones comerciales. Se registran a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por el Grupo en el corta
plazo ¥ no devengan intereses.

b}  Activos mamtenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métodoe de interés
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el

estado de resultados en el rubro “Interés ganado”, cuando se ha establecido el derecho del Grupo a
percibirlos.

(c)  Activos financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable
se reconocen en ¢l patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se
vende o su valor se deteriora, los ajustes acamulados por fluctuaciones en su valor razonable
presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrables. Al 31 de diciembre

del 2012 y del 2011, debido a que a no existieron transacciones que evidencien un mercado activo, el
Grupo mantuvo sus inversiones al costo de adquisicion.

(d)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. in especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estéin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el

financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gasto interés”.

(ii) cuenlas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adeuiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. 5i se
esperan pagar en un afo o menos se clasifican comas pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes, Se reconecen a su valor nominal que es equivalente a

su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.
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[Expresado en ddlares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corvesponden a obligaciones de pago
principalmente por transacciones comerciales y saldos pendientes de pago de dividendos, que
son exigibles por parte del acreedor en cualguier momento. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2,6.3 Deterioro de activos financieros

El Grupo establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o rearganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la euenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisim para

reducir su valor al de probable realizacién, Dicha provision se constituye en funciém de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de dichas cuentas.

2.0.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si el
Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en el contrato se han liguidado.

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condieiones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribucion.

Las importaciones en triinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

2.8 Aclives no corrientes disponibles parva la venta

Los activos no corrientes disponibles para la venta se registran al valor razonable de los mismos menos los

costos de ventas asociados y, corresponden a aquellos activos cuyo valor en libros es recuperable a través
de una operacion de venta.

Incluyen vehiculos que dejaron de ser utilizados por el Grupo y que la Administracidn se compromelio a

realizar su venta en un periodo menor a 12 meses. A partir de dicha fecha se suspendi6 la depreciacion de
estos activos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciomes acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
¢l Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondlen a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipo, es caleulada
linealmente basada en la vida (itil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y en su mayoria considera valores residuales, debido a
que la Administracién del Grupo estima un valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida Witil. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

Las vidas titiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes

Edificios, ghras civiles e instalaciones

NMimerode aios

5450
Maguinariasy equipos 5020
Herramientas eleciromecinicas 2a17
Fquipos de computoy software a6
Muehles y enseres 1o
Lquipos de oficina 10
Vehiculos 1414
Casetasy haldes 1ah

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un ano. Al 31de
diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos del Grupo se han liquidado en plazos inferiores a un afio,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Prapiedades de inversiin

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento.

Las propiedades de inversion son registradas al costo historico, menos depreciaciones a.cumulmigm ¥
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
¢l Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

kil terreno no se deprecia. La depreciacion del edificio es calculada linealmente basada en su vida atil
estimada de 37 aios y considera un valor residual, debido a que la Administracion del Grupo estima un
valor de realizacion de sus propiedades de inversion al término de su vida Gtil. Las estimaciones de vida

util y valor residual de las propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros consolidados,

2.1 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 1itil definida y se registran al costo menos su amortizacion

acumulada. La amortizacion se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida Gtil estimada entre 5 v 10 afios.

Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta,
propiedades, planta y equipos, propiedades de inversidn y actives intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o
su valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.13 Impuesto a la renta ecorriente y diferido

Il gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconioce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reeonocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulilj:lm!os
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (20112 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las wtilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecit que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 0ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

Fl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
heneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Il saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigilble a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicidn, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Orginico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta legar al 22% en ¢l 2013, por lo que el impuesto diferido est caleulado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva,

Beneflicios a los empleados

fa)  Benefivios de corto plazo

Se registran en el rubro "Provisiones” del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacitn de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de

ventas, gastos administrativos y gastos de ventas en funcion de la labor del empleado que
recibe este beneficio.

(i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iii}  Beneficios por Contrato Colective de Trabajo: Comprende los montos provisionados para
cubrir los beneficios de empleados pactados en el Contrato Colectivo de Trabajo.
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(iv) gmrhﬁ Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
evengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal ¥ desahucio: El Grupo tiene un plan de beneficio definido para
Jjubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Fl Grupo determina anualmente
la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional

independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando
¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las

oblignciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontanda los flujos
de salida de efeetivo estimados usando tasas anuales de conmutacion actuarial entre el 4% y 7%.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adiciom a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,

los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
el Grupo.

Provisiom por garantia

Se presenta en el rubro provisiones corrientes del estado de situacion financiera y representa el valor
eslimaclo de la garantia de los vehiculos vendidos que cubre coualquier defecto de ensamblaje yfo
fabricacién que pueda aparecer en los primeros 5 anos 0 100,000 kilémetros transcurridos después de la
venta, Esta provision se registra en base al analisis de los costos historicos incurridos por Manufacturas,
Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa por este concepto en los altimos 5 afios y las
probabilidades fuluras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cilras
registradas al eierre son ajustadas contra los resultados del ano.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en las Notas 2.14 y 2.15 el Grupo registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de evenlos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iil) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
tle los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Arrendamiento operativo

Debido a la naturaleza de las operaciones del Grupo, todos los riesgos y beneficios relacionados con los
vehiculos y propiedades de inversién entregados en arrendamiento son retenidos por el Grupo, por lo gue
este tipo de operaciones se clasifican como arrendamiento operativo.
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El Grupo registra como activo corriente, dentro del rubro "Cuentas por cobrar comerciales”, el valor
correspondiente a las cuotas devengadas, en base a lo establecido en el contrato de arrendamiento de cada

uno de sus clientes, que por lo general fluctda entre 1 y 6 afios para vehiculos y entre 2 y 8 afios para
propiedades de inversitn.

Los costos incurridos en la obtencion de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacion de los
vehiculos y propiedades de inversion son reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciaciém de

los vehiculos y las propiedades de inversion entregados en arrendamiento, se caleula en base a lo descrito
en las Notas 2.9 y 2.10.

2.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes y servicios

en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos descuentos otorgados y
devoluciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ger medidos con fiabilidad y cumple con los eriterios que se deseriben a continuacidn:

. Venta de hienes (vehiculos, motos, dispositivos de rastreo satelital, nccesorios y repuestos):
cuando el Grupo efectiia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los clientes y en
consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

Arrendamientos: se reconocen en forma lineal a lo largo del plazo del contrato para vehiculos y
propiedades de inversion,

Prestacion de servicios de taller: considerando el grado de terminacion de la prestacion al final del
periodo sobre el gque se informa.

a.19 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Matriz o subsidiarias se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
aprueban porlos respectivos accionistas de cada compaiiia.

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados {inancieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacitn financiera v los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relaciopadas con los
siguientes conceplos:

El deterioro de los activos financieros del Grupo se evaliia con base en las politicas y lincamientos
descritos en la Nota 2.6.3.

Propiedades, planta y equipos, propiedades de inversion y activos intangibles: La determinacion de
las vidas dtiles y valores residuales que se evalan al cierre de cada afio (Notas 2.9, 2.10 y 2.11).

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el edleulo actuarial de

Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.14).

Pravision para cubrir garantias: Se reconocen provisiones para cubrir garantias por defectos de
ensamblaje y/o fabricacin. Esta provision se basa en las probabilidades de ocurrencia de
desperfectos de ensamblaje y/o fabricacion. Se consideran también estadisticas historicas del
niumero de garantias reclamadas. Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informaciém
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios.

El Grupo clasifica el arrendamiento de vehiculos y propiedades de inversion como un
arrendamiento operativo, segiin se describe en la Nota 2.17.

Impuesto a la renta diferido: El Grupo ha realizado la estimacitn de sus impuestos diferidos

considerando que Lodas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos, se revertivin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero del Grupo,

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o accionistas. Dichos departamentos
identifican, evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas
de cada compaiifa del Grupo. El Directorio proporciona por eserito prineipios para la administracion
general de riesgos asf como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédilo, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez,
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(a)  Riesgos de mercado

(i)

(i1)

Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones el Grupo estd expuesto al riesgo de cambio resultante de la

exposicitn de varias monedas, principalmente respecto al Yen. El riesgo de cambio surge de

transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicién de inventarios en el
extranjero,

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que el Grupo administre el riesgo de tipo
de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que surge
de transacciones comerciales futuras, el Grupo usa, en ciertos casos, contratos a futuro
("forward”). El riesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras se
denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad,

Coma politica de administracion de riesgos, el Grupo cubre sus flujos de efeetivo anticipados
te los préximos 3 a 6 meses en funcidn de las definiciones y decisiones del Comité de
Cobertura que analiza la situacidn actual y proyeceiones del mercado cambiario. Con esta
politica de contratacién de forwards, se mitigan de forma razonable los riesgos asociados a la
adquisicidn principalmente de materias primas en monedas diferentes a la moneda local.
IIstas transacciones no calificaron para efectos de un tratamiento contable de cobertura, por

lo que los ingresos y gastos por diferencial cambiario que genevan los contratos de forwards,
se registran con cargo al estado de resultados integrales.

Durante los anos 2012 v 2011 el Grupo suscribito contratos “forward” con instituciones
financieras locales y del exterior por un monto de 12,510 millones de yenes y 6,524 millones
de yenes, respectivamente, los cuales permitieron administrar de manera adecuada la
volatilidad de dicha moneda con relacion a la moneda funeional. Estas transacciones fueron
contratadas para cubrir pasivos en yenes con proveedores de inventarios.

Al cierre del ano 2012, el Grupo mantuvo operaciones de forwards abiertas por 4,200
millones de Yen. Por su parte, al 31 de diciembre del zo11 el Grupo decidié no mantener
posiciones forwards abiertas considerando que la provision de inventarios se redujo desde el

mes de octubre de dicho afio, por lo que la exposicién a variaciones del Yen (reales y
proyectadas) fue mucho menor.

Riesgo de precio y concentracion:

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion del Grupo esté relacionada
con:

Compra de vehiculos v repuestos de la marca “Mazda”; a sus dos principales proveedores:
Mazda Motors Corporation y Sumitomo Corporation. El Grupo mantiene un contrato de
ensamblaje y distribucion el enal se renueva cada 3 aos. En virtud de dicho contrato, en
funcién de estudios de mercado y reuniones con los proveedores se establecen las listas de
precios y cupos de abastecimiento. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion
con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente, las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas entre
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concesionarios y proveedores. Desde el aiio de 1986 el Grupo ha renovado y/o actualizado los
contratos de ensamblaje y distribucién con dichos proveedores,

Compra de vehiculos de la marca “Ford™ a sus dos principales proveedores: Ford Motor de
Venezuela S.A. y Ford Motor Company. Desde el 1 de febrera del 2010 el Grupo mantiene un
acuerdo de ventas y servicios con Ford Motor Company de vigencia indefinida. En virtud de
dicho acuerdo, en funcidn de estudios de mercado y reuniones con los proveedores se
establecen las listas de precios y eupos de abastecimiento. Los departamentos de ventas y
finanzas, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de ventas
proyectadas y presupuestos; adicionalmente, las maodificaciones en precios son previamente
diseuntidas y acordadas entre clientes y proveedores.

Compri de vehiculos de la marca “Fiat™: a sus 3 principales proveedores: Fiat Auto Argentina
S.A., Fiat Automoveis S8.A. y Fiat Group Automobiles SPA. Desde el 13 de marzo del 2012 ¢l
Grupo mantiene un contrato que lo establece como distribuidor no exclusivo para la
importacion de vehiculos de la marca Fiat, El plazo de este contralo entra en vigencia desde la
fecha de su suscripeiom por un afio ¥ su renovaeidn es automilica 4 menos que una de las
paries notilique su terminacion, En virtud de dicho acuerdo, en funcién de estudios de
mereado y reuniones con sus proveedores se establecen las listas de precios y cupos de
abastecimiento. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia
General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente, las
modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas con sus proveedores.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

Ii] riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endendamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos. La politica del Grupo es mantener el 100% de su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinfimica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, el Grupo caleula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las
tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza andlisis de

sensibilidad al respecto (2012 y 2011: Tasa activa referencial del segmento corporativo al
cierre del 8.17%).

(h)  Riesgo decrédito

Las politicas de administracién de riesgo erediticio son aplicadas principalmente por el irea de
cartera y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en ¢l efectivo y equivalentes de

efectivo, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar a clientes.
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{c)

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y
las inversiones en instrumentos financieros, lienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
“A", Be invierte en instituciones financieras en las que se mantienen obligaciones financieras o
aquellas que solicitan reciprocidad de este tipo a cambio de lineas de crédito.

El efectivo v equivalentes de efectivo, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento v los
préstamos y cuentas por cobrar con instituciones financieras tienen una naturaleza de corto plazo v
por lo tanto, sn importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de
préstamos y cuentas por cobrar a clientes directos del Grupo, se establece el cobro de tasas de
mercado, utilizando como referencia del segmento produetivo empresarial las tasas activas
referenciales del Banco Cenltral del Ecuador al cierre del 2012 y 2011 del 9.53%.

El Grupo mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacitn de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeundamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. Debido a que el Grupo mantiene una cartera de clientes bastante dispersay
homogénea analiza la calificacion de riesgo erediticio individual por cada cliente y caleula el monto
recuperable correspondiente, Adicionalmente, elasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histarico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de
datos, entre otros factores. Los limites de erédito se establecen en funcion del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas. Fl financiamiento por la venta de vehiculos a la red de concesionarios se
encuentra garantizado mediante la presentacion de avales o garantias bancarias y a clientes
directos, mediante contratos de venla con reserva de dominio del vehiculo a favor del Grupo,
Adicionalmente, todos los eréditos se encuentran asegurados por el plazo del financiamiento.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, ¢l Grupo se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenides por el Grupo y saldos por encima del requerido para la

administraciom del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
Zeneran intereses.

k] euadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo y pasivos
financieros derivados de liguidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el anilisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la

comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
e efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menos de Entre1y2 Entre2ys
Al 21 de diciembre de 202 Aii aiios afios
Préstamos y obligaciones financieras 80,666,746 13,017,244 560,000
Proveedores y otras cuentas por pagar 23,480,816 1,422.443 -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 2,193,860 3,300 -
Menos dea Entre1y= Entre2y 5
Alarde diciembre de 2011 Afio aiios Anos
Préstamos y obligaciones financieras 68,191,470 11,471,750 4,555.655
Proveedores y otras cuentas por pagar 11,300,703 - -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 109,844 = -

(d)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de cada compaiiia

de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el

costo del capital.

Consistente con la industria, el Grupo manitorea su capital sobre la base del ratio de

apalancamiento. Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el eapital total. El capital total se
obtiene de la suma de la denda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

201z 2011
Total préstamos y ohligaciones inancieras 7,866,704 a1, 720,184
Menns: Efectivo v egoivalenies de efectivo 20,036,770 0,911,410
Deuda neta 68,830,018 so0Ho8, 707
Total patrimonio 89,256,597 67,651,154
Capital total 158,080,615 118 4549921
Ralio de apalancamiento 43.54% 4z Ho%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en liliros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

A1 ke mbpe Je 002 A3 he dackembee de 2001
ome nie ey i i e Ui ane Nis o0 e Rig
Active s lisssciems medidos alconin
klecinm yéguarakoales & clecinm 29008, T . S
Aclive s fsascicmms medidos al coanile amovirada
bveninncs manicrilas hasis tu vEngmg N B0 4% . k215
Ceentax porgobiarcomecales e CE AT | . A2OEAING UTHTE]
Do cuprins porcabmar AATLEA 5471409 1798070
Ceesies por cobray s entidades relacionadas 1308044 . 157, M2
lavers iones dispoaibles para la vonin
Acciimnes TAT 256 . THE 204
Tatal acilves feancicros G54621 K14 £47,10 T4 LIRS H LA
Al 1de diciembreg dg JOL Al 3 Ide deewmbne da 2000
Cunerie ple Moy 0 s Mg L it o camunie
Fosivaes Mlinowcizros medidos al caasta
Sabagisos bascarios Mmind =
Fosives fimancicros medidos al costs amearizads
Frlstamos yohhzachies fmancins KT KK (LSRR 1y, S5E 685 LT
Prsveednres yoims cocnias pofpagsr 24BN KK 1422 441 NN T .
Ceenies porpegar s cotidades relacinadag LANAR 1,500 9544 .
Total pasivos fivascieros 1A ATH MR ILARA AT 700,152 AR

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS TOR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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2013

Costo de Gaslos Gastos de

ventas administrativos venls Total
Costo de productos vendidos 2,760,510 - - 221,760,510
Remuneraciones y beneficios sociales 9,780,287 18,282,150 2,659,888 30,722,925
Depreciacion 9,089,737 1,303,927 229,823 10,623,487
Impuestos y contribuciones 1,345,100 1,073,385 7324 3310, 818
Mantenimienlos y reparaciones 3.00,838 889.500 163,649 4,164,077
Publicidad y promociones - 209,637 3734421 3,944,058
Asesorias y honorarios profesionales 273,283 2,726,217 200,626 3,200,120
Arriendos 426,134 628,255 fiph,on7 1,730,406
Viajes y movilizaciones 13,765 180,242 258 Bya 452,851
Heguros 1,747,164 482,200 203,548 432912
Servicios basloos 364,323 586,643 24,280 1,025,246
Rovallies 640,208 487,141 22,062 LI449.411
Materiales y suministros 36,134 225 852 17,463 270,449
Insumas 2,m8,520 %300 50,736 2,115,646
Licencias de soltware 70,262 486,867 - 457,129
Combustible 97,371 4,324 1,427 103,032
Garantias - - 578,646 578,646
Otros costos v gasios 1,690,000 3,064,177 1,316,249 6,077,929

25 2|:|‘54~ﬂ ;“-“ﬂ-ﬂz 10,212,913 22&,145 &ﬁz
201

Costo de Gaslos CGastos de

venlas administralivos venta Total
Costo de productos vendidos 223,445,891 - = s, 445,801
Remuneraciones v beneficios sociales 5,720,641 14,087,822 2,945,080 21,654,443
Depreciacion 681,922 1,005,000 = 8012
Impuestos ¥ contribuciones 133,944 3,242,315 - 3,366,259
Mantenimicnins y reparaciones 464,214 2,001,272 427,586 2803072
Publicidad y promociones - - 2,606,197 2,606,147
Asesorias y honoraros profesionales - 2,164,178 121,719 2,285 Bg7
Amiendos 125,304 1,770,793 - 1,896,007
Viajes vy movilizaciones = 1,660,923 128,409 1,795.332
Seguros 401,210 543.897 50,184 1004291
Servicios bisicos 241,174 207,536 - 948,710
Royalties 480,789 384842 = 874,631
Materiales v suministros 650,032 - = 659,032
Insumos 456,841 - € 450,841
Licencias de software . 968,249 ¥ 458,249
Combustible 158,652 - - 158,652
Garantias - - 78,289 78,289
Otros costos y gastos 1,2373.881 1,071,011 715554 _ 3020446

240,343,395 30,793,928 78 g1l 278,220,241
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7. OTROS EGRESOS, NETO

Composicion:
a2 201l
Otros ingresos
Utilidad en venta de activos 451,723 x
Comisiongs 419,522 -
Recuperacion de siniestros 246,608 56,374
Subfranguicias 171,247 171,417
Devolucion de impuesios pagados en exceso - 12,217
Otros o87,192 -
2,276,092 340,008
Olros CRresos
Pérdida en venta de actives - (520,416)
Provisiom por deterioro de cuenlas por cobrar comerciales (271,306) {204 ,806)
Subfraneuicias (134,089) (132,228)
Retenciones asumidas (71.440)
Otros (873.375) (694,929)

{1,238 770) {1,623,819)
1,037,322 (1,283,811)

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciin al 31 de diciembre:

212 an1l
Efectivo en caja 1,262,010 632,630
Bancos locales (1) 22,964,555 28 222,403
Bancos del extranjero 4,800,605 2,050,288

29,036,776 30,011,417

(1)  Comprende depositos a la vista en bancos, con calificaciones de riesgo entre AAA- y AA+.
0. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Comprende inversiones temporales mantenidas en las siguientes instituciones financieras al 31 de
diciembre:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo12
(Expresado en délares estadounidenses)

Tasas de interés

anugl
by 2012 2011
Banco Internacional 5.A. 4.25% - 2,452,535
Banco del Pacifico 5.A. 3.50%-5.75% 794,191 1,299,582
Banco Promeérica S.A. 3.75% -6% 191,314 983,174
Banco Plchincha C.A. 4.25% - SO0,118
Bancode Guavaquil 5.4, 4.00% - GOO,111
Produfondos S.A. 1.67% EB1,425 -
Baneco Colpatria Mullibanca Colpatria 5.A. 5.12% 120,724 108,175
Fiduciaria Colombiana de Comercin
Exterior 3.A, Fiducoldex 7.60% 04,213 209,516
Fiduciaria Colpatria 8.A. 1n.o00% 52,049 51,530
HSBC Colom hia 5.4, 5.25% 17,157 =
Ultravalores 4.60% 044 o
Rendim ientos B.328 18,800
1,840,345 6,123,539
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién al 31 de diciembre:
2012 2011
Corrienle Mo corrients Corriente Nocortiente
Clientes locales (1) 28,660,889 - 30,007,974 01,318
Clientes del exterior (1) 1,418,311 - 3,278,280 -
30,079,200 - 33,286,259 91,318
Provisién por deterioro{z) (1,083,690) - [1,263,018) -
28,895,510 = 32,023,236 g91,318
(1) Verantigiiedad de cartera a continuacion:
201 2011
Cartera no corriente = 91,318
Cartera corriente 24,598,147 29,988,273
De a1 a 6o diasdevencido 1,967,750 1,257,613
De 61 6 9o dias de vencida 1,152,412 563,366
De 91 a 180 dias de vencido 911,448 536,687
Dias vencidos superiores a 181 dias 1,449,443 940,315
30,079,200 33,286,254
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2012 2011

Saldo inicial al 1 de enero 1,263,018 1,240,618

Incrementos 231,306 204,806
Reversos [ utilizaciones (310,634) (182,406)

Saldo final al 31 de diciembre 1,183,600 |,26u,mﬂ

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién al 31 de diciembre:
2013 2011
Corriente Mo corricnie Corriente Nocorriente

Reclamos al Servicio de Rentas Internas (SR 1,913,500

2,354,087 (1) =
Cuentas por cobrar empleados 218,,08

547.949 496,185 -
Mosumi 8.4, (2) 1,091,540 . a
Otros dendores 647,700 - 945,500
3,871,254 547.949 311‘}5.973

(1) Enfebrero del 2012 el Grupo recuperd US$1,869,613 mas intereses por US$16,856,
correspondientes al reclamo efectuado por las retenciones en la fuente del ejercicio 2010 de
Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos 8.A. Maresa.

(2) Corresponde a cuentas por cobrar por importaciones cedidas por Autosharecorp 5.A.a Mosumi S.A.
para In distribucidn de vehiculos,

12,  ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicidn:
2013 2011
Anticipos a proveedores del exterior (1) 5,507,420 4,136,253
Anticipos a proveedores locales (2) 2,408,191 2,161,582
8,005,61 L. 6,297,835

(1) Al 31 de diciembre del 2012 incluyen principalmente; 1) US$3,924,000 (2011: US$1,150,000) de '
anticipos entregados a su proveedor Ford Motor de Venezuela S.A. por la compra de vehiculos y; ii)

US$778,061 (2011: US$1,162,714) de anticipos entregados a su proveedor Sumitomo Corporation,
por la compra de vehiculos, partes v repuestos,

(z)  Incluyen principalmente 118$1,480,700 en el 2012 y US$1,056,376 en el 2011 de anticipos a
compaiiias de seguros.
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(Expresado en dblares estadounidenses)

13. INVENTARIOS
Composicion al 41 de diciembre:

2012 2011

o Vehiculos / 25,188,922 + u.ﬂw.m{.'/
*Repuestos automolrices # 11,473,415 9,757,712 v
I Materia prima ¢ 8,099,133 / 7,265,118 7/
_ Producto en proceso 1,626,581 v 1,136,005 l‘"
vCBU () 8,261,126 / 1,086,661 ¥
Insumos y otros maleriales 2,987,806 v 1,341,077
Inventarios en transilo (2) 21,805 724 / 3,040,608
70.441,997 35,035,277
Provisidn par obsolescencia (4) {48,197) _[177,008)

(1)  Comprende vehiculos importados, provistos por Mazda Motors Corporation y Sumitomo Corporation.
(2) Incluye importaciones en trdnsito de CBU, materia prima (CKD) y repuestos automolrices,

(3} Bl movimiento de la provision por obsolescencia es como sigue:

FiLi 2011
Saldo al 1 de enero 177,108 157,084
Inecrementos B.425 162,786
Utilizaciones (134.336) (143,662)

Saldo al 31 de diciembre

48,197 IE.HIB
- = =

14. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA (INVERSION EN ACCIONES)

Un resumen de inversiones en acciones al 31 de diciembre es como signe:

Porceata Jde
ranKpacsn cn
A fpvidad cluspal () Suklo yn Bhips
wg 201 mp 20
Lamun Splklor 5 A Sorvicks bancarkss 207% 2.07% R, 20 2Lk, K200
Repboomygnl Scrvices S A, Solecnes de movikeaaciin BERE MERS AR SLA3R
CHEE memres 15,534 RAE LN
757,356 TUR 04
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NOTAS MMmHuH.HE.H.HﬂLPm ALQS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta v equipos se presentan a continuacion:

Al P de émern del 2010
Eanie bistdrco
Deprecack o acumedsd &
Valor oa Gros

Mo vimiznio U1l

Al wianis

Dzjas. neto

Tramsfede noias

Depresiackin

Valorentboos al 3 Lde dwembre del 2000

Aldide diclembrre dal 20131
Conta hasidrigy

D preciscsdn ace muladz

Valer oh liros

Movimicote Z0LE2

A b s

Bagas. pera

Dajaz pior venta de Sudswdaria
[epreyisgiin

Yalaren lbros at 3lde diciembre del 2012

Al 2l de diciembre del 2012
Cosie hispirice

Deprecicivn acumalada

Yaularga Lhjias

En el 2012 el Grupo realizé un provecto denominado “Maresa Center”, el cual tiene como propdsito la venta de distintas marcas de vehiculos

Ediliynas,

whras Civies ¢ BMagumanias Hersamicnias Equmpos ue Miwhlry v Faugyia de Wekicuiws en
| ki e gauipas fleotrame s inicas 3 el ¢ faina :
G TR SE AATAIUY AIERI04 26X 423 L0216 Lithe TUY THET 265IIT ITAFTESS LS 60 AT L LT B 104
- (3617267 (LIDF. 22y {74050 (611094 13 104405 {322,420 (Hd. 6481 (GG EIH (AT A - (5062 10
b TS5 A05 .56 L 2ET SWE085 EHI53 4SS0 YA i &2 059 il e I A5, L4 LOMh a7 4 TL( IS 44435, 1440
- AT AHS 240405 25442 nTds3 54,754 05,24 8 558 W SI5366 243710 FETLHS 2.256. 403
- (M0 459 (L30T - (5623 (39,74 LIz {LTER)  [44-25427 (525.233) (2RI (233731
2 312,730 - . ’ ! g = - . (312750 F
: (283234} ftstn L BHY {83004 {261,400 (363N fIZmAY) {26678 (5,709 3863 {2 EE.TER) - (H6EHT 15
0 A3 05 TR T30 4712483 CER-ET] H00831 TR dAh 475 adzm7 9.0 14 5 50 LEO3uY T SLVIU G
& 753603 7812955 o580,526 266450 F  L23e3eT Y LIWET arnarn 4 319474 3RSMSISTY LieEM3I Y 14za #T35L308
3 (23,2041 {LH48063) {8075 (RS A AL (K L] (23416 (OB AGH] (X300 404 {48 4500 . el Y]
[RCEHTE] [T 4732403 CEEEL FTEEY] R 316,475 A EDY R L1247 T4 HI 5, 70I 5
ENATEH LIG4ETY ivBIZ 45,7940 276847 I0231% IR0l J7As0 cSHRARE L2203 TNLE 4 IIJF5HT6
- [ L8832 (Tr045) (LGB AF LR [EGECE TS (HAO93) LasH {40 58,492) (484 315 [0, 70d WEATIAL)
K = (FEE) & fLHDS) 3033 ELITZ) [g=L) J A294ES) 7, {31.22)
. (335827 3} 27720 [AT.535) TIT0LRE) [HRDTTY [R3.7451 (EEDHEY  (RAAR L4 (224, 1 A HBAKE AK )
T THATTH A AT U0 Hamy 42092y 4%4,707 412 4483 IH5, 20 aLramn IR 6E53,4 07 TLED?3ET
LIS FES3A00 5369 T4 IGA24 150325 530 i b ] Y30 37392 483 24004632 TAILAD 65T
3 (L0622 (2 AHD. T4 TUATEA]  (LOBDISAL  [LO40,9%4) (445233} (I 636 [ 7R3 (12503 ) (2710490, (24.Gitdad3)
EETEETS LEATEN AT 00 EENCE] 420,029 4#inT0T oA LA HEI03 LLETTL Loy AaE A.553 417 LUNTIHT

repuestos y accesorios, servicios de taller y productos automotrices complementarios.
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CORPORACION MARESA ITOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversiin se presentan a continuacion:

Descripeién

Terrenos -‘J“Iicin “I!HI
Alyde eneradel zou
Coato histarico 1,445,765 1,071,007 2,517,732
Depreciacion acvmulada - (14,266) (14,266)
Valor en libros 1,445,765 1,057,701 2,503,466
Movimiento zou
Adiclones - anf 487 2ok, 487
Depreciacidn o {a0,097) (jo,097)
Valor cn librosal 31 de diciem bre del 2011 1,445, 7Hh5 1,296 091 2,681 856
Al gt de diclembre del 2o
Costo histdrico 1,445,765 1L 280,454 2,726,219
Depreciacifin acummulada = (44.303) (44.363)
Valor en libros L, 445,705 1,436,091 2,681,856
Movimicnto 201z
Bajas (a33.710) - (3aa,710)
Depreciacidn ” [44.607]) A3d4,607)
Yalor en Hbrosal g1 de diciembre del 2012 1,112,055 1,201,984 2,014,539
Al i dediciembre del 2012
Costo histdrico 1,112,055 1,480,454 2,392,500
Depreciacidn acumulada = (78.970) (78.970)
Valor en libros 1,112,055 1,200,484 2,313,539

Valor razonable de propiedades de inversion -

Ll valor en libros de las propiedades de inversién se aproxima a su valor razonable, considerando que para

efectos de la primera adopeitin de las NITF el Grupo aplico la exencién del valor razonable como costo
atribuido.

17. ACTIVOS INTANGIBLES

Composicidn:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

CHnira Propiedad
licencia AVIS |
Desarineién ! c:_a intelectnal  Modelos de Otros Total
FRIRLIREION pata y dlominios gestién {3)  menores i
Colombia y (2)
Peria (1)
Valor en libros al 1 de enerodel 2n11 112,000 - sBo, 712 zo1, 804 894,515
Movimentio 2ot
Rajas, netas - - - (Bz.1a2) (B2,1132)
Amortizacidn (32,000) - (58,071) . {90,071)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 fo0,000 = 522,041 119,671 729 312
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histdrico L1z,000 . 580,712 119,671 Bi12,383
Amortizacién acumulada (32,000) - {58,071) - {go0,071)
Valor en libros Bo,000 - 522,641 19,671 722,912
—
Movimientozoia
Adguisiciones £ 799,200 - - 70,200
Bajas, netas - - - {2, 861) (z2.861)
Amortiracion {32,000) - (58,071) {7.351) (97.422)
Valor en lihros al 31 de diciembre del 2012 48,000 799,200 464,570 109,459 1,421,229
Al a1 de diciembre del 2o1z
Costo histdricoe 112,000 TOHG,200 s8o0,712 116,810 1,608,722
Amortizaacion acumulada (64,000) - (116,142) (7.351) (1B7.,493)
Valor en libros

48,000 799,200 1154.21’“ 109,459 1,421,229

(1)  Ver Nota 30.

(2) Como resultado de la compra de acciones de Automotores y Repuestos Italear S.A. mencionada en
la Nota 1.1, la Administracién reconocio como aclivos intangibles los dominios y derechos de
propiedad intelectual vinculados a la marca FIAT en el Ecuador.

(3) Corresponde a metodologias para la implementacion de modelos de gestion comercial y financiero
contable.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLI DADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS Y SOBREGIROS

Banes da Guayayguil S.4
Banco del Pacifico $.A
Banco Internocional SA.

Banco Botivaniano CA.

Banco Fichincha CA.

Baneo Santander 5.4,

Banco Caja Social

Banto de la Produccdn
Prodiubance 5.4

Produbank 3.0

Banco Promerica SA

Eancolombia S.A-

Foeid Credit FCE Bank

Banco Interamericana de Finanzas S.A.

Banes Davivienda 5.4

Banco de Bogotd S.A

Dann Rezional 5.4,

Watubd 5.4

Craresimvest Internasonal S

Findamer S.A

Sobrexiros hancarios

g v

Chbligaciones serie s v B
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Tasi de interés

4% = 0.33%
7.50% - B.12%
7.27% - 5.00%

8.00% - ook
8.00% - B
2.00%
£30%
8.95%

5.68%
.00%
10.41%
Lgb%
LR - L%
L50% - 10.45%
G.o0%
1% - 12 B8%
9.00%
g.00%
9.00%

77554 ¥ B25%

Giurantia

Vehieulos
[awenzario ¥ vehiculos
Prenda comerein], industral o
inventaric
Hipoteea
Hipoteca y vehiculos
Vehfeulos

Prenda industrial, inventarie v cartera
de clientes

Yehiculos
Pagaré
Prendi eomereial de vehiculos
Vehiculos
Pagant

Cuenta de rescova ¥ garantia
subsidiaria

Al 31 e diciembre del 201
Corzente Mo corrienti
18, 47L808 448,005 4.150,047 ey ST e
14850627 =.363.989 L2511 -
14,040,305 - 18,556,855 -
1. 261,678 3a7.727 9.860,068 .
11,543,101 2487234 20,907.37% 3.450,205
454,065 * 1,500,217 .
1842497 - . .
1787945 1,060,051 1.389,605 Lo#7.200
1733779 . 547426 -
Bz 690,453 = 886,951 1,490,943
4728350 - " .
352,105 = . =
121525 167,757 1,034 3830
115449 - 208,000 i
19,344 .
477 05,050
- _m_“-n_.._.._.ﬂ_u_
18417
- ng6ay
264,614 = -
83622 205 Boas 416 ha.1gz.388 3.7 081
4998177 L3E2.500 4426217 42,498

B7.8i3.472
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
_(Expresados en ddlares estadounidenses)

(1)

Se realizaron las siguientes ofertas piblicas por parte de las subsidiarias de Corporacion Maresa
Holding S.A.:

a) Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos SA. Maresa

Durante el afio 2010 realizd la oferta pliblica de los valores que se emitan como parte del proceso de
titularizaciom de flujos fuluros por US$10,000,000. La emisidn de dichos titulos valoves fue

aprobada por la Superintendencia de Companias el 13 de julio del 2010. La composicion de dichos
valores y sus caracteristicas se detallan a continuacion:

Emisién de obligaciones: En el afio 2010 se emitieron obligaciones de las series A y B por
US5$4,000,000 v US$6,000,000, en titulos cuyos plazos son de 1,080 y 1,350 dias, respectivamente
Los titulos de la serie A pagan una tasa de interés fija de 7.75% vy los de la serie I} de B.25%. ¥l
proceso de titulanizacion es manejado a lravés del Fideicomiso de Titularizacion de Flujos - Maresa.

Cumplimientos y mecanismos de garantia: De acuerdo a lo establecido en la eseritura de
constitueidn del Fideicomiso, Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos 5.A. Maresa
cede y transfiere a favor del mismo, el derecho de cobro del 20% del total de sus ventas. Los flujos
que se generen por la recaudacidn de los derechos de cobro, deberdin cubrir en todo momento al
menos 4 veces la provision requerida para el pago del préximo dividendo.

El proceso de titularizacion de flujos tiene los siguientes mecanismos de garantia: i) Cuenta de
reserva: Conformada por efectivo o documentos de alta liquidez, cuyo saldo serd reajustado
conforme el proceso de titularizacién lo requiera; i) Exceso de flujos de fondos: Medio de
reposicion de la cuenta de reserva; v, iii) Garantia subsidiaria: Manufacturas, Armadurias y

Repuestos Feuatorianos 3.A. Maresa se compromete a transferir al Fideicomiso todos los recursos
suficientes para el pago de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Administracion del Grupo informa que ha dado cumplimiento
a las obligaciones descritas en los pirrafos precedentes.

b) Mareauto SA.

Durante el afio 2010 realizd 1a oferta piblica de los valores que se emitan como parte del proceso de
titularizaciém de flujos por US$s,000,000. La emisidn de dichos titulos valores {ue aprobada por la

Superintendencia de Companias el 1 de julio del 2010. La composicion de dichos valores y sus
caracteristicas se detlallan a continuacion:

Emision de obligaciones: In el ano 2010 se emilieron obligaciones de la series A y B por
US$2,000,000y UUS$3,000,000, en titulos cuyos plazos son de 1,080 y 1,440 dias,
respectivamente. Los titulos de la serie A pagan una tasa de interés fija de 7.75% y los de la serie B

de 8.25%. El proceso de titularizacion es manejado a través del Fideicomiso de Titularizacion de
Flujos — Mareauto.

Cumplimientos v mecanismos de garantia; De acuerdo a lo establecido en la escritura de

constitucion del Fideicomiso, Mareauto S.A. cede y transfiere a favor del mismo, los flujos que se
generen de la facturacidn realizada a un grupo de clientes seleccionados por Mareauto S.A. Los
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NOTAS H!EPLI{M'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2012
(Fxpresados en dblares estadounidenses)

flujos que se generen por la recaudacion de los derechos de cobro, deberin cubrir en todo momento
al menos 1.5 veces la provision requerida para el pago del proximo dividendo.

El proceso de titularizacion de flujos tiene los siguientes mecanismos de garantia: i) Depbsito en
garanlias: Serd reajustado conforme el proceso de titularizacion lo requiera; ii) Exceso de flujos de
fondos: Medio de reposicion del depdsito en garantia; y, iii) Garantia subsidiaria: Mareauto S.A. se
compromete a transferir al Fideicomiso mercantil todos los recursos suficientes para el pago de sus
pasivos.

Al 31 de diciembre del zo12 y 2011, la Administracién del Grupo informa que ha dado cumplimiento
a las obligaciones descrilas en los pirrafos precedentes.

Gasto interes -

La composicion de los gastos por interés es como sigue:

2012 2011
Gasto por préstamaos 7,508,744 4,972,684
Gasto por ehligaciones inancieras 680,211 1,124,271

8,188.955 6,096,955
19. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:
2012 FASR
Corriente Nocorrienle Corriente Nocorrignle
Proveedores locales 17,191,424 1,422,443 0,881,314
Proveedores del exterior 4,714,058 - §22,102
Otras coentas por pagar 1.575.334 - 497,287
23.480 816 1,422,443 11,300,703

20, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las

personas naturales o compafifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en el
Grapo:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en diblares estadounidenses)
Jntidad Relacify, Teanmcsia 2012 o1
Yenlas
Vilieeadvise S 4. Clicate relacionada Comercial 20,879
Compras
Molranaa .4, Proveedor relacionada Comercial 105,389
Watuli §.A. Provesdor relacionada Financiamienta 150,000 .
Vilucadvise 5.4, Proweedor relacicrads Comersial | V5,00
455,360 L5, 040
Pagrs s ejecalives clave 1AL 5676 1,704,990
Entidad Relacidn Jranmeciln Mongly 012 201
Cizenta nlii;
Kawa Molors S A, Cliente relacionada Comercial 5% fisd b1 7
Tranciaen Restrepo Palicics Cliente relacivnado Comerrinl (13 §7,200 .
Acclonistas Accionistas Comercial ¥ de Enanciamicote Uss chy 818 357,142
228644 357,142
Cuentas il rebacionadis - cort 0
Fawa Mrdors 5.4, Proveedor relacionado Comercial 1254 1489, 666 .
Watubi 5.A, Proveedor relacionado  Cemereialy definanciamiento 54 #ny,770 1,300
Franeisso Cobo Marliner Proveedor relacionado Financiamlento 5% 25,667 Q0,044
Valecadvimr 5.4, Proveedee relacionado Comereial 154 - th, 500
Accionistas Accionlsas v idenidos sy 19,757

2,941,800 104,844

Cugntas [ pagar a endi aricnadas - largo plas
Watubi 5.4 Proveeder relacionado  Comercial y definanciamicato 154

1,100

Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualguier momento,

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién del Grupo incluye miembros clave que son los Presidentes Ejecutivos, Directores y
Gerentes de sus subsidiarias.,

Los costos por remuneraciones a ejecutivos clave se incluyen en el detalle de las principales transacciones
con partes relacionadas.
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21. ANTICITOS DE CLIENTES

Composicidn al 31 de diciembre:

el B 2011
Anticipos por ventas de vehiculos 2,726,103 1,791,980
Anticipos por servicios de monitoren 700,525 051,402
Otros menores Haao 24,154
3:436.450 2,767,500

22, IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -

La compaosicién de los Impuestos por recuperar al 31 de diciembre es como sigue:

201 2011
Retencionesen la fuente (1) 501,594 1.646,367
Impuestoal valor agregado (TVA) (2) 6,060,258 1,090,R50
Retenciones de lmpuestoal valor agregado 37729 112,657
Cilros menores 12,670 -
6,912,251 2,840,574
(1)

Comprende los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la determinacion del
Impuesto a la renta de los afios 2012 v 2011,

(2)

Corresponde al IVA acomulado generado en compras locales de bienes y servicios del Grupo,

Impuestos por pagar -

La composicion de los Tmpuestos por pagar al 31 de diciembre es como sigue:

Rl B 2011

Tmpuestoal valor agregado - IVA y retenciones 1,758,760 1,781,252
hnpuesto a los consumos especiales 707,750 943,581
Impuestoa la renta 4,394,766 750,003
Retenciones en la fuente de Tmpuestoa la renta 020,970 388,628
Inpuestoa la salida de divisas 505,708 42,715
Oblros menores 129,629 313,043

477,082 4,210,222

Gasto impuesto a la renla -

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

Migina 44 de 55




CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

201 2011
Impuestoa la renta corriente (B,162,729) (3.980,220)
Impuestoa Ia renta diferido:
Generacién de im puesto por diferencias tem porales 1,006,231 245,705
(7,066,4906) {3,034,515)

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, los ejercicios fiscales 2010 a 2012 de la
Matriz y sus subsidiarias estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Durante los aiios 2007 a 2011, Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa fue

objeto de procesos de determinacion tributaria por parte del Servicio de Rentas Internas, estableciéndose
glosas con relaciom al:

fa)

(b)

Ao 2007

(i)

(i)

(iii)

Impuesto ala renta del ano 2007: Establece impuestos adicionales por US$334,134 (sin
incluir interés y otros cargos). La resolucién fue impugnada y estd en conocimiento de la
Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1. A la presente fecha, Manufacturas,

Armadurias y Repuestos Fcuatorianos S.A. Maresa se encuentra a la espera de que se dicte la
sentencia correspondiente.

Impuesto a los consumos especiales del afio 2007: Establece impuestos adicionales por
US$726,455 (sin incluir interés y otros cargos). La resolucion fue impugnada y esta en
conocimiento de la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1. A la presente fecha, se
encuentra pendiente que se lleve a cabo el examen y exhibicion de documentos contables,

Impuesto al Valor Agregado sobre el Impuesto a los Conswmos Especiales del afip 2007:
Fstablece impuestos adicionales por US396,708 (sin incluir interés y otros cargos). La
resolucién fue impugnada por Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A.

Maresa al Servicio de Rentas Internas y a la presente fecha, atin no ha iniciado la etapa
probatoria previa resolucion.

Ao 2008

(i)

Iinpuesto a los Consumos Especiales del afio 2008: Establece impuestos adicionales por
US%1,054,167, neto de la glosa pagada por Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Feuatorianos S.A. Maresa, puesto que aceptd parcialmente la obligacion original
determinada. La resolucion fue impugnada y estdi en conocimiento de la Segunda Sala del
Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la presente fecha, estd en proceso la entrega de pruebas

solicitadas por Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa y el Servicio
de Rentas Internas.
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La Administracién del Grupo en base a un anilisis de probabilidades de éxito en los procesos descritos en

los pérrafos precedentes, no ha constituido provisiones relacionadas con 1as referidas determinaciones
tribularias,

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexa de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periedo fiscal y euyo monto acomulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en
su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
La Administracién del Grupo considera que: i) hasada en los resultados de los estudios de precios de
transferencias del 2011 de sus subsidiadas, los que concluyeron que no existian ajustes a los montos de
impuesto a la renta de ese afio, y i) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios, para las transacciones del 2012, ha concluido que no habri impacto sobre la provision de

impuesto a la renta del afio 2012, El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los bienes fabricados y comercializados v los

servicios prestados por el Grupo a la tarifa del 12% y es calculado en base a los precios de venta (valor total
de I factura a su eliente final),

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) -

Este impuesto varia en funeién del precio de venta de los vehiculos que comereializa el Grupo, y es
calenlado sobre el valor de la factura a su cliente final. El Impuesto a los consumos especiales (“ICE"™)
aplicable a los vehiculos motorizados cuyo precio de venta al piblico, segin la escala aplicable, se

encuentre comprendido entre 1US$20,000 y més de US$70,000, estableciendo un impuesto comprendido
entre el 5% v hasta el 35% sobre el valor del vehiculo,

Olros asunlos -

El 24 de noviembre de 2011 se publicd en ¢l Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirin los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econdmica siempre y cuando el avaliio comereial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravardn 12% de [VA ¢
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas aleohélicas; se crean los
impuestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi

como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas 1D del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

k2 {\]]
l'rl.T'mnmn.-; diferslong aciivas-
ln s s g dbifevilo que se recuperard despuds de @2 mises TALS 254 ZN4R 007
Ewpg s Lo dife rkfoogue s reduperard dento Jdo 12 meses ART 44 MARIGS

Erpuestos diferidos pas vos:

Impuaes iy didarkia que se recuperic despods de 12 meses

(R ] LML A
Impueslos il ralo e se recaperan® dentme de 12 meses [28.722) (L5007
IEAEAL LInz ATl

Tl movimiento de la cuenta Tmpuesto a la renta diferido s el siguiente:

Alrdeenerode zou1

816,674
Crédito a resultados por impuestos diferidos U45,705
Al g1 de diciembre del 2ot 1,702,379
Créditoa resultados por im puestos diferidos 1,006,253
Al 31 de diciembre del zo12 2,858,612
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Por Porgastos
propedades, Paorjubiliedin pagadospar
Inpuestos diferdos paswos v aciwvos:
Alde enerode 2011 TT1L098 25470 20,300 316,674
i {{erédito)a resulados porimpuestos dife iidos 037,594 23055 {10,244} 945,705
Al 0de dicembre del2011 703,994 48531 854 1,762,339
[sbito/(créditnya msulados por mpuestos dife ides 1,055,057 51,030 (2,854) 156,233
Al lde dicembne dei2012 ‘ldzﬁ‘}.l'lﬁl 09,561 - 2B5E.012

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta corriente y la utilidad antes de impuestos de los afios
2012 ¥ 2011 se muestra a continuaeién:

2012 2011
Ultiliclact antes del impuestoa la renta 25.472.452 8,405,257
Tmpuestoa la renta definitive 8,162,720 3,980,220
Tasa efectiva 32 47%
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PROVISIONES

Camposicidn y movimiento:

Afo ZU]3

Fasives camienics

Beneleios sociiles

iz ne figios por Contmto Cokeve de Trabaj (1)
Frovinidn pam garantiaz (2)

(Mras provisines (1)

Fasives no corvie ntes
Jubilaciin pavonal{4)
Desabuciof(d)

Alro 20111

Pasivos comicnles

Beneficns soculks

Bene fe s porConimio Cokcivo de Trabajo (1)
Proswesahn paven gurantias (1)

Oims provaones (1)

Pasivas no ¢ onie ntes
Jubgaciin paironal(4)
Desahucio (4}

(1) Ver Nota 2.14 (a).

(2} VerNotaz.as.

Pagos,
utilraciones y
olnes
SaMg aliicio Inciementos moyimic nlos Sakoalfupl
J 53080 17,750,541 {14, BES5 00 1) 5.937. 720
6, 129 IRZ.254 (302,463} 120,020
35,254 95 5R0 (L7 12} J8Y, 122
1,597 B8 11,434,502 (12,527, 840) 2,504,040
5,016,351 3642 UGT 27,707 .8 16) H.451,502
1,780,395 1,076 0193 (56, 054) 2,799,534
H25.413 257,223 _(211,265) 584,471
2,608 H0E 1,333, I (258,219} A.6R4 005
2,419,537 0349249 (9. 715.706) 1,053,080
72,518 206,049 (215,448} ), E2Y
M, 1147 3 {793}y IS, 254
I3, 934 hAG29.711 {5,335, TT™") 1,597 8585
A, 02,016 17,185,003 1 {15,270, T26) 5,006,351
1,740,851 455,316 (15, 7492) ILTELAGS
15,120 JIE.639 UL 528,413
1955971 TT3,W75 (121,138} 2,008 808

(3)  Incluye USS1,500,000 (2011: US$1,000,000) de provision por riesgo operativo.,

{4) Ver Nota 2.14 (b).

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion bésica se caleula dividendo la utilidad de! afio para el promedio ponderado de las

acciones en circulacién en el ano. Durante el afio la Matriz no tuvo movimientos en el capital.

Adicionalmente, no posee deuda convertible en acciones ni opeion de acciones, por lo eual la utilidad por

accion basica y diluida es la misma.
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Bl capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2012 y
2011 comprende 6,877,050 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, las compaiiias del Grupo deben apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de 1a Reserva legal de la

Matriz cubre el limite indicado y, en funcion de ello no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Facultativa

Las companias del Grupo destinan parte de la utilidad neta del ano a esta reserva, es de libre
disponibilidad, previa disposicién de Ia Junta General de Accionistas de cada compaiia.

De capilal

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Fste rubro incluye los saldos que las
compaiiias del Grupo registraron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de capilal podri ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los trémites legales
pertinentes. La Reserva de capital no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse las compaiiias.

Resultados acumulados
Los resultados (utilidades o pérdidas) de eada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y

cumpliendo las disposiciones normaltivas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas n

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado los signientes pagos e dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Matriz, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:
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2012 2011
Dividendos pagados sobre utilidades de afios anteriores . - 2,000,000

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 la Matriz no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas,

Durante ¢l 2011 se efectud una declaracion de dividendos por US$2,000,000 que correspande a US§o.29
por accion,

ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Arrendamiento de vehiculos

Las cuotas minimas de arrendaimiento de vehiculos por cobrar del contrato de arrendamiento operativo no
devengadas son las signientes:

2012 2011
Hasta 1 afio 2,266,963 760,597
Mais de 1 ano hasla 5 anos 21,186,257 18,727,442
Misde 5 afnos 1,944,214 1,004,474
25,390,834 20,492,513

No existen cuotas de arrendamiento (ecAnones de arrendamiento) contingentes reconocidas en el estado de
resultados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

Los principales términos bajo los cuales el Grupo ha celebrado contratos de arrendamiento son los
signientes:

(a) los vehiculos son de exclusiva propiedad de Mareauto S.A. quien es responsable por los
mantenimientos y contratacion de seguros de los mismos.

(b)  Mareauto S.A. establece los cinones de arrendamiento en funcién del uso esperado de los vehiculos.

(¢)  FEncasode que un cliente contintie con los vehiculos alquilados después de la fecha de término del
contrato, Mareauto S.A. podrd emitir nueva propuesta para dar continuidad al alquiler. Mientras
no haya formalizacién de nueva contratacion, prevalecerdn para todos los efectos, los precios
constantes, de la tarifa de alquiler inicialmente pactada.

(d)  En caso de cancelacién del monto de arrendamiento antes de la fecha prevista para el término de su
alquiler, se recaleula el canon de arrendamiento en funcién del tiempo faltante para coneluir la
vigencia del contrate, obligando al cliente a pagar esta diferencia.

(¢)  Loscontratos de arrendamienio no establecen la opcidn de compra del bien arrendado.
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Durante los afios 2012 y 2011 el Grupo maniuvo vigentes 121 y 105 contratos de arrendamiento de
vehiculos, respectivamente,

Arrendamiento de propiedades de inversién

Las cuotas minimas de arrendamiento de propiedades de inversidn por cobrar del contrato de
arrendamiento operativo no devengadas son las siguientes:

2012 2011
Hasta 1 afio 168,000 228,000
Misde 1 afohasta 5 nfios 492,000 402,000
Mésdesanos 126,000 270,000
726,000 900,000

No existen cuotas de arrendamiento contingentes reconocidas en el estado de resultados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011,

Los principales términos bajo los cuales el Grupo ha celebrado contratos de arrendamiento son los
siguientes:

{a)  Los bienes son de exclusiva propiedad de Comercializadora de los Granados - Granadocomere 5.A.,
(uien se compromete a mantener el espacio en alquiler en buen estado, libre de cualquier
gravamen, perturbacién o limitacion de dominio por parte de terceros,

(b) Lascompaiiias arrendatarias no podrin hacer ningin tipo de modificacion a la escritura del
inmueble arrendado, sin contar previamente con el consentimiento de la arrendadora.

(¢)  Los contratos de arrendamiento no establecen la opcién de compra de los bienes arrendados.

Durante los aiios 2012 y 2011 el Grupo mantuvo vigenles 2 contratos de arrendamiento de propiedades de
inversion.

2. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, €l Grupo mantiene en garantia los siguientes activos por obligaciones
contraidas:
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ctivos en garantia

Obligaciones garantizadas

2012 a1l
Prenda industrial Préstamos (1)
Cabinas de pintura 1,237,217 3,255,288
Hipoteca Meéstamos (1)
Edificio Corporativo 2,590,909 2,734,941
Edificio Postv enta 708,396 842,751
Edificio Granadocomerc 6,403,007 6,783,139
Edificio Comercial Orgu 887,022 911,038
Terreno, lote 7 1,866,545 1,461,201
Terreno Comercial Orgu 2,156,875 2,356,875
Planta ensambladora 5.747.,922 6,007,245
Inventario (CKDy repuestns) Fréstamos (1) 63,241,240 16,755,427
Lfectivo Préstamos (1) 5,584,260 1,250,000
90,713,573 42,417 005
(1) VerNota18.

30. CONTRATOS SUSCRITOS

(a)

(b)

{c)

Contrato de provisién de unidades CKD

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2008, renovado el 27 de diciembre del 2011, Mazda
Motaors Corporation y Sumitomo Corporation se obligan a proveer a Manufacturas, Armadurias v
Repuestos Ecuatorianos 5.A. Maresa unidades CKD, para su ensamblaje y venta en el territorio
nacional o a los paises del Pacto Andino tinicamente. El plazo de este contrato es de 3 afios a partir

de la fechn de suscripeion; en caso de no ser renovado o ampliado, se terminari automiticamente
sin previa notificacion de las partes.

En el afio 2012 el Grupo adquirid US$115,975,481 (2011: US$98,765,651) por este cancepto.

Los pagos a favor de Sumitomo Corporation serdn por medio de cartas de crédito a la vista
confirmadas e irrevocables.

Convenio de importacién de CBU

El 27 de diciembre del 2010 Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comeraul S.A, renovd el
convenio de importacion de CBU suserito con Mazda Motor Corporation y Sumitomo Corporation
en el ano 2zoo2, Mediante este convenio Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comeraul 5.A.

mantiene la distribucion exelusiva en el Ecuador de vehiculos de la marea "Mazda” hasta el g1 de
diciembre del 2013.

Contrato de asistencia téenica

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2008, renovado el 27 de diciembre del 2011, Mazda
Motors Corporation se obliga a proporcionar a Manufacturas, Armadurias y Repuestos
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(d)

{e)

Ecuatorinnos 5.A. Maresa, servicios de asesoria téeniea en lo relativo a ensamblaje y/o fabricacion
de vehiculos CKD. Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa paga regalias a
Mazda Motor Corporation por unidad ensamblada. El plazo de este contrato es de g afios a partir de

la fecha de suscripeidn; en caso de no ser renovado o ampliado, se terminara autométicamente sin
previa notificacion de las partes.

En el ano 2012 el Grupo reconocid en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Regalias™
US5640,208 (2011: US$480,780) por este concepto.

Contratos de coneesidn

Mediante contratos suseritos con 13 concesionarios a nivel nacional, Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Feuatorianos 8.A. Maresa y Comercializadora Ecuatoriana Automotriz S.A. Comeraut,
autorizan la comercializacién de vehiculos, repuestos, accesorios y productos y servicios
eomplementarios de la marca “Mazda®. Los concesionarios deben mantener presupuestos de ventas

anuales y pueden promocionar ¥ comercializar los productos *Mazda” Ginicamente en las provincias
donde se encuentren ubicados.

El plazo de los referidos contratos es de 2 atios a partir de la fecha de suseripeion, en enso de

renovacion, las partes suscribivdn un nuevo contrate segin las necesidades especificas de cada
concesionario.

En el aiio 2012 ¢l Grupo obtuvo ingresos por ventas a concesionarios que no forman parte del Grupo
por US$74,307,593 (2011: US$107,595,640).

Contrato de forward

En cumplimiento de la politica y estrategia de administraciom de riesgos cambiarios, la Manufacturas,
Armadurias y Repuestos Ecuatorianos 8.4, Maresa ha negociado contratos de compra futura
(forwards) sobre yenes japoneses, los que protegen al Grupo de las fluctuaciones de tipo de cambio de
esta moneda extranjera y sus efectos sobre los estados financieros. Fstos instrumentos se negocian con
instituciones financieras internacionales y nacionales con vasta experiencia en el mercado cambiario.

Al 31 de diciembre del 2012, el Grupo mantuvo posiciones abiertas de forwards. Al 31 de diciembre del
2012 por su parte, Manufacturas, Armadurias y Repuestos FEcuatorianos S.A. Maresa se comprometio
a comprar durante el afio 2013 JP¥ 4,199,851,000 a un tipo de cambio promedio de JPY 82.39 por
US$1.00. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no mantuvo posiciones abiertas de forwards.

Durante los aiios 2012 y 2011 ¢l contrato de forward generd ingresos y gastos netos por diferencial
cambiario de US$1,025,448 y USS(877,541), respectivamente,

Contrato de impaortacion y distribuecidn de FIAT

Mediante contrato suscrito el 13 de marzo del 2012 con Fiat Group Automobile S.p.A. y Fiat
Automéveis S/A, Manufacturas, Armadurias y Repuestos Feuatorianos 5.A. Maresa se establece

como distribuidor no exclusivo para la importacion de vehiculos de la marca FIAT; las ventas de estos
vehiculos se las realiza a través de Mazmotors S.A. Tl plaza de este contrato entra en vigencia desde la
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fecha de su suscripeion por un aflo y su renovacion es automitica a menos que una de las partes
notifigue su terminacion,

Durante el ano 2012, el Grupo comprd automéviles y partes por aproximadamente US$4,041,000.

Contrato de franquiicia

Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008, las compania Avis Car Rental Group LLC v
Avis Rent A Car System, LLC otorgaron a Mareauto 5.A. el uso exclusivo de la marca AVIS v la
licencia del negocio de renta de vehiculos, Ia cual incluye métodos de operacion, contabilidad,
servicio de publicidad y tarjetas de crédito, entre otros, incluidos dentro del “Avis System”,

El plazo de duracion de este contrato es de 5 aiios a partir del 1 de enero del zoo9.

Como parte del referido contrato, Mareauto S.A. debe cumplir con los siguientes compromisos:
- Informar por escrito a Avis Renta A Car System, LLC antes del dia 15 de cada mes acerca de
las operaciones en renta de vehiculos a clientes por periodos de menos de doce meses (rentas
transitorias), la suma del total de kildmetros / millas, dafios de colisiones, pérdidas,
aceidentes de personal y cualquier otro asunto incluido en el contrato.

Pagar a Avis Renta A Car System, LLC un fee antes del dia 15 de cada mes devivado de las
rentas transitorias (renta por periodos de hasta 12 meses), rentas de largo plazo (rentas por

periodos superiores a 12 meses), por el porcentaje de ventas de acuerdo a lo establecido en el
contrato.

Adicionalmente, debe efectuarse una comparacion entre los porcentajes de ventas

establecidos en el contrato por cada afio calendario y el valor anual minimo establecido en el
misme, €l que sea mayor,

Durante el ano 2012, €l Grupo reconocid regalias por US$a61,658 con cargo a los resultados del
ejercicin (2o11: US5284,744).

Durante los afios 2012 y 2011 Marauto 8.A. ha dado cumplimiento a las obligaciones descritas en los
pérrafos precedentes,

Contrato de subfranguicia

Mediante contrato suserito el 5 de noviembre del 2008, las compaiiia Avis Car Rental Group LLCy
Avis Rent A Car System, LLC otorgan a Mareauto S.A. el poder de subfranquiciar la marca AVIS a
empresas del territorio nacional. Al 31 de diciembre del 2011, Mareauto S.A. mantiene

subfranquicias con Larreauto S.A. de la ciudad de Ambato y Pineda Cuero Martin Armengol de la
cindad de Esmeraldas.

Mareauto S.A. reconocera a Avis Rent A Car System, LLC el 50% del valor de cada contrato de

subfranquicia en un plazo no mayor a 10 dias contados a partir de la recepeitn del monto total del

contrato. Fl fee por el uso de la subfranquicia serd el equivalente al 1.5% del 50% de las ventas
brutas de las rentas transitorias.
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Durante el ano 2012, el Grupo reconocit Royalties por US$6,192 con cargo a los resullados del ejercicio
(2011: US$5,488).

Contratos de uso de licencia

Mediante contratos suscritos el 5 de noviembre y 1 de diciembre del 2008 con Avis Rent A Car System
LLC, Corporacion Maresa Helding adquiere del derecho de vsar las licencias “"AVIS" para sus
subsidiarias Mareauto Colombia 8.A. y Mareauto Perti 8.A., respectivamente. Dichas subsidiarias son
las encargadas del pago de regaling a Avis Rent A Car System LLC.

El plazo de estos contratos es de 5 afios a partir de la fecha del afio 2009 y 2010 para Mareauto
Colombia 5.A. vy Mareaoto Peni 5.A., respectivamente.

Acuerdo de ventas y servicios

Mediante contrato suscrito el 1 de febrero del 2010, Ford Motors Company autoriza a Antosharecorp
5.A. como distribuidor avtorizado de lineas, series y modelos nuevos designados.

Fl plazo de este contrato entra en vigencia desde la fecha de su suseripeion, su renovacion es automética
a menos que una de las partes notifique su terminacion.

Contrato de asistencio léenica iy comercial

Mediante contrato suscrito ¢l 1 de febrero del 2011, Motransa C.A. se compromete a prestar todo tipo de
asistencia técnica y comercial a Autosharecorp 5.A., entendiéndose por este tipo de asistencia cualquier
método, procedimiento o instruceifm similar que permita mejorar el conocimiento y fortalecer las
téenicas de ensamblaje, industrializacion, produceion, transformacidn, reconstruceiom,
comercializacion y provision de automotores.

Durante el afio 2012 y 2011, el Gropo canceld a Motransa C.A. la suma de US5200,000 por este
conceplo.

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripeion, su renovacion es automiticaa
menos que una de las partes notifique su terminacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administeacion del Grupo, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion,
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