CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

1 INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y operaciones

Corporacién Maresa Holding S.A. fue constituida el 20 de agosto de 1997 con el objetivo principal de
dedicarse a la compra de acciones y participaciones de otras compafiias, con la finalidad de ejercer control
a través de vinculos de propiedad accionaria, gestién, administracién, responsabilidad crediticia o
resultados y conformar asi un grupo empresarial.

En la actualidad Corporacién Maresa Holding S.A. no tiene empleados y la participacién accionaria que
mantiene en sus subsidiarias es como sigue:

Subsidiaria Objeto 2012 2011
Manufacturas, Armaduriasy Repuestos

Ecuatorianos S.A. Maresa Ensamblaje de vehiculos 99.99% 99.99%

Subensambles Autom otores del .
Ecuador S.A. Ecuaensambles Produccién de partesy piezas automotrices 99.75% 99.75%
Maresa de Colombia Ltda. Produccién de partesy piezas automotrices 90.00% 90.00%
Mazm otors S. A. . Comercializacién de vehiculos 99.99% 99.99%
Nikkei Motors S, A, Comercializacién de vehiculos 99.990% 490.99%
Antosharecorp 5. A, Comercializacién de vehiculos 33.33% 33.33%
Comercial Orgu S.A. Comercializacién de vehiculos 40.99% 49.09%
Comercializadora Ecuatoriana

Automotriz- Comeraut S.A. Arrendamiento de bienes inmuebles 00.99% 99.99%
Mareauto S.A. Renta de vehiculos 97.30% 97.30%
Mareauto Colombia S.A. Renta de vehiculos 50.00% 50.00%
Mareauto PerG S.A. Renta de vehiculos : 50.00% 99.90%
Kawa Motors S.A. Comercializacién de m otocicletas - 50.00%
GPS Track S. A. Servicio de rastreo satelital 99.80% 99.80%
Mareadvisor S. A. Asesoria gerencial 99.96% 99.96%
Comercializadora de los Granados -

Granadocomerc S.A. Arrendamiento de bienesinmuebles 99.99% 00.99%
Disrepuest S.A. Comercializacion de repuestos : 09.99% 99.99%
Fenetre 5.A. Alquiler de vehiculos 95.00% 095.00%
Distribucién y Rastreo Satelital del

Ecuador Distrisat S.A. Servicio de rastreo satelital 95.00% 95.00%
Reemplacar S.A. Asescria empresarial y de gestién 99.75% 99.75%
Automotoresy Repuestos Italcar S.A. (1) Servicios 90.87% -

(1)  Confecha 13 de marzo de 2012, Corporacién Maresa'Holding S.A. adquiri6 €l 99.87% de las
acciones de la compafiia Italear S.A., de propiedad de Autodelta Cia. Ltda., con miras a desarrollar
los negocios de 1a marca FIAT en ¢l Ecuador.

1.2 Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia presenté un déficit de capital de trabajo por US$520,648 (2011:
US$812,261) originado fundamentalmente por los préstamos que mantiene con sus subsidiarias, La
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Administracién espera liquidar los indicados préstamos con los flujos de caja que se estima recibir de los
ingresos por dividendos.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con fecha 12 de abril del 2013, conla
autorizacién del Representante legal de la Corporacidn y posteriormente serin puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados. '

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitide que, sea porque la legislacion del pais de la entidad Io requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de 12 empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento
de las NIIF, lIa Compafiia también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias (ver
detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compafiia mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad
individual de la Compafiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados financieros
de sus subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a la normas existentes gque no han enirado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacién.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria
para ejercicios
Norma Titulo de cambio iniciados a partir de:
NIiC1g9 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacién del 1 de enero del 2013
enfoque del corredor y caleulo de los costos financieros
sobre una base neta.
NIC 29 Revision, 'Estados financieros separados' - Disposicién 1 de enero del 2013
sobre los estados financieros separados.
NIC 28 Revisién, 'Asociadas y acuerdos conjuntos' - Incluye 1 de enero del 2013
requerimientos sobre consolidacion de negocios conjuntos y
asociadas,
NIIF 10 'Estados financieros consolidados' - Construye concepto de 1 de enero del 2013
control en la consoclidacion de estados financieros. ,
NIIF 11 'Acuerdos conjuntos’ _ 1de enero del 2013
NIIF 12 'Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye 1de enero del 2013
divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras
entidades.
NIIF 13 "Medicién del valor razonable’ - Precisar la definicién de 1 de enero del 2013
valor razonable, fuentes de medicién y divuigaciones
requeridas. : :
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ - 1de enero del 2014
Aclara algunos requerimientos para compensacién de
activos y pasivos financieros en el estado de situacién
financiera,
NIIF g 'Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacidn y 1 de enero del 2015

medicién de activos y pasivos financieros.

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financiercs separados
en el gjercicio de su aplicacién inicial.

Traducciéon de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la
Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de

cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el estado de resuitados integrales.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Efectivo
Incluye el efectivo disponible y los depésitos a 1a vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clagificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. :

*
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. De igual forma, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente: .

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar a compafifas
relacionadas: Son activos financieras no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Activos financieros disponibles para la venta

- Representados en el estado de situacion financiera por inversiones en acciones disponibles parala
venta. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran comno
activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la intensién expresa de vender el activo
dentro de los 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de sitnacién financiera.

(c)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones financieras, proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,

. excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -
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La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicioén inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuaciéon:

Medicion posterior -
(e} Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métodoe de interés
efectivo. En especifico, 1a Compafiia mantiene cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas dentro
de esta categoria. Corresponden a los montos adendados por compafiias relacionadas por
dividendos pendientes de pago y operaciones de financiamiento, que son exigibles por la Compaiiia
en cualquier momento. No devengan intereses y se regisiran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado,

(b) Activos financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en ¢l valor razonable
se reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se
vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable
presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre
del 2012 y del 2011, debido a que a no existieron transacciones que evidencien un mercado activo, la
Compaiifa mantuvo sus inversiones al costo de adquisicién.

(¢)  Otros pasivos financteros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a obligaciones financieras utilizadas en &l financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de otros gastos,

los intereses pendientes de pago se presentan el estado de situacion financiera, bajo el mismo
rubro.

(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en
un afio o0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
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pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta go dias.

(ifiy Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de page
principalmente por servicios de asesoria recibidos y financiamiento para capital de trabajo,
que son exigibles por parte del acreedor en cualguier momento. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de sus activos financieres. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enire en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que el activo financiero se ha deteriorado. Durante el afio
2012, se efeciud un cargo a los resultados de US$750,048 por este concepto. .

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en €l contrato se han
liquidado. :

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros separados al costo.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida til definida v se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida Gtl estimada de 5 afios.

Deterioro de activos no financieros (Activos intangibles)

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafifa regisira
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.”
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.
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La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuestc por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. Ver Nota 12.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo enal podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en el resultado de los estados financieros
separados cuando surja el derecho de recibirlos.

Distribuecién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en €l que los dividendos se aprueban por
los acecionistas de la Compaiiia.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuliados acumulados, subcuenta
“Resultados acumnlados por aplicacién inicial de NIIF", que generaron un saldo deudor, pueden ser
absorbidos por los resultados acumulados y por los del altimo ejercicio econémico conceluido, si los
hubiere.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Pagina 14 de 26




4.

4.1
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMERE DE 2012
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alio
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con la
determinacién de las vidas utiles y valores residuales de las propiedades de inversion y activos intangibles,
que se evaliian a] cierre de cada afio (Notas 2.6 y 2.7).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

1

La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de riesgos de la Compaiiia de acuerdo con las
politicas aprobadas por los accionistas y estd encargada de identificar, evaluar y administrar los riesgos
financieros y proporcionar principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas que
cubren ireas especificas, tales como el riesgo de crédito v el riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estAn estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
estd dispuesta a aceptar en el curse normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(b)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de los dividendos recibidos de
sus subsidiarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doee meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez
involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprension del tiempe de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menos de 1 Entreiyz Entre2yj
Al 31 de diciembre de 2012 Aiio afios afios
Obligaciones financieras 80,000 160,000 560,000
Proveedores y otras cuentas por pagar 115,472 - -
Cuentas por pagar a compafiias 2,476,508 - -
relacionadas

Menosde1 Entre1y2 Entre2y 3
Al 31 de diciembre de 2011 Aio afios afios
Proveedores y otras cuentas por pagar 47,275 - -
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas 2,272,572 - -

(c)  Riesgo de capitalizacién

Los ObJ etivos de la Compafifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Caregorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en hbros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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2012 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 1,127,058 - 166,334 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 684,115 - 1,071,240 -
Inversiones disponibles para la venta
Acciones : ' - 765,119 - 728,028
Total activos financieros 1,811,173 765,110 1,237,574 728,028
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones financieras - 800,000 -t -
Proveedores y otras cuentas por pagar 115,472 - 47,275 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 2,476,508 - 2,272,572 -
Total pasivos financieros 2,591,580 800,000 2@9,847 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 2011
Asesoriasy honorarios profesionales (1) 336,404 686,300
Impuestos y contribuciones . 363,303 273,839
Amortizacién de intangibles 32,000 32,000
Otros menores 574 67,163

732,281 1,059,302

(1) Incluye principalmente honorarios por servicios de asesoria recibidos de sus subsidiarias, ver Nota
© T 1a,
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

7. EFECTIVO

Composicién:
2012 2011
Efectivoen caja ] - -
Bancos (1) 1,127,058 166,334
1,127,058 166,334
(1) Comprende depositos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo de AAA-.
8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicién: .
Porcentaje de
participacién en
el capital
2012 2011 2012 2011
Manufacturas, Armaduriasy Repuestos

Ecunatorianos S.A. Maresa 99.99% 99.99% 29,488,951 29,488,951
Mareauto §.A. 97.30% 97.30% 5,272,i25 5,272,125
Mazmotors 5. A. 99.99% 99.99% 3,661,737 3,661,737
Comercializadora de los Granados -

Granadocomerc S.A. 99.99% 99.99% 3,566,474 3,566,474
Mareauto Colombia S.A. 50.00% 50.00% 6,055,734 3,548,387
Subensambles Auntom otores del

Ecuador 8.A. Ecuaensambles 99.75% 99.75% 2,023,832 2,923,832
Comercial Orgu S.A. 49.69% 49.99% 2,189,292 2,189,292
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz -

Comeraut S.A. 99.09% 99.99% 1,570,185 1,570,185
Maresa de Colombia Ltda. 90.00% 90.00% 1,341,073 1,341,073
Mareadvisor S. A. - 99.96% - 99.96% 820,591 820,591
Distribucién y Rastreo Satelital del

Ecuador Distrisat S.A. (1) 95.00% 95.00% - 718,673
Autosharecorp S. A, 33.33% 33.33% 600,000 600,000
Mareauto Perd S.A. 50.00% 99.90% 822,000 430,000
Nikkei Motors S.A. 99.99% 45.99% 326,027 241,927
Kawa Motors S.A. - 50.00% - 234,555
Fenetre S.A. 95.00% 95.00% 2,175 29,854
Disrepuest S.A. 99.99% 99.99% 2.041 5,330
Automotores y Repuestos Italcar S.A. 99.87% - 798 -

58,643,935 56,642,986

(1) Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Distribucién y Rastreo Satelital
del Ecuador Distrisat S.A. celebrada el 28 de diciembre de 2011, Corporacién Maresa Holding S.A.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICA.TIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

manifest6 su intencién de compensar sus cuentas por cobrar mediante aporte para futuras
capitalizaciones por US$634,814.

El movimiento de inversiones en subsidiarias se presenta a continuacién:

2012 2011
Saldos al 1 de enero 56,642,986 55,391,083
Incrementos:
Distribucién y Rastreo Satelital del Ecuador Distrisat S.A. - 634,814
Mareanto Colombia S.A. 2,507,347 427,089
Mareauto Perd S.A. 292,000 190,000
Nikkei Motors S.A. 85,000 -
Italcar S.A. 798 -
2,985,145 1,251,903
Disminuciones:
Distribucién y Rastreo Satelital del Ecuador Distrisat §.A. (718,673)"(1) -
KawaMotors S.A. (234,555)T2) -
Fenetre S.A. (27,679) 1) -
Disrepuest S.A. (3,289) 1) -
(084,1950) -
Saldos al 31 de diciembre 58,643,935 56,642,986

(1)  Durante el afio 2012, la Administracién decidié castigar las inversiones mantenida en Distribucién y
Rastreo Satelital del Ecuador Distrisat, Fenetre S.A. y Disrepuest S.A. por un monto total de
US$749,641.

(2) Enabril del 2012 Kymco Consultant Group LLC (Compaiiia estadounidense) adquirid el 50%
restante del capital social de KawaMotors S.A.

9. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Comprende inversiones en acciones mantenidas en las siguientes entidades:

Porcentaje de
participacidn en

Actividad el capital
2012 2011 2012 2011
Banco Sclidario S.A. Servicios bancarios 2.07% 2.07% 690,120 690,120
Otros menores 74,999 37.908

765,119 728,028
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMEBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién:
Contrato Propiedad
Descripeién licencia AVI_S lntelec.tu'al ¥ Total
~—=SCpEoL para Colombia dominios
y Perti (1) . (2
Valor en librosal 1 de enerodel 2011 112,000 - 112,000
Movimento 2011
Adquisiciones - - -
Transferencias - - -
Amortizacién (32,000) - (32,000)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 80,000 - 80,000
1
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico 112,000 - 112,000
Amortizacién acumulada (32,000) - (32,000)
Valor en libros 80,000 - 80,000
Movimiento 2012 ‘
Adquisiciones - 799,200 799,200
Transferencias - - -
Amortizacién (32,000) - {3=z,000)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 48,000 847,200
Al 31 de diciembre del 2012 :
Costo histérico 112,000 799,200 911,200
Amortizaacién acumulada (64,000) - (64,000)
Valor en libros 48,000 799,200 847,200

(1) Véase Nota17.
(2) Como resuliado dela compra de acciones de la Compafija Italcar 8.A. mencionada en la Nota 1.1, la

Administracién reconocié como activos intangibles los dominios y derechos de propiedad intelectual
vinculados a la marca FIAT en el Ecuador.

11, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a un pagaré a la orden de Autodelta Cia. Ltda. por la cantidad de US$800,000 a ser pagado
en cuotas anuales desde ¢l 8 de marzo de 2012 hasta el 15 de febrero del 2017. Esta obligacién devenga una
tasa de interés anual del 6%.

12, SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicion a lo expuesto en la Nota 16 - Contratos suseritos, el siguiente es un resumen de las principales
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS

21 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye
bajo la denominacidn de compafiias relacionadas a las compaiifas subsidiarias y las entidades con
accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafia:

Sociedad

Ingresos por dividendos

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
Ecuatorianos S.A. Maresa

Mareauto S.A.

Maresa de Colombia Lida,

Autosharecorp S.A.

Mareadvisor S.A.

GPSTrack §5.A.

Subensambles Automotores del Ecuador 5.A.

Ecuaensambles

Comercializadora Ecuatoriana Autom otriz -
Comeraut S.A.

Reemplacar S. A,

Comercial Orgu S.A.

Servicios de asesoria recibidos

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
Ecuatorianos S.A. Maresa

Mareadvisor 5.A.

Mareauto S.A.
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Relacidn

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

2012 2011
1,236,807 1,121,675
390,000
871,505 898,624
845,378 677,834
143,196 342,643
74,340 -
- 102,836
107,624 31,257
= 3:627
164,570 -
3,833,420 3,178,496
- 537,483
126,747 104,670
- 315
126,747 642,468




CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 -
(Expresados en dodlares estadounidenses)

Relacion Transaccion 2012

=Ule 2011
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas

N Comercializadora de los Granados - Granadocomere S.A. Subsidiaria Financiera - 609,723
; Mareadvisor 8. A. Subsidiaria Financiera y pago de dividendos - 60,275
' Comercializadera Ecuatoriana Autemotriz - Comeraut S.A. Subsidiaria Financiera y pago de dividendos 1 42,088
Mareauto Peri S.A. Subsidiaria Financiera 2,801 4,80
Reemplacar 5. A, Subsidiaria Financiera y pago de dividendos 3,627 3,627
Globalmotors S.A. Cliente relacionado - Financiera 700 700

Comercial Orgu 8.A. Subsidiaria Financiera y pago de dividendos 39,569 -

Disrepuest S.A. Subsidiaria Financiera 169 -

GP3 Track 5. A. Substdiaria Financiera 74,340 -
Ofras 562,818 359,936
684,115 1,071,240

Cuentas por pagar a compaitias relacionadas

Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos §.A. Maresa Subsidiaria Financiera 2,083,727 , 2,020,534
Mareadvisor 8. A. Subsidiaria Financiera 246,805 107,384
Distribucién y Rastreo Satelital del Ecuador Distrisat 8.A. Subsidiaria Financiera . - 74,429
Mareauto S.A. Subsidiaria Financiera 61,534 61,534
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz - Comeraut S.A. Subsidiaria Financiera 6,945 6,158
Disrepuest S.A. Subsidiaria Financiera 2,497 2,533

Globalmotors S.A. Subsidiaria Financiera 75,000 -
2,476,508 2,272,572

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

No se han definido fechas especificas de cobro o pago de sus cuentas por cobrar o por pagar con sus compafifas relacionadas respectivamente.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Compaiifa no registra pagos por remuneraciones a ejecutivos clave.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla Ia determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2012 z2o11
Utilidad del afic antes de impuesto a la renta 2,296,853 2,104,583
Menos - Ingresos exentos (1) (3:919,322) , (3,839,766)
Mas - Gastos no deducibles (2) 1,622,469 1,735,183
(2,296,853) (2,104,583)
Base tributaria - -
Tasa impositiva 23% 24%

Impuesto a la renta definitivo - -

(1) Correponde a los dividendos recibidos por la Compaiiia y su diferencial cambiario, exentos para
efectos tributarios.

(2) Incluyen principalmente a los gastos asociados a la generacién de ingresos exentos, descritos en el
punto anterior.

Anticipo minimo de Imnpuesto alarenta -

Durante el 2012 y 2011 la Compafifa no determind anticipo minimo del Impuesto a la renta debido a que
segin la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacién de determinaci6n y pago de
anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad econémica consista exclusivamente en

la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la totalidad de
sus ingresos sean exentos.

Situacion fiscal -

Los afios 2009 al 2012 estin sujetos a una posible fiscalizacidn por parte de las antoridades tributarias.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos por recuperar -

Composicién:

Nota de crédito emitida por el SRI(1) 272,488 272,488

(1) Comprende principalmente una nota de crédito emitida en diciembre del 2010 por el Servicio de
Rentas Internas a favor de la Compaiiia por la devolucién del anticipo minimo de Impuesto ala
renta del afic 2009, que podr4 ser utilizada en el afio 2015.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 se publicé en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirin los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econdmica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alecchdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos,

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2012y
2011 comprende 6,877,950 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acverdo con la legislacion vigente, 1a Compafiia debe apropiar por 10 menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, €l saldo de la Reserva legal cubre el limite
indicado y, en funcién de ello no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a Reserva
legal.

Facultativa

La Compafiia destina parte de la ntilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicién de la Junta General de Accionistas. Véase estado de cambios en el patrimonio.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

De capital

Hasta el 2010 ésta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. Durante el 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segiin 1o dispuesto en ia Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido ala cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales
pertinentes. La Reserva de capital no esta disponible para distribucién de dividendos ni podr4 utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, v es reintegrable a los accionistas al liguidarse la Compafifa.

Resultados acamulados ,

Los resultados {(utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado los signientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2012 2011

Dividendos pagados sobre utilidades de afios anteriores - 2,000,000

Durante el 2011 se efectud una declaracién de dividendos por US$2,000,000 que corresponde a US$0.29

por accidn.

CONTRATOS SUSCRITOS

{a} Conitratos de uso de hicencia
Mediante contratos suscritos el 5 de noviembre y 1 de diciembre del 2008 con Avis Rent A Car System
LLC, la Compaiiia adquiere e} derecho de nso de las licencias “AVIS” para sus subsidiarias Mareauto
Colombia S.A. y Mareauto Perd 8.A., respectivamente. Las subsidiarias son las encargadas del pago de

regalias a Avis Rent A Car System LLC.

El plazo de estos contratos es de 5 afios a partir del 1 de enero del 2009 y 2010, respectivamente.
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

__ A&

—

‘ i trepp P. Ferndndo Montalvo Bernal
: ﬁgxancmco e egl -.____ Gerente de Contabilidad
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