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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS:

1  Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de CORPORACION
MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2005 y 2004,
y los correspondientes estados consolidados de utilidades, de evolucion del patrimonio
de Jos accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros consolidados son responsabilidad de la administracién de la
Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros consolidados basados en nuestras auditorias.

2 Excepto por lo indicado en el parrafo 3, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas
requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3 Al 31 de diciembre del 2005, no auditamos los estados financieros individuales de una
subsidiaria extranjera (poseida en un 90%), los cuales han sido certificados por un
revisor fiscal autorizado e incluidos en los estados financieros consolidados. No
pudimos determinar los posibles efectos que este asunto podria tener en los estados
financieros consolidados adjuntos.

4 Como se explica mas ampliamente en la nota 4 a los estados financieros, al 31 de
diciembre del 2005, una subsidiaria bajo control parcial mantiene cuentas por cobrar en
‘tramite prelegal sobre las cuales no ha considerado necesario efectuar una provision,
puesto que se encuentra evaluando los resultados de las gestiones legales y, ademas
porque en las circunstancias actuales no le representaria un beneficio tributario y ha
estimado conveniente registrarlo en ¢l momento en que los resultados futuros le
permitan obtener mejores beneficios por esta situacion. En adicién, tal como se indica
en la nota 8 a los estados financieros, dicha subsidiaria en el afio 1999 ha diferido las
pérdidas en cambio provenientes de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera de acuerdo a lo permitido por las disposiciones tributarias y societarias
vigentes. El efecto de estas situaciones en los estados financieros al 31 de diciembre del
2005 se revela en las notas antes indicadas.

A member of

Moores Rowland International

an association of independent .,
accounting firms throughout (Continua)
the world
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5.  En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros consolidados
del 2005 de tales ajustes, si hubiese alguno, que podrian haberse considerado
necesarios si hubiésemos completado nuestro andlisis del asunto indicado en el parrafo
3, y excepto por los efectos sobre los estados financieros consolidados del 2005 de los

~asuntos que se indican en el péarrafo 4, los estados financieros consolidados
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CORPORACION MARESA
HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

6. Nuestras auditorias de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 se
efectuaron con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
consolidados tomados en su conjunto. La informacion de consolidacién que se incluye
en los anexos del 1 al 6 de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004,
se presentan con el propdsito de efectuar analisis adicionales de los estados financieros
consolidados en vez de presentar la situacion financiera, los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo de las compafiias individuales. Dicha informacién
de consolidacion ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria que se aplican en la
auditoria de los estados financieros consolidados y es nuestra opinién que, excepto por
los efectos sobre los estados financieros consolidados del 2005 de tales ajustes, si
hubiese alguno, que podrian haberse considerado necesarios si hubiésemos completado
nuestro analisis del asunto indicado en el péarrafo 3, y excepto por los efectos sobre los
estados financieros consolidados del 2005 de los asuntos que se indican en el pérrafo 4,
ésta se presenta razonablemente en todos los aspectos importantes relacionados con los

- estados financieros consolidados tomados en su conjunto por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2005 y 2004.

7. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 2 (a) a los estados financieros, la
Compafifa prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrian diferir en.
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

MOORES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA.
SC-RNAE -2 No. 373

3 de marzo del 2006
Quito — Ecuador
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Quito — Ecuador)

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2005 2004
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 3 3,172 3,469
Inversiones temporales 11 11
Cuentas por cobrar - comerciales, neto de estimaci6én para

cuentas de dudoso cobro por US$ 220 en el 2005 y

USS$ 161 en el 2004 4 9,733 7,871
Otras cuentas por cobrar, neto de estimacion para cuentas _

de dudoso cobro por US$ 1,006 en el 2004 5 3,972 2,634
Inventarios, neto de provision para obsolescencia

de US$ 66 en el 2005 y US$ 14 en el 2004 6 19,273 15,823
Gastos pagados por anticipado 272 317
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 36.433 30,125
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién acumulada

de US$ 13,748 en el 2005 y US$ 12,384 en el 2004 7 14,207 13,904
Cargos diferidos y otros activos, neto de amortizacion

acumulada de US$ 270 en el 2005 y US$ 478 en el 2004 8 1,227 1,139
Inversiones en acciones 9 2,394 1,877
TOTAL ACTIVOS 94,261 47,045

Las notas explicativas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.
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6
CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Quito — Ecuador)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS, CONTINUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS
2005 2004
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a corto plazo 10 13,804 15,317
Cuentas por pagar - comerciales 11 6,217 3,299
Otras cuentas por pagar 12 1,771 970
Pasivos acumulados , 13 1.669 762
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 23461 20,348
PASIVOS NO CORRIENTES:
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes 14 3,019 2,374
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 15 854 535
TOTAL PASIVOS 27,334 23.257
INTERES MINORITARIO:
Interés minoritario, neto 2 (b) 1.013 1,254
28.347 24,511

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 16 6,876 6,876
Aportes para futuros aumentos de capital 41 41
Reserva de capital 16 9,053 8,901
Reserva de valuacion 16 4,485 4,485
Reserva legal 16 1,935 1,845
Reserva facultativa 16 2,549 2,282
Utilidades disponibles (déficit) : 16y 17 975 (1,896)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 25,914 22,534
Compromisos y contingencias 23y24
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE

LOS ACCIONISTAS 54,261 47,045

-

Las notas explicativas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.

(Sr. Fepfando Montalvo

ontador General
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CORPORACION MARESA HOLDING §. A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE UTILIDADES CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto por la

informacion sobre la utilidad por accién ordinaria)

VENTAS

COSTOS DE LAS VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion, ventas y generales
UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Gastos financieros

Ingresos financieros

Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional

Utilidad (pérdida) en venta de propiedad, planta y
equipo, neto

Diferencias en cambio, neto

Otros ingresos, neto

TOTAL OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN |

LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA ANTES DE INTERES
MINORITARIO

INTERES MINORITARIO, NETO
UTILIDAD NETA
UTILIDAD POR ACCION ORDINARIA.

NOTAS

[
i

95,164

(76.864)
18,300

(13.700)
4,600

(608)
683
463

104

2 (fl) y 21 37
158

763

5,363

2()y13 (737)
4,626
2(m)y 17 (L.108)

3,518

2(b) _339
16 3,857
2(p 0,56

Q/; Ferpando Montalvo
- _Cofitador General .

Las notas explicativas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.

2004

74,919

(61.437)
13,482

(10,763)
2,719

(1,154)
337
434

(500)

(36)
(974)

(1.893)

826

(155)
671
465

206
699

0.14
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
(Déficit) Total
Capital Aportes para Reserva Reserva Reserva Reserva utilidades  patrimonio
social futuros de capital de val legal facultativa  disponibl de los
(nota 16) de capital (nota 16) (nota 16) (nota 16) (nota 16) (notas 16 y 17) accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2003 6,070 41 8,275 3,169 1,618 1,043 870 21,086
Utilidad neta - - - - - - 905 905
Apropiacién para reservas: legal y facultativa - - - - 227 1,239 (1,466) -
Capitalizacion 806 - - - - - (806) -
Ajuste por actualizacién del valor patrimonial
proporcional de las inversiones en acciones - - 626 1,316 - - (1,424) 518
Ajuste por inversiones (véase nota 16) - - - - - - 25 25
Saldos al 31 de diciembre del 2004 6,876 41 8,901 4,485 1,845 2,282 (1,396) 22,534
Utilidad neta - - - - - - 3,857 3,857
Apropiaci6n para reservas: legal y facultativa - - - - 90 267 3s7) -
Dividendos pagados - - - - - - (540) (540)
Ajuste por actualizacion del valor patrimonial
proporcional de las inversiones en acciones - - 152 - - - - 152
Ajuste por inversiones (véase nota 16) - - - - - - (89) (89)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 6,876 41 9,053 4,485 1935 2,549 975 25914

-

d
/. A
. Francisco Restrepo g i?ﬁxando.Momalvo
R€ -I:egzﬂ// T ontador General

Las notas explicativas | a 26 son parte i te de los estados fi ieros.

-




CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
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(Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
E OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros
Efectivo provisto por las operaciones

Impuesto a la renta pagado

Gastos financieros, neto

Diferencias en cambio, neto

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Otros gastos, neto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo, neto
Disminucién en inversiones temporales
Aumento de inversiones en acciones

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

(Disminucion) aumento en obligaciones por pagar a instituciones
financieras y partes relacionadas
Dividendos pagados a los accionistas
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento
(Disminucién) aumento neto del efectivo durante el periodo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2005

103,441

(98.562)
4,879

(60)
(76)
37N
(737)
158

4,127

(2,961)

Las notas explicativas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.

76,785

(75.244)
1,541

(53)
(817)
(36)
(155)
(974)

(494)

(4,825)
288
(430)

(4.967)




)

CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS, CONTINUACION
CONCILIACION DE LA UTILIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

(UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2005
UTILIDAD NETA 3,857
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO
EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Estimacioén para cuentas de dudoso cobro, neto de castigos 54
Provision para obsolescencia de inventario 52
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 2,658
Amortizacion de cargos diferidos 523
Reserva para jubilacion patronal y desahucio, neto de pagos 319
Venta y/o retiros de propiedad, planta y equipo (104)
Ingreso por el ajuste del valor patrimonial proporcional,
neto de diferencias en cambio (399)
Interés minoritario, neto 241
Pérdida en baja de inversiones en acciones -
: 2,862
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar - comerciales (1,916)
Aumento en otras cuentas por cobrar y gastos pagados por
anticipado ‘ . (1,189)
(Aumento) disminucién en inventarios (3,502)
Disminucion en cargos diferidos y otros activos 611)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar - comerciales 2,918
(Disminucién) aumento en otras cuentas por pagar 801
Aumento en pasivos acumulados 907
(2,592)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION A 4,127

905

(4,260)

(2,552)
(1,388)
578
1,432
(364)
__67

(6.487)
(494)

77

Las notas explicativas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.

("/ Sr. Ferpando Montalvo
S Coritador General
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, cantidad de acciones y valores
por accion)

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS “en adelante y
para propositos de este informe se denominara - El Grupo Maresa” tienen como
actividades principales: a) el ensamblaje y comercializacién de vehiculos de la marca
“Mazda”; b) la distribucion de vehiculos de la marca “Ford”; y, c) el arrendamiento de
vehiculos bajo la franquicia de “Localiza Franchising”. Las actividades del Grupo
Maresa se desarrollan en el Ecuador, a excepcidn de la filial Maresa Colombia Ltd. que
opera en Colombia.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, y se presentan en dodlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal
del Ecuador. El Grupo Maresa para propositos estatutarios y legales en Ecuador, no
esta obligada a pagar dividendos a sus accionistas con base en estados financieros
consolidados.

Los estados financieros de la filial colombiana, cuyos registros contables legales son
mantenidos en pesos colombianos (p), han sido expresados en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica para fines de la consolidacion. Los ajustes que resultan al
expresar los estados financieros en délares se incluyen en el patrimonio de los
accionistas en el rubro de utilidades disponibles (véase nota 16) y en el estado
consolidado de utilidades en el rubro de otros gastos neto — diferencias en cambio, neto
y cuyos efectos no son significativos.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la
FNCE. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las NEC, se
siguen las politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, o en su defecto se
recomienda que las NIIF, provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continunacién)

b) Principios de Consolidacién -
Los estados financieros consolidados han sido preparados para propdsitos de
presentacion a la Administracién del Grupo Maresa y a la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, de conformidad con lo establecido en la
Resolucién No. 03.Q.I1.C.1.002 del 11 de febrero del 2003.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Corporacién Maresa
Holding S. A. y sus principales filiales poseidas en mas de un 50% y sobre aquellas en
las que ejerce control. Las filiales con operaciones mas significativas incluidas en la
consolidacion son las siguientes:

- Totalmente Poseidas.- Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. —
Maresa, Comeraut S. A., Motormazda S. A. y Marecorpor S. A..

- Parcialmente Poseidas.- Mareauto S. A. (96,99%), Rentaquil S. A. (98%), Maresa
Colombia Ltd. (90%), Motocicletas y Accesorios Moto - access S. A. (31,64%),
Comercial Orgu S. A. (49,99%), Fenetre S. A. (99% y no incluida en el afio 2004) y
Nikkei Motors S. A. (49.99% que constituye una nueva inversion en el afio 2005).

De conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las subsidiarias se
consolidan desde la fecha en la que se transfiere el control a la Casa Matriz y se dejan
de consolidar desde la fecha en que cesa el control u opera bajo condiciones que limitan
su capacidad de transferir fondos a largo plazo a la Casa Matriz.

La Administracién de Grupo Maresa ha considerado incluir en la consolidacién de los
estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2005 a las compaiiias
Marecorp S. A., Fenetre S. A. y Nikkei Motors S. A., (esta Gltima representa una nueva
inversion del afio 2005). Los estados financieros consolidados del afio terminado el 31
de diciembre del 2004 no han sido reestructurados conforme lo requieren las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, puesto que el efecto de la exclusién de Marecorp S. A. y
Fenetre S. A. en dichos estados financieros no es significativo, por lo tanto no afecta su
comparabilidad. Las inversiones en acciones de estas subsidiarias en el 2004 se
encuentran valuadas por el método de participacién.

El 23 de diciembre del 2003 mediante un contrato firmado por los accionistas (a esa
fecha) de Comercial Orgu S. A. se acordd previo el cumplimiento de ciertas cldusulas
contractuales a transferir 59,988 acciones a favor de Corporaciéon Maresa Holding S. A.
y equivalentes al 49,99% de participaciéon. En el mes de enero del 2004 Corporacién
Maresa Holding S. A. asumi6 el control operativo y financiero de Comercial Orgu S. A.
y el 17 de marzo del 2004 concluyeron exitosamente las negociaciones y se procedi6 al
registro en la Superintendencia de Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador la
transferencia de dichas acciones. Esta adquisicion estd contabilizada de acuerdo con el
método de compra. El costo de adquisicion fue determinado sobre la base del valor
patrimonial proporcional de las acciones tomando como referencia los estados
financieros internos cortados al 30 de septiembre del 2003. Los estados financieros de
Comercial Orgu S. A. desde la fecha en que Corporacién Maresa Holding S. A. asumi6
el control, han sido incluidos en la consolidacién de los afios 2005 y 2004.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

A continuacién se presenta un resumen de los efectos que ésta incorporacion tuvo en la
situacién financiera consolidada y en los rubros mas significativos del estado de
utilidades consolidado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004:

Balance general:
Activos corrientes USS 4,628
Activos no corrientes 3.652
Total activos 8,280
Total pasivos (5,380)
Interés mayoritario ' (967)
Patrimonio de los accionistas, neto US$ 1,934

Estado de resultados:
Ventas netas US$ 9,918
Utilidad bruta 1,325
Pérdida operativa )
Pérdida neta (1,098)
Interés mayoritario 549

El efecto en el rubro del balance general - interés minoritario, neto de incluir a
Comercial Orgu S. A. en la consolidacién del afio 2004 al inicio del periodo asciende a
US$ 1,516.

Motocicletas y Accesorios Moto - Access S. A. y Comercial Orgu S. A. fueron
consolidadas debido al control de las politicas de operacién y financieras ejercido por
Corporacién Maresa Holding S. A. (véase nota 20).

Las transacciones y saldos significativos intercompaiiias han sido eliminados en la
consolidacion. Los intereses minoritarios representan intereses de terceros en el
patrimonio de los accionistas y la ganancia o pérdida neta de las filiales que no son
totalmente poseidas. Un detalle del calculo de los intereses de terceros presentados en
el balance general y en los resultados del periodo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

2005

Interés
Utilidad minoritario, neto
(pérdida) en resultados
Patrimonio de los  por el afio por el afio Interés
Porcentaje accionistas, neto terminado terminado minoritario, neto
Compaiiia de tenencia al 31/dic/05 el 31/dic/05 el 31/dic/05 al 31/dic/05

Mareauto S. A. 3,01 1,538 457 13 60
Maresa Colombia Ltd. 10 304 178 18 48
Rentaquil S. A. 2 767 155 3 19
Fenetre S. A. 1 21 42) - -
Nikkei Motors S. A. 50,01 50 (49) (24) 1
Comercial Orgu S. A. 50,01 2,114 110 55 1,112
Motoaccess S. A. 68,36 260 (592) (404) (227)
(339) 1,013
2004
Interés
Utilidad minoritario, neto
(pérdida) Interés en resultados
Porcentaje Patrimonio delos  porel afio minoritario, por el afio Interés
de accionistas, neto terminado neto terminado el minoritario, neto
Compafiia tenencia al 1/ene/04 el 31/dic/2004 al l/ene/04  31/dic/2004 al 31/dic/2004
Mareauto S. A. . 3,01 1,520 182 46 5 51
Maresa Colombia Ltd. 10 276 134 28 13 42
Rentaquil S. A. 2 760 67 15 2 17
Comercial Orgu S. A. 50,01 3,032 (1,098) 1,516 (549) 967
Motoaccess S. A. 68,36 509 24%9) 348 (170) 177
1,953 (699) 1,254

c) Flujos de Efectivo -
La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, €l saldo del disponible en caja y bancos.

d) Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

e) Inventarios -

Los inventarios estdn registrados al costo el que no excede el valor neto de realizacion.
El costo de los inventarios se determina por el método promedio, excepto por: a) el
inventario de vehiculos “Ford” que se determina en base al costo especifico; y, b) los
inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los
gastos de importacion incurridos.

En adicién, el Grupo Maresa establece con cargo a resultados una provisiéon para
aquellos inventarios obsoletos o de lenta rotacion.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

f) Propiedad, Planta y Equipo -

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y esta
contabilizada al costo histérico o a valores determinados segin avaltios realizados en
los afios 2000 y 2003 por peritos independientes debidamente calificados, segin
corresponda.

La diferencia entre el costo histérico de los activos y los valores revaluados se incluye
en la cuenta de patrimonio — reserva por valuacién. La reserva por valuacién es
transferida a las utilidades retenidas al retiro o disposicion del activo.

Los desembolsos por reparaciones, mantenimiento y reemplazos menores efectuados
para mantener las instalaciones en estado operativo normal, son contabilizados en el
gasto a medida que se efectuan, mientras que las renovaciones y mejoras importantes
que alargan la vida util del activo se capitalizan. .

El gasto por la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcién de la vida util estimada:

Edificios e instalaciones 5%
Magquinaria y equipos 10%
Herramientas electromecanicas 10%
- Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos de uso propio y alquiler 20%
Equipos de computacion 33%
g) Cargos Diferidos —

Estan registrados al costo histérico y se presentan neto de la amortizacién acumulada y
constituyen lo siguiente:

- Pérdida en Cambio Diferida.- Constituye la diferencia en cambio proveniente de la
actualizacion de la tasa de cambio a los activos y pasivos en moneda extranjera al 31
de diciembre de 1999. La pérdida en cambio diferida puede ser amortizada hasta el
31 de diciembre del 2009.

- Otros Cargos Diferidos.- Constituyen principalmente software de computaciéon
mejoras en propiedades arrendadas, plusvalia mercantil y gastos preoperacionales,
los cuales son amortizados por el método de linea recta en base al tiempo de
duracién de los respectivos activos y de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Software de computaciéon 33%
Gastos preoperacionales 20%
Mejoras en propiedades arrendadas 20%
Plusvalia mercantil 20%

h) Inversiones en Acciones -

Las inversiones en acciones estin registradas principalmente al valor patrimonial
proporcional determinado en base a los ultimos estados financieros disponibles no
auditados; y, representan principalmente la participacién minoritaria en una compaiiia
relacionada del exterior.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

i) Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio -

El costo del beneficio jubilatorio y bonificacion por desahucio establecido en las
disposiciones laborales vigentes se provisiona con cargos a los resultados del periodo,
con base en un estudio actuarial practicado por una firma de actuarios independiente
debidamente calificada.

j) Reconocimiento de Ingresos -
En el curso normal de negocios, el Grupo Maresa reconoce los ingresos como sigue:

- Venta de Vehiculos, Partes y Repuestos.- Sobre una base acumulada cuando el
riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al cliente y/o
cuando han sido cedidos los derechos de uso del bien, mediante la suscripcién del
contrato de reserva de dominio.

- Arrendamiento de Vehiculos.- Sobre la base de la prestacion del servicio.

k) Gastos Financieros -
Son registrados mediante el método de acumulacién.

1) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

El Grupo Maresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

m) Provisién para Impuesto a la Renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base
en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

n) Provision para Garantias -

El Grupo Maresa establece una provision para cubrir posibles reclamos de clientes que
provienen de las garantias que otorga en la venta de vehiculos “Mazda” (5 afios de
garantia o 100 mil kilometros) y que esta relacionado con el buen funcionamiento de los -
vehiculos. La reserva se reconoce en los resultados del periodo.

it) Transacciones en Moneda Extranjera -

Los activos y pasivos del Grupo Maresa en otras monedas a las de reporte han sido
contabilizados utilizando las tasas de cambio vigentes en el mercado libre. La utilidad o
pérdida en moneda extranjera se reconoce como ingreso o gasto en el periodo en el cual
tienen lugar la variacion de las tasas de cambio.

o) Informacién por Segmentos de Negocio -

El Grupo Maresa de acuerdo con lo establecido en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad Financiera No. 8 “Reportando Informacién Financiera por Segmentos”
revela a partir del afio 2004 su informacién financiera y descriptiva acerca de sus
segmentos operativos.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

El Grupo Maresa presenta como primaria la informacién financiera de los segmentos de
negocios de acuerdo con la misma base o bases similares a las que utiliza la gerencia
para sus informes internos relacionados con la evaluacion del riesgo y rendimiento de
los segmentos y para las decisiones asociadas con los métodos de asignacién de
recursos a los segmentos. La gerencia considera que el Grupo Maresa tiene operaciones
en los segmentos de negocios indicados en la nota 19 y que opera basicamente en un
solo pais.

p) Utilidad por Accién Ordinaria -
La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio.

2005 2004
Promedio de acciones en circulacion 6.876,350 6,339,371
Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes 3,857 905
Utilidad por accién ordinaria 0,56 0,14
Dividendos pagados en efectivo (540) -
Dividendo por accién (0,08) -

q) Uso de Estimaciones -

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad economica de la entidad que inciden sobre
la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los
hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como
sigue:
005 200

(Ddlares en miles)

Caja 131 11

Depositos en bancos:
Nacionales 2,919 3,333
Exterior 122 125
3,172 3,469

El Grupo Maresa mantiene en sus cuentas bancarias el suficiente efectivo para atender
sus obligaciones, asi como debido a la naturaleza de la dindmica del negocio, tiene
como objetivo el disponer de financiamiento flexible a través de lineas de crédito
comprometidas (véase nota 10).
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CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre del 2005 y 2004
€s como sigue:
005 2004

(Délares en miles)

Clientes locales (nota 22) 9,947 8,032
Clientes del exterior 6 -
9,953 8,032
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro (nota 2 - d) (220) (161)
Total 9,733 1871

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de cuentas por cobrar - clientes tiene

~ vencimientos entre 30 y 360 dias plazo. La cartera proveniente de la venta de vehiculos

se encuentra respaldada con contratos de reserva de dominio o avales bancarios, segun
corresponda.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de cuentas por cobrar — clientes locales
incluye cartera en tramite judicial de una subsidiaria bajo control parcial por US$ 273 y
USS$ 278, respectivamente, y que la Administracion de dicha subsidiaria se encuentra
evaluando los resultados de las gestiones legales y de recuperacion a fin de establecer el
monto que deberia provisionarse por la incobrabilidad de esta cartera. Este saldo
incluye principalmente cartera de vehiculos por US$ 209 en el 2005 y US$ 211 en el
2004; y, cartera por cheques protestados por US$ 56 en el 2005 y 2004,
respectivamente. En base a los elementos de juicio disponibles, la estimacién para
cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del 2005 y 2004 deberia incrementarse en
USS$ 273 y US$ 278, respectivamente.

El Grupo Maresa con base en las disposiciones legales vigentes establece una provision
para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar - comerciales. El movimiento de la estimacién para cuentas de
dudoso cobro por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el
siguiente:

2005 2004

(Ddlares en miles)

Saldo al inicio del afio 166 144
Provisidn cargada al gasto 100 64
Castigos efectuados (46) “7
Saldo al final del afio ' 220 161
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como
sigue:
2005 2004

(Délares en miles)

Compafiias relacionadas (nota 18) 37 110
Ex-accionistas - 1,000
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta pagado en exceso 1,366 1,164
Impuesto al Valor Agregado - IVA 589 327
1,955 1,491
Anticipos a proveedores y contratistas - 935 432
Otros deudores 628 272
Anticipos y préstamos a empleados 179 84
Otras 238 _251
3,972 3,640
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro (nota 2 — d) = (1,006)
Total 3.972 2,634

Al 31 de diciembre del 2004, las cuentas por cobrar a ex — accionistas se originan
principalmente por préstamos otorgados por Comercial Orgu S. A. en afios anteriores,
montos que fueron dados de baja en el 2005 utilizando la provisién que se habia
constituido para el efecto en el 2004.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de otras cuentas por cobrar — impuesto a la
renta pagado en exceso corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por
terceros a las compaiiias del Grupo Maresa. El exceso de retenciones en la fuente sobre
el impuesto a la renta causado es recuperable previa presentacion del respectivo
reclamo, o puede ser compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de
impuesto a la renta de periodos futuros.

Ciertas compaiiias del Grupo Maresa, acogiéndose a esta disposicién tributaria han
presentado los tramites respectivos ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) solicitando
la devolucién de los valores retenidos en exceso durante los afios 2002 y 2003. A la
fecha de este informe los tramites correspondientes se encuentran pendientes de
resolucion.
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6. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
(Délafes en miles)
Productos terminados:
Vehiculos 4,178 2,198
Motocicletas 275 229
4,453 2,427
Materias primas y materiales 5,011 4,520
Partes y repuestos 2,772 2,538
Productos en proceso 778 569
En poder de terceros — Régimen
Aduanero 70 85 499
Importaciones en transito 6.240 5,284
19,339 15,837
Menos provision para obsolescencia (nota 2 - €) (66) (14)
Total : 19273 15,823

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo del inventario en poder de terceros
representa existencias pendientes de nacionalizacion que se mantiene en custodia de una
compaiiia bajo el Régimen Aduanero de Depésito Comercial Privado.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, parte del inventario de vehiculos se encuentra
prendado como garantia de los obligaciones que el Grupo Maresa mantiene con
instituciones financieras locales (véase notas 10 y 23).
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Un resumen de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es

como sigue:

No depreciables:
Terrenos
Biblioteca
Obras de arte

Depreciables:
Uso propio:

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacioén
Herramientas electromecanicas
Equipos de oficina
Vehiculos
Otros

En renta:
Vehiculos flota
Vehiculos diario

Menos depreciacion acumulada

Total

005

2004

(Do¢lares en miles)

3,819

3.819

8,087
6,033
640
562
235
156
136

74
19,742

5,174
3.039
8,213
27,955

(13.748)
14,207

3,802
27
49
3.878

8,004
5,822
597
511
298
128
101

62
19.401

4,843
2,044
6,887
26,288

(12.384)
13,904

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los activos depreciables en renta representan los
vehiculos destinados para arrendamiento operativo con el respaldo de la franquicia de

“Localiza Franchising” bajo la modalidad de flota y diario (véase nota 24).

Al 31 de diciembre del 2005, el Grupo Maresa cuenta con una flota operacional de 530
vehiculos (446 unidades en el 2004), distribuidos en vehiculos para renta diario 244
unidades (159 unidades en el 2004) y vehiculos para renta de flotas 286 unidades (287

unidades en el 2004).

El Grupo Maresa tiene como politica vender los vehiculos destinados para renta cuando
éstos han cumplido dos afios de uso. Durante el afio terminado el 31 de diciembre del
2005 se vendieron 170 vehiculos (117 vehiculos en el afio terminado el 31 de diciembre

del 2004).
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (Continuacién)

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004

(Délares en miles)

Saldos netos al inicio del afio 13,904 11,578
Incremento por cesion de acciones de

Comercial Orgu S. A. (véase nota 2 - b) - 4286 -
Adiciones al costo 4,263 3,039
Ventas y/o retiros (1,302) (2,500)
Gasto por depreciacion del afio (2,658) (2.499)
Saldos netos al final del afio 14,207 13,904

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el Grupo Maresa para avalizar los préstamos que
mantiene con instituciones bancarias locales y la linea de crédito contratada con Ford
Financial - USA ha entregado en garantia parte de la propiedad, planta y equipo (véase
notas 10, 14, 23 y 24).

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Un detalle de los cargos diferidos y otros activos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es
el siguiente:
2005 2004

(Délares en miles)

Pérdidas en cambio (nota 2 - g ) 680 680
Software de computacién 226 205
Mejoras en propiedades arrendadas 185 139
Plusvalia mercantil — Sumoto S. A. 56 56
Gastos preoperacionales 3 44
Otros activos , ' 347 493
1,497 1,617
Amortizacién acumulada (270) (478)
Total 1227 1,139

En el afio 1999 Comercial Orgu S. A. con el propésito de no afectar su posicién
financiera y patrimonial, y acogiéndose a las disposiciones tributarias vigentes y a lo
establecido por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador en la
Resolucion No. 99-1-3-3-0011 del 3 de noviembre de 1999, decidié reconocer en dicho
afio como un cargo diferido, las pérdidas en cambio provenientes de la actualizacién de
los activos y pasivos en moneda extranjera para amortizarlas en un plazo de hasta 5
afnos. La Superintendencia de Compaiiias mediante Resoluciéon No.04.Q.ICI1.002 del 9
de junio del 2004 ampli6 el plazo de amortizacion de la diferencia en cambio diferida
hasta el afio 2009. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de la pérdida en
cambio diferida asciende aproximadamente a US$ 680. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que las pérdidas en cambio por la actualizacion de los activos y
pasivos en moneda extranjera sean registradas en los resultados del periodo en que éstas
se originan. El efecto de esta situacion ha sido subestimar el déficit acumulado al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 en el monto antes indicado.
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CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS, (Continuacién)

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador en la Resolucion No. 99-1-3-30011 del 3 de noviembre de 1999, Comercial
Orgu S. A. no podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a los accionistas
hasta cuando haya amortizado totalmente la diferencia en cambio diferida.

INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el
siguiente:

Valor
Porcentaje de Valor patrimonial
participacién nominal proporcional Saldo en libros

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Confinanciera S. A. - Colombia 16,96 16,96 4,158 616 2,205 1,713 2,205 1,713

Disrepuest S. A. (1) 100,00 100,00 16 16 10 12 10 12
Fenetre S. A. (2) 100,00 100,00 - 44 - 2 - 2
Mansa S. A. (1) 51,00 51,00 1 1 1 1 1 1
Banco Solidario S. A. 2,07 2,07 - - - - 125 125
Club La Unién de Quito S. A. 0,20 0,20 - - - - 6 6
Marecorpor S. A. (2) 100,00 10000 - 5 - 1 1
Otras - ) . - ; - 47 17
Total 2,394 1,877

(1) Compaiiias que no han sido incluidas en la consolidacién por estar sin operacién
desde afios anteriores.

(2) Compaiiias poseidas en el 100% e incluidas en la consolidacién del afio 2005 para
fines informativos (véase nota 2 - b).

OBLIGACIONES POR PAGAR A CORTO PLAZO

Un resumen de las obligaciones por pagar a corto plazo al 31 de diciembre del 2005 y
2004 es como sigue:
200 2004

(Ddlares en miles)

Instituciones Bancarias:

- Sobregiros bancarios 23 -
- Obligaciones bancarias por cartas de crédito
con vencimiento hasta 45 dias plazo. 9,029 9,902

- Préstamos bancarios con vencimientos hasta
180 dias (hasta abril del 2005 en el 2004)
y devengan una tasa de interés anual entre
el 6.8% y el 11% (entre el 10% y el 14%

en el 2004). 1,540 2,442
Pasan... 10,592 12,344
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10. OBLIGACIONES POR PAGAR A CORTO PLAZO. (Continuaciéon)
Vienen... 10.592 12,344
Partes Relacionadas (nota 18):
- Representa principalmente créditos para
capital de trabajo que devengan una tasa
de interés entre el 8% anual en el 2005
(8% y 12% anual en el 2004) y tienen
vencimientos hasta abril del 2006 (hasta
enero del 2005 o en su defecto la
Administraciéon estima cancelarlos en el
corto plazo, en el 2004). 700 856
11,292 13,200
Vencimientos circulantes de 1a deuda a
largo plazo (nota 14) 2,512 2,117
Total 13,804 15,317

Al 31 de diciembre del 2005, el Grupo Maresa mantiene lineas de crédito contratadas
con instituciones bancarias locales por US$ 25,200 (USS$ 21,000 en el 2004). Las
obligaciones bancarias se encuentran garantizadas con hipotecas abiertas de terrenos y
edificios, prenda industrial sobre parte del inventario de vehiculos y activos fijos
(maquinaria, equipos y vehiculos para la renta), y cartera de clientes. (véase notas 6, 7 y
23).

11. CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Un detalle de las cuentas por pagar — comerciales al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es

como sigue:
2005 2004
(Délares en miles)
Proveedores:
Locales 3,281 2,400
Exterior 2.830 899
6,111 3,299
Compaiiias relacionadas (nota 18) 106 -
Total 6.217 3,299

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de cuentas por pagar — proveedores tiene
vencimientos entre 30 y 180 dias plazo y no devenga intereses.
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y

2004:
2005 2004
(Délares en miles)

Retenciones e impuestos por pagar 638 514
Anticipos recibidos de clientes 140 ‘ 165
Compaiiias relacionadas (nota 18) 451 37
Impuesto a la renta por pagar (nota 17) 302 32
Honorarios por pagar 1 18
Compra de cartera - 11
Otras 239 193
Total 1,771 970

13. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como
sigue:

2005 2004

(Délares en miles)
Participacién de los trabajadores en las

utilidades (nota 2 - 1) 737 155
Beneficios sociales 210 111
Intereses acumulados por pagar — instituciones

financieras (notas 10 y 14) 13 194
Provision garantia a clientes (nota 2 - n) 235 76
Bonificacion al personal 139 -
Otros 335 226
Total 1,669 162

14. DEUDA A LARGO PLAZO

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004

‘ (Délares en miles)
Instituciones Bancarias:
Créditos para capital de trabajo con
vencimientos mensuales hasta diciembre
del 2009 y devengan una tasa de interés
entre el 9% y el 15% anual (entre el 9.59%
y €l 15% anual en el 2004). 4,214 3,193

Terceros:
Préstamos sobre firmas no devengan
intereses y no tienen fecha especifica de

vencimiento. 83 105
Pasan... 4,297 3,298
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14. DEUDA A LARGO PLAZO, (Continuacién)
Vienen... 4,297 3.298
Partes Relacionadas (nota 18):
Préstamos que devengan un interés
promedio entre el 5.5% y el 10% anual (8%
en el 2004) y no tienen fecha especifica de
vencimiento. 1,234 1,193
5,531 4,491
Menos vencimientos circulantes (nota 10) (2,512) 2.117)
Total 3,019 2,374

15.

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de las obligaciones por pagar a largo plazo con
instituciones bancarias, se encuentran garantizadas con hipoteca abierta sobre terrenos y
edificios, prenda industrial sobre vehiculos en renta (véase nota 7).

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

Jubilacién Bonificacién Total
patronal por desahucio reserva

... (Délares en miles) . . .

Saldos al 31 de diciembre del 2003 269 152 421
Provision cargada al gasto 62 59 121
Pagos efectuados (6) _ (1

Saldos al 31 de diciembre del 2004 325 210 535
Provision cargada al gasto 116 242 358
Pagos efectuados - (39) 39

Saldos al 31 de diciembre del 2005 441 413 854

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos
en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el empleado, el empleador bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
instituciéon. El Grupo Maresa establece reservas por estos conceptos en base a estudios
actuariales realizados anualmente por una firma de actuarios independiente debidamente
calificada. De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de las reservas
matematicas de jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2005 ascienden a
USS$ 441 y USS 413, respectivamente (al 31 de diciembre del 2004 ascienden a
USS$ 325 y USS$ 210, respectivamente). El método actuarial utilizado es el denominado
“Prospectivo”.
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO, (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracién
del empleado y disposiciones del Cddigo de Trabajo, que establece que la pensién
mensual del empleado por jubilacién patronal no podra ser mayor que el salario basico
unificado medio del ultimo afio (US$ 150 en el 2005 y US$ 135,62 en el 2004), ni
inferior a US$ 30 dolares si solo tiene derecho a la jubilacién del empleador y
de USS$ 20 si es beneficiario de doble jubilacion; b) 25 afios de servicio como minimo;
c) bases demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; €) una tasa de
interés actuarial del 4% anual; y, f) tasa de crecimiento de salarios del 4.14% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matemadticas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

005 2004

(Délares en miles)

Trabajadores con tiempo de servicio igual o

més de 25 afios 83 60
Trabajadores con tiempo de servicio igual o

mas de 10 afios y menor a 25 afios 267 254
Trabajadores con tiempo de servicio menor

a 10 afios 91 11
Total 441 325

El Grupo Maresa, en el 2005 debido a ciertos cambios en las regulaciones de
contratacién de personal tercerizado ha incorporado bajo relacion de dependencia nuevo
personal, parte del cual ha sido incluido para el célculo de la reserva para jubilacion
patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2005. Los trabajadores que no superan el
afio de antigiiedad seran considerados para dicho célculo en siguientes periodos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el capital social del Grupo Maresa esta constituido
por acciones ordinarias, pagadas y en circulacion de 6,876,350 con un valor nominal de
USS$ 1 cada una, respectivamente.

El Grupo Maresa mediante escritura publica del 1 de septiembre del 2004 aument6 el
capital social mediante la reinversion de utilidades del ejercicio 2003 por US$ 806.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria originadas en
la correccién monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucion
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas,
previa decision de la Junta General de Accionistas.
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16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, (Continuacién)

17.

Reserva de Valuaciéon

El saldo de la cuenta reserva por valuacion se origina por el efecto neto de los ajustes
resultantes de la valuacién a valores de mercado de ciertas partidas de la propiedad,
planta y equipo. De acuerdo con las normas societarias vigentes el saldo acreedor de la
cuenta reserva por valuacién no puede distribuirse a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacién o utilizarse para compensar pérdidas, previa decisién de la
Junta General de Accionistas.

Restriccion a las Utilidades

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, las compaiiias del Grupo
Maresa constituidas en la Republica del Ecuador deberan transferir a reserva legal un
porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de cada compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacién de cada compaiiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de conformidad
con las resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de
Accionistas.

Utilidades Disponibles

Al 31 de diciembre del 2005, el rubro de utilidades disponibles incluye menos US$ 89
que representa el efecto neto de la inclusiéon en la consolidacion del afio 2005
de: a) la filial Marecorpor S. A. por US$ 154; y, b) las filiales Fenetre S. A. y Nikkei
Motors S. A., por menos US$ 41 y US$ 24, respectivamente (en el 2004 el rubro de
utilidades disponibles incluye US$ 25 que representa el efecto neto de: a) la exclusién
de la filial Marecorpor S. A. en la consolidacién del afio 2004 por US$ 8; y, b) la
diferencia en conversién de los estados financieros de la filial Maresa Colombia Ltd.
por US$ 17.).

IMPUESTO A LA RENTA

Con base en la Ley de Régimen Tributario Interno y en su Reglamento de Aplicacion,
Corporacion Maresa Holding S. A. y sus subsidiarias domiciliadas en el Ecuador no
consolidan sus resultados para propodsitos fiscales; y, en consecuencia presentan
declaraciones fiscales en forma individual.

La siguiente es una conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y el impuesto que
resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% sobre la utilidad antes de
impuesto a la renta:
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IMPUESTO A LA RENTA, (Continuacién)

2005 2004

(Ddlares en miles)

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa impositiva
del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta 1,157 321

Aumento (disminucidn) resultante de:

Gastos no deducibles 726 402

Ingresos exentos (636) (19)

Amortizacién de pérdidas tributarias 139 (239)
Impuesto a la renta 1,108 465

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
(Délares en miles)

Saldo al inicio del afio 32 53
Impuesto a la renta del afio 1,108 465
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (60) (53)
Impuestos retenidos por terceros (778) (372)
Anticipos del impuesto a la renta - 61)
Saldo al final del afio (nota 12) 302 32

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial
No. 494 del 31 de diciembre del 2004, se expidieron las reformas al Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno relacionadas con la aplicacién de
precios de transferencia de bienes y servicios entre partes relacionadas, las cuales
entraron en vigencia a partir del ejercicio fiscal 2005. De conformidad con estas
normas los contribuyentes que efectiien operaciones con partes relacionadas, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley y tomando como referencia el principio de plena competencia.
Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la determinacién
del impuesto a la renta. En adicion, adjunto a la declaracién de impuesto a la renta
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de Precios de Transferencia,
dentro de los cinco dias posteriores a la presentacion de la declaracion; y, b) Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a seis meses a la
presentacion de la declaracion.
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IMPUESTO A LA RENTA, (Continuacién)

El Servicio de Rentas Internas (SRI) mediante Resolucion No. NAC — DGER2005 —
0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006 estableci6 la
informacién que debera incluirse en el Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia, asi como determiné que inicamente los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que efectian transacciones con compaiiias relacionadas del exterior por un monto
superior a US$ 300,000 (acumulados en un mismo ejercicio fiscal) estan obligados a
efectuar el estudio de precios de transferencia. A la fecha de este informe, el Grupo
Maresa ha realizado el estudio respectivo.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por las
compafiias del Grupo Maresa por los afios 2002 al 2004 estan abiertas a revision por
parte de las autoridades tributarias.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
(Délares en miles)
Balance general:
Activos:
Otras cuentas por cobrar (nota 5):
Marecorpor S. A. - 21
Confinanciera S. A. - Colombia 37 18
Accionistas - 18
Marinvest S. A. - -
Otras — 23
37 110
Pasivos:
Obligaciones por pagar a corto plazo (nota 10):
Inmobiliaria F.C.M. Ltd. 350 485
Susana Granda de Molina 350 350
Auteco S. A. - 9
Disrepuest S. A. - 11
Fenetre - 1
100 856
Cuentas por pagar comerciales (nota 11):
Watubi S. A. 101 -
Otros 5 -
106 -
Otras cuentas por pagar (nota 12):
F.C.M. Limited 333 -
Auteco S. A. - 89
Disrepuest S. A. 10 -
Ivi Development Inc. 8 -
Otros 11 37
451 37
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18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON_ PARTES RELACIONADAS

19.

(Continuacién)

Deuda a largo plazo (nota 14):
Accionistas y relacionadas:

Ivi Development Inc. 337 151
Shawnee Investment Inc. 226 307
Oscar Orrantia 224 196
Flagstar Investment 21 201
Xavier Orrantia 120 10
Cristébal Orrantia - 23
Orpon Enterprises 151 151
Bounty Trading . 155 155

1,234 1,193

INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

La estructura comercial del Grupo Maresa agrupa principalmente tres grandes
segmentos de negocio y opera basicamente en el Ecuador.

Ensamblaje y Comercializacion de Vehiculos de 1a Marca “Mazda”

El ensamblaje de vehiculos “Mazda™ se realiza en la planta de Manufacturas,
Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A.- Maresa localizada en la ciudad de Quito,
los cuales son comercializados principalmente en el mercado ecuatoriano a través de
distribuidores localizados en todo el pais.

Distribucion de Vehiculos de la Marca “Ford”

La comercializacién y distribucion exclusiva de los vehiculos “Ford” en ciertas
ciudades de la regién costa se realiza a través de la filial Comercial Orgu S. A..

Renta de Vehiculos

El arrendamiento de vehiculos mediante la utilizacion de la franquicia de “Localiza
Franchising” es realizada a través de sus filiales Mareauto S. A. y Rentaquil S. A..

Las ventas entre segmentos consisten principalmente en ventas de vehiculos y son
realizadas al precio aproximado del mercado. El Grupo Maresa evalta el desempefio de
sus segmentos y les destina recursos con base en las ventas netas, ganancia operativa
(calculada como ganancia antes de gastos financieros, intereses minoritarios € impuesto
sobre la renta) y desembolsos netos para inversiones y propiedad, planta y equipo. El
renglon de “otros” incluye principalmente partidas corporativas, participacion
patrimonial en los resultados de afiliadas y resultados de operaciones poco significativas
en Ecuador y Colombia.
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INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO, (Continuacién)

A continuacién se presenta la informacién relevante de cada uno de los sectores de
mercado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
(Délares en miles)
Ingresos:

Ventas netas: ‘
Linea Mazda 80,278 63,358
Linea Ford 10,600 9,918
Renta de vehiculos 5,799 5,266
Otros 8,322 1,576

104,999 80,118

Eliminaciones intercompafiias (9.835) (5,199)

95,164 74,919
Utilidad operativa:

Linea Mazda 4,497 1,509

Linea Ford 92 2)

Renta de vehiculos 941 969

Otros (701) (375)

4,829 2,101

Eliminaciones intercompaiiias 229 618

4.600 2,719
Intereses minoritarios en resultados de filiales:

Linea Mazda 18 (13)

Linea Ford 55 549

Renta de vehiculos 17 @)

Otros 249 170

339 699
Activos identificables al final del afio:

Linea Mazda 35,523 30,256

Linea Ford 10,118 8,280

Renta de vehiculos 8,301 6,785

Otros 31.621 27,629

A 85,563 72,950

Eliminaciones intercompafiias (31.302) (25,905)

54,261 47,045

Pasivos identificables al final del afio:

Linea Mazda 18,834 16,719
Linea Ford 7,894 6,347
Renta de vehiculos 5,384 4,256
Otros 3.172 2,902
35,284 30,224
Eliminaciones intercompaiiias (7.950) (6,967)
27,334 23,257
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19. INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO, (Continuacién)

Depreciacion:

Linea Mazda (870) (1,030)

Linea Ford (153) (147)

Renta de vehiculos (1,488) (1,285)

Otros (147) (163)
(2,658) (2,625)

Eliminaciones intercompatfiias - 126
(2,658) (2,499)

20. OPERACIONES DE AFILIADA

21.

Motocicletas y Accesorios Moto - Access S. A. al 31 de diciembre del 2005 presenta en
sus estados financieros individuales un patrimonio negativo de aproximadamente
USS$ 332 originado principalmente por las pérdidas recurrentes en las operaciones, lo
cual ha ocasionado que se encuentre en causal de disolucién de conformidad con lo
establecido por las normas societarias de la Superintendencia de Compaifiias de la
Republica del Ecuador. A la fecha de este informe, dicha afiliada continuarid su
actividad hasta terminar las existencias de inventarios (motocicletas, repuestos y
accesorios); posteriormente, la Administracion en base al andlisis de la baja rentabilidad
y la falta de capacidad econémica de la Compaiiia para atender sus obligaciones, ha
estimado conveniente elaborar un plan a fin de que Motocicletas y Accesorios Moto —
Access S. A. entre en un proceso de reduccién y liquidacidn de sus operaciones, previo
la aprobacién de la Junta General de Accionistas. al 31 de diciembre del 2005, la
Compaiiia no ha cambiado su base contable de negocio en marcha a una de liquidacion;
por lo tanto, los estados financieros individuales no incluyen ningun ajuste relacionado
con la recuperaciéon y clasificaciéon de los montos de los activos o los montos y
clasificacion de los pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Un resumen de la posicién en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es
el siguiente:

Yenes Pesos Colombianos
2005 2004 2005 2004
...(Enmiles)... ...(Enmiles)...
Activos:
Efectivo en caja y bancos - - 880,011 69,730
Inversiones temporales - - 20,657 20,657
Cuentas por cobrar — comerciales - - 1,334,848 1,529,076
Otras cuentas por cobrar 50,607 1,548 155,022 83,125
50.607 1,548 2,390,538 1,702,588
Pasivos:
Obligaciones por pagar a
instituciones financieras (1,020,346) (984,440) - -
Cuentas por pagar - comerciales (22) (387) 2,014,775 1,033,151
Pasivos contingentes (cartas de
crédito abiertas) (196,200) (287,378) - -
Contratos de negociacion de
yenes a futuro - (66,191) - -
(1.216,568) (1.338.396) 2,014,775 1,033,151
Posicién activa (pasiva), neta (1,267,175) (1,336,848) 375,763 669437
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POSICION EN MONEDA EXTRANJERA, (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2004, el Grupo Maresa mantenia contratos a futuro para la
compra de yenes, principalmente para administrar el riesgo asociado con la compra del
inventario proveniente del Japén. Los montos negociados son los establecidos por la
alta gerencia y los periodos de los contratos oscilan entre 137 y 145 dias (véase nota
24).

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el equivalente de cada moneda extranjera respecto
a cada unidad de US doélar se presenta a continuacioén:

2005 2004
Yenes (¥) - 117.92 105
Peso colombiano (P) 2.284.22 2.390

MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITO

Tal como se indica en la nota 19, el Grupo Maresa ensambla y comercializa en el
mercado ecuatoriano vehiculos de la marca “Mazda”. Del total de las ventas de dicha
division aproximadamente un 72% corresponden a 7 clientes (dealers) (71%
corresponden a 9 clientes en €l 2004). Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, del saldo
de cuentas por cobrar — comerciales (clientes) de US$ 9,953 y US$ 8,032, US$ 5,529 y
US$ 4,784, comresponden a dichos clientes (dealers), respectivamente.
Consecuentemente, cambios adversos en la situacion financiera de los clientes podrian
afectar el desempefio del Grupo Maresa. La Administracion para mitigar este riesgo
evalua periédicamente la situacién financiera de los clientes.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el siguiente es el detalle de garantias por
obligaciones propias:

2005
Activos en garantia Pasivos garantizados
.. (Dolares en miles) . . .
Hipoteca terreno 3,009 Obligaciones bancarias por
Hipoteca planta 3,432 cartas de crédito 9,029
Hipoteca edificio - Comeraut S. A. 1,459 Cartas de crédito abiertas
Prenda maquinaria 1,529 (pasivo contingente) 6,700
Prenda de inventario de vehiculos 2,303
Prenda de vehiculos en renta 5,142
Cartera de clientes 1,218
18,092 15,729
2004
Activos en garantia Pasivos garantizados

. . (Ddlares en miles) . . .

Hipoteca terreno 3,009 Obligaciones bancarias por
Hipoteca planta 3,331 cartas de crédito 9,902
Hipoteca edificio 1,459 Cartas de crédito abiertas
Prenda de vehiculos en renta 4,306 (pasivo contingente) 4,245
Prenda de inventario de vehiculos 1,071
Cartera de clientes 54
Prenda maquinaria 925
14,155 14,147
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COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, ciertas filiales del Grupo Maresa mantienen los
siguientes compromisos:

Contratos de negociacion de yenes a futuro, cuyo objetivo es administrar el riesgo
asociado con la compra de inventario proveniente del Japén para el ensamblaje y
comercializacién de vehiculos de la marca “Mazda”:

2004
Fecha Miles de yenes Tasa de cambio Miles de délares
Marzo 22, 2005 17,745 105.07 169
Marzo 15, 2005 17,861 105.12 170
Marzo 8, 2005 30,585 105.17 291
66,191 630

Mantiene firmado un contrato de Master Franquicia Empresarial con Localiza
Franchising S. A., mediante el cual se compromete a administrar la Franquicia de
“Localiza” en el Ecuador. Adicionalmente, estd facultada a entregar
subfranquicias en el territorio nacional. Por la utilizacién de la franquicia, la
Compaiiia pagara a Localiza Franchising S. A. una tasa de integracién por la firma
del contrato de subfranquicia que se firme. Por la utilizacién de los derechos de la
Master Franquicia Empresarial, Grupo Maresa paga mensualmente en concepto de
arriendo y transferencia de Know — how las siguientes tarifas a partir del 1 de abril
del 2004.

Porcentaje
2005 200 Base Concepto
1 1 Recuperaciones mensuales  Arriendo de vehiculos por la Master
Franquiciada (modalidad flota).
2 2 Recuperaciones mensuales Arriendo de vehiculos por Master
Franquiciada (modalidad diario).
2.5 2,5 Contratos mensuales Fondo empresarial destinado a la
comunicacién y publicidad a nivel
nacional.

El gasto por este concepto durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y
2004 ascendi6 aproximadamente a US$ 221 y US$ 180, respectivamente.

Mantiene firmados varios contratos de subfranquicias en los que se entrega en
arrendamiento la marca “Localiza” para ser utilizada en otras ciudades del pais, de
conformidad con lo establecido en el contrato de la Master Franquicia Empresarial
firmado con Localiza Franchising S. A.. Un resumen de las subfranquicias
entregadas es como sigue :

2005
Compaiiia ' Tasa de integracion
subfranquiciada Fecha de firma Plazo en miles de ddlares
Larreauto Cia. Ltda. 24/jun/04 5 afios -
Armengol Pineda 24/jun/04 5 afios -
Alquilar S. A. 24/jun/04 5 afios -
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COMPROMISOS, (Continuacién)

2004
Compaiiia Tasa de integracion
subfranquiciada Fecha de firma Plazo en miles de dodlares
Larreauto Cia: Ltda. 24/jun/04 S afios 5
Armengol Pineda 24/jun/04 5 afios 5
Alquilar S. A. 24/jun/04 5 afios 5
6vilCia. Ltda  24/jun/04 1 afio 1

Adicionalmente, cada subfranquicia debe pagar mensualmente por arrendamiento
de marca y por transferencia de Know — how a la Master Franquicia las siguientes
tarifas:

Porcentaje

2005 2004 Base Concepto

6 6 Ventas mensuales Arriendo de vehiculos por las
subfranquicias.

25 2.5 Contratos mensuales Destinados a la comunicacién
empresarial.

El ingreso por estos conceptos durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2005 y 2004 ascendi6 aproximadamente a US$ 219 y US$ 207, respectivamente.

Acuerdos con Mazda Motor Corporation y Sumitomo Corporation para la
provision de CKD original, la comercializacion y asistencia técnica, los cuales
tiene una vigencia de 3 afios plazo, renovables previo acuerdo entre las partes.

Mantiene suscrito con Ford Andina Venezuela un contrato de distribucién de
vehiculos de la marca “Ford”, mediante este contrato Ford Financial de los
Estados Unidos de Norteamérica otorga a Comercial Orgu S. A. una linea de
crédito de US$ 3,250 para la importacion de vehiculos y partes. A fin de garantizar
dicha linea de crédito la Compaiiia ha otorgado a favor de Ford Financial una carta
de crédito bancaria “Stand By por un monto de US$ 1,000, emitida por el Banco
Bolivariano S. A. con una comisién del 4% y con vencimiento el 4 de agosto del
2006. Adicionalmente, la Compaiiia ha entregado en garantia a Ford Financial un
bien inmueble (véase nota 7).

En mayo del 2004, el Grupo Maresa firmé un convenio de purga de mora patronal
con la Direccién Provincial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS
para cancelar las obligaciones patronales adeudadas, las que a esa fecha ascendian
a USS$ 89 y que tiene vencimiento el 30 de marzo del 2007. Para garantizar el pago
de dichas obligaciones la Compaiiia ha otorgado garantias bancarias a favor del
IESS emitidas en febrero 25 del 2005 por el Banco Bolivariano S. A. por un monto
total de US$ 70 y que vencen el 25 de febrero del 2006 (el 25 de febrero del 2005
en el afio 2004).

Mantiene suscrito un contrato con Sumitomo Corporation del Ecuador S. A. para
la adquisicion de llantas, sobre el cual ha otorgado una garantia bancaria emitida
por el Banco del Pichincha S. A. y que vence el 1 de octubre del 2006 por US$
100. ’
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25.

26.

RECLAMOS TRIBUTARIOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, ciertas compafiias del Grupo Maresa mantiene las
siguientes reclarmos tributarios:

- La Administracion de la Compaiiia mantiene un juicio de impugnacién en contra
del Servicio de Rentas Internas para dejar sin efecto la Resolucion No. 077 del 8 de
febrero del 2002, mediante la cual la entidad de control negd la solicitud de utilizar
como crédito tributario en sus declaraciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA
saldos no utilizados de los meses de diciembre de 1999 y diciembre del 2000, en
las cantidades de US$ 2 y USS$ 22, respectivamente.

- La Compafifa mantiene un juicio de impugnacion en contra del Servicio de Rentas
Internas para dejar sin efecto la Resolucion No. 0653 del 20 de agosto del 2001,
mediante el cual se negd el reclamo de pago indebido por valores pagados en
exceso por Impuesto a la Circulacién de Capitales por el perfodo comprendido
entre el 18 de agosto y el 31 de diciembre del 2000 por US$ 24.

A la fecha de este informe la resolucion final de estos asuntos se encuentra en tramite
en las instancias pertinentes, puesto que depende de eventos futuros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por lo mencionado en la nota 17 relacionado con la Resolucion No. NAC ~
DGER 2005 —- 0640 del Servicio de Rentas Internas, entre el 31 de diciembre del 2005 y
hasta la fecha de emision de este informe (3 de marzo del 2006) no se produjéron
eventos, que en opinién de la administracion del Grupo Maresa pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

o

—

o~ Sr. Ferpando Montalvo
Y Corftador General
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ANEXQNe.1
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AL 31 DE DiCT
Corporscién  Armaderias y Repmssios
Maress 8- Macwen Comercial Nadud Eimiaacione: Bonee
Marsa Comimia  MocssifiA  MomcomsdaA  Colembalal  Mekacceuia [erve [T TVRR WV VY Momnfa Musagerdd Touak T Cridin camadada
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ACTIVOS CORRIENTES:
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O usetas por cobrer, eko 2m 4 6 s . P o - - o - E sa16 2 s 3sm
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—diil —2i0l4 —lee TTS it —le sl —loug, —st —_— —_— i PR AT Y - I ). R— Ty




B

P,..p',\A,\AAAA’-AAFTAAAAAAAAAAAA»\AF\A‘\‘\

aNDXO Nz
‘CORPORACIONMARKA HOLDING A& Y AURBASIAY
ITADO BEUTHL1BADES COMIOLIDADO
POR EL ARG TEAMINADO K. 31 X BICIEMARE BEL 16
Mo
Carsomaon v
[ (e Marms J— N R S e
[rry aras Comnac & [T Conmbrtat [o——y fred [r—ry (e Mun A Marwersck A Tt S e aarin
vewta mous » st . s 1106 e un » . iy sass ™
CORTODELA VENTAS . » “ . e f st - w - uss sam "
MazoTNsavTO o oo w oo T m r ) Y 0 T s [T 3
GaSTOu DX OPERACION
Gt o s, vy i —— —us pu—"Y —am —uo JR—-Y —usn —uam J——Y —un J—1 —uum -
VTILIBAD B orERACION o ox @ m m ” " “@ “ @ s -
OTROS MGRIYOS (GsTOM
[p—— I o . am - . o on wn . . . wn “ w
[ao— 0 s - 3 s . ' N ' . ™ “ w
oo oo b kioon . . " . . . » . - - " - -
[rsa———" wn . - . . N ) . " - -
ek (k) et e i, o i Ak N o . . . . . » . . o o
a-op——, . m - o0 - 5 - . - - o on
s g, s — s JR—"Y JE—"'N — —n JR—-Y oy T — JR— —— — —e m LI
TOTAL IORESOK (GASTOR, K170 YTy Ty 20 T j— e j—y p— pu—" pu— _= — a7 "R
ANTES BE LA PARTICIPACION BE
108 TEARAIABORES ENLAS VTILIDADES
EINPUESTO ALARKNTA Py P s - " » o 10 - “ “ e s1 0
PARTICIPACION DE COS TRABAIADORES EX
Las UTwmADes an - . . i —an —an
CTILIDAD ANTES DEIMPUISTO ALARENTA P n ) W 7 ) ] £ ) - i ]
(MPUSSTO A LA RENTA iy -t . —n J—Y —ua ——— —n — L
VTILIOAD ANTES DE INTERKS NINORITARIO e ssa1 ] - ' m ) o m “w - " a0r ssn
IATBRES MINORITARIO, NGTO - J— N —_— e __m
DA NETs —"""Y il E—1 E—"1 USSR —_— — T —_— J—" — it U 7 E 7+ | —).” B —




SAIIDIAIAIIIIDDTITIAONONIIIODIADIIIIAIDNNIIIIIIIIZNDIDNIINIIIIIINID2D N

CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SURSIDIARIAS

DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DESCRIPCION

1
Capital social
Reserva facultativa
Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional
Inversiones en acciones
Para elminar inversion y ajuste de VPP de Maresa Ensambladora
2

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional
Inversiones en acciones

Resuitados acumulados
Para eliminar inversion y ajuste de VPP de Comeraut
3

Capital social

Reserva legal

Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional
Gasto interes minoritanio

Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional

Inversiones en acdones

Resultados acumulados

Para efiminar inversion y ajuste de VPP de Motormazda
5

Capital social
Reserva de capital

Reserva legal
1Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional
Gasto interes minoritario

Inversiones en acciones

Interes minoritario

Resultados acumulados

Para eliminar hushryaﬁmdemdesmesam

Capitat social

Resultados acumulados

Ingresos por e ajuste de! valor patrimonial proparcional

Interes minoritario

Para eliminar inversion y ajuste de VPP de Motoacoess
7

Capital social

Aportes para fututos aumentos de capital

Reserva facultativa

|Reserva de capital

Reserva por vahsacion
Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional
Gasto interes minoritario
Inversiones en acciones
Interes minoritario
Resultados acumulados
Para eliminar inversion y ajuste de VPP de Comercial Orgu
8
Capital social
Reserva legal
Gasto interes minoritario
Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional
Resultados acumulados
Inversiones en acciones
Interes minoritario
Para efiminar inversion y ajuste de VPP de Rentaquil
9
Capital social
Reserva legal
Resultados acumuiados
Ingresos por &l ajuste del vaior patrimonial proporcional
Reserva de capital
Paiamm:ionyamdemdegam
1

Capital social

Reserva legal

Reserva facutativa

Ingresos por el ajuste det valor patrimonial proporcional
Resultados acumulados

Inversiones en acciones
Para eliminar inversion y ajuste de VPP de Marecorp
11

Capital social

Resultados acumulados

Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional
Gasto interes minoritario

Interes minorikario

Inversiones en acciones
Para eliminar inversion y ajuste de VPP de Nikkei

11,859
1,266
3,081

FE=P S

61

174
18

260
510

3,200
207

1,924
55

31
3
152

19
154

103
154

51
24

30,487

16,206

1,935
46
14

207
63

434

3

187
178

1,112
3,981

3
ulw

42
143




CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS

DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
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12

comerciales
Para eliminar cuertas por pagar de C.Orgu a Maresa
14
Vencimiento circulante de I3 deuda a largo plazo

16

Para eliminar cuentas por pagar de MotoAccess a Maresa
21
Cuentas por pagar - comerciales
por cobrar comerciales
mmmwmawam

Para eliminar cuentas por pagar de Motoaccess 3 CMH

26
Cuentas por pagar - comerciales
Otras cuentas por cobrar
Para efiminar cuentas por pagar de C.Orgu 3 CMH
27

Cuentas por pagar - comerciaies
Otras cuentas por cobrar
Para por pagar de a CMH

28
Cuentas por pagar - comerciales
Cuentas por cobrar comerciales
mmmwmr&mﬂam

Cuentas por pagar - mmuuales
Impuesto a (a renta retenido en exceso
Cuentas por cobrar comerdiaies
Para eliminar cuentas por pagar de Rentaquil 3 Motormazda
30

Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por cobrar
Para eliminar dividendos por pagar de Rentaquil a Maresa Hoiding
31 .

Cuentas por pagar - comerciales
Cuentas por cobrar comerciales
Para por pagar de ¥ 3 COrgu
32

Para ediminar cuentas por pagar de MotoAccess a Mareauto

Vienen.

30,487
242

1,065
1,325

92

127

575

32
125

167

336

92

277

100

30

36

37,938

30,487

242

15
1,373
1,007

92

127

575

32
125

167

336

2

277

100

231

26

37,938
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A, Y SUBSIDIARIAS

DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL 1 DE ENERQO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Cuentas por pagar - comerciales
Cuentas por cobrar comerciales
Pammmwmgardemfeama 2 Rentaquil
5

Paradlmharaansporcobrarwmfe;agaw

Cuentas por pagar - comerciales
Otras cuentas por cobrar
Para efiminar cuentas por cobrar de Marecorpor a Rentaquil
40

Ventas
Inventario - materias primas y materiales

ventas
Para eliminar ventas de CKD de Maresa Colombia a Maresa
41
Vertas
Propiedad, planta y equipo
Costo de ventas
Paammdevdtuasdemszaam
4,
Ventas
Propiedad, planta y equipo
Costo de ventas
Para eliminar ventas de vehiculos de Maresa a Rentaquif
43

Ventas
. Inventarios Vehiculos

Costo de ventas
Para eliminar ventas de vehiculos de Maresa a C.ORGU
4“4

Ventas
Inventario - partes y repuestos
Costo de ventas
Para efiminar ventas de repuestos de Maresa a Rentaquil
45
Ventas
Inventario - partes y repuestos
Costo de ventas
Paadnﬁarvansdewdem?amream

Ventas
Inventario - partes y repuestos
Costo de ventas
Para efiminar ventas de repuestos de Maresa a Comercial Orgu
47

Ventas
Costo de ventas
Para efiminar ventas de repuestos de Comeraut a Maresa
48

Ventas
Inventario - partes y repuestos
Costo de ventas
Para efiminar ventas de repuestos de C.Orgu 3 Mareauto
51

Inventario - partes y repuestos
Costo de ventas
Para inar ventas de de & Orgu a R i
52

Ventas
Propiedad, planta y equipo
Costo de ventas
Para aliminar ventas de vehiculos de Mareauto a Fenetre

- 37,938
8

15
101
4

26

244

5,266

413
811

2,5%

62

74

n

291

75

48,146

15

105

105

17
4,710
428

311
2,279

17
21

32
42

- ~ o
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CORPORACION MARESA HOLDING §. A, Y SUBSIDIARIAS

DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

: 53
Ingresos por servicios de asesoria
Obros ingresos, neto
Para efiminar ingresos por servicios de Adm y Ases.Maresa a Mareauto
54

Ingresos por servicios de asesoria
Gastos de ventas
Para eliminar ingresos por servicios de Adm y Ases.Maresa a Rentaquil
55
Ingresos por servicios de asesoria
Otros gastos, neto
Para ediminar ingresos por servicios de Adm y Ases.Maresa a MotoAccess
56

Ingresos financieros

Otras cuentas por cobrar

Para eliminar ingresos financieros entre Maresa y Comercial ORGU
57

Ingresos financieros

Gastos financieros
Para efiminar ingresos financieros entre Maresa y Rentaquil
58

Para otros ingr entre il y Maresa
60

Otros ingresos, neto
Para eliminar ingresos por armiendamiento de Motormazda a Rentaqusl
61
Otros ingresos, neto
Otros ingresos, neto
Para otros ingr entre y MotoAccess
62

Ingresos financieros
Gastos financieros
Para efiminar ingresos financieros entre Motormazda y Motoaccess
63

Resultados acumulados
Costo de ventas vehiculos
Costo de ventas repuestos
Para eliminar las ventas realizadas del afio anterior
64

Ingresos por regakas
Gastos de ventas
Otros ingresos, neto
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Otros ingresos, neto
. 66
Otros ingresos, neto
Gastos administrativos
Paammmemdewsamm
7
financieros
Gastos finai
Para eliminar intereses financieros de CMH a MotoAcoess
68

Otros ingresos
Gastos financleros
Para eliminar gastos financieras de Mareauto a Maresa
69

ingresos
Gistqsdevmt?s

Para otros ingr no op de CMH a Maresa

70
Ingresos financieros
Gastos financieros
Para efiminar ingresos financieros entre Mareauto y Fenetre
71
Otros ingresos, neto
Gastos administrativos
Para eliminar otras ingresos no operacionales de Marecorpor a Rentaquil
72

Interes minoritario
Resultados acumulados
Para reconocer el interes minoritario del aflo

17

31

160
110

28

240

129

3

HABER
48,146

17

8.

270

28

215
25

129

14
14




ANEXO Na. 4
CORPORACION MARESA HOLDINGS. A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
ddlares de los Estados Unidos de
Manufacturas.
Corporscién Armaduriss y
Maress Ecustorlancs S. A. - Comerciat Maresa Baiance
Holdine $. A —Marea Comeraut §.A. OrmS A MucauteSA  Cobombialid  MotmcruS A MotommdaS A BemtanilS.A Tatal consalidado
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caia y bancos I 281 3 208 168 30 51 2 55 3469 3469
Inversiones temporales . - - . - 9 - - 2 1 1
Cuentas por cobrar - comerciales, eto - 6001 an 1580 s 640 79 2 6 9015 1144 7871
Owas cuestas por cobrar, B 1164 2192 570 192 182 35 18 % 303 4917 19 230 2634
Inventario - 12,076 128 2645 39 18 m 2 6 15386 3 6 15823
Gastos pawados por anticipado 153 - I il B " 37 a7
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1240 2295 528 8 832 1522 104 526 3615 30125
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cucntas por cobear a arko piazo 1075 350 . - - - - - 1525 3525 -
Propisdad, plasa v cyuipo, neto 440 459 2924 3500 i 7 385 1795 “ue s 13.904
Cargos diferidos y otros activos, neto 158 - m 116 - 7 - 70 1139 1139
Inverions en acciones 13 - 5 - - 1 - - 205582 18675 1877
TOTAL ACTIVOS 20401 1499 80 4394 855 L672 439 2901 12,950 4145
PASIVOS Y LOS A
PASIVOS CORRIENTES;
% por pagar & corto plazp 1138 9612 - 213 1285 619 - 500 15921 610 15317
Cucatas por pagat - comersiales - 2310 1 2 1007 508 - 110 4680 1381 3299
Oras cucntas por pagar 3 958 16 m 50 214 2 626 237 1407 6 970
Pasivos scumalados - 360 10 235 53 1 - 86 762 762
TOTAL PASIVOS CORRIENTES L7 13240 2 3431 2395 1412 29 %773 040 20348
PASIVOS NO CORRIENTES:
ivendo vencis - 2500 - - - 22 5049 3575 2314
Reserva para iubilacion patronal y desshucio - 535 - 535 535
TOTAL PASIVOS L 16215 2 1412 292 64 0224 2251
INTERES MINORITARIO:
Interés minoritario, neio - - - - 699 1953 1254
171 16215 7 1412 292 1564 30224 24511
PPATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 6476 0% 683 120 1464 9 o1l “ 76 21,995 15,119 6876
Aportes para futuros aumentos de capital 41 - - 3101 - - 3 - . 3185 3144 4
Reserva de capital 8901 - 220 207 - 7 - m - 12199 3208 8901
Reserva por vahuacién 4485 - - 1924 - - - - 6409 1924 4485
Reserva leaal 1845 - - 1 36 8L - 6 2 2013 168 1845
Resarva facultativa 2282 47 18 - . - - - - 2047 665 2282
(Défict) uildades disponibles (1632) 689 0147 (3.92) 182 134 - (64) 61 60 7,667 1,793 __(18%)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,79 13,026 1412 1933 1702 m 260 197 -7 ans 2534
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE )
LOS ACCIONISTAS 23,969 29401 1499 3280 4304 [T 1872 489 2391 72,950 3969 39679 41045
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ANEXONo. §
MARESA HOLDINGS.A'Y
ESTADO DE UTILIDADES CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL J1 DE DICIEMBRE DEL 2604
Corporaeién. Armadurine ¥ Repucstes
Marass. Keusteriascs 5, A, - Comereial Marea Belance
Holdins 8.4, —Marga Camersut 8 A Onag A Maresata S.A, Calambla Lsd. Matasccqu 5 A Matarmurdas A Reatsanil§ 4 ot cansolldada
VENTAS - 3 9918 a9 3470 1537 - 141 0118 5199 74919
(COSTO DE LAS VENTAS 2 859 5064 61437
MARGEN BRUTO B [} 1323 3793 - 141 e 1482
GASTOS DX OPERACION:
‘Gastos de adsminisracita. veaws Y tescrales 139) 483y o 3 0B364) 200 652 08 ©3) n3te 5 10.763)
UTILIDAD EN OPERACION s 1207 as @ a9 02 s3) as 50 210 219
OTROS INGRESOS (GASTOR):
finsasieros (106) 605} - om @4 an an - 8 a2 2 (s
Ineresos inancioros 29 % - - - 1 - - - 3ts 2 37
Inareso oor et afuste e valor outrimosial proporsioaa] o . - - - . . - - £ 1120 &1 ]
(Pirdide) wilidsd en veata de propiedsd plasa Y
oauipo. neko - - - wn “ - . - i 560} 1500)
Difeveacis ea casbio. nato - “h - - . 8 . - - 06) 06
Otros ingresos. neto 10 34 1 162) (£} M (48 3 “m &0 6 974
TOTAL OTRUS GASTOS, NETO 1036 ) 1o 1.0 184 ) (67 5 e 819 1.893)
UILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
S TRABAJADORKS EN LAS UTILIDADES
RIMPUESTO A LA RENTA 97 1090 i ey 24 00 s ™ 102 1291 026
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
- — iy 9 _— - — —_— —a — 88 —t138
UIILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 897 959 3 0o £l 20 s [ [ 1136 o
IMPUESTO A LA RENTA - 20 13) 1661 196 20 69) s3)
UTILIDAD NETA ANTES DE INTERES
0 [ & i L09%) 152 134 @0 » & o 06
INTERES MINORITARIO, NETO - - - - - . - - - 0 29 @
UTILIDAD NETA . 7 59 3 1.008) 182 134 28) @Q 8 s 5961 249 20
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A, Y SUBSIDIARIAS

DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DESCRIPCION

DEBE

1
Capital social
Reserva facuitativa
{ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional
{Inversiones en acciones

| Para eliminar inversion y ajuste de vaior patri ial proporcionalde Maresa E)

Capital social

Reserva legal

[Reserva de capital

Ingresos por ef ajuste del valor patrimonial proporcional
Inversiones en acciones

Utilidades disponibles

(Para eliminar inversion y ajuste de valor i ial proporci Ce

Capital social

|Aportes para fututos aumentos de capital

[Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Reserva por valuacién

{Ingresos por ¢l ajuste del valor patrimonial proporcional

Inversiones an acciones

Utilidades disponibles

Para eliminar inversion y ajuste de valor patris ial proporcionalde C ial Orgu

Capital social

Reserva legal .

Ingresos por el ajuste del vaior patrimonial proporcional

Gasto interes minoritario

Inversiones en acciones

Utilidades disponibles

[Para eliminar inversion y ajuste de valor patrimonial proporcionalde

Capital social

[Reserva legal

[Reserva de capital

Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional

Gasto interes minoritario

Inversiones en acciones

Utilidades disponibles

| Para eliminar inversion y ajuste de valor patrii ial proporcionalde Maresa Colombic

Capital social

 Aportes para fututos aumentos de capital

Utilidades disponibles

Gasto interes minoritario

Inversiones en acciones

Interes minoritario

Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional

Para eliminar inversion y ajuste de valor patrimonial proporcionalde Motoaccess
-7

Capital social

[Reserva legal

Reserva de capital

Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional

Inversiones en acciones

Utilidades disponibles

|Para eliminar inversion y ajuste de valor patrimonial proporcionalde Motormazda
8

Capital social

[Reserva legal

Gasto interes minoritario

Ingresos por ¢l ajuste del valor patrimonial proporcional
Inversiones en acciones

Interes minoritario

Utilidades disponibles

Para eliminar inversion y ajuste de valor patri ial propo

(Otras cuentas por pagar
[Dewda a largo plazo
Otras cuentas por cobrar
Cuentss por cobrar a largo plazo
|Para eliminar cuentas por pagar de Maresa a Maresa Holding
10

Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por cobrar
|Para eliminar cuentas por pagar de Remtaquil a Maresa Holding

11,79
689

683
18
2243
53

120
3,107

708
1,924

1,463
176

59
81
137
136
13

224
37
419

211

2,100

174

28,556

13,125

1,472
1,525

1,650
45

369

29

m
82

9

811
15

405
2,100

174

28,556




)

DIIIONIODIONIOININIIINIIAIDIDIDIIIDDIAIINDIIDIDMIDIDDIIIINIDIIIIINIIIIII)

CORPORACION MARESA HOLDING S, A. Y SUBSIDIARIAS

DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DESCRIPCION DEBE HABER

Vienen..... 8,556 28,556 |
11
(Obligaciones por pagar 186
Otras cuentas por cobrar 186

Para eliminar cuentas por pagar de Motoaccess a Maresa Holding
12
Obligaciones por pagar 75
Otras cuentas por cobrar 75
Para eliminar cuentas Maresa Hoiding

Otras cuentas por pagar 286
Otras cuentas por cobrar 231
Otras cuentas por cobrar 55

Para eliminar cuentas por pagar de Motormazda a Maresa Holding
14
‘Cuentas por pagar - comerciales 750
Cuentas por cobrar - comexrciales 209

Otras cuentas por cobrar . 541
Para eliminar cuentas por pagar de Mareauio a Maresa

(Otras cuentas por pagar 22
Otras cuentas por cobrar 22
| Para eliminar cuentas por pagar de Motoaccess a Maresa

Otras cuentas por pagar 302
Cuentas por cobrar - comerciales 265
Otras cuentas por cobrar 37
Para eliminar cuentas por pagar de Rentaquil a Maresa

(Otras cuentas por pagar 2
Deuda a largo plazo 1,075
Otras cuentas por pagar 1
Otras cuentas por cobear 3
Cuentas por cobrar a largo plazo 1,075
| Para eliminar cuentas por pagar de Comercial Orgu a Maresa

Obligaciones por pagar 350
Cuentas por cobrar a largo plazo 350
| Para eliminar cuentas por pagar de Maresa Holding a Comeraut

Otras cuentas por pagar 4
Cuentas por cobrar - comerciales 4
| Para eliminar cuentas por pagar de Motoaccess a Comeraut

Para eliminar cuentas por pagar de Motoaccess a Comeraut
21
Otras cuentas por pagar 2
Otras cuentas por cobrar 2
|Para eliminar cuentas por pagar de Motormazda a Rentaquil

Otras cuentas por pagar 2
Otras cuentas por cobrar 2
| Para eliminar cuentas por pagar de Mowrmazda a Rentaquil

Cuentas por pagar - comerciales 631
Otras cuentas por pagar
Cuentas por cobrar - comerciales 631
Para eliminar cuenias por pagar de Maresa a Maresa Colombia

24
Otras cuentas por pagar 69
Otras cuentas por cobrar 69
|Para eliminar cuentas por pagar de Rentaquil a Mareauto

Otras cuentas por pagar 12
Otras cuentas por cobrar 12
|Para eliminar cuentas por pagar de Motoaccess a Mareauto

26
(Otras cuentas por pagar : 35
Cuentas por cobrar - comerciales 35
|Para eliminar cuentas por pagar de Mareauio a Comercial Orgu

27
Otras cuentas por pagar 13
Otras cuentas por cobrar 13
|Para eliminar cuentas por pagar de Rentaquil a Motormazda X
28
(Otras cuentas por pagar 25
Otras cuentas por cobrar 25
|Para eliminar cuentas por pagar de Motoaccess a Motormazda

Pasan....... 32,401 32.401
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS

DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DESCRIPCION

DEBE

29
Deuda a largo plazo
Otras cuentas por cobrar
Para eliminar cuentas por pagar de Maresa Ensambladora a Comeraut
30
Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por cobrar
|Para eliminar dividendos por pagar de Rentaquil a Maresa Holding
31

Ventas

- ias primas y

Inveatario - producto en proceso
- orodh inados (

Costo de ventas

Costo de ventas .

|Para eliminar ventas de CKD de Maresa Colombia a Maresa

32

Ventas

Propiedad, planta y equipo

Costo de ventas
|Para eliminar ventas de vehiculos de Maresa a Mareauto
33
Ventas
Propiedad, planta y equipo
Costo de ventas
| Parg eliminar venias de vehiculos de Maresa a Rentaquil

Ventas

Propiedad, planta y equipe
Costo de ventas

| Para eliminar ventas de vehiculos de A a Mc

3s
Ventas

Propiedad, planta y equipo

Costo de ventas

|Para eliminar ventas de vehiculos de Co ial Orgu a R il

Ventas

Propicdad, planta y equipo

Costo de ventas

 Para eliminar ventas de vehiculos de C ial Orgua

37

|Para eliminar ventas de vehiculos de Maresa a Remtaquil

38
Ventas

Inventario - partes y repuestos

Costo de ventas

Para eliminar ventas de vehiculos de Maresa a Mareauto

39
Ventas

[nventario - partes y repuestos

Costo de ventas

Para eliminar ventas de repuesios de Maresa a Comercial Orgu

'Ventas

Inventario - partes y repuestos

Costo de ventas

| Para eliminar ventas de repuesios de Comeraus g Maresa

41
Otros ingresos

Otros gastos

 Para eliminar ingresos por servicios de Mc con Maresa

42

Otros ingresos

Gastos de ventas

Otros gastos

Para eliminar ingresas por servicios de Mareauto con Rentaquil

43

Otros ingresos

Gastos administrativos

Para eliminar ingresos por servicios de Comercial Orgu con Rentaquil
4

Ventas

Inventario - partes y repuestos

Costo de ventas

Para eliminar ventas de de C ial Orgu a Mt

32,401

48

3,138

896

701

142

56

w

11

38,022

32401 |

23

2,669
432

gg

83
618

26
116

19
37

37

110
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DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DESCRIPCION

DEBE

HABER

45
Otros ingresos
Gastos administrativos
Para eliminar ingresos por arrendamiento

Otros ingresos.

Gastos administrativos

|Para eliminar ingresos por arrendamiento

47

Otros ingresos

Gastos administrativos

Para eliminar ingresos por Asesoria de Maresa Ensambladora en Rentaquil
48

49

Para eliminar ingresos por Asesoria de Maresa Ensambladora en Motormazda .
50

Ventas

Gastos de ventas
[Para eliminar por otros ing

por il a Maresa
51

Otros ingresos

Otras cuentas por cobrar

Gastos de ventas .

|Para eliminar ingresaos de ventas de Maresa Ensambladora a Motoaccess

52

Otros ingresos

Otros ingresos

Gastos administrativos

Gastos generales

Otras cuentas por cobrar

Para eliminar otros ing de il con

53
Otros ingresos

Gastos de ventas

Otras cuentas por pagar

| Para eliminar ingresos por renta de vehiculos de R il a M

Otros ingresos.

Otras cuentas por cobrar

Gastos de ventas

Gastos de operacién

Para eliminar otros ingresos y gastos entre Mareauto y Motoaccess

55

Otros ingresos

Gastos de ventas

[Para eliminar otros ing no operacionales por ar i entre Maresa Holding y Maresa Ensambladora
56

Ingresos financieros

Gastos financieros

Para eliminar ingresos financieros entre Maresa y Rentaquil

57

Ingresos financieros

© Gastos financieros

 Para eliminar ingresos financieros entre Maresa y Mareauio

58

Ingresos financieros

Gastos financieros

|Para eliminar ingresos financieros entre Maresa y Comercial Orgu

59

Ingresos financieros

Gastos financieros

Para eliminar ingresos financieros entre Maresa Holding y Motoaccess
60

Ingresos financieros
Gastos financieros
Para eliminar ing nancieros entre M da y M

61
Utilidades disponibles
Costo de ventas
Para eliminar las ventas realizadas del afio anterior

62
Utilidades disponibles
Para reconocer el interés minoritario del aio en el balance general

Vienen......

38,022

110

41

3N
17

30

287

699

38,022

110

41

388

21

—

287

39,679




