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é\’ CORPORACION
WAMANARESAN
CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

(Quito — Ecuador)

BALANCE GENERAL :

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2003

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos
Cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar a largo plazo — compaiiias relacionadas
Activo fijo, neto de depreciacion acumulada de US$ 19
en el 2004 y US$ 14 en el 2003
Cargos diferidos, netos de amortizaciéon acumulada de
USS$ 150 en el 2004 y US$ 100 en el 2003
Inversiones en acciones

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos - partes relacionadas

Cuentas por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES Y TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futuros aumentos de capital
Reserva de capital

Reserva por valuacién

Reserva legal

Reserva facultativa

(Déficit) utilidades disponibles

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

ea—————
: -

7 ~§_/'
'y &

7 !

ER4 i

Represen egal

NOTAS
2004

4 1,138

L171

8 6,876

41
8,901
4,485
1,845
2,282

(1.632)

G0 G0 OO0 00 o0

22,798

Sr. Fetnando Montalvo
- —"Contador General

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

g
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6,070

8,275
3,169
1,618
1,043
1,167

21,383




\\ CORPORACION

- MNRES/N

CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

ESTADO DE UTILIDADES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS

COMPARATIVAS DEL 2003
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamerlca, excepto por la

informacién sobre la utilidad por accién ordinaria)

C‘OOQ.O.C..Q...QQO

NOTAS
2004 2003
INGRESOS:
Ingreso por el ajuste del valor patrimonial
proporcional de las inversiones en acciones 7 923 2,564
Ingresos financieros 209 110
Otros ingresos __10 —
TOTAL INGRESOS 1.142 2.674
GASTOS:
: Gastos de administraciéon 139 141
3 Gastos financieros 106 163
Pérdida en venta de inversiones en acciones - 97
Otros gastos = 2
. TOTAL GASTOS 245 403
w
UTILIDAD NETA 8y9 897 2271
UTILIDAD POR ACCION ORDINARIA 30 0,14 0,46

%R;s;epo ~St. Fernagldo Montalvo
Repres gal ) Contddor General

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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§ CORPORACION
C ORACION MA] A HOLDING S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2003
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
(Déficit) Total
Capital  Aportespara Reservade  Reserva Reserva Reserva Utilidades  patrimonio
social futuros t pital  de valuacié legal facuitativa  disponibles de los
(nota §) de capital (nota 8) (nots 8) (nota § (nota 8) (nota8)  accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2002 6,070 41 8,271 3,169 1,408 85 1,029 20,070
Utilidad neta - - - - - - 2,271 2271
Apropiacion para reservas: legal y facultativa = - - - 213 958 (1,171 -
Dividendos pagados - - - - - - (958) (958)
Ajuste por inversiones - —_ 4 —_ —= J, ) —_
Saldos al 31 de diciembre del 2003 6,070 41 8,275 3,169 1,618 1,043 1,167 21,383
Utilidad neta - - - - - - 897 897
Apropiaci6n para reservas: legal y facultativa - - - - 227 1,239 (1,466) -
Capitalizacion * 806 - - - - - (806) -
Ajuste por actualizacion del valor patrimonial
proporcional de las inversiones en acciones - - 626 1,316 - - 1,424 518
Saldos al 31 de diciembre del 2004 6,876 41 8901 4,485 L343 2,282 (L632) 22,798

Ing\ Francisco Restrepo Pala
D\Kgmsenmnte Legal /

i

ios

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Fefnando Montalvo
ntador General
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(N CORPORACION

MN\RES/N

CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS

COMPARATIVAS DEL 2003

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Dividendos recibidos en efectivo
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION: -

Adaquisicion de inversiones en compaiiias relacionadas, neto
Venta de inversiones en compaiiias relacionadas, neto
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en obligaciones bancarias

Aumento (disminucion) en préstamos - partes relacionadas
Devolucion de aportes de capital

Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

2004

570
(703)

(133)

(1,007)

(1.007)

I

=

(66)
163

(108)
(346)
(128)
(958)

(1,540)

lon

I
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(N CORPORANACION 8

WANARESA

RACION MARESA HOLDING S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

CONCILIACION DE LA UTILIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2003

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004 2003
UTILIDAD NETA 897 2,271
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
- CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
G . PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Ingreso por el ajuste del valor patrimonial
proporcional, neto de dividendos recibidos (353) 972)
Depreciacion de activos fijos 5 6
Amortizacion de cargos diferidos 50 56
Pérdida en venta de inversiones en acciones - 97
Ajustes en inversiones en acciones - _32
298 781
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (745) 25
Aumento en cuentas por pagar 13 -
(732) S
w/ EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (133) L1515

Fa) v o
e~
\_Iig. Francisco Restrepo { Sr. Fepfando Montalvo
\R'epnsonta.nx:.Lega( "~ ____«ontador General

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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Y CORPORACION

l' MNRES/N

CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS

COMPARATIVAS DEL 2003

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto por la
informacién sobre tasas de interés, porcentajes, plazos; y, nimero y valor nominal de las
acciones)

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

CORPORACION MARESA HOLDING S. A., “La Compaiiia” fue constituida en la
ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica del 1 de abril de 1997 ¢ inscrita
en el Registro Mercantil el 20 de agosto de 1997. Su objeto principal es la compra de
acciones y participaciones de otras compaiifas, con la finalidad de ejercer control a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

Mediante un contrato firmado por los accionistas de Comercial Orgu S. A. de fecha 23
de diciembre del 2003, se procedié en el afio 2004 a la cesidon de 59,988 acciones
ordinarias a favor de Corporacién Maresa Holding S. A. y equivalentes al 49,99% de
participacién en dicha Compafiia. La transferencia al 31 de diciembre del 2004 se
encuentra registrada en la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
puesto que se cumplieron con las principales condiciones establecidas en dicho contrato
y entre los mas importantes tenemos las siguientes:

- Comercial Orgu S. A. obtuvo el 15 de enero del 2004 la autorizacién y ratificacion
escrita por parte de Ford Andina Venezuela, respecto a la futura participacion de
Corporacién Maresa Holding S. A. en su capital social.

- Corporacién Maresa Holding S. A. por la cesién de las 59,988 acciones asigné
recursos en efectivo a Comercial Orgu S. A. por US$ 1,000, que ingresaron al
patrimonio de dicha compafiia como aportes para futuros aumentos de capital y que
a la fecha de emision de este informe se encuentran en proceso de capitalizacién.

- Corporacion Maresa Holding S. A. a través de su compaifiia relacionada
Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. — Maresa procedié a una
sustitucion de deuda por US$ 1,000 originados en obligaciones a largo plazo que
Comercial Orgu S. A. mantenia con el Banco Bolivariano S. A. al 31 de diciembre

del 2003.

En adicién, el mencionado contrato establece que: a) la administracion de Comercial
Orgu S. A. debera reportar operativamente a Corporaciéon Maresa Holding S. A.; y, b)
en caso de cualquier vicio oculto que pudiera determinarse a futuro en dicha compaiiia
relacionado con el manejo tributario, laboral, societario u otros de similar naturaleza, los
accionistas (a esa fecha) de Comercial Orgu S. A. responderan en forma solidaria €
indivisible a favor de Corporacion Maresa Holding S. A..
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SITUACION ECONOMICA EN ECUADOR

Durante los ultimos afios el Ecuador ha experimentado cierta recuperacién de su
actividad econémica junto con una reduccién de la tasa de inflacién, lo cual se ha
sustentado principalmente en la dolarizacién de la economia, el incremento de los
precios de exportacion del petroleo, las inversiones en el sector hidrocarburifero y la
asistencia del Fondo Monetario Internacional. Sin embargo, mientras se implanten las
medidas complementarias que permitan la consolidacién y mantenimiento del proceso
de recuperacién econdémica, la economia ecuatoriana contintia dependiendo del precio
internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional
de Contadores Publicos del Ecuador, son similares a sus correspondientes Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han
sido actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar todas las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), se recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en
la Repuiblica del Ecuador.

b) Flujos de Efectivo -
La Compaifiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el efectivo en bancos.

¢) Activo Fijo - ‘

El activo fijo constituye terrenos y edificios y se presenta neto de la depreciacién
acumulada y esta contabilizado al costo histérico y convertido a délares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17.

Los pago:s por mantenimiento, son contabilizados en el gasto, mientras que las
renovaciones y mejoras que alargan la vida util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion del edificio se registra con cargo a los resultados del
periodo y es calculado mediante el método de linea recta utilizando la tasa del 5% anual
en funcién de la vida util estimada.

d) Inversiones en Acciones -

Las inversiones en acciones se registran al valor patrimonial proporcional,
principalmente en base a los tiltimos estados financieros auditados disponibles de las
compaifiias emisoras de las acciones. El ajuste por registrar las inversiones al valor
patrimonial proporcional se registra como ingreso o gasto del periodo.

Los dividendos recibidos en efectivo se deducen del valor de la inversion.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

¢) Cargos Diferidos -

Los cargos diferidos se presentan neto de la amortizacién acumulada y constituyen el
valor del goodwill pagado en la adquisicién de Mansa S. A. y se amortiza por el método
de linea recta a razon de una tasa del 33% anual.

f) Utilidad por Accién Ordinaria - ,

La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién fue de
6,339,371 en el 2004 y 6,070,882 en el 2003.

g) Registros Contables y Unidad Monetaria -

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de
medicion de la Compaiiia y de curso legal adoptada por la Repiiblica del Ecuador a
partir del mes de marzo del 2000.

h) Uso de Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre
la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. La gerencia aplica sus mejores
estimaciones y juicios basados en la informacién disponible al momento; sin embargo,
los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La Compaiiia mantiene importantes transacciones con las empresas que conforman la
Corporacion Maresa, transacciones que podrian no ser efectuadas en las mismas
condiciones que entre compafiias no relacionadas. Consecuentemente, el resultado de
las operaciones de la Compaiiia y de sus compaiiias relacionadas debe medirse a través
de los estados financieros consolidados después de haber eliminado las principales
cuentas y transacciones entre compaiiias.
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS,
{Continuaciéon)

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2004 y 2003 es como sigue:

2004
Activos
Cuentas por cobrar _ Cuentas por cobrar Pasivos
Préstamos Dividendos a largo plazo Cuentas
(nota S) (nota 5) (nota 6) Préstamos por pagar
. . . (Dolares en miles) . . . . .. (Ddlares en miles) . . .
Manufacturas, Armadurias y

Repuestos Ecuatorianos S. A. -

Maresa 405 - 2,100 - -
F. C. M. Limited - - . - 350 9
Comeraut S. A. - - - 350 -
Susana Granda de Molina - - - 350 9
Motormazda S. A. 231 - - - -
Motoaccess S. A. 186 - - - -
Rentaquil S. A. 174 48 - - -
Comercial Orgu S. A. 75 - - 75 -
Marecorpor S. A. 21 - - - -
Confinanciera S. A. - 18 - - -
Disrepuest S. A. - - - 11
Fenetre S. A. d - - 2 -

L0%2 66 2,100 1138 18
2003
Activos
Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar
Préstamos Dividendos a largo plazo
(nota 5) (nota 5) (nota 6)
... (Doélares en miles) . . .
Manufacturas, Armadurias y '

Repuestos Ecuatorianos S. A. -

Maresa 101 - 2,100
Motormazda S. A. 280 - -

Motoaccess S. A. 181 - -
Rentaquil S. A. 11 71 -
Mareauto S. A. 4 37 -
Marinvest S. A. 1 - -
Confinanciera S. A. - _1 -
378 115 2,100

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo circulante de cuentas por cobrar —
préstamos representa créditos que no devengan intereses, excepto por los saldos con
Motoaccess S. A., Mareauto S. A. y Rentaquil S. A. que devengan una tasa de interés
promedio del 14% anual. El ingreso por este concepto asciende aproximadamente a
USS$ 8 en el 2004 y US$ 18 en el 2003.
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TRANSACCIONES 'Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS,
{Continunacién)

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo del pasivo - préstamos con partes relacionadas
incluye: a) préstamos otorgados por F.C.M. Limited y la Sra. Susana Granda de Molina
por US$ 350, respectivamente, los cuales devengan una tasa de interés del 12% anual y
tienen vencimientos hasta enero del 2005; y, b) préstamos con Comeraut S. A. por
USS$ 350 y con Comercial Orgu S. A. por US$ 75 que no devengan intereses y que la
Administracion estima cancelar en el corto plazo. El gasto interés del periodo por este
concepto ascendié aproximadamente a US$ 78.

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia ha registrado aproximadamente US$ 18
como provision de los intereses por pagar por los préstamos recibidos.

La Compafiia, en diciembre del 2004 efectué6 una compensacién de créditos por
aproximadamente US$ 99 a Motoaccess S. A. y que fue contabilizado como aporte para
absorcién de pérdidas.

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como
sigue:

2004 2003

(Délares en miles)

Compaiiias relacionadas (nota 4):

Préstamos 1,092 578
Dividendos 66 115
1,158 693
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5 5
Otras 1 9
1,164 01

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO - COMPANIAS

RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo
representa un crédito concedido a Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S. A. - Maresa que no devenga intereses. En el afio 2004 dicho crédito fue
reestructurado estableciéndose como fecha de vencimiento el 31 de enero del 2006.
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INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el
siguiente:

Valor
Porcentaje de Valor patrimonial
participacién nominal proporcional Saldo en libros

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos S. A. -

Maresa 100,00 100,00 11,790 10,045 13,125 12,436 13,125 12,436
Comeraut S. A. 100,00 100,00 683 499 1472 1,419 1472 1,419
Mareauto S. A. 9699 9700 1,419 1419 1650 1,634 1,650 1,634
Rentaquil S. A. 98,00 98,00 721 734 811 835 811 835
Maresa Colombia Ltd. - Colombia 90,00 90,00 53 44 369 429 369 429
Confinanciera S. A. - Colombia 16,96 16,96 616 341 1,713 1,230 1,713 1,230
Marecorpor S. A. (2) 100,00 100,00 5 5 11 ©) 1 -
Disrepuest S. A. (1) 100,00 100,00 16 16 12 14 12 14
Fenetre S. A. (1) 100,00 100,00 44 44 2 3 2 3
Motormazda S. A. 100,00 100,00 - - 198 201 198 201
Mansa S. A. (1) 51,00 51,00 - - 1 1 1 1
Motoaccess S. A. 31,64 2861 - - 82 45 82 45
Comercial Orgu S. A. 4999 _ - _60 - 967 - 967 -

20413 18238 20413 18247

(1) Compaiiias sin operacion desde el afio 2003
(2) Compaiiia sin operacién en el afio 2004

El ingreso por reconocer las inversiones en acciones al valor patrimonial proporcional
fue de USS 923 en el 2004 y US$ 2,564 en el 2003. Al 31 de diciembre del 2004 y
2003, la Compaiiia recibié dividendos en efectivo por US$ 570 y US$ 1,592,
respectivamente.

Los estados financieros de Corporacion Maresa Holding S. A. por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2004 y 2003 se presentan consolidados con las subsidiarias en
que tienen mas del 50% de participacién accionaria o ejerce control, tal como lo
recomiendan las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en un informe por separado.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por acciones ordinarias, pagadas y en circulacién de 6,876,350 en el 2004 y 6,070,882
en el 2003 con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

La Compaiiia, mediante escritura publica del 1 de septiembre del 2004 aumenté el
capital social mediante la reinversién de utilidades del ejercicio 2003 por US$ 806.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, (Continuacién)
Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria originadas en
la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucién
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas,
previa decision de la Junta General de Accionistas.

Reserva por valuacion

El saldo de la cuenta reserva por valuacion se origina por el reconocimiento del valor
patrimonial proporcional de las inversiones en Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S. A. — Maresa y Comercial Orgu S. A., producto de la valuacion de los
activos fijos, realizadas en los afios 2000 y 2003, respectivamente.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones. La
apropiacion de la reserva legal correspondiente al afio 2004 debe ser resuelta por la
préxima Junta General Ordinaria de Accionistas, cuyo monto minimo requerido es de
aproximadamente US$ 90.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de conformidad
con las resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de
Accionistas.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A EMPLEADOS

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con
base en el método de impuesto por pagar.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Compaiiia no presentd base imponible para el
célculo del impuesto a la renta, debido a que los ingresos exentos son superiores a la

utilidad antes de impuestos.

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se

_ declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A EMPLEADOS

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. S494 del 31 de diciembre del 2004 se publicaron las reformas al Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno relacionadas con el
establecimiento de normas relativas sobre precios de transferencia, los cuales entraran
en vigencia a partir del ejercicio fiscal 2005 y que son de aplicacién obligatoria para los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que efectian transacciones con partes
relacionadas.

A la fecha de emision de este informe estdn abiertas a revisién por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los
afios del 2002 al 2004.

Participacion a Empleados

De conformidad con lo establecido en las disposiciones laborales vigentes y en razén de
que la Compaiiia no tiene empleados bajo relaciéon de dependencia, no se requiere una
provision para el 15% de participacién laboral sobre las utilidades del afio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y hasta la fecha de emision de este informe (16 de
marzo del 2005) no se produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la

‘Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se

adjuntan.




