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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Junta de Directores de
Corporacién Maresa Holding S.A.:

Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Corporacién Maresa Holding S.A. y sus
Subsidiarias al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados consolidados de resultados,
de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Corporacién Maresa Holding S.A. y sus Subsidiarias al 31
de diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de caja por los aiios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informaci6én de consolidacién se presenta para
propdsitos de analisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para
presentar la situacion financiera, los resultados de operacion y los flujos de efectivo de cada una de las
compaiiias en forma individual. Esta informacion ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria
aplicados en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinion, se presenta
razonablemente en todos los aspectos importantes en relacién con los estados financieros consolidados
tomados en conjunto.

Y /

Abril 5, 2004 Rodolfo Jativa
Registro No. 019 Licencia No. 15238
Member of

Deloitte Touche Tohmatsu



CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y

2002

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

NN b

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo

Instalaciones industriales
Herramientas electromecénicas
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipo de computo
Construcciones en curso

Otros

Propiedades, planta y equipo, neto

INVERSIONES 9
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros consolidados

1,755
165
1,602
17,075
2,125
22,722

2,235
1,798
2,532
23

98
4,100
155

103




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
INTERES MINORITARIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva por valuacién

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

10
11

14

15

16

9,903
1,858
51
2,159
13,971

422

860

6,070
41
8,271
3,169
1,404
85

19,820




CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS POR LOS ANOS TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS (INGRESOS) GASTOS:

Gastos financieros

Ingresos financieros

Ingresos por el ajuste del valor patrimonial proporcional
Utilidad en venta de vehiculos

Diferencia en cambio, neta

Pérdida en baja de inversiones

Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA ANTES DE INTERES MINORITARIO
MENOS INTERES MINORITARIO

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros consolidados

12
13

1,032
1,903

24




Ver notas a los estados financieros consolidados
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en miles de U.S. délares)
Utilidades
Aportes para Reserva Reserva Retenidas
Futuras de por Reserva Reserva (Déficit
Capital  Capitalizaciones  Capital = Valuacién  Legal  Facultativa  Acumulado) Total
Saldos al 31 de diciembre del 2001 1,137 4,220 8,668 3,169 1,192 57 (974) 17,469
Capitalizacion 4,443 (3,833) (&) (553)
Ajustes al valor patrimonial
proporcional 397) - 5 35 635 328
Compensacion de créditos 490 490
Aportes para futura capitalizacién 144 144
Devolucion de aportes para futura
capitalizacién (490) (490)
Transferencia de utilidades 207 (207)
Utilidad neta 1.879 1.879
Saldos‘al 31 de diciembre del 2002 6,070 41 8,271 3,169 1,404 85 780 19,820
Utilidad neta 2,222 2,222
Dividendos pagados (956) (956)
Transferencias 214 958 (1,172)
Ajustes 4 ) —_
Saldos al 31 de diciembre del 2003 6.070 4] 8215 3169 L1618 L043 —870 21.086




CORPORACION MARESA HOLDING Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Gastos financieros

Ingresos financieros

Diferencia en cambio, neta
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo
Adquisicion de otros activos

Disminucién (incremento) de inversiones temporales
Adquisicién de inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucidn) de obligaciones por pagar a bancos

Devoluci6n de aportes para futuras capitalizaciones, neto
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA 'Y BANCOS:

Incremento (disminucién) neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continia...)

2003

57,521
(51,338)
(767)
146
181
(269)
(627)
(206)

4,641

(2,994)
(68)
(135)
(56)

(2,312)

(955)

956

(1911)

418
1,755

2002

52,321
(54,011)
(645)

227

176

(3,334)
830

(136)
1,935

705

(142)
1,897




CORPORACION MARESA HOLDING S.A, Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMNADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2003 2002
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 2,222 1,879
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 2,175 1,730
Amortizacién de otros activos 194 143
Provision para cuentas dudosas, neto 11 46
Provision para jubilacién patronal, neto 115 41
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo a9 ()]
Ingreso por el ajuste del valor patrimonial proporcional (332) (243)
Interés minoritario 138 24
Pérdida en baja de inversiones permanentes 97 47
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (135) (509)
Inventarios 2,627 (6,045)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (2,422) 2,436
Cuentas por pagar (272) : 447
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 302 (3.215)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 4,641 {3.228)

Ver notas a los estados financieros consolidados




CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

1-

OPERACIONES

Las Compaiiias estan constituidas y operan en el Ecuador, a excepcion de Maresa Colombia Ltd., que
esta constituida en Colombia. Sus actividades principales estan relacionadas con la fabricacién y
comercializacién de vehiculos automotores y repuestos en general, el alquiler de autos asi como la
compra venta de acciones y participaciones en otras compaiiias.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el d6lar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003. Por los tanto el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacidn - Los estados financieros consolidados estdn presentados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
prop6sito de determinar la valuacin y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informaci6n disponible al momento, los cuéles podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. Maresa Colombia Ltd. registra sus operaciones y prepara sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por las Compaiiias en la
preparacion de sus estados financieros:

Principios de Consolidacidn - Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de las
siguientes compaiiias: Corporacion Maresa Holding S.A., Comeraut S.A., Mareauto S.A., Maresa
Colombia Ldt., Rentaquil S.A., Marecorpor S.A., Manufacturas Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S.A. - MARESA, Moto Access S.A, Motor Mazda S.A.

El porcentaje de participacion de la Corporacion es del 100%, excepto en: Rentaquil S.A. (98%),
Mareauto S.A. (97%), Maresa Colombia Ltd. (90%) y Moto Access S.A. (28,61%); sin embargo, en
esta compaiiia la Corporacién posee el control administrativo y financiero.

-



Los saldos y transacciones entre las Compafiias consolidadas han sido eliminados. Estos saldos se
refieren a cuentas por cobrar y cuentas por pagar reciprocas, inversiones en acciones y capital social,
inventarios y costo de ventas, intereses y otros gastos transferidos entre compafiias.

Ingresos y Costo de Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de los vehiculos, repuestos y servicios de alquiler de autos.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de

mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo adquisicion.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida
util estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria, equipos, muebles y enseres e instalaciones, S
para vehiculos y 3 para equipos de computacién.

Valuacion de Inversiones - A su costo de adquisicion que no excede a su correspondiente valor
patrimonial proporcional.

Oftros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informaéticas, calidad ISO 9000 y gastos
de investigacion y desarrollo, incurridos en el desarrollo de los nuevos modelos Mazda, registrados a
su costo de adquisicion. Se amortizan en linea recta hasta en 5 afios.

Provision para Jubilacién y Desahucio - Se llevan a resultados, en base a los correspondientes
calculos matematicos actuariales determinados por profesionales independientes.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Nota 12y 13).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6



4.

6.

INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de inversiones temporales es como sigue:

Certificados de Depésito Reprogramados - CDR’S

Certificados de depésito a plazos que genera un rendimientos
del 6% anual con vencimiento hasta junio del 2003

Certificados de inversion en un banco local con vencimiento
hasta enero 25 del 2004 a una tasa de interés del 3.45%,
renovables.

Otras

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes locales
Clientes del exterior
Provision para cuentas dudosas

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados

Productos en proceso

Materias primas y materiales y repuestos
Importaciones en transito

Provision para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,...

2003 2002
(en miles de U.S. délares)
27
138
257
42 _
299 165
... Diciembre 31,...
2003 2002
(en miles de U.S. ddlares)
3,836 1,732
46 3
(144) (133)
3,738 1,602

... Diciembre 31,...

2003 2002

(en miles de U.S. ddlares)
3,062 1,740
527 414
5,283 5,063
5,590 9,872
(14) (14)
14,448 17,075

-9.



7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2003 2002

(en miles de U.S. délares)
Retenciones en la fuente 964 732
Anticipos a proveedores 859 670
Compatiias relacionadas 277
Préstamos a empleados 50 76
Otros 312 370
Total 2385 2,125

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2003 2002

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 11,628 10,854
Adquisiciones 2,994 3,334
Ventas y/o retiros (862) (830)
Depreciacién (2,175) (1,730)
Saldos netos al fin del afio 11,585 11,628
INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Porcentaje de
Participacién 2003 2002
(en miles de U.S. ddlares)

Confinanciera 16.96 1,230 859
Banco Solidario 2.07 144 136
Manza 1
Otras 73 160
Total 1,447 L156

-10 -



10. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

[ )
... Diciembre 31,...
2003 2002
(en miles de U.S. délares)
¢ Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 1,573 757
Obligaciones bancarias con vencimientos hasta marzo del 2004
(marzo del 2003 en el afio 2002) y una tasa de interés anual que
fluctia entre el 11% y el 14% (entre el 8% y el 14% en el afio
2002) 3,600 3,477
Obligaciones bancarias por cartas de crédito
) con vencimiento hasta 45 dias 3,187 6,733
Descuento de avales con pacto de recompra con vencimientos
hasta febrero del 2004 y una tasa de descuento que fluctiia entre el
U 3.99% y el 9% 1,378
Sobregiros bancarios 35 68
® Otros 130 122
Total 2.903 1L157
11. CUENTAS POR PAGAR
L
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2003 2002
. (en miles de U.S. dblares)
Proveedores del exterior 539 384
Proveedores locales 1319 1,746
& Total L858 2130

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo
. del impuesto a la renta.

-11-



13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros
no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2003 2002
(en miles de U.S. d6lares)

Obligaciones fiscales y retenciones 703 678
Personal 275
Beneficios sociales 235 75
Impuestos a los consumos especiales — ICE 209
Impuesto al valor agregado 171
Otras cuentas por pagar _566 774
Total 2159 1527

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un detalle de las obligaciones a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2003 2002
(en miles de U.S. délares)

Obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta enero del

2006 y una tasa de interés que fluctiia entre el 13% y el 13.5%. 2,433 1,316
Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 1,573 757
Total obligaciones a largo plazo 860 _559

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital - Al 31 de diciembre del 2003, el capital consolidado consiste de 6,070,882 acciones de la
Corporacion de US$1.00 de valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y

Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva

-12-



puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuaci6n a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

17. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 5 del
2004) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-13-



CORPORACION MARRSA HOLDING S.A. Y SURSIDIARIAS
ESTADOS DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL

.&Mﬂ%&&m_ﬂ
(Expresado en de U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Cajay bancos.

Taversiones semporales
Cuentas por cobrar comerciales

Cusntas por cobear a compadiias relacionadas
Invontarios

Gastos anticipados y otras cucntas por cobrar
Total activos cormiestcs

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO:

Terrenos
Edificios

Maquinaria y equipo
Instalaciomes indhustri
Horramicntas sloctromecinicas
Vehiculos
Muchlcs y enseren
Equipos de oficiea
Equipo de clmputo

Ouros

Toul

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

CORPORACION
MARESA MARESA ELIMINACIONES SALDO

HOLDING $.A. COMERAUT MAREAUTO MOIQACCESS COLOMAIA REMTAQUIL MARECORPOR MARESA MOTQRMAZDA IQIAL _DEBE HASER CONSOLIDADO

n ] n n 210 45 L1 2113 21713

257 7 23 12 299 299

u 228 327 02 3413 2 4332 594 37138

m 308 " " -

m 2% 555 140 7 13,647 1 14,547 » 14448

129 146 149 127 2 212 193 1,895 k. 2943 358 2388

788 623 [ 1,005 636 3 193 20,69 108 31717 - 2,134 2,043

2,100 400 2,500 2,500 .

19 268 n 1,360 334 2,193 2,153

02 207 1813 “ 2,166 2,166

20 L] 2,002 2,030 2,030

3 9 5 21 43 43

3 1] “ 93 3

3336 kil 13 1425 o 4,068 118 4,680

32 3 4 16 1 92 3 m m

15 3 1 3 0 67 67

23 14 1 3 3 47 103 103

] kel n n

221 475 3316 87 19 1,461 4 3,599 391 1,773 - 183 11,588

18,247 56 144 37 17,037 1,447

0 40 23 1 57 21 4 494
21,403 L1498 4351 LIT3 706 1,907 197 26,660 496 58391 3 21,859 36569




CORPORACION
MARESA MARESA ELIMINACIONES SALDO
BASIVOS Y PAYRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS MOLDING S£.A. COMERAUT MAREAUTO MQTQ ACCESS COLOMBIA RENTAQUIL MARECORPOR MARESA MOTORMAZDA JOYAL RERE HABER CONSOLIDADO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar & bancos 1L1n 130 435 8,165 9,903 9,903
Cueatas por pagar 94 e us “ 1,547 3 2938 10717 1358
Amticipos de cliesics 4 s 51 st
Y pagar -] 0 139 §09 113 33 - I} LTI X1 SO, /- — - 2

Total pasivos corriontes 20 7] 1,906 1014 230 917 208 11,302 9415968 1,997 13971
PPROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 421 1 42 422
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO m 133 2,500 3,360 2,500 360
INTERES MINORITARIO - 230 230
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

6070 % 1464 2 s0 76 3 11,000 “ 20017 14,047 6070
Aportcs pars futuras capitalizaciones 4 4@ 4
Revorva do capieal 8275 220 12 1 1031 2,55 8215
Resorva por valuacién 3,169 3,16 3169
Resorva logal 1618 5% L) u 6 1164 16 1618
Resorva facultativa 1,043 1,041 1043
Utilidados retenidas (Déficit acumalado) 1,167 (1,349) 203 63) 254 102 13) 1437 167 782 376 1)
Patrimonio de los acciosistas 21,383 1418 1723 159 476 52 ®) 12,437 201 364l 23,931 6376 21,006

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 21,403 1498 4351 LI 706 1907 197 26,660 496 53391 A28 6,606 569
——— e we— e




CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SURSIDIARIAS
ESTADOS DE CONSOLIDACION - ESTADO DE RESULTADOS

POR EL
(Expresado en miles de U.S. ddlares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS (INGRESOS) GASTOS:
Gastos financioros

Inaresos

Inaresos oor el aiuste del valor patrimonial proporcional
Utilidad en venta de vehiculos
Diferencia en cambio. neta.

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
LA RENTA

TRABAJADORES E IMPUESTO A

Menos:

Particioacion a trabaiadores

Imouesto a la rents.

Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE INTERES
MINORITARIO

INTERES MINORITARIO

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

CORPORACION
MARESA

ELIMINACIONES SALDO

209 2954 1,144 2211 1,347 150 53976 60 62,051 4,064 2 57,989
40 774 1,681 46,761 33 49,289 3,729 45,560
[ 160 2954 370 330 1347 150 7213 77 13762 4064 3B 1343
141 53 2,500 564 153 1,199 6 5173 25 9814 865 8,949
[(L])) 116 L) (DN 377 T4 T 2042 3 2548 4068 4396 3480
m 2 13 n “9 m 10 767
0) (143) (0] (164) 18 (146)
(2,564) (2,564) 2232 (332)
30 “9) @ )
“6) (135) asn) s1)
7 97 L4
55 (110) 12 (212) (34) 0) (35! 569 4 206
[6X1D)] [ (Eﬁ [€5)) (13) 0 g—l) [0) 2 T L) g7
22m 226 250 (O] 430 160 144 1,941 3 5421 6,883 4610 3,148
2 17 224 1 269 269
23 66 176 58 24 280 0 627 627
[] 0 [ [] 176 38 a 304 T 96 96
227 [/ T84 [0)) 754 102 103 17 ) LXFL] 2252
- 30 G0
2271 176 184 “ 254 102 103 1,437 2 4,525 6,913 4610 2222




MAREEA MQLRING KA. Y

ESTADOS DE CONSOLIDACION - ESTADO DE PATRIMONIO
POR

ARO 1 DN DICIEMBAS ORL 2003
(w-u-ﬂ’?a&'?)

Sakdo ol somimn del s o) ) Qash) [0} “) [} ® (10045 () asay
ks as) ) 05%) 203
I—

Skl e ko = o R—F--) FC— I

Sakdo ol sswianan dol who “n aes) ® asy

Devolusion 104 ] (1]

Sabdo ol cemienso del o (1490 @) ) @ ° © (.59
Tranatmencia de Utiidados AT an ] ) ey

!
Hl
|

Sakdo ol comienms del abe 140 a2 (] @m [CL ] 250 1a0)

UTILIDADES
‘Saldo o comienpa def ko am9) 12 oM ) (4 7 (L] @ o) am 1460 o)
2 2

i
i
‘

3% %
Utied i nte 2003 @y am amy 4 aso oy o3y aan @ s UL asi0 e
E n 12 ta m

Captalinscion »
‘Sakdo al finel d o [RT37) 136 20) 3] (73} {13 i} (n @ (576 S 5. om)

g

Saldo o comisnze del ko L) 0.566) amy ann 2 msm a9 Ges2m) 1368 1560 9a20)
" P N
3%

i
I
i
¥

Ukiided /piedide mot 2.003 amy e asy
5 o5 £

asy oz o) a4 @ 329 6913 4s10 @)
29 2 109 o .

m
‘Eieckon de Conversidn a9 a9 ” -

Selda o 31 da disiemies dol 2003 KDY [(rID) (U725 15 75) 53 [1 I B 27 CAC) 2100




CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
ASIENTOS DE ELIMINACION PARA CONSOLIDACION (Continuacién...)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

presado en m e U.S. dolares)

Descripciéa

Débite

Crédito

-1-

Capital Pagado

Reservas

Reserva de Capital

Utilidades Acumuladas

Utilidades del Ejercicio (Utilidsd y pérdida en inversiones)
Pérdidas Acumuladas

Inversiones en acciones

Interés minoritario (Pasivo)

Eliminacién del ajuste de VPP

Cuentas por cobrar largo plazo
Obligaciones a largo plazo

Eliminaciéa de cuentas por pagsr de Maresa a Comeranty la
Corperaciée

3-

Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Cuentas por cobrar a relacionadas
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Eliminaciéa de cuentas por cobrar y pagar

Intereses y Comisiones (Corporacion)
Gastos anticipsdos y otras cuentas por cobrar

Eliminacién de i ganados a Mareauto, no contabilizades

5

Intereses y comisiones (otros ingreso Corporacion)
Intereses y comisiones (otros gasto Rentaquil)

Reversién de iatereses por préstamos

-6~

Intereses y comisiones (otros ingreso Corporacion)
Intereses y comisiones (otros gasto Motoacces)

Reversién de intereses por préstamos
KX

©Otros ings y gastos (Arrendami: de otros activos-Comeraut)
Otros ingresos y gastos (Servicios Comeraut)
Gastos de administracion y ventas (Maress)
Gastos de administracion y ventas (Maresa)

Eliminaciéa de arrendami de activos de venta y comercializacién

(Continia.....)

14,047
2,556

2,233
30

1,01
559

111
175

1,766
17,037

2,500

883
594
159

178
m



CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ASIENTOS DE ELIMINACION PARA CONSOLIDACION (Continuacién...)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

P 0 en miles de U.S. dolares)

Descripcién Crédito

8-

F

Ventas (servicios de taller-ingresos operacionales Mareauto) 107
Gastos de administracion y ventas (Rentaquil) 107

Eliminacién de servicios de taller

Otros ingresos y gastos (servicios Rentaquil) 31
Gastos de administracion y ventas (Maresa) 31

Reversiéa de comisiones pagadas por Maresa
-10-

Ventas (servicios ings peraci M por) 150
Gastos de administracién y ventas (Rentaquil) 150

Reversiéa de honoraries (fee corporative)
-11-

Otros ingresos y otros gastos 219
Gastos de administracion y ventas (Mareauto) 219

Reversién de ingresos por asesorias administrativas
-12-

Otros ingresos y otros gastos 25
Gastos de administracién y ventas (Rentaquil) 25

Reversiéa de ingreses por asesorins administrativas
13-
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 6
Gastos de administracion y ventas 2
Gastos de administracion y ventas 3
Gastos de administracion y ventes 1
Reversiéa de cueatas no registradas por Mareauto
-14-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar i
Gastos de admini ién y ventas (M ) 1

Reversiéa de cucatas ne registradas por Maress

-15-

Otros ingresos y gastos (Rentaquil) ]
Gastos de administracion y ventas (M ) i

Reversiéa de varios ingresos
-16-

Ventas (partes y piezas vehiculos) 2,202
Inventarios (Materia Prims) 45
Inventarios ( Producto Terminado) 32
Inventzrios (Produccidn en proceso) 19
Costo de ventas (Maress Colombia) 1,681
Costo de ventas ( Maresa) 424

Eliminaciéa de ventas de Maresa Colombis 8 Maresa Ecuatoriana
y de 1a utilidad en ¢ saldo de inveatarios

(Continia.....)
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ASIENTOS DE ELIMINACION PARA CONSOLIDACION (Continuacién...)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

XP! o en miles de U.S. dolares)

Crédito

-17-
Ventas (vehiculos Maresa)
Activo fijo (Maresuto)
Costo de ventas
Eliminaciéa de venta de vehiculos de Maresa a Mareasto
-18-
Ventas (vehiculos Maresa)
Activo fijo (Rentaquil)
Costo de ventas
Eliminacién de venta de vehiculos de Maresa s Reataquil
-19.
Ventas (repuestos Maress)
Inventarios (repuestos -Mareauto)
Costo de ventas
Elimiasciéa de vents de repuestos de Maresa s Mareauto
-20-

Ventas (repuestos Maress)
Costo de ventas

Eliminacién de veats de repuestos de Maresa a Rentaquil
221-

Ventas (repuestos Comeraut)
Costo de ventas

Eliminaciéa de vests de repuestes de Comeraut s Maress
22-
Ventas (vehiculos Maresuto)

Ventas activo fijo (Motoacces)
Costo de ventas

Eliminaciéa de venta de 1 vehiculo de M. a M
-23-

Otros ingresos y otros gastos (Motormazds)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Registro de cuentas por cobrar a Corporacion registrado ea
Motormazda

-24-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Reveraién de cuentas per cobrar y por pagar a compalias
reiscioandas MotoAccess

(Contiriia...)

1,182

14

37

155
1,027

14

37



)

ASIENTOS DE ELIMINACION PARA CONSOLIDACION (Continuacién...)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
presado en miles de U.S. dlares)
_Descripeién

-25-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Otros ingresos y gastos (Motormazda)

Reversiéa de cueatas por cobrar y pagar a compaiias relacicaadas

-26-
Ventas (servicios de taller - ingresos operacionales Motormazda)
Utilidad del ejercicio
Costo de ventas

Reversiéa de servicios de taller de Motormazda a Restaqguil
=27-

Ventas (sesvicios de taller - ingresos operacionales Motormazda)
Gastos de administracién y ventas

Reversar servicios de taller de Motormazda a Reataquil
-28-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Interes y comisiones (Moto Acces)

Reversiéa de valor s registrado en Motormazda
-29-

Ventas (repuestos Motormazda)
Costo de Ventas

Eliminaciéa de venta de repuestos de Comeraut a Maresa
-30-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Eliminacién de cucatas por cobrar eatre Ia Corperacién y Motormazda

-31-

Inversiones
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Por dividendos por cobrar de Mareauto s la corporaciéa
-32-

Utilidades retenidas
Costo de ventas

Eliminaciéa de efectos de ventas realizadas en el afio 2002

38

p1x]

37

248

49

38

273

37



