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AUDITORES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de

Corporación Maresa Holding S.A.:

Hemosauditado los balances generales consolidados adjuntos de Corporación Maresa Holding S.A. y sus
Subsidiarias al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados consolidados de resultados,

de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Dichos estados

financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los

estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra

opinión.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la posición financiera de Corporación Maresa Holding S.A. y sus Subsidiarias al 31

de diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

Nuestras auditorías fueron efectuadas con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La información de consolidación se presenta para
propósitos de análisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para

presentar la situación financiera, los resultados de operación y los flujos de efectivo de cada una de las
compañías en forma individual. Esta información ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría
aplicados en nuestra auditoría de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinión, se presenta
razonablemente en todos los aspectos importantes en relación con los estados financieros consolidados
tomados en conjunto.

Palidl !Fada
Abril 5, 2004 Rodolfo Játiva

Registro No. 019 Licencia No. 15238

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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BALANCES GENERALES CONSOLIDADOSAL 31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y
2002

(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

3
9

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8

Terrenos

Edificios
Maquinaria y equipo

Instalaciones industriales
Herramientas electromecánicas

Vehículos
Muebles y enseres

Equipos de oficina
Equipo de cómputo
Construcciones en curso

Otros

Propiedades, planta y equipo, neto

INVERSIONES 9

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros consolidados

2,173

3,738
14,448
2,385

23,043

2,153
2,166
2,030

43
93

4,680
172

1,755
165

1,602
17,075
2,125

22,722

2,235

1,798
2,532

23

98
4,100
155

57
103

11,628

 



 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos
Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

INTERES MINORITARIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital
Reserva por valuación
Reservalegal
Reserva facultativa

Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

10
11

15

16

9,903
1,858

2,159

13,971

422

860

11,157
2,130
384

1,527
15,198

306
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ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS POR LOS AÑOS TERMINADOSEL
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en miles de U.S. dólares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS(INGRESOS) GASTOS:
Gastos financieros
Ingresos financieros
Ingresos porel ajuste del valor patrimonial proporcional

Utilidad en venta de vehículos
Diferencia en cambio, neta

Pérdida en baja de inversiones
Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTESDE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participación a trabajadores
Impuestoa la renta
Total

UTILIDAD NETA ANTESDE INTERES MINORITARIO

MENOS INTERES MINORITARIO

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros consolidados

12
13

1,032

1,903

24

 



 

Ver notas a los estados financieros consolidados
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ESTADOS DE PATRIMONIODELOS ACCIONISTAS CONSOLIDADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Utilidades

Aportes para Reserva Reserva Retenidas

Futuras de por Reserva Reserva (Déficit

Capital Capitalizaciones Capital Valuación Legal  Facultativa Acumulado) Total

Saldos al 31 de diciembre del 2001 1,137 4,220 8,668 3,169 1,192 57 (974) 17,469

Capitalización 4,443 (3,833) (57) (553)
Ajustes al valor patrimonial
proporcional (397) - 5 85 635 328

Compensación de créditos 490 490

Aportes para futura capitalización 144 144
Devolución de aportes para futura
capitalización (490) (490)

Transferencia de utilidades 207 (Q07

Utilidad neta 1,879 1,879

Saldos al 31 de diciembre del 2002 6,070 41 8,271 3,169 1,404 85 780 19,820
4

Utilidad neta 2,222 2,222
Dividendos pagados (956) (956)

Transferencias 214 958 (1,172)

Ajustes 4 (4)

Saldos al 31 de diciembre del 2003 6,070 41 8,275 3,169 1,618 1,043 870 21,086
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ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOSDECAJADE(EN) ACTIVIDADESDE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Gastos financieros
Ingresos financieros
Diferencia en cambio, neta

Participación a trabajadores

Impuesto a la renta
Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDEINVERSION:

Adquisición de propiedades, planta y equipo
Precio de venta de propiedades, planta y equipo
Adquisición de otros activos
Disminución (incremento) de inversiones temporales
Adquisición de inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminución) de obligaciones por pagar a bancos

Devolución de aportes para futuras capitalizaciones, neto

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Incremento (disminución) neto durante el año
Comienzo del año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

2003

57,521
(51,338)

(767)
146
181

(269)
(627)
(206)

4,641

(2,994)
941
(68)

(135)

(2,312)

(955)

956

(1,911)

418
1,755

2002

52,321
(54,011)

(645)
227
176

(390)

(642)
(264)

(3,228)

(3,334)
830
(136)
1,935
 

705

4,137

(346)

(142)
1,897
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ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS(Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMNADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y 2002
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

2003 2002

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta 2,222 1,879
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación:
Depreciación de propiedades, planta y equipo 2,175 1,730

Amortización de otros activos 194 143
Provisión para cuentas dudosas, neto 11 46
Provisión para jubilación patronal, neto 115 41
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo (19) (9)
Ingreso porel ajuste del valor patrimonial proporcional (332) (243)
Interés minoritario 138 24
Pérdida en baja de inversiones permanentes 97 47
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (135) (509)
Inventarios 2,627 (6,045)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (2,422) 2,436

Cuentas por pagar (272) : 447
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 302 (3,215)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE(UTILIZADO EN)
ACTIVIDADESDE OPERACION 4,641 13,228)

Ver notas a los estados financieros consolidados



 

HOLDING

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
 

1. OPERACIONES

Las Compañías están constituidas y operan en el Ecuador, a excepción de Maresa Colombia Ltd., que
está constituida en Colombia. Sus actividades principales están relacionadas con la fabricación y
comercialización de vehículos automotores y repuestos en general, el alquiler de autos así como la
compra venta de acciones y participaciones en otras compañías.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares como resultado del proceso de

dolarización de la economía a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijó como monedade curso
legal del país, el dólar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variación en los índices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la República

del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2003. Por los tanto el análisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentación - Los estados financieros consolidados están presentados de acuerdo con
normas y prácticas contables establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinión de la Administración,tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuáles podrían llegar a
diferir de sus efectos finales. Maresa Colombia Ltd. registra sus operaciones y prepara sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por las Compañías en la
preparación de sus estados financieros:

Principios de Consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de las
siguientes compañías: Corporación Maresa Holding S.A., Comeraut S.A., Mareauto S.A., Maresa
Colombia Ldt., Rentaquil S.A., Marecorpor S.A., Manufacturas Armadurías y Repuestos
Ecuatorianos S.A. - MARESA,Moto Access S.A, Motor Mazda S.A.

El porcentaje de participación de la Corporación es del 100%, excepto en: Rentaquil S.A. (98%),
Mareauto S.A.(97%), Maresa Colombia Ltd. (90%) y Moto Access S.A. (28,61%); sin embargo, en

esta compañía la Corporación poseeel control administrativo y financiero.

-



 

Los saldos y transacciones entre las Compañías consolidadas han sido eliminados. Estos saldos se
refieren a cuentas por cobrar y cuentas por pagar recíprocas, inversiones en acciones y capital social,

inventarios y costo de ventas, intereses y otros gastos transferidos entre compañías.

Ingresos y Costo de Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la
entrega de los vehículos, repuestos y servicios de alquiler de autos.

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo adquisición.

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida

útil estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria, equipos, muebles y enseres e instalaciones,$

para vehículos y 3 para equipos de computación.

Valuación de Inversiones - A su costo de adquisición que no excede a su correspondiente valor
patrimonial proporcional.

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informáticas, calidad ISO 9000 y gastos
de investigación y desarrollo, incurridos en el desarrollo de los nuevos modelos Mazda, registrados a
su costo de adquisición. Se amortizan en línea recta hasta en 5 años.

Provisión para Jubilación y Desahucio - Se llevan a resultados, en base a los correspondientes
cálculos matemáticos actuariales determinados por profesionales independientes.

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del año en

función a su devengamiento (Ver Nota 12 y 13).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de
precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadística y Censos.

Año Terminado Variación
Diciembre 31 Porcentual

2000 91
2001 22
2002 9
2003 6



4.

6.

 

INVERSIONES TEMPORALES

Un resumende inversiones temporales es como sigue:

Certificados de Depósito Reprogramados - CDR'S
Certificados de depósito a plazos que genera un rendimientos

del 6% anual con vencimiento hasta junio del 2003
Certificados de inversión en un banco local con vencimiento
hasta enero 25 del 2004 a unatasa de interés del 3.45%,
renovables.

Otras

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes locales

Clientes del exterior

Provisión para cuentas dudosas

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas y materiales y repuestos
Importaciones en tránsito
Provisión para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,...

2003 2002
(en miles de U.S. dólares)

27

138

257
2 —

299 165

... Diciembre 31,...
2003 2002

(en miles de U.S. dólares)

3,836 1,732
46 3

(144) (133)

3,738 1,602

... Diciembre 31,...

2003 2002
(en miles de U.S. dólares)

3,062 1,740
527 414

5,283 5,063
5,590 9,872
—L14) —(14)

14,448 17,075

-9-



 

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2003 2002
(en miles de U.S. dólares)

Retencionesen la fuente 964 732
Anticipos a proveedores 859 670
Compañías relacionadas 277

Préstamos a empleados 50 76

Otros 312 370

Total 2.385 2,125

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2003 2002
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 11,628 10,854
Adquisiciones 2,994 3,334

Ventas y/o retiros (862) (830)
Depreciación (2,175) (1,730)

Saldos netosal fin del año 11,535 11,628

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Porcentaje de
Participación 2003 2002

(en miles de U.S. dólares)

Confinanciera 16.96 1,230 859

Banco Solidario 2.07 144 136

Manza 1

Otras 73 160

Total 1,447 1,156

-10-



 

10. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumende obligaciones por pagar a bancos es comosigue:

0 Vencimientos corrientes de obligacionesa largo plazo

Obligaciones bancarias con vencimientos hasta marzo del 2004

(marzo del 2003 en el año 2002)y unatasa de interés anual que
fluctúa entre el 11% y el 14% (entre el 8% y el 14% en el año
2002)

Obligaciones bancarias por cartas de crédito
0 con vencimiento hasta 45 días

Descuento de avales con pacto de recompra con vencimientos
hasta febrero del 2004 y una tasa de descuento que fluctúa entre el
3.99% y el 9%
Sobregiros bancarios

0 Otros

Total

11. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...

2003 2002

(en miles de U.S. dólares)

1,573 757

3,600 3,477

3,187 6,733

1,378
35 68
130 122

2,903 11,157

y
Un resumen de cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...
2003 2002

o (en miles de U.S. dólares)

Proveedores del exterior 539 384
Proveedores locales 1,319 1,746

Total 1,858 2,130
W

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% dela utilidad neta considerada para efectos del cálculo

Dl del impuestoa la renta.

y

-11-



 

13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobrelas utilidades sujetas a capitalización. Los

dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros
no se encuentran sujetos a retención adicional alguna.

14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2003 2002
(en miles de U.S. dólares)

Obligaciones fiscales y retenciones 703 678
Personal 275

Beneficios sociales 235 75
Impuestos a los consumos especiales — ICE 209
Impuesto al valor agregado 171

Otras cuentas por pagar _566 774

Total 2,159 1,527

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Undetalle de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2003 2002
(en miles de U.S. dólares)

Obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta enero del
2006y unatasa de interés que fluctúa entre el 13% y el 13.5%. 2,433 1,316

Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 1,573 757

Total obligaciones a largo plazo 360 539

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital - Al 31 de diciembre del 2003, el capital consolidado consiste de 6,070,882 acciones de la

Corporación de US$1.00 de valor nominalunitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva

-12-



 

puedeser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva por Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la

valuación a valores de mercado deciertas partidas de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea

apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimoalcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

17. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha del informe de los auditores independientes(abril 5 del

2004) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

 

-13-
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ESTADOS DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL

 
DICILMIHE
(Expresado en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comercialos

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

CUENTAS PORCOBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO:

Torrenos

Edificios

Maquinaria y equipo

Herramientas eloctromecánicas

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de oficina
Equipo de cómputo
Otros

Total

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

 
 

 

 

 

 

 

 

 

CORPORACION
MARESA MARESA ELIMINACIONES SALDO

HOLDING COMERAUT MABEAUTO  MOTDACCESE COLOMBIA RENTAQUIL MARECORPOR MARESA MOTORMAZDA  IQIAL DEBE _HABER CONSOLIDADO

7” 1 a n 210 45 1,739 2,173 2,173
257 1 B 2 299 299
241 245 327 102 3,415 2 431 59 3,738

se 305 83 183 -
mm 26 558 140 1 13,647 1 14,547 9 14,448

129 146 149 127 2 212 193 1,895 90 194 558 2,385
185 623 $95 1,005 $86 389 193 20,656 105 25,177 - 1,134 23,043

2,100 400 2,500 2,500 -

119 268 n 1,360 334 2,153 2,153
102 207 1,813 “ 2,166 2,166

20 8 2,002 2.030 2,030
3 9 s 21 43 43
3 1 “ 93 93

3,336 po 13 1,425 69 4,368 123 4,680
2 a 4 16 1 3 3 11 Im
15 s 1 3 10 e 61
25 14 1 1 3 41 103 103

1 7” 73 7
21 475 3,516 87 19 1,461 4 3,599 391 11,773 - 183 11,585

18,247 s6 144 18,447 32 17,037 1,447

50 140 25 1 51 21 494 494

21,403 1,498 4351 LIZ 106 1,907 197, 26,660 496 58391 37_....21499 36,569
 

 

 



 

ELIMINACIONES SALDO

PATRIMONIO HOLDING COMERAUT MAREANTO ACCESS COLOMBIA RENTAQUIL MARECORPOR MARESA MOTORMAZDA IQIAL DEBE HABER CONSOLIDADO

 

 

 

 

 

 

 

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos 1,173 130 435 8,165 9,903 9,903

Cuentas por pagar s94 229 115 4417 1,547 3 2,935 1,077 1,858
Anticipos de clientes 46 s $1 51

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 20 30 139 609 115 35 205 1,585 291 3,079 920 139
Total pasivos corrientes 20 s0 1,906 014 230 917 205 11,302 294 15,968 1,997 13,971

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 421 1 422 422

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 72 133 2,500 3,360 2,500 860

INTERES MINORITARIO - 230 2390_

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

él 6,070 s24 1,464 224 so 736 5 11,000 4 20,117 14,047 6,070
Aportes para futuras capitalizaciones 41 41 41

Reserva de capital 8,275 2,243 102 211 10,831 2,556 8,275
Reserva por valuación 3,169 3,169 3,169
Rosorva legal 1,618 s6 7 14 6 1,764 146 1,618

Resorva facultativa 1,043 1,043 1,043

Utilidades retenidas (Déficit acumulado) 1,167 1,349) 203 (65) 254 102 (13) 1,437 (60) 1,676 7,182 6,376 870
Patrimonio de los accionistas 21,383 1,418 1,723 159 476 [+7] 8) 12,437 201 34,641 23,931 376 21,086

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 21,403 1.498 4,351 1,173 706 1,907 197 26,660 496 53,391 28,428 6,606 569
 

  



HOLDING

ESTADOS DE CONSOLIDACION - ESTADO DE RESULTADOS
POR EL INADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Lao de U.S. dólares)

CORPORACION
MARESA

HOLDING COMERAUT MAREAUTO ACCESS COLOMBIA RENTAQUIL MARECORPOR MARESA MOTORMAZDA TOTAL DEBE

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS (INGRESOS) GASTOS:
Gastos financieros
Inaresos financieros
Inaresos por el siuste del valor patrimonial proporcional
Utilidad en venta de vehículos
Diferencia en cambio. neta
Pérdida en baja de inversiones
Otros gastos. neto
Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta
Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE INTERES
MINORITARIO

INTERES MINORITARIO

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

 

ELIMINACIONES SALDO

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

209 2,954 1,144 2,211 1,347 150 53,976 60 62,051 4,064 2 51,989

40 774 1,681 46,761 33 49,289 3,729 45,560

0 169 2,934 370 330 1347 130 1,213 27 12787406433810211429

141 53 2,500 564 153 1,199 6 5,173 25 9,814 865 8,949

(141) 116 434 (154) 377 148 144 2,047 2 23484,0644,396. 3,480

222 2 13 71 449 mm 10 167
(20) (143) (1) (164) 18 (146)

(2,564) (2,564) 2,232 (332)
(30) (49) (19) (9)

(46) (135) (181) (181)
97 9 97
55 (110) 12 (212 (34) 0) (359 $69 4 206

(412) (1 (5) 63) (12) 0 101 1) 4 1 1 AZ

2211 226 250 (4) 430 160 144 1,941 3 $,421 6,883 4610 3,148

21 17 24 1 269 269
23 66 176 58 2 280 0 627 627

0 30 66 ú 176 58 al 304 1 896 896

2211 176 184 (1 254 162 103 1,437 2 4323 2252

- 30 (30),

2,271 176 184 (4) 254 102 103 1,437, 2 4,525 6913 4610 222.
 

  



MARESA MISLSING EA. Y.

ESTADOS DE CONSOLIDACIÓN - RETADO DE PATRIMONIO
11
(Expresado en miles . )
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

CORPORACION
MARESA ULIMINACIONES SALDO

BOUDINA.LA.  SOMEBAUT MAREAUNTO ACCESS COLOMATA RENTAQUIL MARECORPOR  MABESA  MOTORMAZDA TOTAL Dehe Haber CONSOLIDADO

CAPITAL SOCIAL

Saldo ul somienzo del alo (6,070) (499) (1,464) (1) (2) (136) 10] (10,045) (44) (18,913) 12,543 (6400)
Capitalización Qs) (a) a] (1,203) 1203 o
Cortweción Monetaria 2 0

Saldo al final del año 524) 1 $ ES ! [44 £ ta o

APORTES FUTURA CAPITALIZACIÓN

Saldo al comienzo del niño (1) (103) (8) (154) 13 (1)
Aportes efectuados en el año - o
Devolucion 104 , m2 3112 o

Capitalización 1 í 1 2

Saldo ul final del eño cm . - - . . . . . TIM ld 11É] y

RESERVAS
Saldo ul comienzo del año (1,490) es) (68) o o (6) (1,589) 100 (11489)
Tranaforencia de Utilidades 0,170 as 63 (12) (163) (1,404) za (1,172)

Efectos de Conversión a) 2

Distribución Resurvas Faculintivas y espaciales - -

tad 25 163 188 15 .

VPP Variación Confinamciera » *
Ajustes V.P.P. - -
Saldo el final del año 2560, - gs) . 14 . - 6) 334 188 L

MONETARIA
Saldo al comienzo del año - .

Efectos de Corrección Monetaria 1998 - .

Companeeción con Raz. Revalorización del Puinemomo . -

deUtilidades - .

Ajustes du afícu nuteriores. - -
Tranelorencia a Reserva Rovel. Patrimonio 2 z

Saldo al nl del ello z - - - - - - - a - z

RESERVA DE CAPITAL
Saldo al comiento del año (11,440) (0243) (86) em (13,900) 2,540 (11,440)

Ajustes V.P.P. «4 (« “)

Corrección Monsteria _(16) 06 16 -
Seódo el final del alto 11 3 . - L102), - . . 11 4, $6 - 1

UTILIDADES /PERDIDASACUMULADAS
Saldo al comienzo del año (1,029) 1281 (044) o] (142) ? (1425 a (1492) 21M 11460 (180)

Utilidad ¡párdida muta 3001 25 25 35 -
Utilidad /párdida nota 2002 36 36 36 -
Utilidad ¿páedida resta 2003 Q110) (176) (184) 4 (254) (102) (103) (1437) a) (4525) 6913 4610 au”
Treneberencia « Reserve Legal 213 25 3 12 163 46 mm 214

Tranefarencia a Reserva Faculiairva y Otros Capitalización 958 0 9. ose

Dividmados declarados 95 2119 192 nn 10 109 em 2,410 1,524 9%

Ajustes V.P.P. 4 4 4
Correcaján Monstaria o .

VPP Motonccoss 0 -.

Capitalización 92 792 792 -

Saldo al final del año 116 1 $5 102 13 gLa37 EJ 1579 95aS, 157 20

PATRIMONIO DE LOSACCIONISTAS

Seldo al comienzo del año (0,070) (1,566) 0.310 (Mm (405) (588) 2 (11,670) (199) (36,524) 18,369 1,560 (19.420)

Utilidad 'párdida nota 2001 25 25 - 25 -

Utilidad ¿pérdida neta 2002 36 36 - 36 -

Utilidad 'púrdida nota 2.003 (0270 (176) 0) 4 as) (102) (103) (1437) o) (4525) 6313 4610 (022)

Dividendos declarados 95 219 19 200 130 109 «7 2480 . 1,53 6

Variaciones VPP anteriores - - . .

Distribución Reserva Facultativa y/o expeciales - - - -

x en) az) 1.203 so :
Aportes del año pars Cap. Futara. » . . .

Devolución para 105 s 13 . 13 .

Traneferancia de . a 2 -

Efectos de Conversión 19 (19) 19 - .
Ajuetas años enteneros. . . . -

Seldo al 31 de diciembre del 2003 23, O! 1725 15 (476) 5, 3 1 1 13s 9,180 L
   



 

HOLDING

ASIENTOS DE ELIMINACION PARA CONSOLIDACION (Continuación...)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

p o en m e U.S. dólares)

l-

Capital Pagado
Reservas

Reserva de Capital

Utilidades Acumuladas

Utilidades del Ejercicio (Utilidad y pérdida en inversiones)

Pérdidas Acumuladas

Inversiones en acciones

Interés minoritario (Pasivo)

Eliminación del ajuste de VPP

Cuentas por cobrar largo plazo

Obligaciones a largo plazo

Elisinación de cuentas por pagar de Maresa a Comernut y la

Corporación

3

Cuentas por pagar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Cuentas por cobrar a relacionadas

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Eliminación de cuentas por cobrar y pagar

Intereses y Comisiones (Corporación)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Eliminación de intereses ganados a Mareanto, no contabilizados

-5-

Intereses y comisiones (otros ingreso Corporación)

Intereses y comisiones (otros gasto Rentaquil)

Reversión de intereses por préstamos

6

Intereses y comisiones (otros ingreso Corporación)
Intereses y comisiones (otros gasto Motoacces)

Reversión de intereses por préstamos

7

Otros ingresos y gastos (Arrendamiento de otros activos-Comersut)

Otros ingresos y gastos (Servicios Comeraut)

Gastos de administración y ventas (Maresa)

Gastos de administración y ventas (Maresa)

Eliminación de arrendamientos de activos de venta y comercialización

(Continúa...)

Débite Crédito

14,047

2,556

2,233

30

1,766

17,037

2,500

1,077

559

883

$94

159

111

175

1s

m1



 

HOLDING

ASIENTOS DE ELIMINACION PARA CONSOLIDACION (Continuación...)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

p o en miles de U.S. dólares)

Descripción
$

Ventas (servicios de taller-ingresos operacionales Mareauto)

Gastos de administración y ventas (Rentaquil)

Eliminación de servicios de taller

Otros ingresos y gastos (servicios Rentaquil)

Gastos de administración y ventas (Maresa)

Reversión de comisiones pagadas por Maresa

-10-

Ventas (servicios ingresos operacionales Marecorpor)

Gastos de administración y ventas (Rentaquil)

Reversión de honorarios (fee corporativo)

-11-

Otros Ingresos y otros gastos

Gastos de administración y ventas (Mareauto)

Reversión de ingresos por asesorías administrativas

-12.

Otros ingresos y otros gastos

Gastos de administración y ventas (Rentaquil)

Reversión de ingreses por asesorías administrativas

-13-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Gastos de administración y ventas

Gastos de administración y ventas

Gastos de administración y ventas

Reversión de cuentas mo registradas por Mareauto

-14-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Gastos de administración y ventas (Motoacces)

Reversión de cuentas no registradas por Maresa

-15-

Otros ingresos y gastos (Rentaquil)
Gastos de administración y ventas (Motoacces)

Reversión de varios ingresos

Ventas (partes y piezas vehículos)

Inventarios (Materia Prima)

Inventarios ( Producto Terminado)

Inventarios (Producción en proceso)

Costo de ventas (Maresa Colombia)

Costo de ventas ( Maresa)

Eliminación de ventas de Maresa Colombia a Maresa Ecuatoriana

y de la utilidad en el saldo de inventarios

(Continúa...)

Débito Crédito

107

31

31

219

219

u
y

2,202

32

19

1,681

424



 

Y

HOLDING

ASIENTOS DE ELIMINACION PARA CONSOLIDACION (Continuación...)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
 

 

xp o en miles de U.S. dólares)

Descripción Débito Crédito

-17-

Ventas (vehículos Maresa) 1,182

Activo fijo (Maresuto) 155
Costo de ventas 1,027

Eliminación de venta de vehículos de Maresa a Mareanto

-18-

Ventas (vehículos Maresa) 263

Activo fijo (Rentaquil) 33

Costo de ventas 230

Eliminación de venta de vehículos de Maresa a Rentaquil

-19

Ventas (repuestos Maress) 40

Inventarios (repuestos -Mareauto) 2

Costo de ventas 38

Ellaslasción de venta de repuestos de Maresa a Marcauto

-20-

Ventas (repuestos Maresa) 14

Costo de ventas 19

Eliminación de venta de repuestos de Maresa a Rentsquil

-21-

Ventas (repuestos Comeraut) 37

Costo de ventas 37

Eliminación de venta de repuestos de Comeraut a Maresa

-22-

Ventas (vehículos Mareauto) 10

Ventas activo fijo (Motoscces) “

Costo de ventas 8

Eliminación de venta de 1 vehículo de Marezuto a Motoraccess

-23-

Otros ingresos y otros gastos (Motormazds) 5

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar s

Registro de cuentas por cobrar a Corporacion registrado en

Motermazda

-24-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 26

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 26

Reversión de cuentas per cobrar y por pagar a compañías

relacionadas MotoAccess

(Contiráa...)



 

 

p

ASIENTOS DE ELIMINACION PARA CONSOLIDACION (Continuación...)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Expresado en miles de U.5. dólares)

Descripción
-25-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Otros ingresos y gastos (Motormazda)

Reversión de cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas

-26-

Ventas (servicios de taller - ingresos operacionales Motormazda)

Utilidad del ejercicio
Costo de ventas

Reversión de servicios de taller de Motormazda a Rentaquil

-27-

Ventas (servicios de taller - ingresos operacionales Motormazda)

Gastos de administración y ventas

Reversar servicios de taller de Motormazda a Rentaquil

-28-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Interes y comisiones (Moto Acces)

Reversión de valor 10 registrado en Motormazds

-29-

Ventas (repuestos Motormazda)

Costo de Ventas

Eliminación de venta de repuestos de Comersut a Maresa

-30-

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Gastos anticipados y atras cuentas por cobrar

Eliminación de cueatas por cobrar entre la Corporación y Motormazda

3-

Inversiones

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Por dividendos por cobrar de Mareauto a la corporación

-32-

Utilidades retenidas

Costo de ventas

Eliminación de efectos de ventas realizadas en el año 2002

38

12

273

37

248

Crédito

49

38

12

273

37


