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Ala Junta de Accionistas
CORPORACION MARESA HOLDING S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados gue se acompanan de Corporacion Maresa Holding
S.A. ("la Compania”), que incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018, v los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de
efectivo por el afo gue termind en esa fecha y las notas gue comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera separada de Corporacion Maresa Holding S. A. al 37 de diciembre de
2018, y su desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoriz de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiiz de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 2 (a), la gue menciona que estos estados
financieros separados se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores vy
Seguros. Adicionalmente, la Compafiia presentza estados financieros consolidados conforme lo requieren
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los cuales se presentan por separado.
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Cormorativo en relacion con ios
Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacicenales de Informacion Financiera (NIIF) v por el control
interno gue determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En fa preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsabie de evaluar la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponds, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, &
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia o cesar opsaraciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargadcs del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informagion financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Fstados Financieros Separados

Nuestro objetive es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en
su conjunic estan libres de errcres materizies, ya sea debido a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria gue inciuya nuestra opinidn.  Seguridad razonahle es un alto grado de seguridad, pero no
parantiza que una auditeria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria {NIA) siempre
detecte un erfor material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o arror y se
consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente gue influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y manienemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- identificamos v evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para proveer una base
para nuestra opnién, El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, va gue el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisionaes deliberadas,
representaciones errdneas, o la evasion del contrel interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinitn sobre la eficacia de! contro! interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones:
asicomo la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

(Continua}



- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o0 condiciones gue puedan causar dudas materiales sobre la
capacidad de la Companfia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar Iz atencién en nuestro informe de auditoria
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion., Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.  Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia no continlde como un negocio en
marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructurz y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones v
los hechos subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobiernc Carporativo en relacién con. entre otros temas, el

alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria vy, cuando sea aplicable, los hallazgos

significatives, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno gue identifiguemos durante
nuestra auditoria.

€P MG il Revapom

SC - RNAE 069

25 de marzo de 2019

08 })\"'Gv.v-. i Ulivea

Jhonny R. Bolivar Ipturiz, S#cic



CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 371 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Otras cuentas por cobrar
Otras inversiones

Total activo corriente

Activos no corrientes:
Inversiones en subsidiarias
Inversiones contabilizadas usando el método
de la participacion
Otras inversiones
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonig, neto

Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasive corriente

Pasivos no corrientes -
Préstamos bancarics

Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto
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018 2017
Uss 844.702 1.857.586
1.988.146 2.037.19¢
- 4.625.000
2.832.848 6.578.785
76.213.684 73.905 364
415.985 386,127
690.120 690.120
77.319,789 74.931.611
USs 80.152.637 83.451.396
USs 1110267 1.319.601
694.910 8569323
611 1.330
1.805.788 2.180.254
2.500.001 3.180.399
4.305.789 5.360.653
30.000.000 30.000.000
25.936.749 22,128 811
19.910.089 25.962.232
75.846.848 78.090.743
USS 80.152.637 83.451.396

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Estado Separado de Resultados Integrales
Ano gue termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2018 2017

Ingresos - dividendos recibidos 9 USs 1.222.741 8830./17
Gastos de administracion 15 (339.196) (1.103.273)
Deterioro de inversiones 9 = (1.840.078)
Pérdida en venta de acciones 9 - (98.974)

Resultados de la operacion 883.545 5.787.392
Otros ingresos 8 670.109 21.469
Otros gastos 16 (10.719) (830.755)
Costos financieros (333.468) (179.868)

Ganancia antes de impuesto a la renta 1.209.467 4.808.238
Impussto a la renta 13 (c) (332.353) -

Utilidad neta vy resultado integral del periodo Uss 877.114 4.808.238

_——6&'( =B 7?c:)h\(J'f-h:L___—'_j_—-_:.
Frogfasers

ntante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido - dividendos US$ 1.690.473 8.990.706
Efectivo pagado a proveedores (262.462) (2.326.019)
Intereses pagados (306.373) .
Efectivo provisto por las actividades de operacion 1.121.638 6.664 687
Impuesto & las ganancias pagado (332/353) -
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 789.285 6.664.687
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de y aportes en subsidiarias y asociadas (2.388.178) (14.000.717)
Instrumentos de patrimonio disponibles para la venta = (4.625.000)
Disposicion de Instrumentos de patrimonio 5.295.000 -
Venta de acciones en tesoreria - 9.700.000
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de inversion 2.906.822 (8:825.717)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios - 4.500.000
Pagos de préstamos bancarios (916.667) -
Dividendos pagados a los accionistas (3.792.324) (425.632)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de financiamiento (4.708.991) 4.074.368
Aumento (disminucién) del efectivo y equivalentes
de efectivo (1.012.884) 1.813.338
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 1.857.586 44 248
Efective v equivalentes de efectivo al final del afio Uss 844.702 1.857.586
Transacciones gue no Reguieren Flujo de Efectivo
Deterioro de inversiones USs$ - 1.826.206
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Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros separados.
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