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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Accionistas y Junta de Divectores de
Corporacion Maresa Holding S.A:

Hemeos auditado tos estados financicros que se adjuntan de Corporacidn Maresa Holding S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera (3o consolidado) al 31 de dicicmbre del 2014 v los
carrespondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo por el afio termmado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas,

Responsubiiidad de la Gerencia por los estados financieros (1o consolidados)

La gerencia de fa Compaiila cs responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Finaneicra - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control intemo
determinado por fa gerencia como necesario para permilir que la preparacién de los estados financieros (no
consolidados) estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabifidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (10 consolidados} basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
Dichas noimas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y cealicemos fa

auditoria para obtener certeza razonable dc si los estados financieros {no consolidados) estin libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financicros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de crror material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efecluar esta evaluacion de resgo, el
auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados a {as circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de fa Compafifa. Una auditoria también comprende fa evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las cstimaciones contables hechas por la gerencia son

razonablcs, asf como una cvaluacion de [a presentacion general de los estados financieros (no
consolidados).
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Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficientc y apropiada para
propereionar una base para nycstra opinion de auditoria,

Opinidn

En nuestra apinién, los referidos estados financicros (no consolidados) presentan razonablemenle, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera (no consolidada) de Corporacién Maresa Helding S.A. al 31
de diciembre de| 2014, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo (no consolidados) por el affo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIiF emitidas
par el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que, tal como se explica con més detalle ¢n la Nota 7,
Corporacion Maresa Holding S.A. también prepard estados financicros consolidados conforme lo requicren
las NIIF. Los estados financicros separados edjuntos s¢ presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compafiias.

Jotoi o € Tovohe. ? ls, #ép
Quito, Junio 24, 2015 Rodrigo Lopez
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CORPORACION MARESA HOLDING 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {NO CONSOLIDADO)

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTIS:
Bancng

Otlras cuentas por cobrar
Activos por impuestos
Total achivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos intangibles
Inversiones cn subsidiarias

"Otros activos financieros

Activos por impuestos no correntes
Totat activos no corrientes

TOTAL

PASIVQS Y PATRIMO

PASIVOS CORRIENTES:

Cugntas por pagar comerciales y ofras ¢uBnlas por pagar
Otros pasivos {inancieros

Pasivos por impuestos corricntes

Totel pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financieros y total pasives no
corientes

Total pasivos

PATRIMONIOC:
Capiind soctal
Reserva legal
Rescrva faculialiva
Utitidades retenidas
Tutal patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados Oinnncieros (no consolidsdis)

Notas 2014 2013
(en U.S., délares)

4 986,101 120,462
5 1,434,820 1,419,306

11 272,487
2,703,408 1,530,768
6 799,200 815,200
7 74,063,455 62,436,028
8 690,120 690,120
272,487
75,552,775 64,213,835
28256183  65.753.603
10 605,607 1,592,946
9 199,067 119,067
1t 702 . 614
805,376 1,712,627
9 560,000 720,000
136537 -2.432.627

12

36,000,000 30,000.000
1,338,695 158
17,686,134 9,189,301
21,863,978 24,131,517
76,890,807 63,320,276
78,256,183 £3,753.603




CORPORACION MARESA HOLDING S,A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Motas 2014 2013
{en L1.S. dolares)

INGRESOS;
Ingresos por dividendos ¥ 2,776,357 14,182,510
GASTOS:
Gastos de administracion ’ 14 (638,411) {(701,939)
Ganancia (Pérdida en cambio) 16,357 {46,054)
Costos financieros (48,000) {48,000)
(ianancia netn en venta de inversiones 15 15,691,478
Deterioro de inversiones 16 (752,136) (2,042)
Ofros ingresos 75,050 800
Otros gastes {864) {4,305)
UTILIDAD DEL ANC Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 0,831 13385370

Ver notas a Jos cstados financieros (no eonsotidados)
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CORPORACION MARESA HOLDING §.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014

2013

{en 1.5, dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION: _

Dividendos recibidos de subsidiarias 2,963 861 13,090,963
Pagado a proveedores {1,599,140) (557,611)
Intereses pagados i {48.000) (48.000)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 1,316,721 12,483,352
FLUJOS DE EF:ECTTVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION: _
Disminucién por venta de inversiones 5,548,603
Incremento en inversiones en substdiarias (2,237,488) (3,719,135)
Olras cuentss por cobrar {202,199) {(772.8313)
Flujo neto de efectivo praveniente de (utilizedo cn)

actividades dc inversitn 3,108914 (1,491,948)
FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados a los accionistas y fiujo de

efectivo utilizado en actividades de financiamicnto {3.550,000) (9,000,000} -
BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio %75,639 (1,006,596}
Saldos al romienzo del afio 120,462 1,827,058
SALDOS AL FIN DEL ANO 98 120,462

Ver notas 4 los estadoy [inancieros (no consohdndos)

senfante Legal
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Corporacion Maresa Holding S.A.:

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Corporacién Maresa Holding S.A.
y sus subsidiarias (el Grupo), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
consolidados estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados estén libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en
los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados del Grupo a fin de discfiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno del Grupo. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Delgitte se refiore & Deloitla Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad imitada en el Reino Unide, ¥ a su red de fimas miembro, cada una de cllas
como ung entidad [egal inica e independiante. Conozca en deloitie com/eciconozeanos 1a deseripeian detaliada de 1 estructura legal de Defoitie Touche Tahmatsu
Limited y sus frnas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros consolidados. presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera consolidada de Corporacién Maresa Holding S.A. v sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2014, el resultado consolidado de sus operaciones y sus flujos
consolidados de cfectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Vehiculos para alquiler

Propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion

Activos intangibles

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Activos por impuestos no corrientes

Activos por impuestos diferidos

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros consolidados

o ~Nou

O oo

15
15
12

2014

2013

(en U.S. délares)

23,059,244

33,624,204
6,453,923
110,542,281
3,896,156
2,546,854
180,122,662

70,229,679
26,157,356
3,837,769
8,062,688

812,146
690,120
4,861,195
111,669
42,611
114,805,233

294,927,895

22,659,001

42,135,436
7,455,934
85,398,548
7,472,928
3.399.149

——— T

168.520.996

56,929,784
29,690,651
2,284,716
3,223,145

879,868
690,120
272,487

77,102
115,706

e

94.163.579

262,684,575




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Provisiones

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos

Ingresos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora
Participaciones no controladoras
Total patrimonio

TOTAL

Notas

15
17
18

13

14

19
15

2014

2013

(en U.S. dblares)

111,995,626 103,463,810
25,643,131 17,123,705
199,067 119,067
5,438,171 4,052,773
4,880,361 4,330,312
4,797,486 2,959,351
827.120 472,605
153,780,962 132,521,623
25,166,543 33,312,305
212,679

560,000 720,000
4,105,026 4,117,003
1,325,513 1,196,001
51,403 47515
31,208,485 39.605.593
184.989.447 172.127.216
30,000,000 30,000,000
19,024,829 9,189,459
39.379.314 37,649,115
88,404,143 76,838,574
21,534,305 13,718,785
109,938,448 90.557.359
4,927,895 262,684,575




CORP ON MA A HOLDIN JA. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. délares)

VENTAS 22 307,368,478 310,219,722
COSTO DE VENTAS 23 (233,688.945)  (237,504.838)
MARGEN BRUTO 73,679,533 72,714,884
Gastos de ventas 23 (18,555,752) (17,473,826)
Gastos de administracion 23 (31,723,004) (29,543,527)
Costos financieros 24 (11,240,913) (10,625,699)
Intereses ganados 25 1,905,937 1,492,082
Ganancia neta en venta de inversiones 26 7,410,198
Ganancia (Pérdida) en cambio, neta 27 1,167,839 (5,289,307)
Otros ingresos (gastos), neto (1,490.496) 836,756
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 21,153,342 12,111,363
Menos gasto por impuesto a la renta: 15

Corriente 5,998,205 5,385,663

Diferido 78,282 200,380
Total 6,076,487 5.586.043
UTILIDAD DEL ANO 15,076,855 6,525,320
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios .

definidos 144,369 262,519
Partidas que se reclasificardn posteriormente a resultados:
Ganancia (pérdida) en conversién 1439414 791.479
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 16,660.638 7.579.318
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora 16,248,831 6,419,026
Participaciones no controladoras _ 411,807 _1.160,292
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL =L579.318
Ver notas a los estados financieros ccl}ﬁ@s
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 314,932,035 307,516,835
Pagos a proveedores y empleados (268,664,715) (292,062,634)
Intereses ganados 1,905,937 1,492,082
Intereses pagados (10,923,918) (10,625,609)
Impuesto a la renta (6,289.061) (8.486,112)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

operacién _ 30,960,278 (2,165.438)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

y vehiculos de alquiler, neto (34,336,853) (28,413,856)
Recibido por venta de acciones 5,548,603
Disminucién (incremento) neto de otros activos financieros 1,688,723 (5,996,130)
Incremento de propiedades de inversién (216.,562) (5.087)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (27,316.089) (34.415,073)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos y otros pasivos {inancieros 306,054 38,909,321
Dividendos pagados (3,550,000) (9.000,000)
Flujo neto de efective (utilizado en) proveniente de actividades de

financiamiento (3.243.946) 29.909,321
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 400,243 (6,671,190)
Saldos al comienzo del afio 22.659.001 29,330,191
SALDOS AL FIN DEL ANO 23059244  __22.659.001

xVer notas a los estados financieros consolidados
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