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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los accionistas de
MISTERBOOKS S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financietos adjuntos de MISTERBOOKS S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de
resultado integral,de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el afio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, lasituacion financierade MISTERBOOKS S.A., al 31 de diciembrede 2019,
asi como sus resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dichafecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(INIIE).

Fundamento de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe enlaseccién “Responsabilidades del auditor en relaciéncon laauditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica paraContadores
(IESBA port sus siglas en inglés) y las disposiciones de independenciade laSuperintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador,y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar unabase paranuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidones responsable porlapreparaciénde informacion adicional,lacual comprende
el Informe anual de los Administradores ala Junta de Accionistas, pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditorfa. Se esperaque dichainformacién seapuesta a nuestra
disposicion con posterioridad alafechade este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dichainformacién y no
expresamos ninguna formade aseguramiento o conclusioén sobte lamisma.
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En relaciéon con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informaciénadicional cuando esté disponible y,al hacerlo, considerar si estainformaciéon contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durantelaauditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un errormaterial en estainformacién, tenemoslaobligacién de reportar
dicho asunto al Directorio de la Compafia

Responsabilidades de la administracion de MISTERBOOKS S.A., en relacion con los
estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparaciéon de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de MISTERBOOKS S.A,, para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, amenos que la Administracién tengalaintenciénde liquidar la Compafifa o de

cesar sus operaciones, o bien no exista otraalternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién y el Directorio son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de MISTERBOOKS S.A.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestraauditoria son obtener seguridad razonable de silos estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluyanuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que unaauditoriarealizadade acuerdo con Normas Internacionales de Auditoriasiempre
detectaraun error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido afraude o errory
son considerados materiales si,individualmente o en su conjunto, puedenrazonablemente preverse
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basiandose en los estados

financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos unaactitud de escepticismo profesional durante

toda laauditotria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestraopinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es maselevado
que en el caso de unaincorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
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colusion, elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas
o la vulneracion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del controlinterno relevante paralaauditoriaconel fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no conel propdsito
de expresar unaopinién sobre laefectividad del controlinterno de la Compafifa.

« Evaluamos que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contable s
son razonables, asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marchay, basados enlaevidenciade auditoria obtenida, concluimos si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de laCompafiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoriaalas respectivas revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en laevidenciade auditorfa obtenida hastala fechade nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que laCompafia deje
de ser unaempresaen funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a la Administracién de MISTERBOOKS S.A, respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, as
como cualquier deficiencia significativa del controlintemo que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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MISTERBOOKS S.A.

Estados de Situadén Finandera
Al 31 de Diciembre de

2019 2018
(US Délares)
Activos
Activos cottientes:
Caja y bancos y equivalentes (Nota 6) 2,397,061 2,515,234
Cuentas por cobrar (Nota7) 819,027 769,854
Inventarios (Nota §) 4,442,800 4,707,379
Gastos pagados por anticipado 22,137 28,766
Total activos cottientes 7,681,025 8,021,233
Activos no cortientes:
Activos fijos, neto (Nota9) 635,581 668,201
Otros activos (Noza 10) 428,185 547,827
Activo por derecho deuso (Nota 17) 2,218,865 -
Inversion en acciones Libticuenca S.A 39,200 -
Activo por impuesto diferido (Nota 12) 72,035 11,889
Total activos no cottientes 3,393,866 1,227,917
Total activos 11,074,891 9,249,150
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos cottientes:
Cuentas por pagar (Nota 13) 1,914,490 3,220,541
Pasivos acumulados (Noza 14) 873,511 687,503
Pasivo por arrendamiento (Nota 17) 489,289 -
Total pasivos cortrientes 3,277,290 3,908,044
Pasivos no cortientes:
Jubilacién patronal (Noza 15) 305,778 231,382
Pasivo por arrendamiento (Noza 117) 1,896,006 -
Total pasivos no corrientes 2,201,784 231,382
Total pasivos 5,479,074 4,139,426
Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Nota 16) 1,200,000 1,200,000
Reserva legal 946,009 824,015
Reserva facultativa 1,941,571 1,831,737
Efecto de primera adopcién (29,518) (29,518)
Utilidades retenidas 1,537,755 1,283,490
Total patrimonio de los accionistas 5,595,817 5,109,724
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 11,074,891 9,249,150
<3 i
Sra. Susy Galarza Sra. Zahida Entriquez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas aduntas.



MISTERBOOKS S.A.

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas (Nota 17)
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:

Gastos de administraciony ventas (Noza 18)

Utilidad de operaciones
Otros ingresos (gastos):

Financieros — neto

Otros — neto

Bonificaciéon Ejecutivos

Utilidad antes de impuesto alarenta

Impuesto alarenta (Nota 19)
Impuesto diferido (Noza 19)

Impuesto a larenta afio 2016

Utlidad netadel afio
Otros Resultados Integrales

Resultado Integral del afio

Ganancia por accién basica

Sra. Susy Galarza
Gerente General

V'éanse las notas adjuntas.

Afos Terminados el
31 de Diciembre de

2019 2018
(US Délares)

11,577,533 10,378,446
(5,184,130) (4,703,199)
6,393,403 5,675,247
(4,347,644) (3,865,516)
2,045,759 1,809,731
242,077 114,566
(31,572) (53,130)
210,505 61,436
(195,216) (160,936)
2,061,048 1,710,231
(635,101) (488,410)
60,146 11,889
- (1,882)
(574,955) (478,403)
1,486,093 1,231,828
1,486,093 1,231,828
1,24 1,03

Sra. Zahida Enriquez
Contadora General



MISTERBOOKS S.A.

FEstados de Cambios en el Patrimonio de los Acdonistas

Efecto de
Capital Reserva Reserva Primera Utilidades
Pagado Legal Facultativa  Adopcion Retenidas Total
(US Délares)
Saldosal 31 de diciembre de
2017 1,200,000 706,898 1,627,684 (29,518) 1,222,832 4,727,896
Apropiacién - 117,117 204,053 - (321,170) -
Dividendos declarados - - - - (850,000) (850,000)
Utilidad netadel afio - - - - 1,231,828 1,231,828
Saldos al 31 de diciembre de
2018 1,200,000 824,015 1,831,737 (29,518) 1,283,490 5,109,724
Apropiacién - 121,994 109,834 - (231,828) -
Dividendos declarados - - - - (1,000,000) (1,000,000)
Utilidad netadel afio - - - - 1,486,093 1,486,093
Saldos al 31 de diciembre de
2019 1,200,000 946,009 1,941,571 (29,518) 1,537,755 5,595,817
T4k
Sra. Susy Galarza Sra. ZahidaEnriquez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas adjuntas.



MISTERBOOKS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Pagos por compra de mobiliario y equipos
Inversiones en acciones
Desembolsos en otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacion:
Depreciaciones
Amortizacién
Jubilacién patronal
Impuesto ala renta diferido
Cambios netos en activos y pasivos operativos
En cuentas por cobrar
En inventarios y gastos pagados por anticipado
En cuentas y gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

-

Sra. Susy Galarza
Gerente General

Véanse las notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2019 2018
(US Ddlares)

11,770,437 10,394,604
(10,682,574) (8,346,607)
1,087,863 2,047,997
(108,036) (213,620)
(39,200) -
(58,800) (248,173)
(206,036) (461,793)
(1,000,000) (850,000)
(1,000,000) (850,000)
(118,179) 736,204
2,515,234 1,779,030
2,397,061 2,515,234
1,486,093 1,231,828
307,086 151,625
178,442 165,269
74,396 28,304
(60,146) (11,889)
(49,173) (98,408)
271,208 (458,948)
(1,120,043) 1,040,216
1,087,863 2,047,997

Sra. Zahida Enriquez
Contadora General



MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Finanderos
31 de Diciembre de 2019y 2018
1. Operaciones

MISTERBOOKS S.A. se constituyé mediante escritura publicacelebradael 28 de Enero de 1998 e
inscritaen el Registro Mercantil el 19 de Febrero de 1998.

Su actividad principal consiste en lacompralocal,importacién, distribuciény comercializacién de
toda clase de libros, revistas, folletos, enciclopedias y articulos complementarios. Sus accionistas son

personas naturales y juridicas de nacionalidad ecuatorianay extranjera.

La compafia realiza sus ventas en las diferentes localidades ubicadas en la ciudad de Quito,

Guayaquil, Manta y Ambato, como también en el centro de distribucién inmediata (bodegas).

Misterbooks mantiene suscrito un convenio privado con Librimundi, dondelas partes acordaron
que Misterbooks asumalaadministracion y operacionde loslocales comerciales de Librimundi
ubicados en: Quicentro Shopping, San Luis Shopping, Cumbaya y San Marino Shopping en
Guayaquil.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de

Accionistas. En opinién de lagerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.
2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan laadopcion integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros dela Compafiia han sido preparados sobre labase del costo histético, con
excepcién de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

Unidad Monetaria

La monedautilizada parala preparacion y presentacion de los estados financieros delaCompafiia

es el Dolar de E.U.A,, que es la monedade curso legal en Ecuador.



MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Finanderos (continuadon)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiiaen lapreparacionde sus estados

financieros son las siguientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, representan el efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversién a la vista (menos de 90 dias) que se registran a su costo histérico y que no

difiere significativamente de su valor de realizacién.
Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos alos activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de
ser apropiado,al momento del reconocimientoinicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisiciéon de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con

cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
Activos financieros
Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificaciéon de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquiri6. La
Companiadeterminalaclasificaciénde sus activos financieros alafechade su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado paralaadministraciénde estos

instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.



MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Medicién

Al momento del reconocimiento inicial,los activos financieros se miden asu valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados
(VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles ala ad quisicién
del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros avalor razonable através de

resultados se registran en resultados del ejercicio.
Instrumentos de deuda

Los instrumentos dedeudason aquellos instrumentos que cumplen con ladefiniciéon de unpasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos dedeudadependedel modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicién de acuerdoalas cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presentaen otras ganancias/ (pérdidas) junto conlas ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas

por deterioro se presentan como una partidaseparadaen el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y paralaventa de los activos financieros, cuando los flujos
de efectivo de los activos representan inicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable através de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valorenlibros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro,losingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen
en resultados. Cuando se produce labajadel activo financiero,lagananciao pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/ (pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como

una partidaseparada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conlos criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o

pérdidaen un instrumento de deuda que subsecuentemente se mideasu valor razonable a través
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos de deuda (continuacion)

de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras

ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/ (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y lareversion delas pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de

capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019y 2018 la Compafifasélo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no defrivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo cortiente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no cortientes. Los activos financieros a costo amortizado delaCompafiia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”,las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacioén financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan inicamente los pago s
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriotmente se miden

a su costo amortizado por el método deinterés efectivo menos la estimacién por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes porlaventadelibros
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de
cobro de aproximadamente 30 dias aterceros. No existen montos significativos de ventas que se

aparten de las condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cunado dichas
transacciones ocurren, es decir,lafechaen laque la Compaiia se comprometeacomprar/ vender
el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafifa utiliza el método
simplificado permitido por laNIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”

que requiere que las perdidas esperadas en lavidadel activo financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Deterioro de activos financieros (continuacion)

Desde el 1 de enero del 2018,1a Compafiia evalia,de forma prospectiva,las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deudaa costo amortizado y VR-ORIL La metodologia

de deterioro aplicada dependesi se ha producido unaumento significativo en el riesgo de crédito.
Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicién

De acuerdo conlo que prescribe laNIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas, (if) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafifa determinala clasificacién de

sus pasivos financieros alafechade su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, la Compafiiasélo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo

amortizado incorporalos costos directamente atribuibles ala transaccién.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo

contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo

amortizado usando el métodode interés efectivo,de lo contrario se muestran a su valor nominal.
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente

exigible de compensar los importes reconocidos, y existe laintenciénde liquidarlos por elimporte

neto,o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen entre 30y 60 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de lafactura. La provision de cuentas de dudoso
cobro es realizada en base aun analisis de su recuperabilidad.

Inventarios

Los inventarios, estan registrados al costo promedio que por lo general corresponde al dltimo

precio de adquisicion. El costo de estos inventarios no excede el valor neto de realizacion.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacién mas los costos relacionados ala

nacionalizacion,los cuales no excedenasu valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de venta.

La Compafifano realizaunaestimacién parael inventario de lento movimiento,debido a que los
inventarios que no han logrado venderse son presentados en ferias paravenderlos junto con las

obras de mas salida. El costo de realizacién de estos inventarios es superior al costo de ventas.

Las mercaderias recibidas en consignacién, correspondenainventarios entregados por personales

naturales (escritores nacionales),las cuales se registran al costo de reposicion.
Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta, en funcién de los aflos de vida util estimada, en base a los siguientes

porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Equipos de musica 10%

El gasto por depreciacién de los activos se registraen los gastos de administraciény ventas.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Otros Activos

Los otros activos, registran las adecuaciones que se realizan en loslocales comerciales,asi como el
valor del contrato de concesién para la explotacion: de las instalaciones eléctricas, de aire
condicionado, conexién delgrupo generador de energia eléctrica de emergencia, punto de agua,
punto de sanitario, lineatelefénica comercial y cableado paraservicios depunto de venta, de los
locales comerciales. La concesién se amortizaen linearectadurante 7 afios y las adecuaciones en 5

anos.
Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de entre 30
y 120 dias para proveedores nacionales y de 180 dias paraproveedores delexterior, estin registradas
al costo, que es su valor razonable considerando que seran pagadas en el futuro por bienesy

servicios recibidos.
Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos si la Compafiia tiene una obligaciéon producto de

eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
Jubilacién Patronal

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo aresultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién ala fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base aestudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinadas por las normas internacionales de informacion financiera.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo,aflos de servicio,
incremento en el monto minimo delas pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobrelas reservas derivadas

por cambios en las estimaciones, se registradirectamente en resultados.

Para el aflo 2019 y 2018 se determina un activo por impuesto diferido que se registra en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, el cual realiza el analisis con la misma
informaciénentregada paralos supuestos de laNIC 19 y a su vez realizael analisis segun laNIC 12

para su registro.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto ala renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodoen que se devenga.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto ala renta del afo, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto alarentadiferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y aejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estimarecuperar o pagar alas autoridades tributarias. Latasa de impuesto alarentaempleadapara
la determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes alafechade cierre de cada

ejercicioimpositivo.

Elimporte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calculautilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre labase fiscal de los activos y pasivos y losimportes en
libros segun los estados finanderos.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en
quesea probable que lacompaiia genere suficientes ganancias fiscales contralas cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de aflos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos alas tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a lafechaque se estimaque las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
delimpuesto alarentavigentes establecidas en laley Organicade Régimen Tributario Interno, y
sus reformas, que en este caso son 28% para el ano 2018 y 25% para el 2017, porcentaje que se
determinasegun las siguientes condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en parafsos fiscales, pagaran el 28%
en el 2019 y 2018 tres puntos adicionales al 25% de impuesto a la renta pagado en el 2017, de
acuerdo alo siguiente:

1. 81 el porcentaje de tenenciade acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es
superior al 50%, el 28% de L Renta se aplicard sobre la totalidad de la base imponible.
2. 8i el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es
inferior al 50%, el 28% de L. Rentaaplicarasobre laparte proporcional que correspondadelabase
imponible. Laotraparte seguira pagando el 25%.

El activo por impuestos diferidos no se descuentaa su valor actual, y se clasificacomo no corriente.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reserva Legal

La Ley de Compafias establece paralas sociedades an6nimas unaapropiacion obligatoriano menor
del 10% de la utilidad liquidaanual parala constitucién de lareservalegal, hasta que represente por
lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber

pérdidasy puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de liquidacién de la Compafifa.
Reserva Facultativa

La ley facultao permite que las utilidades liquidas del ejercicio la Compafiiadestine un porcentaje
para formar unareservalegal o facultativa. La Junta General de Accionistas decide el porcentaje y el

fin especifico deeste fondo
Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados ala
transaccion fluyan ala Compafiiay el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independenciadel momento en que se generael pago.

Los ingresos de la Compatfiia provienen principalmente de la venta de libros. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han

transferido los derechos y beneficios inhetentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan ala Compafifay el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman
parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicion de los bienes que comercializa la
Compailia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultineaal reconocimiento de los

ingresos por lacorrespondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan,y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
Utilidad por accion basica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las

acciones comunes en circulacion alafechadel estado de situacion finandiera.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso dejuicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y larevelaciénde pasivos contingentes al cierredel perfodo sobre el que se
informa. En este sentido, laincertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro aresultados que podrian requetir deajustes alosimportes en librosde los activos o

pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres alafechade cierre del periodo sobre el que se informa, que tienenun alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaififa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerandolos parametros disponibles al momento delapreparacionde los estados

financieros.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido acambios en el mercado o acircunstancias que surjan mas alladel control de

la Compaififa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en elmomento en que ellos ocurren.
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién paracuentas dudosas de deudores comerciales es determinada porlagerencia de la
Compaiiia, en base a unaevaluacién de laantigliedad de los saldos porcobrar ylaposibilidad de

recuperacion de los mismos.
Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que lavidautil delosactivos deberia
disminuirse, se depreciael exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperaciénestimado,
de acuerdo alavida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que lavidaitil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafiiaevalialos activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente ala

existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deteriorode valor con cargo alos resultados del periodo.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso dejuicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala
legislacién tributaria aplicable. Aun cuandola Compafifa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, puedensurgirdiscrepancias con el organismo de control tributario (Serviciode Rentas
Internas), en la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el

futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo

contingente relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los

acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales

futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo,las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fechade cierre del periodo sobre el

que se informa.

Elindice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.

Los aumentos futuros desalarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados

para el pais.
Provisiones

Debido alas incertidumbres inherentes alas estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones,los desembolsos reales pueden diferir delosimportes reconocidos originalmente

sobre labase de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serdanecesario pagar por lacorrespondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos

independientes tales como asesores legales y consultores.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso,la Administraciénhaaplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
alas NIIF emitidas por el Consejo deNormas Internacionales de Contabilidad IASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.
NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacién de si un contrato contiene unarrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivosy SIC 27 Evaluacién de laesenciade las transacciones que adoptan laformalegal de un
arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracién , la
presentacion y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un unico modelo de balance similar a la actual
contabilizaciénde los arrendamientos financieros de acuerdocon laNIC 17. La normaincluye dos
exenciones al reconodmiento de los arrendamientos por los arrendatarios los arrendamientos de
activos de bajo valor (por ejemplo los ordenadores personales) y los arrendamiento acorto plazo

(es decir los contratos de arrendamiento conun plazo dearrendamiento de 12 meses o menos).

En lafechadeinicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerdun pasivo por los pagos a
realizar por el arrendamiento (es decir el pasivo por elarrendamiento) y un activo que representael
derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por el
derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses

correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto por laamortizacién delderecho de uso.
La NIIF 16 es efectivaparalos ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019.

La Compafifahaaplicado laNIIF 16 usando el enfoque simplificado o prospectivo, sin tener que

revelar informaciéon comparativa para aflos anteriores.
(2) Impacto de la nueva definiciéon de arrendamiento

La Compafia ha determinado aplicar la solucion practica disponible para la transicion a NIIF 16
para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicién de
arrendamiento conformealaNIC 17 y laCINIF 4 contintaaplicandose alos contratos celebrados

o modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en ladefinicién de unarrendamiento principalmente se refiere al concepto decontrol.la
NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de si el cliente tiene
derecho acontrolar el uso de unactivo identificado por un periodo de iempo a cambio de una
contraprestaciéon. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la
CINIF 4.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacién)

La Compafiaaplicaladefinicionde un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la NIIF
16 a todos los contratos celebrados o modificados en a partir del 1 de enero de 2019. Para la
adopcion inicial de NIIF 16, la Compafiallevé acabo un proyecto de implementacion, que reveld
que la nuevadefiniciénde arrendamiento bajo NIIF 16 no cambiade formasignificativael alcance

de los contratos que cumplenladefinicionde arrendamiento parala Compafia.
(b) Impacto de la contabilidad como arrendatario
(i) Arrendamientos operativos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenfan fuera del

estado de posicién financiera.

Al aplicar la NIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados

posteriormente),la Compafifa:

(a) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el
estado de posicion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de
pagos por arrendamiento futuros.

(b) Reconoce ladepreciacionde los activos por derechos de uso y el interés generado por
los pasivos por arrendamiento en elestado de resultados.

(c) Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las
actividades de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de

financiamiento) en el estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la
mediciéninicial como parte de los activos por derechos de usoy los pasivos porarrendamiento,
cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizad o

como unareduccidénde los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de linearecta.
Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conformealaNIC 36.
Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de bajo valor, la

Compaiiahaoptado por reconocerun gasto por arrendamiento bajo el método de linearecta, tal y

como lo permite la NIIF 16.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacién)
(i1) Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre laNIIF 16 yla NIC 17 respecto alos contratos clasificados como
arrendamientos financieros es lamedicién delvalor residual delas garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere que la Compafiia reconozca como parte de los
pasivos por arrendamiento Unicamente el monto esperado a pagarse bajo una garantia de valor
residual,adiferenciadel monto maximo dela garantiarequerido porlaNIC 17. Debido a que la
Compaiiiano mantiene arrendamientos financieros este cambio no generd ningin impacto materia

enlos estados financieros de la Compania.
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atiin no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos

NIIF Titulo que inicien en o después de
NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1,2021

Se permite laaplicaciénanticipada de estas normas nuevas y revisadas.

6. Caja y Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

Para propositos delestado de flujos de efectivo, cajay bancos y equivalentes de cajay bancos al 31
de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2019 2018
(US Ddlares)
Cajay bancos 237418 786,648
Fondos de Inversién 2,159,643 1,728,586
2,397,061 2,515,234

Los fondos de inversidénen instituciones del sistema financieronacional ttenen un vencimiento

menor a90 dias con un interés promedio anual de 5,09% parael afio 2019 (4,63% afio 2018).

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales y del exterior;los fondos son de libre disponibilidad y no
generan intereses. Asf también la caja constituye fondos destinados paraadquisiciones menores que

son mantenidos en la Compania.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2019 2018
(US Ddlares)
Clientes 696,938 706,966
Anticipos aproveedores 49,790 7,120
Empleados 49,090 29,114
Otras cuentas por cobrar 23,209 26,654
819,027 769,854

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, laantigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como

sigue:
31de Diciembre 2019 31de Diciembre de 2018
No No
Vigente Total Provisionada provisionada  Total Provisionada provisionada
(US Ddlares)

Vencida

De 0 a 30 dias 288,857 - 288,857 666,422 - 666,422
De 31 a 60 dias 385,245 - 385,245 32,406 - 32,406
De 61 2 90 dias 16,136 - 16,136 - - -
De 91 a 120 dias - - - 3,144 - 3,144
De 121 a 150 dias 4217 - 4217 3,201 - 3,201
De 151 2 180 dias 1,871 - 1,871 1,105 - 1,105
De 181 a 330 dias 612 - 612 688 - 688
De 331 a 365 dias - - - - - -
Mis de 365 - - - - - -

696,938 - 696,938 706,966 - 706,966

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, laantigiiedad de saldo de las otras cuentas por cobrar (anticipo

proveedores,empleados y otras cuentas pot cobrar) es como sigue:

31de Diciembre 2019 31 de Diciembre de 2018

No No
Vigente Total Provisionada provisionada Total Provisionada provisionada

(US Délares)
Vencida
De 0 a 30 dias 46,182 - 46,182 35,173 - 35,173
De 31 a 60 dias 66,973 - 66,973 9,355 - 9,355
De 61 a 90 dias - - - - - -
De 91 a 120 dias 7,609 - 7,609 11,996 - 11,996
De 121 a 150 dias - - - - - -
De 151 a 330 dias - - - - - -
De 331 a 365 dias 1,325 - 1,325 6,364 - 6,364
Mis de 365 - - - - - -

122,089 - 122,089 62,888 - 62,888
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Inventarios

MISTERBOOKS S.A.

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Inventarios

Mercaderiarecibidaen consignacién

Utiles de oficina

9. Activos Fijos

2019 2018
(US Délares)
4,406,968 4,660,051
9,598 20,803
20,234 26,525
4,442,800 4,707,379

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembte de 2018
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Neto al 31 de diciembre de 2018

Neto al 31 de diciembre de 2019

Mueblesy Equipos Equiposde Equipos
enseres de oficina computacion  Musica Total
(US Ddlares)
986,066 12,152 424,990 9,995 1,433,203
134,453 3,088 69,565 - 207,106
(26) - (1,456) - (1,482)
1,120,493 15,240 493,099 9,995 1,638,827
56,071 1,986 50,548 - 108,605
- - (948) - (948)
1,176,564 17,226 542,699 9,995 1,746,484
(628,699) (9,017) (185,720) (3,561) (826,997)
(60,622) (507) (81,913) (893) (143,935)
26 - 280 - 306
(689,295) (9,524) (267,353) (4,454) (970,626)
(69,2306) (478) (70,074) (868) (140,6506)
- - 379 - 379
(758,531) _ (10,002) (337,048) (5,322) (1,110,903)
431,198 5,716 225,746 5,541 668,201
418,033 7,224 205,651 4,673 635,581
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
10. Otros Activos

Los otros activos al 31 de Diciembre, consistende lo siguiente:

2019 2018
(US Ddlares)
Adecuaciones — netas de amortizacion 350,896 504,970
Fidelidad clientes- netas de amortizacion (a) 77,289 42,857
428,185 547,827

(@) La Fidelidad de clientes cortesponde al convenio celebrado con Librimundi por fid elidad
de clientes y uso de marca por un monto de $107,143 mas IVA y el convenio de la
adquisicién con Libricuenca S.A que seran amortizados en 5aflos a partir de la fecha de

registro.
11. Activo por derecho de uso

El movimiento del activo por derechode uso el 31 de Diciembre, es como sigue:

2019
(US Ddlares)

Arriendo inmobiliario al 01 de enero de 2019 2,669.424
() Amortizacién (450,558)
Saldos al 31 de Diciembre de 2019 2,218,865

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, la presentacion y la
informaciénarevelar de los arrendamientos y requiete que los arrendatarios contabilicentodoslos
arrendamientos bajo un unico modelo de balance similar a la actual contabilizaciéon de los
arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al
reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios de activos de bajo valor (por ejemplo
los ordenadores personales) y los arrendamiento a corto plazo (es decir los contratos de

arrendamiento con unplazo de arrendamiento de 12 meses o menos).

En lafechade inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconoceraun pasivo por los pagos a
realizar por el arrendamiento (es decir el pasivo por elarrendamiento) y un activo que representa el
derecho de usar el activo subyacente durante el plazodel arrendamiento (es decir el activo por el
derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses

correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto por laamortizacién delderecho de uso.

La empresamantiene 12 contratos de concesion comercial en diferentes centros comerciales y las
oficinas principales, de los cuales 10 de ellos son aun plazo mayor a 12 meses y se encuentran

activados en los estados financieros al 01 de enero de 2019.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
11. Activo por derecho de uso (continuacién)

Se identifico las condiciones de cadauno de los contratos de concesion activados parala
elaboracion de las tablas de amortizacion para su registro y las respectivas renovaciones segunla
politicaaplicada.

La Compafifaadopté y aplicé lapoliticadesignada por Corporacion Favoritaparalaactivacion de
dichos arrendamientos dicha politica se mencionaa continuacion:

e Utilizar latasa incremental enviada por Corporacién Favorita en unatabla designada por
periodos de tiempo parael calculo de latasade descuento avalor presente de los flujos
futuros de arriendos.

e Analizar silas condiciones del contrato establecen la posibilidad ciettade larenovacién de
los mismos. Si es asi, se procederdaevaluar la extensién de los mismos unavez que se haya
cumplido el 75% del plazo del contrato.

e Elplazo a extender serdigual aun periodo similar al contrato original.

12. Activo por impuesto diferido

El activo por impuesto diferido al 31 de Diciembre, consiste de lo siguiente:

2019 2018
(US Délares)
Por jubilacién patronal 29,613 11,889
Diferenciatemporaria Activo 42,422 -
por derecho de uso
72,035 11,889

13. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consistende lo siguiente:

2019 2018
(US Ddlares)
Proveedores 1,633,759 2,964,897
Relacionadas:

Corporacion Favorita 3,967 4,492
Impuestos (a) 28,657 25,710
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 20,513 20,866
Otros (b) 227,594 204,576

1,914,490 3,220,541
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
13. Cuentas por Pagar (continuacion)

(@) Constituye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en lafuentede Impuesto al
Valor Agregado (IVA) y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, al cierre del
periodo contable.

(b) Constituyen otros beneficios aejecutivos y provisiones correspondientes aarrendamientos,

al cierre del periodo contable.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores y otras

cuentas por pagar son como sigue:

Antigiiedad
31290 912180  181a270 2712360  Mayor a
Corriente dias dias dias dias 360 dias Total
(US Ddlares)
31 de diciembre 2018 1,877,277 854,180 226,550 34,211 228,323 - 3,220,541
31 de diciembre 2019 1,296,483 395,069 101,253 64,724 19,599 37,362 1,914,490

14. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:
Beneficios Participacion de Impuestoala
Sociales Trabajadores Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2017 27,639 303,505 266,443 597,587
Provisiones 189,894 301,805 490,292 981,991
Pagos (187,941) (303,505) (400,629) (892,075)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 29,592 301,805 356,106 687,503
Provisiones 202,537 363,714 635,101 1,201,352
Pagos (203,293) (301,805) (510,246) (1,015,344)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 28,836 363,714 480,961 873,511
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15. Jubilaciéon Patronal

El movimiento de lareserva parajubilacién patronal durante los afios terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:

Jubilacion

Patronal

(US Délares)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 203,078
Provisiones 28,304
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 231,382
Provisiones 74,396
Saldos al 31 de diciembre de 2019 305,778

Para el afio 2019 y 2018 se determiné un activo por impuesto diferido que se registra en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, el mismo que utilizé la misma
informacién entregada para los supuestos de la NIC 19 para la NIC 12, determinando una
estimacion del activo por impuesto diferido parajubilacién patronal por un monto de US$ 29,613
para el 2019 (US$ 11,889 en el 2018) para su registro.

16. Capital Pagado
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018 el capital pagado consiste de US$ 1,200,000 acciones de US$
1.00 de valor unitario.

17. Transacciones con partes relacionadas

Las operaciones entre la Compaiflia, sus accionistas y sus compafias relacionadas, forman parte de

las transacciones habituales de la Compaififa en cuanto su objeto y condiciones.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas tienen una
antigiedad de maximo 30y 60 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por

deterioro paraestos rubros.
17.1 Administracion y alta direccion
Los miembros delaalta Administracién y demas personas que asumen lagestién de la compaiiia,

incluyendo alagerenciageneral,asi como los accionistas que larepresenten, no han participad o al

31 de diciembre de 2019y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

27



MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
17.2 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave,

se forman como siguen:

2019 2018
(US Délares)
Sueldos fijos 84,000 84,000
Comisiones 7,000 7,000
Otros beneficios aejecutivos 195216 160,936

17.3 Términos y condiciones de transacciones con compaifiias relacionadas

Las ventasy compras a partes relacionadas realizadas durante el afio han sido realizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estin garantizados, no
devengan intereses y son liquidados en efectivo. No hahabido garantias entregadas ni recibidas por

cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

2019 2018
(US Délares)
Ventas 2,330,249 1,731,789
Comisiones ganadas 101,158 150,973
Gastos administraciéony ventas 370,902 263,183
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
18. Gastos Administrativos y ventas

Los gastos administrativos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2019 2018
(US Délares)

Sueldos y salarios 898,934 864,204
Beneficios sociales 202,412 188,832
Jubilacién patronal 74,396 28,304
Aporte patronal IESS 130,552 119,877
Horas Extras 51,906 50,494
Movilizacién 10,618 12,062
Viaticos y gastos de viaje 65,337 42,950
Atencién al personal 37,436 34,409
Comisiones en ventas 173,078 127,269
Depreciacion derecho de uso 450,558 -
Costo financiero por activo 241,674 -
Arriendo 342932 813,075
Seguros 32,482 32,687
Honorarios profesionales 8,405 8,869
IVA que va al gasto 195,210 223,620
Mantenimiento equiposy locales 71,121 63,751
Publicidad y propaganda 12,656 21,796
Comisiones tarjetas de crédito 212,956 177,197
Gasto amortizacién 178,442 165,269
Gasto depreciaciéon 140,656 151,625
Otrosimpuestos 771 1,326
Utilidad de trabajadores 363,714 301,806
Otros 451,397 436,094

4,347,644 3,865,516

19. Impuesto ala renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto alarenta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
(US Délares)
Impuesto a larenta corriente (a) 635,101 488,410
Impuesto alarenta diferido (60,1406) (11,889)
Total gasto porimpuesto alarentadel afio 574,955 476,521
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
(@ El Impuesto a la renta corriente del aflo 2018 corresponde a: USD $488,410 del gasto
determinado en laconciliacion tributariay USD $1,882 del valor pagado dela sustitutiva
del formulario 101 del afio 2016.

Impuesto a la renta corriente

La conciliacién entre lautilidad segun estados financieros y lautilidad gravable es como sigue:

31 de diciembtre

2019 2018
(US Ddlares)

Utlidad antes de provision paraimpuesto ala
renta 2,061,048 1,710,231
Menosimpuesto alarentaafio 2016 - (1,882)

2,061,048 1,708,349
Mas (menos)
Gastos no deducibles 442934 211,390
Deducciones adicionales (12,343) (36,713)
Utilidad gravable 2,491,639 1,883,026
Tasa legal de impuesto 25% y 28% 25% y 28%
Impuesto a larenta causado 25% 521,313 323,645
Impuesto a larenta causado 28% 113,788 164,765
Total 635,101 488,410
Anticipo Impuesto alarenta pagado - -
Menos — retenciones en lafuente (154,140) (132,304)
Impuesto a larenta por pagar 480,961 356,106

19.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(a) Situacion fiscal

La Compafiano hasido fiscalizadaen los ultimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales,laautoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones delimpuesto alarentade la Compafiia, dentro del plazo de hastatresafios
posteriores contados a partir de lafechade presentacionde ladeclaracion delimpuesto a

la renta, siempre y cuando hayacumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
(b) Tasade impuesto

La tasa para el cdlculo del impuestoalarentapara el afio 2019 y 2018 esdel 25% en los
ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del impuesto a la
renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementara al 28% cuando los
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién conunaparticipacién
directao indirecta,individual o conjunta,igual o superioral 50% del capital social de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa de 28%
aplicara sobre laproporciéonde labase imponible que correspondaadicha participacion,

de acuerdo alo indicado en el reglamento.

(c) Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos

repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de larentaglobal y estan sujetos

aretenciéon enlafuente.
20. Aspectos Tributarios
El 31 de diciembredel 2019, Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111, se expidié la Ley
Organicade Simplificacién y Progresividad Tributaria., a continuacion, se detallan los aspectos mas

importantes de lamencionada Ley:

Impuesto a la renta

- Ingresos Gravados

*Se determinacomoingreso gravado del impuesto alas provisiones efectuadas paraatender
el pago de jubilaciéon patronal o desahucio que hayan sido consideradas, por el
contribuyente, como gasto deducible y que no se hayan sido efectivamente pagadas afavor

de los beneficiarios de tales provisiones.
- Exoneraciones

En el caso de certificados de depésito,inversiones de valores en renta fijaque se negocien
a través de las bolsas de valores o del Registro Especial Bursatil efectuadas con un plazo
minimo de 360 dias, cuando los rendimientos financieros se paguen anticipadamente o se
lleven acabo pagos parciales anteriores asu vencimiento, se mantiene laexoneracién de

dicho ingreso.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
20. Aspectos Tributarios (continuacion)

-Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de
titularizacion, dedicados ainversion y administracion deinmuebles, debiendo sujetarse alas

condiciones establecidas en laLey.
Deducciones

*Se establece una deduccidn adicional del 50% por seguros de crédito contratados para

exportacion.

*Se consideracomo gasto deducible parael calculo de labase imponible sujetaal Impuesto a
la Renta, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, paralaprovision por jubilacion patronal, se cumplan las siguientes

condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido porlo menos diezafios de trabajo en la
mismaempresay,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas porlaLey de Mercado de

c. Valores.

*Se podradeducir un 100% adicional delos gastos de publicidad y patrocinio adepottistas y

proyectos depottivos previamente calificados por laentidad rectoraen lamateria.

‘Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran
deducir hastaun 150%, conforme las condiciones y excepciones que se establezcan en el

Reglamento.

Los recursos y donaciones que se destinenacarreras de pregrado y postgrado afines a las
Ciencias de la Educacién, canalizados a través de instituciones de educacién superior

legalmente reconocidas, son considerados deducibles parael calculo del impuesto alarenta.

Dividendos

‘Los dividendos distribuidos tdnica y exclusivamente a sociedades nacionales y
establecimientos permanentes ubicados en el Ecuador se mantienen exentos del

Impuesto alaRenta.

‘La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos,
incluyendo lareinversion deutilidades constante en el Art.37dela Ley de Régimen
Tributario Interno.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
20. Aspectos Tributarios (continuacion)

Para los sujetos pasivos, beneficiarios de dividendos, distintos alos antes indicad os, se

establece un nuevo régimende tributacién sobre dichas rentas:

*Se consideracomoingreso gravado el 40% del dividendo distribuido, ingreso que formara
parte de la rentaglobal del beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

*Mediante Resolucion, el SRIdeberafijar el porcentajede retencién en lafuenteaplicable a
personas naturales residentes, el cual podri ser hastadel 25%.

-Para accionistas no domiciliados en el Ecuador, la tarifa de retencién en la fuente del
Impuesto alaRenta seradel 25% sobre el ingreso gravado (retenciénefectivadel 10%
sobre latotalidad del dividendo distribuido).

*En el caso de incumplimiento delreporte sobrelacomposiciénsocietaria, se establece una
retencion de latarifamaximade impuestoalarenta establecida para personas naturales
(35% del ingreso gravado), sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento (retencién efectiva del 14% sobre la totalidad del dividendo
distribuido).

Anticipo _de impuestos a la renta

*Se eliminael anticipo del Impuesto alaRenta, estableciéndose unrégimenvoluntario de
pago del mismo, equivalente al 50% del impuestoalarentacausado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejetcicio fiscal.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

*Se incluyealas empresas emisoras de tarjetas de crédito parael caso de servicios digitales.

Impuesto a los Consumos Especiales — ICE

*Se aumenta el margen de comercializacion en labase imponible del ICE, del 25% al 30%.

Impuesto a la Salida de Divisas — ISD

- Exoneraciones

Pagos al exterior por concepto de amortizacion de capital e intereses generados sobre
créditos otorgados por IFI’s internacionales o entidades no financieras calificadas, que

otorguen financiamiento por 180 dias calendario o mas.

-La exoneraciénparael pago de dividendos aplicardain en el caso de parafsos fiscales.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
20. Aspectos Tributarios (continuacion)

La exoneraciénno aplicacuandolasociedad del exterior cuenta con beneficiarios residentes

en el Ecuador que asu vez son accionistas de lasociedad que distribuye dividendos.

*Se elimina la condicién de plazo de 360 dias sobre los pagos de capital e intereses por

inversiones efectuadas en el mercado de valores. No aplica parainversiones en acciones.

Contribucién Unicay Temporal

*Se determina con base a los ingresos brutos anuales registrados en la declaraciéon del
Impuesto alaRenta del 2018.

Los pagos deben efectuarse por 3 aflos a partir del afio 2020, dentro del primer

trimestre de cada afo y la tarifa serd de acuerdo a los ingresos brutos desde
US$1.000.000 hasta US$5.000.000 el 0,10%, desde US$5.000.000 hasta US$10.000.000
el 0,15% y desde los US$10.000.001 en adelante sera el 0,20%.

Otras Reformas v Disposiciones

*Se establece un plan excepcional de pagos de impuestos administrados por el SRI, tanto
impuestos retenidos como percibidos, el cual deberaser presentado dentro de los 45
dias de publicadalaley.

*El Servicio de Rentas Internas establecera mediante resolucion, aquellos sujetos pasivos

considerados como agentes de retenciéndel Impuesto alaRentae IVA.
21. Principales contratos y acuerdos
a) Contratos con proveedores

La Compafiamantiene contrato de Concesion con los Centro Comerciales donde funcionan los

locales estos son de pago mensual con un porcentaje sobre ventas.
b) Contratos con clientes

La Compafiiano mantiene contrato conclientes.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
21. Principales contratos y acuerdos (continuacion)
¢) Convenios privados
En el afio 2015 Misterbooks suscribié un convenio privado con Librimundi. Dentro de dicho
acuerdo,las partes acordaron que Misterbooks asumalaadministracion y operacionde los locales
comerciales de Librimundiubicados en: Quicentro Shopping, San Luis Shopping, Cumbaya y San
Marino Shopping en Guayaquil.
El acuerdo por administraciony operatividad consiste en que Librimundi permite usar su marcay
por ello Misterbooks estd obligado a reconocer el 3% sobre las ventas netas de estos locales,
teniendo vigenciade diezafios dichoacuerdo.
Una vez que Misterbooks asume laadministracion y operatividad de dichos locales se reconoce a
Librimundipor Fidelidad de clientes un monto de $120,000 incluido IVA que serdan amortizados en
un tiempo de cincoafos.
22. Administracion de riesgos financieros

a) Competencia

El negocio de la Compafiiadepende de unacomposiciondel 60% producto del exterior y 40%

manejo interno.

Un alza de aranceles y tipo de cambio podtia tener un impacto parcial en lo que respectaanuestro

negocio.

Como toda empresa, la compafiia cuenta con algunos elementos para mantener una buena

estrategiade negocios, entre los principales elementos se encuentran los siguientes:
e Mantener alianzas con casas internacionales conrepresentaciénen el pafs
e Ofertarlos productos en ferias en diferentes ciudades para poner al alcance de todos

e Scguir mejorando continuamente nuestra calidad y eficiencia.

La estrategia de negocio esta disefiada para permitir crecer y mantener la solvencia en cualquier

ambiente de mercado.
c) Nivel de Actividad Econémica Ecuatoriana

Consideramos que nuestra Empresase encuentraliderando el mercado yaque tenemos unabuena

aceptacién y presenciaen el territorio ecuatoriano.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
22. Administracion de riesgos financieros (continuacién)
Adicionalmente haexistido un leve estancamiento debido alacrisis internacional,siendo Espafia
principal pais de produccién literaria de donde proviene un alto porcentaje de nuestros

proveedores.

La compafifa se mantiene como uno de los principales proveedores de libros y afines para el

publico

d) Objetivos y politicas de riesgo financiero

La Compafia debera seguir manteniendo la politica de calidad, ofertar los productos acordes al
segmento especifico en el cual mantenga su mercadoactual y aprovechar las oportunidades que se
presenten en un mediano plazodentrodel mercadolibrero.

. Riesgo de Mercado.

En el mercado de lacompaniaestadirigido aladifusion de laculturaun referente de renombre por
su amplio catdlogo. Sin embargo, es riesgo el no transferir el 100% del producto al cliente y
conservar o aumentar un stock de baja rotacién, por la naturaleza del negocio es necesario
mantener un amplio stock con el debido control para obtener larotacién esperada.

. Riesgo de tasa de interés

No aplica,la compafifano enfrentaninguin riesgo porvariaciones en tasade interés en el periodo en

estudio puesto que las condiciones de negociacién no generan interés.
. Riesgo de tipo de cambio

No aplica,la compafifano hatenido variaciones portipo de cambio en el periodo en estudio o esta

no es considerable.
23. Eventos subsecuentes

Hasta la fechade emisién delinforme de los auditores externos, no existen eventos subsecuentes

que deban revelarse y que afecten alos estados financieros.
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