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Con la f..‘.lpini{:ln de los Auditores Externos
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Infoeme de los Auditores Externos Independicntegs crowahniwet e

Alos Acconistas de
MISTERBOOKS S.A.

Informe sobee los Estados Financieros

Hemos auditado los estados de simscon Anancers sduntos de MISTERBOOKS 5.A. sl 31 de
Dhciemnbiee de 2004 y 2013, ¥ los correspondientes estados de resultados miegrades, cambnos en o
patnmomnio de los acaonstas ¥ de fluos de efectovo por los afos termmados en esas fechas y un
resumen de las politicss conmbles ngnificativas ¥ otras notas exphcatvas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaitla por los estados financieros

La Admunistracion de la compaiiis es responsable pot la preparaciin v presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con normas mteenacionales de informaddn fnanoera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la mplementacion y el manterumients de conteoles internos que
soi felevantes parn la preparacion y presentacion razonable de los estados financeros, que no
esten afectados por distorsiones significativas, sean &stas causadis por fraude o error, medsante fa
seleccion y aphcacion de politicas contables apropiadas; v elaborucion de esumaciones contables
razonables de acuerdo con las arcanstancias.

Respansabilidad del Auditor

Nucsira responsabidbidad e+ expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nucsira
auditoria. Wuestra suditana se efeciud de acuendo con normas intemacionales de auditora. Estas
normas requicren gue cumplamos con requenmientos ctocos ¥ planifiquemos ¥ reabicemos Ia
auditoria par oltener certeza razonable de que los estados financieros no estin afecrados por
distorsiones significativas, Una suditoria comprende la apleacion de procedimientos destinados a la
obtencidn de evidencia de auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados
financieros, Los procedimientos selecconados dependen del juicio del auditor ¢ mchuyen la
evaluacion del nesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por frande o erroe. Al
efectuar esta evaluacion de niespo, el auditor toma en considerscion los controles memos relevantes
de la Compadiia, para la prepardon y preseniaodon razonatde de sus estados financieros 3 fin de
disefiar procedimientos de suditoria adecuados 3 las arcunstancias, pero oo con of proposito de
cxpresar una optrbn sobre ks efectividad ded control intemo de la Compadia. U'na suditods mmbién
comprende la evaluacion de que los prncipios de conubibidad valeados son apropados y de que las
estmaciones contables hechas por ls Administracion son razonables, asl como una evaluacidn de b
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que ls evidencia de auditoria que
hemos obtenido ex suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuesira apinion.
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Crowe Horwath.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados fnancieros, mendonados en el primer pireafo, presentan
razoablemente en todos los sspectos importantes, Ia situaddn foanciesa de MISTERBOOKS
S.A., al 31 de Diciembre de 2014 § 213, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patdmaoniao v sus fajos de efeetiva por los afos terminados en esas fechas, de scuerdo con normas

ZW Bl

internacianules de informacidn Anancera.

= RMAE Mo 056
e v il éé}/ﬁ'f’
Sapdra Merizalde - Socia
BEMC Mo, 22019
13 de Febrarn de 20005
Quito, Ecuador
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MISTERBOOKS S.A.

Esrados de Sitwacidn Financiera

Activos

Activos cormentes:
Caja v bancos y equivalentes (ot &)
Cuentas por cobrar (Now 7)
Inventanos (Neta £}
Giastas pagados por anticipada

Tetal actvos coroentes

Activos i cortientes:
Actvos fijos, neto (Mot 9)
Otros activos (Note 10)

Total activos no coretentes

Total actves

Pasivos vy patrimonio de los accionistas
Pasivos cormentes;

Cuentas par pagar (Wata 17

Pasivos acumulados (New 1.2

Total pasivos cormentes

Pasivos no cordentes:
Jubilacion parronal Neta 73]

Patdmonio de los accionistas:
Capital pagado MWara 74)
Reserva legal
Reserea facultativa
Efecto de primera adopcion
Llnlidades retenadas

Total patnmonio de los accionistas

Total pastvos y pataimonio de los accionistas

S, Susy Crlires

Gerertte Crenersal

b dame Lar wotar adieniar.

Al 31 de Diiciembre de

2014 2013
{LI¥ Dhdlares)
LE20,818 1,183,170
734,424 509,435
3,007,349 2957028
6,494 3,750
5,569,085 4,653,983
236,016 254 755
252,186 280,206
488,202 534,462
6,057,287 5,188,445
2,006,348 1,764,642
483,723 353,612
2,490,071 2,118,254
_Lioin I AZT
122,571 91,427
1,200,000 1,200,060
404,102 332,358
852,519 TN, 823
(29,518) (29,518)
1L017,242 769,101
3,444,345 2,978,764
6,057,287 5,188,445
™ <
_L_AEM,LLWL;;

Srd, Lahida Enriquez
Contadura (General
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MISTERBOOKS 5.A.
Estados de Resultados Integrales
Afos Terminados el
M de Diciembre de
2014 2003
(LY [ilares)
Ventas netas (Mota 15) T.651,942 6,552,141
Costo de venias {3,693,454) (3,210,745)
Utilidad bruta 3,038 488 3,341,396
Gastos de administracdn v ventas (Nata 16) {2,324,946) __(2,159,534)
Unilidad de operaciones 1,618, 542 181,862
Ohros mgresos (gastos):
Financieros - neto 55,578 61269
Oitros - neto {16,807} (11,759)
38,771 49,510
Bonificacsin Ejecutivos (128 B80) (6,047
Uilidad antes de parncipacion
de trabsjadores « impuesto = la centa 1323433 1,135,325
Parucipaciim de trabajadoses (247,846) (1584,706)
Impuesto a la renta (Nada 17 (310,006) (233,150)
(557,852) (417,536)
Udlided nera del afio 065,581 Ti7 439
Unihidad nets por aceidn 80 0,60
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MISTERBOOKS S.A.

Estados de Flujos de Efecavo

LTS P
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Fllratava meii rrovigis por las acervedades de Opefacsin L3k1 13 T
Fhgns de cformmn de ansdades de mvenisin

Foaygrs oy corpen e minkeisan ¥ oqgugis [B355) (0,1}

Llrnomibmdern oy dilavas aoinvom e R ELY (T ARy
Edective neis willizats en les souvedades de inversidn (E23ATE) {IRAFLIT)
Flisjne de efeotpn por acrividedes de ingaciemicnio:

Drevidenden pagados o B 260 (AR b
Elective neto milizado en scoividedes de finamctinienns {50 00T [ELIINTTT

Aamants nete d efective y squivalerass de efrenioe GAT A 1,181 -

Efecara y equivilentes de elecov ol mcin dei perinda L1E3 1T (AR IS
Eluctive y signivalenses do efective al fimal del perdodn 15210,814 1,183,190
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MISTERBOOKS SA.
MNotas a los Estados Financieros
31 de Diciembee de 2014 y 2013
L. Operaciones

MISTERBOOKS S.A. s¢ constiuys mediante escntura pabbcs celebrada €] 28 de Enero de 1998 ¢
inscnta en o Registro Mercannl e 19 de Febrero de 19946,

Su acuvidad ponopal consiste en ka comprs focal, importacidn, dismbucion v comercislizacion de
tods clase de bbros, revistas, folleros, encidopedias v articulos complementanos. Sus acowonistas
son personas naturales § juridicas de nacionalidad ecoatorana ¥ extranjera.

La compafila realiza sus ventas en las diferentes localidades ubicadas en b audad de Qo ¥
Cruayaquil, como también en el centra de distibucién inmediata (bodegas).

Low estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacion de ls Junta General de
Accionistas, En opmnion de la gerencia, es10s estados financieros serin aprobados sin modificacion,

2. Bases de Presentacidn de los Estados Financieros

Los presentes estados financieras, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de
acueedo con ks poemas intemacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Inteenacionales de Contabilidad (TASB} y representan ba adopaon integral, explicita y
nin reservas de las eefendas normas intemadionales.

Los estados financierns de Ja Companifa han sido preparados sobre la base del costo histérien, con

excepeitn de Ios beneficios sociales de largo plazo que son valotzados en base a métodos
actussales,

Unidad Moneraria

La moneds unlizads para la preparzcion v peesentacion de bos estados financieros de s Compania
es el Délar de E LA, que es la moneda de curso legal en Ecuador

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las ponopales politicas de contabiblidsd spbicadas por la Compania en la preparacidn de s estados
finsnciesos son lis synuentes:
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MISTERBOOKS 5.A.
MNotas a los Estados Financieros {continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas {continuacidn)
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecovo y equivalentes de efectivo, representan el efecovo en caja, cuentas cornentes bancarias
v fondos de inversion a la vista (menos de M) dias) que se registran a su costo histonco, que no

difiere sipnificanvamente de su valor de realizacaon.

Instrumentos financieros

Activos financieros
Reconocimiento v medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 30 se clasifican comaoe activos financieros al valor
ragonable con cambios en resultados, préstamos ¥ coentas por cobrar, inverstones mantenidas
hasta el vencimiento, mversiones financieras disponibles para fa venta, o como denvados
desipnados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, septin corresponda.

Teodos los actives Arancierns & feconacen inicizlmeante por su vabor razonahle mas log costos de
transacoion directamente atnbuibles, excepto en el caso de los acovos financieros que se

contabilizan al valor rzonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados fnancieros, la Compania clasifics sus instrumentos financieros achvos
segnn las categorias definidas en la N1C 39,

Reconocimiento y medicidn inicial

La Gerencia determina la dasificacion de sus instrumentos finanderos en el momento del
reconocmtents il Los aspectos s pelovantes de eatas categporias aplicables a la Companda se
deseniben a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Loz prestamos v las cuentas por cobrar, som acivos financieros con pagos fijos v determinables que
no tenen cotizacion en e mercado actoivo, La Compania mantienc en esta categoria al efectivo,
deudores comerciales, obras cucntas por cobrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Despucs del reconoamiento inical, estos activos Ainancieros se miden al costo amortizado
anlizando el mérado de b tasa de interés efecdva, menos cuzlquier detenoro del valor, El costo
amortizado se caleula tomando en cuenta cualguier descuento o pama en la adquisicion, v las

comiaiones o los cosins que son una parte integrante de la tsa de intesits elfectiva,
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MISTERBOOKS 5.A,
Motas 4 los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas ::mnr'muac:iﬁu}
Medicion posterior (continuacidn)

La amortizacin de la tasa de interés efectva se reconoce en el estado de resultdos come ingreso

financiero. Las péedidas que resulren de un dereriosn del valor se reconocen en e estado de
resultados coma costo Ananceco,

Baja en cuentas

Un active Ananciero o, de commesponder, paree de un actvo financieco o pacte de un gropo de
activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

*  Hayan expirade bos derechos contractuales a recibir los flujos de efecuvo generados por
el zctova,

* 5S¢ hayan eansferido los derechos contracnaales sobee los flujos de efecovo generados por
el acovo, o se haya ssumedo una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de csos
flujos de efectivo sin una demor significativa, & través de un acuerdo de transferencia, v;

* 5S¢ hayan tmnsfenide sustancalmente todos los nesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del active; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente odas los
nesgos ¥ beneficios inherentes a la propledad del active, pero se hayan transfendo el
control schre el mismo,

Detedoro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia si existe alguna evidenda
objetiva de que un actve financiero o un grupo de actvos financiesos se cncuentean deteriosados
en su valor, Un acuvo Bnanciero o un grepo de actives financieros se consideran deteriorados en
s valor solamente s existe evidenda objetva detenoro de ese valor coma resultado de uno o mas
eventod oourndos después del reconocimientos inicial del aetvo (el “evento gue causa ba
péedida’™), v ese evento que ciusa ba péedida tiene impacto sobre los fujos de cfectivo fumiros
estimados generados por el actives Ananderos o el prupo de acovos finandercs, ¥ ese Impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un detenore del valor podria incluir, entre
otros, mdicios tales comeo que log deudores o un grupo de deudores se encuentean con
dificultades financeras significativas, el incumplimiento o mom de los pagos de la dewds por
capital o mntereses, 1a probabilidad de que se declaren en quicbea o adopten otea forma de
renfpanizacion financicea, o cuando daros observables indiquen gue cxste una disminuaon
medible en los flujos de efectvo futnros estimados, 23i como los cambios adversos en el estado

de los pagos en mora, o en 1as condiciones econdmicas que se correlacionan con kos
incumplimientos.
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MISTERBOOKS 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Conrtables Significativas (continuacidén)
Medicidn posterior (continuacidn)
Deterioro de actives financieros contabilizados al costo amornizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortzade, la Compaiia prmers evalia s
existe evidencia objetiva de detertora del valor, de manera individual para log actvos financieros
que son indwidualmente sipnificativos, o de manera colectiva para los activos Anancieros que no
son individualmente significativos. Si la Companis determina que no existe evidencia objetzea de
deterioro del valor para un activo financero evaluado de manem individual, mdependientemente de
su sipmficanci, ineluye a ese active en un grupo de activos financiesos con caracteristicas de fesgo
de erédito similares, v los evalia de maneea colectiva pars determinas si existe detenioro de su valor.

Los activos que se evaldan de manera individual para determinar si existe detetoro de su valor, v
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son inchados en
la evaluacion de detenoro del valor de manera colectiva. 51 existe evidenan objetva de que ha
habido una perdida por detedoro del valoe, el importe de la perdida se mide como la diferenca
entre el importe en libros del acovo y el valor presente de los flujos de efecavo futuros esnmados
(excluyendo las péedidas de erédito futums esperadas v que ain oo e hayan peoducido). E1 valoc
presente de los flujos de efective futaros estimados se descuenta a la msa de interés efectiva onginal
de los acovos Brancieros. 5 un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir coalquier pérdida por deterioro del valor es la msa de interés efectiva actual

El impezte en libros del acavo se reduce 2 través del uso de una cuenta de provisidn y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de eesultados. Loa intereses ganados se siguen devengandao
sobre el importe en libros reducido del sctivo, uolizando la tsa de interés uolizada para descontar
los fujos de efectivo futuros a los fines de medir Ia pérdida por deterioro del valor, Los intereses
panados ge registran como ingreso financiero en el estado de eesulmdos. Los préstamaos v La
previsidn correspondiente ge dan de haja cuando no existen expectativas realisras de un recupero
futuro y todag las mrantias que sobre ellos pudieran exisor se efectvizaron o mansfinecron al
Fideicomiso. 5 en un ejercicio postenor, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que oouree después de haberse reconoado ef detenoro, ka
perdida por deteriore del valor reconocida antefiormente se aumenta o disminuye ajgstando la
cuenta de prevision. 51 postefiormente s¢ recupera una partida que fue imputada a pérdida, el

recupern se acredita como costo finandero en el estado de resultados,

{Espacio en blanco)
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MISTERBOOKS 5.A.

Motas a los Esrados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Reconocimicnto y medicién inicial (continuacidn)
Pasivos financicros
Reconocimiento v medicion inicial
Los pasivos Bnancieros cubiectos por la NIC 39 e clagifican como: pasivos financiesos al valor
razonable con cambios en resultados, présmamos v cuentas por pagar, o como derivados designados

cOMm instrumentos de coberfiurd en una eobermm eficaz, sepin corresponda. La Compadia

determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pastvos financieros se reconocen inicialmente por su valor razomable excepie los
prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortzado, en donde los costes de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inical.

A la fecha de los csrados fnancieros, [z Compania clasifies sus mstnunenios financieros pasivos

segmn |ng cateprdas definidas en 1a NIC 39 como; (1) pasivos por prestamos 7 Cucnias por pagar.
Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantene en esta categora los aceeedores comercales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amontizado, utileando ef método de Ia tasa de interés efecrva,

Las panancias v pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baga,
asi como tambien o teaves del peoceso de amoenzacion, a oraves del método de s mea de ineeés
efectiva. El costo amortizado se ealeuls tomando en cuenta cuslquier descuento o prima en
adquisicion y las comisiones o los costos gue sean una parte integrante de la tasa de inteeés efectiva.

Lz amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costa fnanciers en el estado de
eesultados,

Baja en cuentas

Un pasive Ananciero se da de baja cuando 13 obligaciin especificada en el correspondientes
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido

{Espacio en blanco)
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MISTERBOOKS 5.A.
Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)
Politicas Contables Significativas (continuacitn)
Baja en cuentas (continuaciin)

Cuando un pasive Ananciern existe es reemplazado por otro pasive provemente del misma
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o 5 las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancal, mal permuta o modificacion se rata como una baju del pasivo
original v el reconocimiento de un nuevio pasive, v la diferenaa entre los importantes en hbros

respectivos se reconoce en € estado de resultados.
Compensacion de instrumentos financieros

Los sctivos financieros ¥ los pasives fGnancieros se compensan de manesa que se mforma el
importe neto en ¢l estado de situadion Gnanciers, solamente s existe un derecho acoual legalmente
exigible de compensar los importes reconacidos, v exste la mtencon de bgudatlos por el impaoree
neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en forma sumultinea.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen entee 3 y 60 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto onginal de la facturs. La provisgian de cuentas de dudose
cobro es realizada en base a un analisis de su recoperabilidad.

Inventarios

Los inventanios, astan rngi.s.m-l:lu:m al casto Pmmnd.in que par Lrs E_|nE'r|ern] I".‘tl'nTEﬁE'.ll:'Elnd'l.'. al vl

precio de adquisicon. El costo de estos inventanos no excede el valor neto de realizacion.

Los inventaros en trinsito estan valorados al coato de importacion mas los costos relacionados a ia

nacionohzacion, los cunles no exceden a su valor nero de realzacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinano del

negorei, nrenod los coseos estmados de venta.

La Compadia no realiza una estmacion para el nvenmano de lesto movimeento, debido a que los
nventanos gue no han logrado venderse son presentados en ferias para venderdos junto con las

obras de mas safida, El costo de realizacion de estoz inventanos es supenor af costo de ventas,

Las mercaderias recibidas en consignacion, corresponden 3 inventanos entregados por personales
narucales (escritores nacionales), las cuales se pepistean al costo de reposicion.
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MISTERBOOKS S.A.
Motas a los Estados Financieros (contnuacion)
3. Politicas Contables Significativas {(continuacion)
Activos Fijos
Esran repistrados al costa de adquisicion. El costo de los sctvos es depreciado de acuerdo con el

miétodo de linea recra, en funcidn de os anos de vida Ol estimada, en base a los sypuientes

porcentajes anuales:

Muebles y enseres 1%
Equipos de oficina 10%
Eguipo de computacion 13%
Equipos de mitisica 10%

El gasto por depreciaciin de los actives se registea en los gastos de admumsteacidn y ventas

Ohiros Activos

Los otros activos, registran las adecuaciones que se realizan en los locales comerciales, asi coma el
valor del conteato de concesidn para la explotacion: de las instalacdiones eléctricas, de aire
condiconado, conexion del grupo generador de energia eléctrica de emergencia, punto de agua,
punto de sanitano, linea telefonica comercial v cableado para servians de punto de venta, del local
ubtcado en el centro comercial Mall del 5ol La concesion se amortiza en linea recta durante 7 anos
¥ lus adecuaciones en 5 anos.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar onginadas por compras, kas cuales normalmente oenen un plazo de entre 30
¥-120 dias para proveedores nacionales y de 160 dias para proveedores del exterior, estin
registradas al costo, que es su valor razonable considesando que seran pagadas en el futuro por
bienes v servicios recibidos.

Pasivos Acomulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos s1 la Compadida dene una obligacion peoducto de

eventos pasados vy establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Jubilacion Patronal

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, defimdos por las leyes
laborales ecuatorianas v se ceglstran con cargo a resultados del ejerdicio y su pasivo representa el
valor presente de 1a obligacion a [a fecha del estado de siniacion finandera, ¥ que se determina
anualmente en base a estudios actuanales realizados por un perito independiente, usando el método

de unidad de credito proyectado. El valoe presente de la obligacion de beneficio defindo se

13
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (connnuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Jubilacitén Patronal {continuacidn)

determina descontando los fujos de salids de efectovo estimados vsando Io s de interes
determinado por €l perito

Las suposiciones para dereeminar of estudso acruanal incuyen deternunaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios; msas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicia,
incremento eén el monto minimo de las pensiones jobilares, entre otros. Diebido al largo plazo que
caractersza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a
vafaciones que poddan ser imporantes. El efecto, posiive o negativo sobre iz reservas dervadas
peo cambaos en las estiraciones, se repistra ditectamente en resultados.

Participacion de Trabajadores

De acuesdo con el Cadigo del Trabajo del Eouador, b Compania debe distribuic earse sus
mrabapadores el 15% de las uobdades antes del impuesto a la renra. Este bencficio es repistrado
como gzsto del periodo en que se devenga,

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afno, incluye tanto el impuesto a la enta corriente como o

impuesto a la renta diferidao.

Loz actvos v pasivos reladonados a impuestn a la renta (crédito tmbutano/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual v a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades mburanas. Las tasa de impuesto a la renta empleada

para la determinacon de dichos importes, son las gue estuvieron vigentes & la fecha de cieree de
cacla Ejireiein arnpositve,

El importe de los acavos v/o pasivos por impuesto diferido se caloula utilirando o mérodo del

pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los actves v pasivos y los importes
en libros sepiin los ecstados financieros.

*  Los pasivos por impuestos diferidos son reconocdos por s diferencias temporales imponibles
*  Losactivos por impuestos diferidos son reconondos por las diferenoas temporales deduobles v

perdidas tributanas de afios antenores sujetaz 2 amortizacion en el futuro; en la medida en gque
sea probable que la compafiia peneee suficientes panancias fiscales contra las cuates puedan

compensarse las diferencias temporales deducibles v las péedidas tnbutanas de anos antenores.
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MISTERBOOKS S.A.

Motaza los Bstados Financicros {connnuacicn)
3. Politicas Contahies Significativas (continuacion)

Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

Los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos, son medidos 2 las rasas de impuesto sobre [a renta
vigentes a |3 fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando as tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organiea de Régrimen Tributasio Interna, v
sus reformas, que e este caso zon 22% paa el ano 20014 ¢ 2205 para el ano 2013,

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor acwaal, v se clasifica como no
cormente.

Reserva Legal

La Ley de Comparias establece pars las soctedades anonimas una apropiacidn obligarora no menor
ded 1064 de ln utilidad liquida anual para la consamcion de la reserva legal, hasta que represente por
by meros el 30% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
péndudas v puede ser distnbuida entre los acconistas, en caso de hiquidacion de la Compania.

Heserva Facultativa

La ley faculta o permite que las utilidades liquidas del ejercicio la Comparida destine un porcentaje

para formar una reserva bl o frcultativa, La Junta General de Acconistas decide el pozcentaje v el
fin especifico de este fondo

Heconocimienta de los ingresns

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficins econdmicos asocados a s
rransaccitn fluyan a la Compafia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
mdependencia del momento en que se gener o pago.

Los ingresos de |z Compadia provienen poaneipalmente de la venta de hibros.

Las ventas son reconoddas netas de devoluciones v descuentos, cugndo se ha enteegado e bien y se

han transfendo los derechos v beneficios inherences.

Los ooros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros © npeesos no
operacionales son reconoddos cuando es probable que los beneficins econdmicos asocados 2 la
teansaccidn fluyan a la Compania v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman
pare de los ingresos de actividades ordinanas.
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MISTERBOOKS 5.4,
MNotas a los Fsrados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Sigmificativas (continuaciin)
Reconocimiento de costos v gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicion de los bienes gue coamercizliza |a
Compaia, se registra cuando se entreman los bienes, de manera simuluines al reconocimienio de

los ingresos por la corsespondiente venta

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, mdependientemente del

MOmento en que sc pagan, ¥ se registran en los perodos con los ooales se relacionan.
Utilidad por accidn basica

La udlidad por accidn basica ha sido ealeulada sobre la base del promedio ponderado de las

acciones comunes en ceculacion & la fecha del estada de sitnacon Beanciera.
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiese que la gerencia deba realizar
puicios, esimaciones y suposiciones contables que afectn los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos informados v la revelacion de pasivos contingentes al cieree del periodo sobre el que se
informa, En este sentido, la meertidumbre sobre tales suposiciones y estmaciones podria dar lugar
en &l futuro a resultados que podrian requenr de ajustes a los importes en libros de los actvos o
pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con ol future v omas fuentes claves de essamaciones e
incertidumbres a la fecha de cierre del penodo sobre e que se informa, que tenen un alto nespo de
ocasionar gjustes gipnificatives sobre los importes en bbros de log activos v los pa-abms. dutante ¢
proximo ejercicio, se descnben a continuacion. La Compania ha basado sus suposicones v
estimaciones considerando fos parimeteos dispontbles 4l momento de la preparacion de los estados
financieros. Bin embarpo, las drcunstancias ¥ las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
Futuros poddan vanar debide a cambios en el mercado o a crcunstancias que suzjan mas alla del
eontrol de la Compadia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
acurren,

Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de dendores comercales c3 determinada pos la gerencia de b

Compafia, en base a una evaluacian de la antgiiedad de los saldos por cobrae y la posibibidad de
recuperacion de los mismos.
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MISTERBOOKS S.A.

Motas a los Fsrados Financieros (confinuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos (continuacion)
Vida atil de propiedad, maguinaria, muebles v equipo

Las estimaciones de vida dul se basan prncpalmente en las proyecaones de uso futaro de los
activos, En aquellos casos en los que se puedan determunar que ba vida vl de bos activoes debena
disinuirse, se deprecia ol exceso entre el valor en libreos neto y el valor de recuperacion estimade,
de acuerdo a la vida (il restante revizada. Factores tales coma los cambios en el uso planificads de
los distnros activos podrian hacer que la vida Guol de los actives se viera disminuada.

Deeterioro del valor de los actives no financieros

La Compania evallia los activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en lbros de un activo podda no ser recuperable, Prente 2 la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
Ingresos netos, se practican sjustes por detenoro de valor con carpo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones v pastos por impuestos requicre de interpretaciones a la
legislacion tnbutana aplicable, Adn cuando la Compafia considera que sus estimaciones €n matena
tributaria son prodentes, conservadoras v aplicadas en forma consistente en los pedodos
reportados, pueden surgee disceepancias con el orpanismo de control mburana (Servicio de Kentas
Internas], en la interpretacion de normas, que podieran requenr de ajustes por impuestos en el
futaro,

Drebido a que la Compafia considesa remora la probabibidad de ingios de cardcter mbutasio v
posteriorss desembolzos coma consecuenca de ello, no e ha reconocido ningin pasvao
contingente refacionado con impuestos,

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las nhﬁgﬁd{mng de plan{-_a de p-msifm = determing medmnte valuackones

actuariales. Las valuaciones actuanales woplican vanas suposiciones que podrian difene de los
acontectmientns gue efectvamente tendrin lapar en el fuuro. Esas suposicones incluyen la
determinacion de la tasa de descusnto, los aumenoos salamales futuros v los indices de montabidad.

Debido.a ka complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes ¥ su naturalesa de largo
plaza, las oblymaones por beneficios definidos son extremadamente sensibles s los camblos en

estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de derre del periodo sabre e
que se informa.

El indice de morralidad se basa ea las tablas biomérricas de experienca scuatonana publicadas por

el Instimuteo Ecuatodano de Segundad Social (TESS) segin RO, No. 650 del 28 de agosto de 2002,
I7
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Fimnancieros (contnuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos {continuacion)
Ohbligaciones por bencficios post-empleo (continuacion)

Los aumentos futuros de salarios v pensiones se basan en los indices de inllagion futuros esperados
para el pais,

Provisiones

Diehido a las incerndumbres inherentes 5 las estimaciones necesanas pam determinar el anporte de

Las provisones, bos desembolsos reales pueden difenr de los impories reconoados onpmalmente
sobre la base de laa estimacsones realivadas

Ls determunacian de la cantidad a provisionar ests basads en s mejor csumaaidn de los
desembolsos que scr necesano pagar por la comespondiente oblgacin, tomando en
consideracion toda ls informacion disponible 2 b fecha del penodo, mecluyendo ls opinion de
expertos independientes tales como asesores legabes v consulrores,

5. Normas internacionales emitidas aun no vigenies

A continuacion se enumeran las Normas Infernacionales emitidas pero que no se enconteaban en
vigencia 4 la fecha de ermision de los estados financieros. En este sentido, se mdican las Normas
emitidas que la Compadis posiblemente aplicars en ¢l futura. La Compania tiene la intencion de
adoprar esas Noemas cuando entren en vigencia, si ¢s que les son aplicables.

a) NIC 7 Estado de Flujos de Efectavos

Existe una propuesta de modificacion 3 ks NIC 7 sobre informaciin s revelar y que basicamente
pretende informar a traves de una concliacion de los mmporees de bos saldos nictales 7 finales de los
estaddos de situacidn financicra para cads parnda que haya generado lhugos de efectivo dasificadios
como acuvidades de financiacion.

Se deberi revelar ambién las retenciones sobee el efecovo y sus equivalentes, incluyendo pasivos
fiscales que surjan en el momento de la repatrtacion de saldos de efectvo

b) NIC 12 Impuesios diferidos

Se espera comentanos 4 la propuesta del proyecto de norma, reconocimiento de activos por
impuesios difensdos por perdidas no realzadas

I8
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MISTERBOOKS 5.A.
MNotas a los Farados Finanoeros {(coninuacion)
5. Normai internacionales emitidas aun no vigentes (continuaciin)
d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacidon v medicidn

LA nueva revasidn busca reemplazar la NIC 39 Inserumentos financieros reconocimiento y
mediacon adoptando un modelo Wyrico para la clasificacion y medicion asl eomo una sola vsion de
mioadelo de directoni {p-é'rd.bc[- :ﬁFH:ﬂ“ll;ll.] ¥an mft.l-q_uz viefermado de eonmblidad de coberuras

6. Caja v Bancos v Equivalenics de Caja y Bancos

Para propositos del estado de flujos de efecuvo, caja y bancos v equivalentes de caja v bancos al 31
de Deciembee, conststen de lo syguicnic:

2014 2013
LS Diirres)
Caja v bancos 666,757 08,296
Fondos de Inveesiin 1,154,061 674,874
1,820,818 1,183,170

Los fondos de inversidn en institucones del sistema finenciero nacional benen un venamiento
menos 4 9 diss con un interés promedio anual de 3000 para el afio 2014 y 3.25% ano 2013.

La Compafiia mantene sus cuentas comicntes en dolares de Jos Estados Unidos de America en
diversss entidades financierss locales ¥ del cxicnor; los fondos son de libre disponibibidad y no
gencnan interescs. Asl tambnén ls caja consumive fondos desnnados para adguniciones menores que
son mantemdos en la Compatia.

7. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrear al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2014 2013
(LIS Dhiderei)
Chientes 556,476 3130
Anncipos a proveedores 161 665 01,364
Empleadon 10,089 11,928
Ohrras cuentas por cobrst 6,194 12,007
TMAN 509,435
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MISTERBOOKS S.A.
Motas a los Esrados Financieros (conbnuacion)
7. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la antgiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como
Blgue

51 de Dhedembre 204 3 de DHeiembre de 2013
Mo Mo
Vigente Total Provisionada  provisionada Toal Provisionada _ provisionada
L Dvilares)

Vencida
De 0 & 30 diss 352,753 . 552,753 374,528 : 374528
Die 31 & 6 dias 458 - B30 11,504 - 11,104
e 61 a 90 dias 539 534 1,043 - 10435
Dhe 91 a 120 dias 1,640 - 1,640 2,485 - 2485
Dhe 121 a2 150 dias G835 - GBS 118 - 11&
Dre 157 7 T80 dias - = - 192 - 192
Dre 181 a 350 dis - - - £ Gl - 4 GG
Dhe 331 a 365 dias - - - - -
Mis de 365 e e : ;

556,474 . 554,470 394,134 - 394,136

Al 31 de diciembee de 2014 y 2013, |a antigiiedad de saldo de las oteas coentas por cobear (anucipo

proveedores, empleados ¥ oteas cucntas por cobrar) es como sipue:

31 de Dhciembre 2004 31 de Dhciembre de 2013
Na Mo
Vigenoe Toal Provisionada  provisionada ~ Taoual Provisionada provisionada
LS Dddares)

Vencida
Die F 2 30 dias 15,634 15,454 1,155 16,153
Die 31 2 ail dias 19,450 15k, 44k - 4] 2 B0k
Die 61 & N dias 41 664 - 41 664 2014 - 214
Die 91 & 1240 diss 0,144 o, 144 3,761 - 3 Tal
Die 121 2 150 dins 12 863 12863 12,504 12504
D 151 & 330 dias 0428 - I AZE 3 8TG - 5.ETG
Die 331 5 365 dias 51,725 - 51,725 7,848 ] T.B4R
Mas de 365 - - - G, 243 - i, 243

177,438 = 177,948 115,299 = 115,299
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MISTERBOOKS S.A.

Motus a los Esndos Financieros [continuacion)

8. Inventarios

Los inventanos al 31 de Dhclembre, consisten de lo sigwente:

2014 2013
(LIY Fadilares)

Inventaro: 2BYT 035 2 75B.081
Mercaderia rociluda en conugnacon 156,839 129,02
Impomacones en tranaino 32390
Utides de oficina 12,575 17,239

3,007,349 2,957,628

(Espacio ¢n blanco)
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Fimancicros (continuacion)

9. Activos Fijos (continuacidn)

El movimsento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Dicembre, es como sigue:

Mucblesy  Equipos de  Equipos de Equipos
enseres oficina computacion  Misica Total
A8 Ddbaren)

Casto
Saldo sl 31 de dicsembae de 20112 48,325 11,081 20610 3187 712
Adiciones _ 65,039 37 9,446 2140 26,662
Sakin ul 3] de dacsemibne de 243 T3 564 11118 219065 5327 A
A dwrsesnies 258 - 2798 ¥ 33654
Saldo 51 M de diiembee de 2014 738,732 1,118 247,001 5,677 1,002,528
Diepreciacién seumulads
Saldo al 31 de diciembee de 2012 (433,201) {660 (187327) (1,263) [628.451)
Adiciones (i, 250 (755} (18 BON) [0 (66,167)
Saldo al 31 de diciembere de 2013 (479,47 (T415) (2006,130) 1,603) (694,618)
Adiciones (31,977) (864) (1, 544) (5015) (71,894)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 (531,447) (8,279) (224,678) (2,108) (T, 512)
Mt al 3 de diceernbie de 2013 233,554 3,703 11,035 3,724 254,256
Pero al M de dicsembre de 2014 217,285 2838 22313 3,569 236,016

. Owros Activos

Lis otros activos al 31 de Dhaembee, conststen de lo sigmaente

2004 2013
JULS Dhidirws )
Adecuaciones - netis de amortizacion 252 186 JB0, 306
252,186 280,206
{Espacio en blancao)
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MISTERBOOKS S.A.

Motas 4 los Estados Financieros I:Ct'ﬂll'iﬂuﬂﬂif:.l-n]
11. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo syguiente:

214 2013
(LIS Dhidares)

Proveedores 1087 0 n 1542973
Relacionadas:

f“_.uj.'.p-:_'ura.-ril:}n Favoria 1527 34949

[mpuestos (&) 15,278 19455

Instinto Ecuatonano de Seguridad Sooal 14,054 1,600

Oiros (B) 282313 18G4

" 2,006,345 1,764,642

(a) Constinaye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en la fuente de Impuesto al
Valor Agregado (TVA) y retenciones en |x fuente de impuesto a la renta, al cerre del
perindo contable.

{h)] Constmyen otros beneficios a cjecutivos ¥ provisiones correspondientes a
Arrendamuentos, al cierre del penodo conrable.

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, la andgiedad de los saldos por pagar proveedores y orras
CUSItas por Pagar 50 Como sIgue:

Antigiiedad

a9 Palbd 181a2T0 IMalkd Mayora
Caorficnte dias dias dias dias 300 dins Total

(US Dlares)

31 de dicembre 2014 1 720 958 1GEGT 92,634 13,183 - 1903 2,006,348
31 de dicsembee 2013 19T 10,632 586,015 060,213 4 T 1,764,542
(Espacio en blanca)

23



O RN I B R AW R IV R I RN AW IRD BV IRY B WD KW AT

MISTERBOOKS S.A.

Motas 3 los Fstados Finanoenss (cononuacian)

2. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos scumulados por los afios termunadeons el 31 de Dhaembee, s como
sigue

Beneficios Paricipacidn de  Impuesio s la

Sociales Trabajadores Henta Taostal
(LIS Dilers]
Saldos al 31 de
Dhceembee de 2012 11,759 141,479 § 200,240 273,586
Provisines 1245 164,706 213170 51813
Pagos (100,387) (131,479 (196,235) (A3B104)
Saldos ol 31 de
Daoembre de 3013 11617 184, Tiks 157 280 353512
Provisaones 115,960 24T BT R LI 6T1E1A
Pagos (112475) {184,706) (246,521) (543,700)
Saldos ol 31 de
Dhciembre de 2014 15,102 247,847 220,774 483,73
13, Jubilacidn Patronal

El movimiento de la reserva para jubilacton patronal dusante los afios termenados el 31 de
Diciembre, £s como sigue

Jubilacion

Patronal

(US' Delares)
Saldo al 31 de dhoembee de 2012 RO
Provisotics i 10,497
Saldos al M de Dhoembes de 2003 91 427
Provisones 31,444
Saldos al 31 de Diciemnbee de 2014 122,871

W, Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 el capital pagado consiste de US§ 1,200,000 acciones de 175§
100 de valor unitano.

{Espacio en blanca)
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MISTERBOOKS S.A,
Motas a los Esrados Financieros (continuacion)
15. Transacciones con partes relacionadas

Las operaciones entre la Compadia, sus accionists y sus compadias relacionadas, forman parte de

las transaceitnes habiruales de la Compania en cuanto su objeto ¥ condiciones.

Los téeminos § condiciones bajo las cuales se levaron a eabo las transacciones con partes
relacionadas se realzaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas

con terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compariias relacionadas tienen una
antpiiedad de maximo 30 y 60 dias y no peneran intereses. No se han eealizado provisiones por
deferioro para estos mubros.

15.1 Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de la compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los acaonistas que la representen, o han participado al
31 de diciembre de 2014 v 2013 en transacciones no habituales /o relevantes.

15.2 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afos 20114 v 2013, los importes reconocidos comoe gastos de gestion de personal clave,
st forman como siguen:

2014 2013
{LIE Didlarer]
Sueldos fijos #4,000 84,000
Comitiones 7,000 7,000
Oiros heneficios a ejecutivos 128,880 O 047

153 Términos y condiciones de transacciones con compaiias relacionadas

Las ventas v compras a pantes relacionadas realizadas durante ef ano han sido realizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del gjercicio no estan garanazados, no
devengan mntereses v son liguidados en efectiva. No ha habido garantias entregadas ni recibidas
por cuenras por cobrear o pagar de parres relacionadas.

S e | S
(LIS Dhlares)
Ventas 1,845,607 1,316,581
Comisiones ganadas 47,860 O, 354
(Grastos administracitn v ventas 229,417 199,430
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Esrados Finanaeros (continuacion)

16, Gaswos Administrativos ¥ ventas

Los gastos admunistrativos al 31 de Diciembre, conststen de lo siguiente:

Sueldas v salanos

Beneficion cocales

Jubilscitn patronal

Apore patronal [ESS

Horas Exuas

Moviloaciin

Vidocos v gastos de viaje
Arencion al personal
Comsiones en ventas
Armiendo

Seguros

Honorunos prolesonales
IVA que va al gsto
Mantenimiento equipos y locales
Publicidad y propaganda
Comisiones tarjetas de credito
Gasto amaortiracion

Gasto deprecisciin

Ohros impuestos

o

2014 2013
(LY Dhddares)

544,200 453 002
116,476 100,516
31 444 10297
22 5 n
19,104 17,864
7,363 6356
20655 2,122
23,140 25,085
ER 418 57,866
484, B0 463,135
21,938 24343
16,961 9,520
10 5400 145,711
26,220 16,021
42,507 466
06,141 124,827
g7 843 T4,061
71,894 ity 167
110,900 06,150
285,002 23123
21,324,946 1,159,534

17, Impuesto & la rents cormiente v difeddo

Un resumen del impuesti a la renta comiente v difendo eargado a resultados es como sigue:

Impuesto a la renta cornente
Impuesio a la renta diferide

Totl gasto por impuesto 8 la renta del afio

- 20M 2013
(LS Dilares)
0,006 233,180
310,006 233,180
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MISTERBOOKS 5.A.

Motas a los Fstados Financierns (continuacion)
17. Impuesto a la renta corriente v diferido (continuaciin)

]mpuﬂtﬂ a la renta cornente

La conciliacidn entre ks unlidad sepin estados financieros v la utibdad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2014 2003
(L5 Ddlared)

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1275586 230,019
Mas [menos)

Gastos no deducibles 133,530 109,285
Unlidad gravable 1409116 1,059,907
Tasa legal de impuesto 2% 22V
Impuesto a la renta causado 310,006 233,180
Anticipo Impuesto a la renta pagado : z
Menos — retenciones en la fuente (E9,237) {73,892)
Impuesto a la renta por pagar 220,774 157,288

17.1 Oros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

{a) Siruacidn fiscal
La Compania no ha sido fiscalizada en los altimos anos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autnridad mbutana tiene la facultad de revisar las
declargciones del impoesto a la renta de la Compania, denteo del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la penta, siempre ¥ cuando bava cumplido oportunamente ©on las obbgaciones mbuarnas

(b) Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para ¢ ano 2004 es el 2245,

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en magquinaras y
equipos nuevos que se utilicen pasa su actividad productiva, podriz obtener un
descuento de 10 punros pozcentuales sobre ¢l monto renvertido, siempre v cuando
efectien el correspondiente sumento de capital hasta €l 31 de diciembee del siguente
anao.

D acuerdo con la normativa tibutaria vigente, en el evento de que el andcipa de
impuesto a la renta sea mayor que of impuesto a b renta cavsado o este impuesto a la
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Esndos Financieros (contmuacion))

17.1 Orros asuntos relacionados con ¢l Impuesto a la Renta (contmuacidn

()

renta enusado no existiera, el anticipe de impoesto o lu rents consttuye impuesto 4 ks
rents minimeo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los devidendos pagados a sociedades locales 7 a
sociedades del extenior que no estén domicihadas en parsisos fiscales. Los dividendos
repartadod 3 personas namurles en Ecusdor forman parte de ls renta global v estin supetos
a retencidn en la fuente.

{d) Anticipo de Impuesto a la Renta

(e}

El anticipo del impuesto a la renta, se determina splicando ciertos porcentajes al monto
del actives total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas),
patamonio total, ingresos gravables v costos y gastos deduables. Fl anticipo del
umpuesto o la renta ser compensado con el Impuesto a la renta v no e susceptible de
devolucidn, silvo easos de excepoion.

Reformas Tributarias

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No, 351 del 29 de dicsembre de 2010, 2 expidic
el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e lnversiones, ¢ cual incluye
reformas tributanas que csisblecen incentivos fiscales a las mveruones. El resumen
de los principales incentivos goe fseron determinados en dicho Condign s ol
siguicnic:

®  Tasa de impuesto a la renta
Reduccidon de la masa del impuesto 1 ba renta de manera progresiva:

Afia 2013 2%
Ado 2014 X%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zons
Especial de Desarrolio Econdmico (ZEIDE) tendrin una rebaja adicional de 5
puntos porcentaales en la tasa del impuesto ol rent,

28
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Frmancicros {(coannuacion)
17.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continaacidn)
e Caleulo del impuesto a la renta

Para el cileulo del impuesto a la renta, sern deducbles adicionalmente los
siguacnten sulsos:

Crastos meourridos por empresas mediaras en capactacion tenica dingida a
mvestigecion, desarmollo @ innovaciin tecnologica, gestos en la mejora de
productividad. gastos de viaje, estadia v promocion comeraal pam e acceso a
mcrcados nternaconales.

Depreciacin v amoctizacion de sdquisicones de maquinanas ¥ oquipos ¥
tecnologias destinadss 3 b implemenmoon de produccin més hmpia, generaoon
de energfas renovables. la reduccidn del inpacto ambeental de la acovidad
productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto nvernadero.

Incremento neto de empleos por un peniedo de anco anos, cuando se rate de
nuevas inversiones en zonas cconcmcamente deprimadas v de trontera ¥ se
comiteane a trabapadores residentes en dichas ponas,

*  Pago del impuesto a la renta y su anticipo

Exoneranidn del pago del impuesto a s rents dursnte cinco afios, para las
sockedades que se constinuyan a pare de b vigenoia de este Codigo, asl como
tarnbeén las sociedades nuevas que se constituvan por secedades cxstentes,
siempre ¥ cuando bis imrersiones noevas § productivas se reaboen fuera de las
purisdicaones urbanas de los cantones Quito o Guaysquil ¥ dentro de gertos

teCID0es SCOMOIMRCDE.

= Diferimiento del pago del impuesto 3 b renta y de su anticipo hasta por dnco
afiod, eon o correspondiente pago de intereses, para las socedades que
tranafieran por lo menos el 5% de su capinal gecionano a favor de al menos
20% de sus trabajadaores.

Se exchiird en el cilculo del anoeipo del impuesto a la ren, adicionslmente los
gastos incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de la masa
salanial, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productvidad e innovacidn tecnoldmes, v en general aquellas inversiones ¥ gastos
efectivamente reslizados, relacionadis con los bencficos mbutarios para o pago
del impuesto a ks renta que reconoce o Codigo Onganico de la Produccidn pars
las mucvas mversiones.
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MISTERBOOKS S.A.

Motas 4 los Estados Financieros {contnuscion)

17.1 Otros asuntos relacionados con ¢l Impuesto a la Renta {continuacidn)

Retencidn en la fuente del impuesto 4 la renta

En los pagos al exterior realizados por ks seciedades, aplicarin [a tsa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del

impuesto 4 la renta sobre dichos pagos.

Exoneracon de la retencidn en Ja fuente del impuoesto a 1a renta para los pagos por
intereses de créditos externos v lineas de ceédito registrados ¥ que devenguen
sntereses a las tazas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instimuciones financiesas del extenor, debidamente establecidas y que no se

encuentren domiciiiadas en paramsos fiscales
Impuesto a la Salida de Divisas (1513)

Exonecacion del impuesto a b salida de divisas para los pagos realizadaos al extenior,
por amortizacion de capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor & un ado, destonados al
financiamiento de inversiones previstzs en el Codigo Onganico de la Produccion ¥
gue devenguen intereses a las tasas eeferenciales: v, los pagos realizados al extenor
por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrolio
Econdmico {(ZEDE).

18, Ley Ogdnica de Incentivo a la Produceidn y Prevencidn del Fraude Fiscal y su

Reglamento

S¢ incluyen las sipuientes reformas al Codipo Triburanio:

Art. 22 Ohiros Responsables; ademdsz de los otros responsables comao el agente de retencidn
¥ ¢l agente de percepaion, se crea la siguiente figura en este articulo:

alos sustitutos del contobuyente, entendiéndose por tales 2 las personas que, cuando una
I_-I:'}' imbutana asi lo djsp-;mga. se oolocan en lugqr dal E:‘::L[l"i.huj-'-EHTE, qued:am:lr:- ﬂbii.ydﬂ al
cumplimiento de las prestaciones marertales y formales de las obligaciones trburariass.

Art. 152 v 153.- 5e amplian las facilidades de pago pam certos tpos de onpuestos, previo
informe favomble de ln autondad mbutana por un penodao mdxime de 4 afios.

{Espacio cn blanco)

in
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MISTERBOOKS S.A.

Motas a los Estados Financieros {Eilﬂtiﬂlmﬂﬂﬂj

18. Ley Orginica de Incentivo a la Produecitn y Prevencidn del Fraude Fiscal v su
Reglamento (continuacion)

Reformas Ley Orgidnica Tmpuesto a la Renta

Besidencis Fiscal
Muevas definiciones para ser considerada un Hesidente Fiseal Ecuatomano:
(Art. 4)

= Permanecer mis de 183 diss en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales,
MENos que acredite residencia fizeal en otro pais.

*  (Cuwando el nicles prancpal de suz acovidades o intereses economicos, radique en Eouador,
de formma directa o indirecia, es decir cuando en los Glimos doce meses bos ingresos
obtenidos en Ecuadar hayan sido supenores a los obtenidos en cualquier oo pais, o
cuando ¢ mayor valor de sus activos esté en el Ecuador,

* Mo haya permanecide por mas de 183 diss en otro pais, ¥ sus vineulos familiares mis
cercanos los mantenga en el Ecuador,

Inpresos de Fuente Ecuaroriana
Pagarin sopuesto a la senta (Reforma Ar 8. Ley):
% 4 Y

*  Las utilidades que perciban fas socedades domicaliadas o no en el Ecuador, v las personas
naturales, couatorianas o extranjeras, residentes o no en ef pais, provementes de la
enajenzcidon directa o indirecta de acciones, participaciones ¥ otros derechos que permitan
la explomcion, explotacion, concesidn o similares, de sociedades domiciliadas o
establecimicntos permanentes en Ecuador.

*  Flingreso gravable corresponderi al real ingresa de la enajenacion. El costo deducible sera
el valor nominal, ef valor de adquisicion, o ¢l valor patrimonial proporcional de las accones

u otro derecho representative de capital, segon corresponda, de acuerdo con la técnica
hnanciera aphicads con su valoracidn.

Ingresos de Fuente Ecuatoriana
(Are 15

*  Para efectos del impuesto a la ganancia en vents de acciones antes sefialado, |z sociedad
domiciliada o el estableamiento permanente en Ecuador, cuyas acoones, parncpaciones u
otros derechos sefialados en este articulo, foeron enajenados directa o indirectamente, serd
suspparo del contribuyente v como tal serd responsable del pago del impuesto y del
cumphimiento de sus deberes formales,

*  Seadiciona al elmoreeents patrisiemia’ o fusteficaden, como parte de los ingresos gravados con
impuests & la eenta en el Eovador
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Fstados Financieros {(contnuacion)

18. Ley Orginica de Incentivo a la Produccidn y Prevencitn del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuacion)

Pago de Drndendos y Tanfas de Impuoesto 2 Is Renta
(An. %)

Caando una sociedad tenga acaionistag, socios, participes, constituyentes, beneficianos o

similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o reglmenes de menor imposicion,

con una parbcipacion directa o mdirecta, individual o conjunta igual o supenor al 3% del

capital social, la tarify de la sociedad serd del 25%.

= 5ila particpacion de los sccionistas o participes_residentes de paraisos fiscales fuera menor
al 30%, la rarifu del 25% sera proporcocnal 3 la base imponible gue corresponda 3 dicha
parncipacion.

*  Tambien se aplicars ls manta del 25% 2 mds la base mpomble, a las empresss que no

micmmen sobre sus sccionsstas ¥ participes.

Pago de Dividendos y Tanfas de Impuesio 2 la Renta
‘Ar 183

*  Cuando el beneficiann de los dvidendos sea una sociedad residente o establecida en un
paraiso fiscal, se realizard una retencidn de impuesto o la renta del 13%.

Cuando una soctedad otorgue a alguna de sus partes relacionadas, présamos no
comerciales, esta operacion se considerars como pago de dividendos anticipados, ¥, por
consgruiente la sociedad debera efeciear b eetencdin correspondiente del 22%. Esta se
convertira en credito wbutano pars ki soccdsd en su declarsadim de mpuesto 2 b renta
Exmnoones (Art. 9 LORTT)

{Art. &)

Cuando el beneficiann efective de dividendos pagados & sociedades extranjeras, sea una
persona natural residente en e Ecuador, se be retendrd ol impuesto a la renta establecido en
el veglumento (Table provisional):

DIVIDENDO PAGADO IMPUESTO
Hasta L'S5100,000 - 1"
De USS100,000 a USS200,000 USSLOM(FB) T
De US§200,000  en adclante USS8.000(FB)  13%
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros [continuacion)

18. Ley Orgdnica de Incentivo a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscaly su
Reglamento (continuacidn)

FExeneiomes

{Arr 6)

= No paparan impuesto a la renta los Adeicomisos mercantiles siempre § cuando oo
desarrollen acuvidades empresariales ni operen negocios en marcha, y ademis no tengan
alpiin constituyente o beneficano domicliade en un paraisoe fiscal.

*  Dela misma forma estrein exentos de sampuesto a la renta los ingresos obrentdos por los
fondos de inversion ¥ los fondos complementarios,

»  5¢ elimina la exencidn ¥ pagasin impuesto 2 |a renta los rendimientos de depositos a plizo
fijos de un ano o mis, pagados por las maimeciones fnancieras nacionales a las sociedades.
También se elimina esta exencion para las personas naturales depositantes sean residentes
en paraisos Dscales,

Fxenciones

{Art 6-7)

* B¢ incluyen coma exentos de pagar impuesto 3 la centa a los rendimientos Bnancieros de la
deuda pithlica ecuaroriana.

S¢ exonera del pago de impuesto a la rent por 10 anos, a ks mversiones nuevis ¥
productivas, en los sectores econdmnicos determinados como industrias basicas:
n}Fﬂmli!_‘.i.-lj-ﬁ o refinacon de eoboe F.ﬂ'{:- aluminic;, b Fundicidn s.-idenlrg;n:a para alaharacion
de acero plano; c)Refinacion de hidrocarburos; ) Industria petroquimica; djIndustna de
celulosa; v, e}Construcacon ¥ reparacion de embarcaciones navales. La exoneracion serd
considerada desde el poimer afno que se peneren ingresos atribmbles directa y anicamente
de la nueva inversion, 5i la inversion se realiza en cantones frontertzos del pais, el plazo de
la exoneraciim serda de 12 afos.

Dreducciones (Arr, 10 LOKTT)
(Art B al #1}

Seran deducbles para efectos del impuesto a la renta, los costos y gastos derivados de

arrendamiento mercantl o leasing, de scuerdo a la técnica contable pertinente. No seran

deduables cuando ¢l predio de la opoidn de compra sea mayor o igual al saldo del precio

equivalente al de la vida 104l restante.

*  Cuando un contobuyente haya procedido a la revaluacion de activos, 1a depreciacion
correspondiente a dicho revalio no sera deducible.

*  Serin deducibles las remuneraciones ¥ beneficios sooales que aporren al TESS, pagados a

adultos mayores o migrantes retornados mayores de 40 afios, con un 150% de deduccion

adicional, contados desde la fecha del contzato.
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MISTERBOOKS S.A.

Motas a los Estados Financieros {continuacion)

18. Ley Organica de Incentivo a la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento {continuacidn)

Deducciones

(A 83l 11)

*  La climinacidn definitiva de las créditos incobrables se realizard con caggo a la peovesiin, o
contea resultados en la parte no cublerta por la provision, cuande se haya complido una de
las sigutentes condiciones: ajHaber constado como tales por 2 afiod o mas en la
contabilidad; b)Haber transcurmido mis de 3 afos desde la fecha del vencimiento ariginal
del credirg; ¢jHaber preserito la accion para el eobro del ceéditg, djHaberse declarada la
quiebra o insolvencia del dendor; y, )51 el deudor es una socedad que hava sido biguidada.

*  Las mugro, pequenas v medianas empresas podnan dedoar durante 5 anos, e 100%
adicional de gastos en capadtacion de investigacion tecnologiea, gastos por mejora a la
productividad ¥ ustos para busear accesos @ mercados ntemacionales.

* >erin deducibles los costos v gastos de promodon y publicidad, hasta un limire del 4%
sobre el total de ingreso gravado, lo cual no sera aplicable a: a} las mecro v pequenas
empresas cunndo meurmn en estos gastos para s prapia operacion; bilos que presten
servicios habinsales de promocion o publicidad para terceros; cjla oferta o coloeacidn de
productos o servicios nacionales en mercados externos; ¥, djla oferta de turismo interno y
rECEpvo.

Deducciones

(Art. Bal 11)

= Mo gerin deducibles los enstos ¥ gastos por promocion v publicidad para sbimentos
preparadns con contenidos hiperprocesados. La Autonidad Nacional de Salud emits
penodicamente un listado de estos producros.

* No seran dedudbles la sumatona de regalias, servicios téomicos, administrativos, de

consultona y stmilares, pagados a sus partes relacionadas, coande superen e 20F% de la

base imponible del impuesto a la renta mis el valor de esos gastos, 51 no hay hase

imponible tales gastos no serin deducibles. Eama disposicion no es aplicable 3 empresas con

contratos de exploracion, explotacion y transporme de productos naturales no renovables.

Se permite el repistro de activos y pasivos diferidos para transacciones tales come: péedidas

poe aplicacidn del VINR en inventarios, pérdidss esnomadas en contratos de constraccion,

deterioro en propiedades, planta v equipos, inpredos v costos determinadod en acnvos

heolopioos, entre oiras,

* Mo seri deducible ls pérdida ocasionada por venta de activos fijos o cotmientes, o acciones
o participaciones, en ventas realizadas a partes relacionadas,

= Seri deducible la amortzacion de valores gue segiin la técnica contable deban ser
activados, ya sex en el plazo del conerarn o en un plazo de 20 anos. No seran deducibles los
deteneras de actvos inmngibles con vida 1l indefinida.
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MISTERBOOKS 5.A,

MNotas a los Estados Financierns (continuacion)

18. Ley Organica de Incentivo a la Produccidn v Prevencidn del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuacidn)

Deducaones
{Are 9 Repl)

= No serin deducibles las regalias pagadas a paries relacionadas, que correspondan a activos
gque hubseren permanecido con 1z sociedad residente o el establecamiento permanente en ¢
Feundor por un periodo de 20 afos.

*  Los valores en conceptos de gastos de instalacion onganizacian y similares, que de acuerdo
a la técnica contable, deban ser registrados como gastos, para que sean deducibles, no
podran exceder del 5% de a base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos
gras LS,

Pagos al Extenior
(At 12)

Seran deducibles ¥ no estaran sujetos a retenciones en la fuente, los pagos por pomas de cesiin o
reasegniros, en las condiciones siguientes:

a) El 75% de las primas de cesitn o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente ni representante en Eooador, cuando no superen el porcentaje sefialado por la
autoridad repuladora de sepuros.

b) El 50% de las primas de cesion o renseguras eonteatados con socedades sin establecimiento
permanente ni representante en Ecuador, cuando superen el porcentaje senalado por la autoridad
reptladors de sepuaros,

Cuando la sociedad asepuradors en el extenor, sea residente fiscal en un paraiso tributadio, por el

page realizado se retendra en [a fuente sobre el 100% de las primas de cesion o reaseguros
contratados.

Impuesto a la Renta al Sector Bananero (Ast2TLORTT)
{Art.15)

Impuesto a la renta dnico para & sector bananero
*  Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasiva, se determmina con la tabla
adjunta zobre el valor de facmuracion de las venms brutas, ¥ no se podri calcular con un

importe inferior al precio minimo de sustentacion fjado por Ja autordad nacional de

agricultura:
[ I s 30 1%
De 301 a 1.0 1,25%
e 1001 a 3000 1,5%
e 3.001 en adelante 2%
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MISTERROOKS S A
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Ley Orgianica de Incentivo a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal y so
Reglamento {continuacidin)

*  Expomacion de banano no producido por el misme sujeto pasive, se determing con una
tarifa de 1,75% sabee el valor de factursadn de las exportaciones v no se podra caleular
con un impaorte inferior al precio minimo referencial de expormcion Hjdo por ls autondad
nacional de agricultura

Impucsio s la Reni al Sector Bananero
(A 15)

Impucsto s la renta Gnico para o sector bananemo:
. Exportacion de banano producdo por e mismo sujeto pasreo, se determana con b
suma de 2 componentes: El pomer componente es igual a b tanifa aplicable a la venta de
banano producido por e mismo sujeto pasvo y bajo las musmas reglas.
El segundo componente s¢ calculs con b ubla sdyunta, sobre el valor de facturacion de las
exporiaciones y no se poded caloulsr con un mporte infenor sl preceo minimo referenoal
de exportacion fijado por la autondad nacional de agniculue:

NUMERO DE CALAS POR SEMANA TARLEA
Hasta SUU00 1,25%
e 500000 en adelante 1,5%

*  Para las exportaciones de asociaciones de micro y pequeios productores, cuyos miembros
produscan individuabmente hasta 1.000 cajas semanales, la tanfa serd del 0,5%. En los
oirod casos de exporacdones de asooacdones de miceo, pequitios v medanos productores,
Is tanfa sers del 1%

Ingreson de Compadias Constructoras (A28 LORTT)
{Are. 16)

*  Los contribuyentes que obtengan ingresos poe contratos de construccion, liquidarin sus
impuestos en base al resultado que arroje la contabibidad, en aplieaciin de las noomas
contables correspondientes.

*  Los contnbuyentes obligados a levar conmbilidad, o aquellos que estanda obhgados, b
misma i se ajusie a las teenicas contables, y reglamentanas, se presume que la base
unponible serd equivalente al 15% del ol del contrar.

*  Los honomnos gue percban las personas naturales, por direcadn técnica o administracion,
constituyen ngresos de servicios profesionales, por o cual no estan sujetos 2 la norma de
este articubo.
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MISTERBOOKS S.A.
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Ley Orginica de Incentivo a la Produccidn y Prevencitn del Fraude Fiscal y su
Reglamento {continuacion)

Sepuras Contratados en ol Exterior (At 32 LORTT)
(Art. 17)

* Bl impuesto gue corresponde liquidar cuando la norma pernonente facolte contratar sepuras
eon sociedades extranjeras no autorizadas para operar on el pais, serd retensdo v pagado
por ¢l ascpurado, sobre una base imponible equaivalente a la cuarta parte del importe de la
prima pagada

*  Coando lae sociedades extranjeras sean residentes, estén constinndas o ubicadas en un
paraiso fiscal o jurzdicacon de menor imposicion, la retencdn en 1a fuente se efecheara
sobre el oral del imporre de |2 prma pagada.

Tanfa Impuesto a la Rena-Ingresos de no Residentes;
Multa por no reportar Enajenacion de Acclones
{(Art. 19 v 21)

*  Los ingresos gravables pagados a personas no residentes que no son atnbuibles a

estzblecimientos permanentes, pagaran una tarifa del 229% de impuesto a la renta,

5i lns ingresos antes referidos son percthidos por personas residentes en paradsos frscales,

pagarin una tanfa de impuesto a b renta del 35%.

* Las sociedades estin obligadas a reportar al SR1 toda la informacion eelacionada con ta
enapenacion de las acciones por ellas emitidas. El no reportar o reportar en forma

ncompleta, ocasionard una multa del 3%, calculado sobre el importe del valor real de fa
[ransaccion.

Reformas Ley Omranica Impuesto a la Renes
Anticipo del Tmpuesto a la Renta (Ared1 LORTT
(Art. 22)

= las personas natusales o sucesiones indivisas, no oblymdas a levar eontabibidad, F las

sociedades, pare ¢l cileulo ded anticipo de impuesto a la renta, podrin dismunuie el impore
de activos revaluados, anco en el aoivo como en el PRI

Para calcular el snooipo de empuesto a la renta, se excluiri de los mubres de gotivgs, costos
¥ gastos deducibles ¥ patnmonio, cvando corresponda, los montos de gastos incrementales
por generacion de puevos empleos o mejora de la masa salanal, a:i como la adquisidon de
nucvos activos destinados 3 mejorar la productividad ¢ innovacion tecnologica.
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MISTERBOOKS 5.A.

MNoras a los Fsrados Financieros (conanuacion)

1%, Ley Organica de Incentivo a la Produccion v Prevencién del Fraude Fiscal y su
Reglamento {continuacion)

» Las sociedades que desarrollen provectos inmobiliarios de viviends de interes social, para
el cileulo del anticipa de impuesto a la renta, o incuran dentro de los actrvos el valor del
terrena en el cual el provecto esta siendo desarmailado.

Impuestn al Valor Agregado - TVA
(At 24 y 25)

*  Tendrin tanfa cero las transferencias & importaciones de cocinas de uso doméstico
electricas, y las que funcionen exclusivamente con mecanismos eléctricos de induceidn,
incluyendo las que tengan homo eléctrico, 251 como las ollas para cocinas de induccidn, v
los siternas eléctricos para calentamiento de agua de yso doméstico, asi come las dochas
eléctocas.

*  Tara b devalueitn del IVA 2 adultos mayores, en la adquisicion de bienes v servicios de
primera necesidad de uso o consumo personal, se tomari como base imponible mdxima de
consumo mensual, & la gque se aplicari e importe del TVA a devolver, v seri de hasiz 5
remuneraciones bisicas unificadas del trabajador, vigentes af | de enero del ano en que se
efectus la adguisicion.

Impuesto al Valor Agregado - IVA
(Art. 35 v 36 Repl)

= Se psiablece 13 petencion del TV A en los paEos !'-I.I.J.l.]ﬂif.iq.'.ﬂ_mﬂﬁ efectuadas it
conteitbuyentes especiales a ofros contabuyentes espectales.

= Loa E‘c':'u‘rrr.:.d:j:rb. habiteales (5us q:xpl:j:ﬂm;innzs e-'_]u.'iv.alr.n al 25% de su total de ventas v
redlizan por lo menos 6 exporaciones en e afio}, retendrin el total del IVA a todos los
contmbuyentes, inclusive a los conmbuvenres espenales, con excepadn de las insumiciones
del estado,

= El 5E] mediante una resolueion de camacier peneral, en un periodo de 180 dias corme
maxima, establecerd un procedimiento para el reintegro del IVA 2 los expormadores.

Impuesto a los Consumos Espedales - 1CE
{Ar. 26 al 28)

*  Para establecer la aplicacion de la ranfa ad-valorem, el valor de US$ 3,6 del precio ex
Fibrica y gx-aduana por litro de bebida aleohdlica, se ajustacd anualmente en funcidn de la

variacion del indiee de precios al Consumador, para el grupa en que se encuentra o bien
whiebidas alcohdlicass,
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MISTERBOOKS S.A.

MNaotas 4 los Estados Financieros {eontinuacion)

18. Ley Orgdnica de Incentivo a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuacién)

o Cuando la estructurs de negocio del sujeto pasivo incluya la (abricaciin, disenbociin v
comercializacion de bienes gravados con este impuesto, pasa el caloulo del precio ex-
fibrica, se excluirs la urlidad marpinada de la empresa.

*  Segravaa las cocinas, cocinetas, calefones, y sistemnas de calentameento de agua par uso
domeésticn, que funcionen parcial o totalmente mediante combustion a gas, con un 1CE del
THrs.

=S¢ modifica la meifa del ICE sl Grupo V scigarmilloss del U338 0,08 poe unadad a LSS
1310 por umdad.

Cddigo Ozpanico de la Producdon
Ventajas Tributarnas

(Are. 30 al 36)

*  Deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anval. Tambsen aplica 2
compaiias establecidas antes del Codigo de la Producoion, con aertas condiciones,
* Parala explotacion de mineda metilica @ medana v gran escala, tendrin derecho a la
estnhilidad tributaria, por un periodo maximo igual al plazo del contrato de inversion
sugcrito, stempre que 1) Fl monto de la inversion sea superior a US§ 100 millones: b)
Informe técnico realizado por €] Ministerio competente en relacion a los beneficios para ¢
pais de la inversion; ¢) Informe del Procurador General del Estado; v, d) Autonzacidn del
Presidente dela Repablica.
Las tanfas aplicables de impuesto a2 la renta para sociedades que firmen contratos que les
concedan estahilidad riburania serin: o) 22% para la explotacion de mineria metilica a
mediana y gran escala, ¥ las indusiras bdsicas; b) 25% pars otros sectores que conteibuyan
il cambio de ba marriz productiva.

Reglamento Aplicacion Salida de [Divisas
Impuesto z la Salidad de Dhvisas
(fee 37 y 38)

*  Seencuentran exonerados del pago del IS las importaciones a consume de eoctnas
eltetricas y lns de nducadn, sus parres y piczas, las ollas disefiadas para su ublizacion en
cocmas de induccion; asi como los sisternas electricos de calentamiento de agua pam uso
domeéstico, mcluyendo las duchas eléctricas.

Se amplia la base imponible para el pago del 5D, 1 las siguuentes transaceiones:
acreditacidn, depasito, cheque, transferencia, giro, v en general cualgquier otro mecanismao
de exuncion de obligaciones, cuando estas operaciones se eealicen al extenor
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MISTERBOOIKS S.A.
MNotas a los Fstados Financieros (continuacion)

18. Lev Orginica de Incentivo a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento (continuaciin)

Reglamento Impuesto a las Tieeras Ruorales
Exonerncidn
{Aer 309
*  Seencuentean exonerados del pago del impuesto a las merras rurales, los predios que sean
utilizados en actvidades de producadn de banano o de otres sectores o subsectiones gue s¢
acojan al regimen del mpuesto a la renta dnico, de conformudad con el Art. 27 de b Ley
Clrganmica de Regmen Tributano [ntemn,

Impuesto a los Acovos en e Exterior
{Art 40)
= 5S¢ modifica ampliando el hecho generador del impuesio a los actovos en el extenor, que
antes cubria a2 tenenaa de inversiones mantenidas en ol exterios pars lag enddades
repuladas por el Consejo Nacional de Valores, ahora seri también para las entdades bayo
control de la Superintendencia de Banens.

Ley para la Reformas de las Finanzas Pablicas
Incautacion Provisional y Definitrra de Mercaderias
(Are 41}

* Podrin ser incautzdos en forma provesional por ¢l SR, los bienes que se tansporten,
almacenen o se mantengan, con o sin fines comerciales, que no engan componenres de
seguridad establecidos en la normariva trbueana vigente
Podrin ser incautados bienes en forma definitiva, st no se demuestra que se cumplieeon las

normias que oldigan a la colocacion de componentes de segundad en los productos, segan
enrresponda,

].A:'!." de Mineria
Transferenca de Titulo Minero (Art. 43)

Para la mscripeion de la transferencia de un tilo minero, se elimina ¢l pago del derecho
de registro que correspondia al 1% del valor de la transacadn,

19. Prncipales contratos v acucndos

a) Contratos con proveedores

La Compafia mantene contrato de Concesion con los Centro Comerciales donde funcionan los

locales estos son de pago mensual con un porcentaje sobre venas
b} Contratos con clientes.

La Compafila no mantiene contrato con clientes.
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MISTERBOOKS S.A.

MNotas a los Estados Financieros (connnuacidn)
0. Administracion de riesgos financieros
a) Comperencia.

Fl nepocio de la Compania depende de una composioon del 60% producto del exterior v 4054
manejo intermno,

Ut alza de aranceles v 1po de cambio podda tener un impacto parcial en lo que respecta a nuestro
negocio

Como toda empresa, La compaiifa cuenta con algunos elementos para mantener una buena
estrarcgia de negodos, entre los principales elementos se encuentran los siguientes:

& Mantener ahanzas con casas intemacionales con representacion en e pais
e  Oferar los productos en fenas en diferentes cudides para poner al alcance de todos
®  Seguir mejorando continuamente nuestea calidad y eficiencia.

La estrategia de negocio esta disefizda para permutic crecer y mantener la solvencia en cualquier
arnbiente de mercado.

h) Nivel de Actividad Economica Ecuatoriana

Consideramos gue nuestta Empresa se encuentrz hderando o mercado ya gue tenemos una buena
aceptacion ¥ prescncia en ol temmtorno Ecuatoriano.

Adicionalmente ha exisbdo un leve estancamiento debido a la cnosis intemaoonal, siendo Espana

principal pais de produccion lrerana de donde proviene un alto porcentaje de nuestros proveedores.
La compaiiia se mantiene eomo uno de los poncipales proveedores de libros v afines para el piblieo
¢} Objetivos v politicas de riesgo financiers

La Compania debera sepuir manteniendo la polinca de calidad, ofertar los productos acorde al
semnento especifico en el cual mantenga su mercado acmal v aprovechar las oportunidades que se
presenien en un medianc plazo dentro del mercado librero.

* Riesgo de Mercado.

En &l mercado de la compaiia esti dirigndo a la difusion de la colreea an referente de renombre por
su amplio catilogo. S embargo es mespo ¢l no teanafenr el W del producto al chiente v
CONBELVEE O dmentae un stock de baja foricidn, pore o natucaleza del negocio e NECesarls mMAnenes

un amplic stock con el debido control para obtener In rotacion esperada.
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MISTERBOOKS SA.
Motas a los Estados Finaneieros {cononuacion)

20. Administracion de riesgos financieros (continuacidn)

s Ricsgo de tasa de intercs

N/A la compafia no enfrenta ninpln Aesgo por vamaciones en tasa de interés en el perioda en
estudio puesto que las condiciones de negociacion no generan mierés.

* Riesgo de tipo de cambio

N/ Az compaiia no ha terida vanaciones por bpo de cambio en el penodo en estudio o st no es

considerable.
21. Eventos subsecuentes.

Hasta la fecha de emision del informe de bos auditores externos, no existen eventos subsecuentes gue
deban revelurse v gue afecten a los esmdos financieros.




