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Informe de los Auditores Externos Independicnies

A los Agcionistas de
MISTERBOOKS 5.A.

Informe sobre los Estados Financicros

Hemos auditado los estados de sttuacwon financiers adpuntos de MISTERBOOKS S.A. al 31 de
Diciembire de 2003 y 2012, v bos comespondientes estados de resultados integrales, combios en el
patrmonio de los acconitas y de fujos de efectve por los afios teeminados en evas fechas v un
resumen de las politicas contables significativas y ouras notis explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de la Compahia por bos estados financieros

Ls Adrmanistracon de ls compasia o responsable por ls preparacion 7 presentacsn razonable de
estos eatados financieros de acuendo con normas mternacionales. de informacion fnancers. Esa
rexpotisabilidad inchiye ol deeiio, ln implementaciin v el mantenimiento de contrales internos que
son relevanies para la prepamcion y presentacion mzonible de los estados financieros, que no.
eitén afcctados por distoniones significativas, sean estas cousadas por fraude o error, mediante 1a
selecesin v apbcacon de politcas contables apeopadas; v elabaracion de cstimaciones contables
razonables de scoendo con b arcunstanciss.

Hesponsabilidad del Audine

Nuesten responsabilidad es expresar una opmion sobre estos estados financleros en base a nuestrs
suditoria. Muestra anditoris se efectud deacoerdo con nofmins internacionales de auditonn.,  Fstas
normas reguicren gue cumplamas con sequenimsientos #icos § plantfiquemaos v realicemon la
sudlstosta para obtener corera raronable de que Jos estados financicros no estin alectados por
distorsones sugmificsnvas. U'nas suditona comprende b spbcacion de procedimaentos destsnados a b
obtencin de evidencia de suditorta sobre bos saldos y revelacones presentadas en bos cstsdos
financieros. Loz procedimienios seleccionados dependen del puco del suditor e mcluyen la
evaluncion del desgo de dsoniones sgnificativas en los estidos financieros por frasde o eecor. Al
efectuar estn evaluacion de resgo, o auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la Cormpafiia, para la preparncadn v presentacion razonable de sus estados financieros a fin de
dusetiar procodimientos de sudions sdecusdos a s arcunstanoas, pero no con o propasio de
cxpresar uns opamcs sobee ls efecovadad did control interno de la Compania Una auditoria mambsen
comprende ls craluacdn de que kos panapos de contabalbudad unlrados son apeopados v de que s
esumaciones contables hechas por b Admenzsirscion son rronables, 351 como una evaluaaon de b
presentacion generdl de los estados fimancieros, Conuderamos que b evidencn de mditoria que
hemos obtendo es saficiente y aproptada para proporcionar una base par nuestra opinion,



/. Crowe Horwath Romero & Asociados.

Opinion

En nuestra opinién, las estados financieros, menconados en ¢l primer pirmfo, presentan
eazonablemente en todos los aspectos importantes, I situacion financies de MISTERBOOKS
S.A.. al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, los pesultados de sus operaciones, Jos cambios en su
patrimonio v sus Aujos de efectivo por bos afios teeminados en esas fechas, de acuerdo con pormas
intermacionales de informacion financier.
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MISTERBOOKS 5.A.

Fstados de Situacidn Financiera

Al 31 de Diciembre de
2013 2012
(LIS Dhidgres)
Activos
Activos cormienies;
Caja v bancos v equivalentes (Nade &) 1,183,170 1,039,989
Cuentas par cobrar (Nafe 7) 509,435 424411
Inventarios ([Nobs &) 2,957,628 2,798,952
Gastos pagados por antcipadc 3,750 323
Total actvos cocmentes 4,653,983 4,263,675
Activios no Corrennes:
Activas fjos, neto (MW 9 254 256 243,761
Chros activos (MNete 1) 280,206 247,612
Tatal actvos no cordentes 534,462 491,573
Total acovos 5,188,445 4,755,048
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nefe 17) 1,764,642 1,689,207
Pasivos acumulados (Noga 1.2} 353,612 273,586
Total pasivos corrientes 2,118,254 1,962,793
Pasivos no corrientes:
Juhilacion pateonal (MNeds 1.3} 91,427 80,930
91,427 BOLO30
Patomonio de los accionistas:
Capital pagado (Nata 14 1,200,000 1, 2040, 0M
Reserva legal 332358 279,10
Reserva faculiziva Ti6, 823 -
Efecto de primera adopcian {29,518) (29,518)
Utilidades retenidas 769,101 1,261,734
Tomml pamnmonio de bos accionisias 2978, 764 2T A5
Total pasivos v patrimonio de los accionistas 5,188,445 4,755,048
Lijti
Sra, Susy iahﬂ:l.a Enriguez
Cierente General {".-r:-n:adcrm eneral

17 damie fas notas admnias,



MISTERBOOKS S5.A,

Fstados de Resultados Integrales

Afios Terminados el
3 de Diciembre de
2013 212
(LIY Dhalervs)

Vening netas 6,552,141 8927775
Costo de ventas (3,210,745) (2,990,854)
Lalidad bruta 3,341,139 2.9%6,941
Crastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas (Ned 167 {2,159,534) {2,038,006)
Utilidae! de operaciones 1,181,862 898,935
Chiros ingresos (pastos):

Financieros — neto 61,269 33412

(heros = neto (11,759 10,846

49,510 44,258

Bonificacion Ejecutivios {96,047) (72,626)
Utiliclad antes de partcipacion

de reabajadores € impuesto a la renta 1,135,325 570,567

Participacion de rmabajadores (184,704) (141,479)

Impuesto a ba renta (Mode 17} (233,180 {196,603)

(417,886) (338,082)

Unhdad neta del afo TI7.439 512 485

L'rlidad neta por accion 50 0,44

Ouessed

Srn_ - —rHT

: ":x;_ ZLahida Enriquez
Crerente General

Contado General

| dapmre fas wodias adfatmias,
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MISTERBOOKS S.A,

Estados de Flujos de Efectivo

A Termivmden ol
M i Wigiernitoe de
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a2 los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2013 v 2012

1. Dperaciones

MISTERBOOKS 5.A. se conatituyd mediante escriturn piiblica celebrada el 28 de Enero de 1998 ¢
inserita en el Registro Mercantil of 19 de Febrero de 1998,

Su actividad principal consiste en la compra local, importacion, distribucion y comercializacion de
toxda clase de libros, revistas, folletos, enciclopedias ¥ articulos complementanos. Sus accionestas
son personas natarales y jurfdicas de nacionalidad ecustomans y extranjera.

La compasiis realiza sus ventas en s diferentes localidades ubicadas en b cmdad de Chuito y
Cruayaguil, como también en e centro de distrbucion inmediata (bodegas).

Los estados financleros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros senin sprobados sin modificacidn,

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de dicembee de 2013 y 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionakes de informacion Granesera (NIIF), emitidas por €] Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopeion integral, explicita y
gin reservas de las referidas nommas intemacionales,

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico, con
excepeion de los beneficios sociales de brpo plazo gue son valorizados en base a métodos
aciuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utlizada para la preparacion y presentacion de los esmdos financieros de ln Compaiia
es el Didlar de E.ULAL, que e la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ta Compaia en la preparacion de sus estados
financieros son las sigientes:



MISTERBOOKS 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo, representan o efectivo en caja, cuentas corrientes hancanas
v fondos de inversion a la vista (menos de 90 dias) que se registran 1 su costo historico, que no
difiere significativamente de su valor de realzacion.

Instrumentos financierns
Activos financierns
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financierss cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: actvos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstames y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o comao denvados
desipnados eomo instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda,

Todos los sctivos financieros se reconocen micalmente por su valor mzonable mas bos costos de
rransaccaon directamente atribaibles, excepto en el caso de los activos financieros que se
contabilizan al valor mzonable con cambios en resultados.

A la fecha de bos estados financicros, la Compania clasifica sus mstrumentos financlesos activos
segin las cateporias definidas en la NIC 39,

Reconocimiento v medicidon inicial

La Gerencia determing ln clasificacion de suz instrumentos financieros en el momento del
reconoeimiento imeial Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compadiia se
descoben a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos v cucntas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fjos determunables que
no tienen cotizacion on el mercado active. La Compafia mantiene en esta categoria al efecovo,
deudores comerdiales, oteas cuentas por cobear v cuentas por cober a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento micil, estos activos finaneseros se miden al costo amoruzado
utilizande el método de la tasa de interés efectva, menos cualgquier deterioro del valor, El costo
amortizado se caleuln tomando en cuenta cualquier descuento o prima en b adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte ntegrante de la tasa de interes clectiva.



MISTERBOOKS 5.A.

Notas a los Esmdos Financieros (confinuacion}
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Medicién posterior (continuacion)

La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero, Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados comi costo Ananciero.

Baja en cuentas

Un active financiero o, de corresponder, parte de un scavo financiero o parte de un grupo de
activos financeros stmilares, se da de baja en cuentas cuande:

»  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generadas por
el actvi,

s  Se hayan mnsferdo Jos derechos contractuales sobre los flujos de cfectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero fa totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acoerdo de transferencia, v;

o Se hayan teansferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes 4 la
propiedad del activo; 0 no se havan ni tansfendo ni retenido sustancialmente tomlors Jos
riespos v beneficios inherentes a In propeedad del activo, pera se hayan transfendo ¢l
control sobre ¢f mismo.

Dieteriorn del valor de los activos financieros

Al ciesre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidenci
ohjetiva de que un actve financiern o un grupo de actvos financaeros se encuentran detenorados
en su valor. Un active financiero o un grupo de activos financeros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetva deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ncurnidos después del secanocimientos inicial del actovo (el “evento que causa la
péedida™), v ese evento que causa bn pérdida tene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el acovos financieros o e grupo de activos Bnancicros, § cie impacto
puede estimarse de maneen fiable, La evidencia de un deterioro del valor podeia inchur, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de dendores se encuentran con
dificultades financieras significativas, ¢l incumplimiento o mora de los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quichra o adopten otea forma de
reotganizacion financier, o cuando datos observables mdiquen que existe una disminucion
medible en los fujos de efective futuros esamados, asi como los cambios adversos en of estado
de los pagos en mors, o en las condinones economicas que se correlacionan con los
ncumplimeentos.



MISTERBOOKS S.A.
Novtas a los Estados Financieros [contmuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Medivitn posterior {continuaciin)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos fimancens contabiirados al costo smortuada, la Compania pomern evalin o
cunite evidenas obyetva de detenoro del vabor, de maners indnodual para los acovos financeros
que son mdmdusimente significativios, o de maners colecova pam los scovos financenos gue oo
son individualmente significarvos. 51 b Compania determina que po cxste evidencia objetrva de
detenorn del valor pars un active financiero evaluado de manees ndividual, independientemente de
s sigmd ficancla, mcluye a ese sctivo en un grupo de sctivos financleros con canctersticas de nesgo
de erdddito simulares, v los evalia de manees colectva pars determinar s existe deterioro de s valor.

Lam activos que se evalian de matera indrrsdual pars determinar s exisoe detenons de su valor, v
para bos cuales una péndids por detenor se reconoce o se sigue reconodendn, no son mchados en
s evahuscin de detenom del valor de manera colectva. S enste evadencia obgetiva de que ha
habsdo una pérdida por detenorn del vulor, of importe de la perdida se made como la diferenaa
entre el importe en hbros del activo y el valor presente de los fujos de efecovo fumros estimadios
texchiyendo las pérdidas de erédito futuras esperadas v que aiin o se hapan producudo). 1 valor
presente de bos flujos de efectivo futiros estmados se descuenta o la tasa de interes efectiva onpgnal
de los sctivos Anancieros. Siun pristemo devenga una tsa de interés vanable, la tisa de descuento
para medhr cualquier perdida por detenoro del valor ex la tass de interés efecova acroal

El mgrorte en libeos del scovo se meduce 2 taves del uso de una coenn de provimon y el imporne de
la pérdida se reconoce on el estado de resaltados. Los ntercses ganados s¢ sguen devengando
sobre ¢l impoese en ibros reducido del scovo, uolizando la tasa de merts unlizada pars descontar
bow flusjrs de efectivo futuros a los fines de medir la perdida por detenoro del valor. Los intereses
panacdos se regstran como ingreso financieeo en el estndo de resultndos. Los préstamos v la
previson correspondsenie se dan de baja coando no existen expectativas reabstas de un recupero
futiaro ¥ todas las garantias que sobwe ellos pudieran existir w efectvizaron. S en un ejercicio
postenos, o imporie estemado de ls pendida por detenorn del valor sumenta o deminuye debsdo o
un evento gue oourre despocs de haberse reconoado o detenorn, la perdida por deterioro ded valor
reconocich sntenormente s suments o disminove apustando ls cuenis de peevisiin. S
posteformente s¢ recupers una partids que fue mputsdas o perdada, of recupero se acredin como
conto financiero en ol estmdo de resultados.

{Espacio en blanco)



MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Reconocimiento v medicidn inicial (continuacion)
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Las pasivos financieros cubtertos por la NIC 39 se clasifican eomo: pasivos financieros al valor
razomable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por pagar. o como deavados despnados
como mstrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compania
determina la clasificacion de los pusivos financieros 4l momento del reconocmiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepio fos
préstamos § cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial,

A ln fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 comot (i) pasivos por prestamos § cuentas por pagar.

Medicidn posterior
Préstamos v cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar v
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicil, los présamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la msa de interes efectiva,

Las panancias v pérdidas se reconocen en el estado de resultudos cuando los pasivos se dan de baga,
asi como también a traves del proceso de amorzacion, a teavés del método de la tasa de interés
efectiva, El costo amortizado se calcula romando en cuenta cualguier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los eostos que sean una parte mtegrante de fa tasa de interés efectiva,
La smorteacion de ln iasa de interes efectiva se reconoce comn cosio fimancers en el estado de
resultados,

Bajua en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando b obligaciin especificada en e comrespondientes
contrato s¢ haya pagado o cancelado, o haya venoido

{Espacio en blanca)
11



MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Baja en cuentas {continuacidn)
Cusndo un pasive fnanciero exisie e reemplazada por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se teata como una baja del pasivo
onginal v el reconocimiento de un nuevo pasivo, v b diferencia entree los importantes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actuvos financieros v bos pasivos financieros s¢ compensan de maners que se intorma el
importe neto en e estado de siwacion financiers, solamente si existe un derecho actual legalmente
extpible de compensar los importes reconocidos, v existe b intencidn de bguidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea,

Tnventarios

Los inventarios, estin registrados al costo peomedio que por ko general corresponde al dlame
precio de adquisicion. El costo de estos inventarios no excede el valor neto de realizacion.

Los inventarios en transito estan valorados al eosto de importackon mas los costos relacionados a ln
naciomalizacion, los cuales no exceden nsu valor neto de realizacion,

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de ventn en el curso ordinano del
negocio, menos los costos estimados de venta,

La Compania no realiza una estimacon par el inventano de lento movimiento, debido a que los
mventarios que no han logrado venderse son presentados en ferias pasa venderos junto con las

ahras de mas salida. Fl costo de realizacion de estos inventanos es superior al costo de ventas.

Las mercaderias recibidas en consignacion, coreesponden i inventarios entregados por personales
naturales (esceilores nacionales), las cuales se registran al codto de reposicacn.

{Espacio en blanco)
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MISTERBOOKS S.A.
MNotas a los Estados Financieros {connnuscion)
3. Politicas Contables Significativas {continuacion)
Activos Fijos
Estin registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos e depreciado de acuerdo con el

método de linea recta, en funcidn de los anos de vida Otil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Muchles v enseres 1075
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3%
Equipos de misica 1

El gasto por depreciaciin de los activos se registra en bos gastos de administeacion y ventas.
Otros Activos

Lo otros activos, registran las adecusciones que se realizan en los locales comerciales, asi como el
valor del contmto de concesion para la El:pluﬂ.unﬂ.. de las instalaciones eléctncss, de aive
condicionado, conexidn del grupo generador de energia eléctrica de emergencia, punto de agua,
punto de sanitario, linea telefdnica comercial y cableado para servicios de punto de venta, del local
uhicado en ¢l centro comercial Mall del Sol. La concesion se amartiza en linea recta durante 7 afios
v las adecusciones en 3 anos.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tenen un plazo de entre 30
v 120 dins parn proveedores nacionales v de 180 dias par proveedores del exterior, estan
registeadas al costo, que 2 su valor razonable consderando que serin pagadas en el future por
bienes ¥ servicios recibidaos.

Pasivos Acumulados

Los pasives acumulados estin reconocidos i la Compaitia nene una obligacion producto de
eventos pasados v establecido en leyes o acuerdos contractuales,

Jubilacidn Patronal

La Compania mannene beneficios por concepto de jubilacsén patronal, definidos por las leves
laboeales ecuatonanas ¥ s registran con cargo a resultados del ejercicio v su pasivo representa el
valor presente de la obligacian a la fecha del estado de sitiacion financier, y que se determina
annalmente en hase a estudios seruariales realizados por un perito mdependiente, usando el metodo
de unidad de erédito proyectado, El valor presente de fa obligacion de beneficio definido se
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MISTERBOOKS 5.A.
Notas a los Estados Financieros (continuscaon)
3 Politicas Contables Significativas (continuacion)
Jubilacikin Patronal {continuacion)

determing descontandn los fujos de walida de efecuve estimados vsando b s de mteecs
determmado por el pero

Las suposiciencs pars determmnar of estudio scnanal ncloyen deverminaciones de msas de
descuento, varacemnes en los suckdos ¥ salaros, meas de mortalnded, edad, sexo, afios de servion,
mcremento en e monto minimo de lis pensiones jubilares, entre otros. Debado al laego plazo que
carctenen & la ceserva parn obligaciones por beneficios de retirn, ln estimacion esu sujeis o
vanaciones gue podran ser mporiantes, Bl efecto, positive o negativo sobire las seservis derividas
por cambios «n las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Participacion de Trabajadores

De acuerds con el Codago del Trabmpo del Ecuador, s Compaiida debe distribasr entre sus
trabsjadores el 15% de las unhdades antes ded impuesto a ls renta. Fsir benefiao es repatrado
commis gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta cordente y diferido

Kl gpasto por tmpuesto s la rents del aho, incluye o o impoesio 3 la rents cormiente como el
mmpuesio a la renta difendo.

Los actrvos 5 pasivos relacionados 3 impuesto 3 b centa (cnddine mbutsno,/ mpuesio s pagar),
eorrespondientes al eeecicn seruil ¥ 3 epereicios antenores son medsdos por o importe que e
estima recuperar o pagar a bis autondades tnbutaras. Las tsa de impuesto a la renta empleada
para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a b fecha de clerre de

Fl importc de los sctivos y/o pasrvos por impuoesto diferdo se calouls unlizando el método del
pasivo, sobre las diferencas temporakes entre la base fiscal de los sctivos v pasivos ¥ los impontes
en libros segun bos estadkos financieros.

Lo pastvos por impuestos diferidos son reconocidos por s diferencias tempoeales imponibles
®  Lod sctivos por impuesion diferidos son recondeidos por bis diferencias semporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujeras & amornsacion en ol futars; en ls medida en que
sen probable que ls compaiia gencre suficienies ganancias fiscales contea ks cunles puedan
eompensarse las diferencia temporales deducbles v b perdidas tnbutanas de afos antenores,
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Fatados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Impuesto a la renta cormente s diferidn (continuacion)

Lios activos y pusivos por impuesios diferidos, son medidos o las tasas de impuesio sobee la
rentn vigentes a b fecha que se estima que las diferencias wemporales se reversen, considerando

las tasas del impucsio a ks rents vigenies cemblecidas en la Ley Orgimica de Regimen Tobutano
Interno, ¥ sus reformas, que on este caso son 2% pan o afo 2003, 23% pars o ano 2012

El petive por impuesios difendos no se descuenta a su valor actual, y se chisifica como no
cornente.

Reserva Legal

La Ley de Compuiiias establece parn las sociedades undnimas una aproplaciin obligatoria no menor
del 1P de b utibhdad Houida anal para la constincidn de b reserva legal, hasts que represente por
lir mvenis el 50%e del capital pagado. Fsta reserva puede ser capitalivada o destinada o absorber
pérdidas v puede sor chstribuids entre kot sccionistas, en caso de liquidscsin de b Compatiia

Reserva Facultativa

La ley facuhia o permite que b utibdades liguidas del eeraco s Compaila destine un %6 para
formar un: reserva kegal o fecultsova. La Junes General de Accwcnsstas devide o “s v d Bin
especifico de este fondo

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos s¢ roconocen cusndo & probable que los beneficon soondmicos ssociados a la
transaccwm fluyan & b Compadids y ol moato de ingreso pacde ser medido confisblermenie: con
independenca del moments en gue se genera el pago.

Laos ingresor de ln Comparila provienen princpabmente de la veni de lilros.

Las veotas son peconocadas netas de devoluoones § descuenios, cuando se ha entregado o bsen v s¢
han transferdo los derechos y benefickos mhenonies.

Los otros ingresis aperacisnalies correspondientes o ingresos financieros e ingresos no
aperacinales son reconocdos cuando es probable gque los benefioios econdmecos gsociados & la
transaccson fuyan a b Companés y ol monio de mgreso pucde ser medido confablemente v fonman
parte de los ingresos de sctvidades ordiraries.

(Espacio en Blanco)
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacon)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reconocimiento de coston y gastos

1] comtor de ventas, que corfesponde al costo de adquisicion de los bienes que comerciliza |a
Compaiii. sc rogistma cuando s entregen los bienes, de manees multanes al reconocimienio de
loa ingresos por ks comrespondiente vent

Lom otros costos v gastos se feconocen & medicds que se devengan, mdependieniemente del
MOMETD o que s PAgan, ¥ e registman on los penodos con low cuales se relacsonan.

Utilidad por accidn bisica

La utihdad por sccidn bistca ba sido calculida sobee la base del promedio pondersdo de las
At T comenes on orculeesin a la fecha del estsdo de sttusensn inancers.

4. U'so de juicios, estimaciones v supucsios contables significativos

La preparacion de los extidon financieros de la Companin requiere que ba gerencia deba realizar
jubcios, estimackones v suposiciones contables que afectan bos importes de ingresos, gastos, activos
¥ pasivas informados y la revelacion de pasivos contingentes al cieeee del periodo sobre el que se
miorma. En este sentido, ln imcertidumbre sobre tales suposiciines ¥ estimaciones podria dar lagar
en ¢l futuro a resultados que podrian requens de sjusies 2 los importes en bbros de los actvos o
pasros afecados.

Espmaciones § suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futum y otrs fuentes claves de estimaciones de
weeetsdumbres a la fecha deo clerre del pedodo sobre el que se informa, que denen an alto nesgo de
oecislonar spustes sgnilicativos sobre bos importes en libros de los activos ¥ los pasivos durante ¢l
prdimeo ercicn, se describen a continuscicn, La Compatis b bisado sus suposicones v
esnmaciones considerando los perametros disponibles al moments de b prepamnciin de bos estados
futuros podrian vanar debido s cambecs en €l mercado o & circunstancss que surjan mas alls del
control de s Companis. Faos cambios se reflejan on las suposionnes en of momento en que ellos
OCUTTEN.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La cstimaciin pars cuentas dudosas de desdores comercales o8 determinada por la gerencia de la

Counpaiiia, en base 3 una evaluscdn de bs snngiedsd de los saldos poe cobear v ks posshilidad de
recuperackon de los masmos.
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Fimancieros (contimuaciin)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)

Vida il de propiedad, maquinania, moebles v equipo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en lis proyecoones de uso futuen de los
sctivos. En aquoellos casos en los que se puedan determinar que fa vida dol de los actives deberia
dismumuirse, se depreaa ol exceso entre o valor en bbros neto v €l valor de recuperacion estimada,
de scuerdo 3 la vida il restanie revisada. Factorss ales como los cambios en o uso planificado de
los distintes actvos podrian hacer que la vida dinld de los activos se viera dismimuds.

Diererdoro del valor de los gctivos no financieros

La Companiis evahia bos sctivos o grupos de scovos por detenoro caando eventos o cambios on lis
crcunstancias mdican que e valor en hbros de un sctivo poda no ser recuperable. Frente a la
existenc de wetivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o eapacidad de generacion de
ingrencs netos, se practican sjustes por deteriom de valor con cango s los resultados del perdodo,

Impucstos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpeetaciones o la
begnalacion tbaitana aplicable. Adin cuando la Compaitia considens que sus cstimaciones en matena
reportados, pueden sungir disorepancias coa o organismo de controd mbetano (Servioo de Reotas
Internas), en b interpretacion de normas, gue pudieran requeris de ajustes por empuesios en o

futurn,

Diebndo 3 que ls Compuits considera remota ls probabilidad de higpos de caracier irbutano v
pestenores desembeolsos como consecuenca de ello, no se ha recononde nengin pasivo
contingente relaconado con mpuesios.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones dre planes de pensiin se determina mediante valusciones
sctuarmabes. Las valuaciones scnuanales imphcan vanaes suposiciones que podran difens de bos
seontecimicntos que electivamente tendran lugar en el futuro, Estan suposiciones ichiyen la
determinacion de la tnea de descoenio, bos aumentos salamales futuros v los indices de morralidad.

Debido a ba complepidad de ks valuaciin, las suposiciones subyacentes v wi naturalezs de lasgo
phao, las obbgaciones por beneficios defintdos son extremadamente sensibles o los cambios en
entas suposiciones. Todss ests suposiciones se eevisan o cada fecha de cerre del periodio sobiee of
que s¢ informa.

1] indice de mortabdad se basa en las mblas lsometncas de expenencs eoumtonans publicadas por
el Insttaio Fouatorano de Scgaridad Social (TESS) segan RO, No. 650 del 28 de agosto de 2002
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MISTERBOOKS SA.

MNoms 1 los Esrados Fmancieros (contmuscion)
4. Uso de juicios, estimaciones ¥ supucsios contables significativos (continuacion)

Obligaciones por beneficios post-empleo (continuacion)

Lo sumentos futuron de salanos v pensiones e basen en los indices de inflacion furoros esperados
para ol pals.

Provislones

Diehideo s las mcertdumbees inherentes a lis esttmaciones necesarias par determunar el importe de

sobre [a base de lan estimaciones neabizadas.

La determinacain de la canndad a provismonar osta basads en b mepor estimacidn de bos
eonsideracson tods b informacin disponible 3 ls fecha del periodo, incluyendo s opinian de

5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes

A connusetdn we enumeean iz Mormas Internacionales mﬁﬂdnpwn:ﬂ: fo e encontraban en
vigencri @ ka fecha de eminidn de los estados financeros, En este sentido, se indican las Normas

emunidas gue la Compania posiblemente aplicard en ¢l futuro. La Compania tene la intencon de
adopear csas Noemas cuando entren en vigenca, si o que bes son aphicables.

a) NIC 32 Liguidaciin de activos y pasivos financicros (1 de enero 2004)

La enmienda » la NIC 12, danfica lo que sigmifica “scnualmenie tiene un derecho cjecutable pars
bausdar™ ko que posda cambaar acuveos v pasivos clegibles pars la presentsodn neta. Requeere de la
reision de b mformacsin legal v procedimientos de byuidscian,

{Espacio en blanco)
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MISTERBOOKS 5.A.
Notas a los Estados Frnancseros (continuscidn)
5 Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion )
b) NIIF 9 Instrumentos inancieros: Clasificacion v medicidn (1 de enero de 2015)
La NI 9, requaere ln clasificaciin de scovos fimancieros en base s el objetivo del modelo de
negooio de ln entidad y en base a las caractedstions de los lujos de capp contrmctuales, Bl impacto s¢
reflefs en posibles cambios en la classficacon y medicion de los acovos financicros.

6. Caja y Bancos v Equivalentes de Caja v Bancos

Pam propasitos del estado de flupos de efectvo, eaga v bancos v equivalentes de cuja v baneos al 31
de Thewembee, conssten de o sguoente

2013 2012
fUS Dedares)
Caga v bancos 508,296 184,480
Fondos de Inversuin 674,874 H55,509
1,183,170 1,039,989

Lo fondos de invemion en msomsciones del sistema financiero nacional denen una disponibilidad
de 48 homs com un interés proanedio anual de 3,25% para el st 2003 y 3,33 ane 2012

La Compafiis manticne sus cuentas cormenies en dolares de los Eatados Unidos de América en
diversas entidades financiers locales y ded extenor; los fondos son de libre disponibilidad ¥ no

generan miereses. Asi tamibnen la cajn constimove fondos destinados pars adqusicsones menoress que
son manterados mm la Compania

{Espacio en blanca)
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
7. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cabrear al 31 de Diciembre, consisten de lo sipuiente:

2013 2012
(U Didilgrer)
Chentes 304,136 331,325
Anticipos a proveedores 1,364 6,422
Empleados 11,928 22,804
Oitras cuentas por cobrar 12,007 3460
509,435 424,411

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar cientes es como
siges

3 de Diciembre 2013 31 de Diciembee de 2012
Mo Mo
Vigente Toual Provisionada  provisionada Toal Provisionada  provisionads
LN Dieafarex)

Vencida
De (& 30 dias 574528 - 374528 20T 15 = M, 119
Die 31 a 61 dias 11,104 1104 111,90 - 1mem
e 61 & 20 dias 43 1043 3,653 : 3,633
e ] 4 120 dias 2485 2445 L] - 2,306
Lk 121 a 150 dias 118 = 118 T3 - 73
e 151 a 180 dias 102 - 192 T.6E = T A
De 181 a 330 dias 466 . 4,6t 560 . 549
Die 331 o 365 dias = - F : =
Alas de 365 - = - : -

394,136 - 304,136 331,325 - 331,325

AL 31 de diclembre de 2013 y 2012, las otras cuentas por cobrar (anticipo proveedores, empleados v
otras cuentas por cobrat) se formaban de - siguiente mancea:

{Espacio en blanco)
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MISTERBOOKS 5.A.

Naotas a los Estados Financieros {continuacion)

7. Cuentas por Cobear (continuacidn)

31 de Diciembre 2013 31 de Diciembre de 2012
Mo Mo
Vigente Toual Provisionada  provisionada Total Provisionada  provisionada
L Diblares)
Vencida
Die 0w 30 dias b 153 - 16,153 24,3350 24,350
e 31 o 60 dias 2E10 2810 1,740 1,740
D 61 0 90 ding 20014 2004 T.155 7.155
L¥e ] a 120 dias 3,761 L7651 Toh e
e 121 & 150 diss 12,554 - 12,594 B34 254
e 151 a 350 dias 3876 = 5HTG 14,106 - 14,100
De 331 a 365 dias 7,848 5 T, 5,019 . 5,019
Mag de 365 o, 243 = fid 245 39 083 - 10.08%
115,299 = 115,209 92,928 . 92,028
B. Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo sipuiente:
2013 2012
LIS Dhodares)
Inventarios 2,758,081 2,560,552
Mercaderia recibida en consignacion 129,912 150,331
Impontaciones en transito 52,306 69,171
Utiles de oficina 17,239 18,B9%
2,957,628 2,798,952

9. Activos Fijos

El movimaento de los activos fijos, por los afios terminados o 31 de Diclembre, e como sijELe

{Egpacio en blanco)
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MISTERBOOKS 5.A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

9. Activos Fijos {continuacicn)

Costio

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adsones

Bapas v venias

Saldo al 31 de dicembre de 2012
Adiciones

Falda al 31 de diciembire de 2013

Deprecincion acumulada

Salde al 31 de dicsembre de 2001
Acliciones

Baps v ventas

Salde al 31 de dsciembre de 2012
Adiceomes

sakdooal 3 de diciembre de 2003

et al 31 de deciembre de 2002

MNeto al 31 de diviembire de 2013

10, Ovros Activos

Los otros activos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Adecusciones — netos de amortzacion

Muchles y  Equiposde  Equiposde  Equipos
EASETEs oficina Ccomptacion Musica Tonal
S Dl
615,993 11,036 183,601 3,187 B13.907
R2AR2 45 26,570 - 58,056
: {5:51) - {51)
548,325 11,081 200,619 3,187 872,212
65,039 37 9,446 2,140 76,662
TI3 364 11,118 219,065 A7 Q48 874
(3B6.012) (5,R500) F158.701) (968) (551,531
(47,189 (810 {29.277) (295) 17571
. - 651 - 651
(433,201) {6,560} (187,327) (1,263) (628,451)
{46.264) (755) (18,803) (340) {66,167)
{(479470) (7,415) {206,130) (1,603) (694,618)
215,124 4,421 22,202 1,924 243,761
33,504 3,703 12,935 3,724 254,256
2013 2012
(LY Dilres)
280,206 247,612
280,206 247,612
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MISTERBOOKS 5. A,

Notas a Ios Fstados Financieros (continuacién)

1. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2013 2012
(LIS Detares)

Proveedores 1,542,973 LAYLITR
Relactonadas:
Corpomcion Favorita 3,499 3,572
Impueseos 19,455 18,541
Instituto Ecoatsnano de Sepuridad Social 11,801 B68T
Citros 186,914 167,225

L764,642 1,689,207

Consumuye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado {TVA) v retenciones en la fuente de impuesto s la renta, al cieere del periodo contable

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores y otras

CLETIAS POr PAgAr SO0 COMAO sipe;

Antigiedad
a0 Malld 1812270 2T1ad60 Mayora
Corfiente dias s dias clias A6 dias Tistal
(LIS Erddiarss)
31 de diciembre 2013 190,711 10,632 SBOOLS 960213 4 17067 1,764,642
31 de dhciembre 2012 H607TT 27700 STR26D 236773 6,203 144,694 1689207

12. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:
Beneficios Participacidn de  Impuesto ala
Sociales Trabajadores Renta Total
(LIS Dhidares)
Sabdos al 51 de
Diciembre de 2011 13,034 154,335 144,880 312,258
Frovissomes 06,532 141,479 120,348 358,350
Pagos ©97,807) (154,335) (144,889) (397,031)
Saldos al 31 de
Diciembe de 2012 11,759 141,479 120,348 273,586
Prevasiones 100,245 184, T 235,179 18,130
Pagos {100, 35T (141,479 (196, 238) (438,104)
Sabdos al 31 de
Dhctemilice de 2013 11,617 184, 706 157,280 353,612
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MISTERBOOKS S.A.
Noas a los Pstados Financieros (continuascion)
13. Jubilacién Patronal

El movimenio de la seserva para jubslacion patronal durmnte los sfios terminados el 31 de
Diciembre, e2 como sy

Jubilacicon

Patronal
(LIY Dhidiares)
Saldos al 31 de dicemnber de 2011 67,97
Provsnones 13,013
Saldo al 31 de dicomibiee de 2002 m
Provisiones 10,497
Saldos al 3 de Dicsembee de 2013 9,427

M. Capital Pagado

Al M de Dicsembee de 2013 y 2012 ¢l capital pagide consiste de LSS 1,200,000 acciones de LSS
L0} e valoe unitar.

1%, Transacciones con partes relacionadas

Las operaciones entre s Compadia, sus asccionistas y sus compadies relaconsdas, forman parte de
faz transscannes habwiuales de bs Compaiie en cusntn s obgeto v condscones.

Los érminos v condicaones bajo las cunles se Hevaron n cabo las trnscaones con paries
relacionacdus se realiearon en condiciones de mercado equiparables con transacciones realiradas
con tercens no relschonados. Las corntas por cobrar o compatias relaconadas tenen ona

antiguedad de maximo M) y 60 dias v no generan intereses. No se han realizado provisiones por
deterion pam estos fulson.

151 Administracion y alta direccidn
Lo miemnbecs de la sl Administraciaon y demis peptonas que asumen | gestion de la comparila,

mchuyendo a la gerencin general, 26 como los accionmiatas que la representen, no han participado al
31 de dicsembee de 2013 ¥ 2012 en transscciones no habituales v/o redevantes.

15.2 Remuncraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios X013 y 312, los importes reconocidos como gasios de gestion de personal clave,
¢ forman oemo agoen
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MISTERBOOKS S.A,
MNotas a los Fstudos Financieros (continuacion)
15. Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

15.2 Remuneraciones ¥ compensaciones de la gerencia clave (continuacidn)

2003 2012
1IN Diiares)
Sueldos ot 44,000 54,000
nisiones 7,000 7,000
Ohros beneficuos & qpecutrvos 9,047 TL626

18.3 Términos y condiciones de trunsacciones con compaiifas relacionadas

Las ventas v compras & partes selacionadas realrsdas durante o afio ban sido realosdas s precos
nosmales de mercado, Los saldos pendientes al cierre del geraicio no estin garantizados, no
devengan intereses y son higuidados en efecova. No hi habido garantias entregadas m reabidas
por cuentas por cobear o pagar de partes relaconadas.

2013 2z
fUIL Dhdidarws)
Yeritas 1,306,581 1,097,786
Comuones ganadas 6, R4 B354
Ciaston adrmpnistracksn v vemms 199, 480 149400

16, Gastos Administrativos v ventas

Los gastos admamstranvos al M de Diciembre, consisten de lo sypuente:

{Espacio en hlanco)



MISTERBOOKS S.A,
MNotas a los Estados Fmancieros {continzacion)

16. Gastos Administrativos y ventas (continuacion)

2013 2012
(U8 Digdares)
Sueldos v salarios 483,902 480,H38
Benefinos soctales 104,514 06, 387
Jubilacion patromnal 10,497 16,696
Aporte pateonal 1ESS 69,066 5,183
Haomas Extins 17 864 13,121
Mowmbzacion 6,356 6,157
Viiticos v gastos de viaje 21122 19,739
Atencion al persomal 23,085 17,396
CANTUSIONES on venias 57,866 38039
Arriendo 463,135 441,17
Binuros 24,363 28,235
Honorarios profesonales 9,520 L3060
Perdda no utlizada credito tabuticio 145,711 128,407
Mantenimiento equipos v locales 16,021 13 296
Publicidad y propaganda 91,406 649,052
Donaciones - 2058
Conisiones tarjetas de coédito 124,827 F20,315
(rasto amorisacion 74,661 B304
Gasto deprecincion 66,167 77,570
Oltros impuestos 96,150 74,300
Oitros 257,230 233,284

3 2,159,534 % 2,038,006

17. Impuesto a ka renta corriente v diferido

Un resumen del impuesto a la renta cornente y difendo cargado a resultados es como sigue:

2013 2012
{LLY Drdlares)
Impuesto a la renta cornente 233,180 185,650
Impucsto a la centa difendo - 10,953
Total gasto por impucsto 1 la renta del afio 233,180 196,603
{Espacio en Blanco)
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MISTERBOOKS 5.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

17, Impuesto a la renta corriente v diferido (continuacion)

17.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a a Renta.

(a)

(b)

(<)

Situacidn fiscal
La Compaiia no ha sido fiscalesada en los dlumos afos.

De acuerdo con disposiciones legales, In autorsdad irbutaria tiene la facultad de revisae lis
decliraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anios
posteriores contados a partie de ln fecha de presentaciin de la declasacion del HTPUESTo o
la renta, siempee y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones mbutaras.

Tasa de impuesto
La tasa para el cileulo def impuesto a ln renta para ¢l aio 2013 es del 224,

En caso de que la Compaiia reinvierts sus utilidades en ol [rais en maguinarias y
equIpos auevos que se atilicen para su actividad productiva, podea obtener un
descuento de 1) puntos porcentuales sobre ] monto reinvertido, siempre ¥ cuando
cfectien el comrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembire del sigusente

ano,

De acuerdo con la normativa tributaes vigente, en el evento de que o anticipo de
timpuesto & la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuestoa la
renta causado no existiern, el anticipo de impuesto a ba renta constituye impuesto a la
reqea I'I'I.Eﬂ.'l.lﬂl::l.

Dividendos en efectivo

Son exentas del impuesto s la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a
sociedades del extenior que no estén domiciliadas en pasaisos fscales. Los dividendos
repartidos 8 personas naraeales en Ecuador forman parte de I renta global ¥ EETAN SujEtos
a retencion en la-fuente.

{d) Anticipo de Impuesto a la Renta

El antcipo del impuesto a b reara, se determina aplicando cicrtos porcentajes al monto
del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas),
patimonio total, ingresos geavables y costos y gastos deducibles. Bl anticipo del
impuesto a la renta serd compensado con el mmpuesto a la renta ¥ no es susceptible de
devolucion, salve casos de excepoian,
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MISTERBOOKS S.A,

Notas a los Fstados Financieros (continuscion)

17.1 Oros asuntos relacionados con el Impuesto a la Rents (continuacidn)

{d) Reformas Tributarias

En el Suplementn ] Registro Oficml Mo, 351 del 20 de diciembee dee 2000, se expidic
el Cinligo Oreganico de la Produccion, Comercio e Inversones, €l cual inchuye
reformas tnbutanas que estiablecen meentivos fiscales 5 las mversiones. Fl resumen
de los principales mcentivos gue fueron determenados en dicho Cadigo o o

o

Tasa de impuesto a la renta
Redueetdn de b taa del impuesto o la renta de manes progressva:

A 202 e o
Ao 300 en sdelante R,

Adbownalmenie, ks conttbuyentes adminstradornes u operadores de una Zona
Lspecial de Desarrollo Econdmeen (ZEDE) tendrin una eebaja adicional de 5
puntos porcentuales en la tasa del impuesio a b renta.

Cilcubo del impuesto a la renta
Para ol cikeulo del mmpucsio a & renta, serdn deducibles sdinionalmente bos
oo i

- Gastos incurmidos por empresas medianas en capacitacion téenica dingiada a
investigacsin, desarrollo ¢ mnovacion tecnoligien, gastos en la mejora de
productividacd, gastos de viaje, esadia y promociin comercial pars el acceso a
mercados miternacionales.

Deprecscon vy amortiaceon de sdgquisioones de maquimsnas v equapos v

tecnologias destinadas a b implementacson de produccion mis lmpa, generacon

de energiss renovables, bs reducciin del impacto ambienital de la sctrvadad
productiva v a la reducoon de emisiones de gases de efecto invernadeno.

- Increment neto de empleos por un perodo de ameo sfios, cuando se e de
nUEVas IVENIONES ¢ ponss econdmicamente depoimadas v de frontens v ose

contrate a trabwjsdires remdentes en dichas pomas.

{Espacio en blanco)



MISTERBOOKS S.A.
Notas o los Estados Financieros (continumcion)
17.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacidn)

*  Pago del impuesto a la renta v su anticipo

- Exvnersciin del pago del impracsto a la renta durante cinco afion, para las
sociedades que se consttuyan a partit de la vigencis de este Codigo, esi como
ambuen las sociedades nsevas que se conanmyan por soctedacen existentes,
siempee v cuando las inversiones nuevas y productivas se reabicen fuers de s
jurisdhcoiones urbanas de los cantones Quito o Guayagqual v dentro de caertos

SECTOTS (O MTISCVES,

Difenmiento del pago del impuesto a la renta v de su snticipo hast por anco
s, con el correspondsente pagn de intereses, para las socledades que
transficrnn por lo menos o 5% de sie capital scconado o favoe de al menos
2AP% de sus trabajadores.

- S exchuird en el cllculo ded snticpo del mpuesito 3 b renta, sdesonalmenie bos
gastos morememtales por peneracain de nuevo empleo o mcjom de o masa
salsnal, ard como la sdquisicidn de nuevos scivos destnados 8 la mejom de la
productrvidad ¢ mnovacion tecnolisgicn, v en general squellus inversiones y gastos
efecovamente realizados, relacionados con los beneficios trbutnios pars ef pago
del imiptiesdio o ln renta que reconoer el Codigo Orpdnicn de b Produccoon pam
las nuevas Mverniones.

¢ Retencidn en la focnte del impuesto a la renta

Ea bos pagos al extenior pealizados por las socledades, aphcaein b s de impucsio a
la renta determinada para b soctedad como porcentaje de retencion en la fuente del

impuesto a la rents sobee dichos pagos.

Exoneracidon de la retencadin en la fuente del inmpoesio s ks renta pars bos pagos por
miereses de coediton externos v lineas de cridite registradions v que devenguen
mitereses a las tasas evtablecidas por ¢l Banco Central del Ecuador, otorgados pos
insnmciones financieras del extersor, debidamente establecidns v que no se
encuentren domicilindas en paraisod fiscales.

(Espacio en blanco)



MISTERBOOKS S.A,
Notas a los Estados Financieros [continuaciin)
17.1 Otros asunios relacionados con el Impuesto a la Renta (continuaciin)

= Impuesio a la Salida de Divisas (I1SD)

Exonerackon del impasesto 3 ba salida de divisas para los pagos eealizados al extenion,
por amartzaciin de capetal ¢ ntereses generdos sobre orfditos otongados por
mstuciones fmsncerss imermacionales, con un pluo mayor a un afo, destmados al
financiamwenio de versiones previstas en o Codigo Ornganico de la Producedan y
que devenguen ntereses & las tasan roferenciales; y, los pagos realizados al exterior
por parte de sdministradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrallo
Feondmico (AELIE).

18. Principales contratos y acucrdos

a) Contratos con provecdores

La Companis mantiene contrato de Concesion con los Centros Comerciales donde funcionan bos
locales eston som de pagn mensusl con un porcentaje sobre ventas

b) Contratos con clientes,

La Comparia no muntiene contrato con clientes.

19. Administracion de riesgos financieros

a) Competencia.

El negooo de bs Compafila depende de una composioin del 60Ms producto del extenor y #P%
IMANC) IICTTI.

Un slza de aranceles y tipo de cambio podeis tener un mmpacto perenl en o que cespecta a niseatro
nEgoCIo.

Coma toda empresit, la companiia cuenta con algunos elementos pars mantener ung buena

estrateyna de negocios, entie L priscipales eclementos se encuentran los sigulentes:

®  Mantener shanyas con casas miernacionales con representacin en el pais
& Offertar bos productos en feras en diferontes cradades para posnier ol aleance de todos
®  Seputr mejorndo continuamente noestra calidsd v eficencia

La csrrategma de migoow esta discfiada pars perminr crecer v mantener ls solvenoa en cuslguier
ambuiente de mercado.



MISTERBOOKS 5.A,
MNotas a los Estados Financieros {continuacion)
19. Administracion de riesgos financieros (continuacién)
b) Nivel de Actividad Econdmica Ecuatoriana

Consideramos que nuestrs Empresa se encuentea liderando el mercado ya que tenemos ura buena
acepracion y presencia en of territono Ecvatoriano.

Adicionalmente ha existido un leve estancamiento debido a la crisss internacional, siendo Espadia
principal pais de peoduceidn literaria de donde proviene un alto porcentaje de nuestros proveedores,

La compaiiia se mantiene eomo una de los principales proveedores de libros v afines para ¢ piblico
*  Objetivos y politicas de riesgo financiero
La Compania debers seguir manteniendo Ia politica de calidad, ofertar los productos acorde al

segmento especifico en el cual mantenga su mercado actual y aprovechar s oportunidades que se
presenten en un mediano plazo dentro del mercado librero.

¢} Riesgo de Mercado,

En ¢l mercado de la compaiia estd dingide a Ia difusion de la cubtura un referente de renombree por
su ampho catalogo. Sin embargo es nesgo el no tansfenr e 100% del producto al cliente v
conservar o aumentar un stock de baja rotacion, por ls naturaleza del negocio es necesario mantener
un amphio stock con el debido control para obtener la rotacion espeeada,

*  Ricspo de tasa de interés

N/A la compaiia no enfrenta ningin nesgo por varacones en tsa de mterds en o periodo en
estudio puesto que las condiciones de negodacion no generan interés,

* Riesgo de tipo de cambio

N/A la compania ne ha tenida vanaciones por tipo de cambio en ¢l perioda en estudio o esta no es
considerable,

20, Eventos subsecuenies,

Hasta la fecha de emisidn del informe de los suditores externos, no existen eventos subsecuentes que
deban revelarse v que afecten a los cstados financieros,
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