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A los Accionistas de
MISTERBOOKS S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de MISTERBOOKS S.A. al 31 de
Diciembre de 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la compania es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera. Esta
responsabilidad incluye el diseno, la implementacion y el mantenimiento de controles internos que
son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que no
estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la Compania, para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros a fin de
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



/. Crowe Horwath Romero & Asociados.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MISTERBOOKS
S.A., al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo con normas

internacionales de informacion financiera.
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MISTERBOOKS S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de
2012 2011
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos y equivalentes (No/a 6) 1,039,989 912,630
Cuentas por cobrar (Nota 7) 424,411 362,223
Inventarios (Nata 8) 2,798,952 2,866,852
Gastos pagados por anticipado 323 288
Total activos corrientes 4,263,675 4,141,993
Activos no corrientes:
Activos fijos, neto (Nota 9) 243,761 262,376
Otros activos (Nota 10) 247,612 164,294
Activos por impuestos diferidos (Nota 11) - 10,954
Total activos no corrientes 491,373 437,624
Total activos 4,755,048 4,579,617
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 12) 1,689,207 1,570,602
Pasivos acumulados (Nota 13) 273,586 312,258
Total pasivos corrientes 1,962,793 1,882,860
Pasivos no corrientes:
Jubilacién patronal (Nota 14) 80,930 67,917
Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Noza 15) 1,200,000 1,200,000
Reserva legal 279,109 220,430
Efecto de primera adopcion (29,518) (29,518)
Utilidades retenidas 1,261,734 1,237,928
Total patrimonio de los accionistas 2,711,325 2,628,840
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 4,755,048 4,579,617

' <
/
Sra.\?.ahida Enriquez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas adjuntas.



MISTERBOOKS S.A.

Ventas netas
Costo de ventas

Unlidad bruta

Gastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas (Nota 17)

Udlidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros — neto
Otros — neto

Bonificacion Ejecutivos

Utilidad antes de participacion

de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta diferido
Impuesto a la renta (Nota 18)

Unlidad neta del ano

Utilidad neta por accién

Saliola

Sra. Susy Galarza

Gerente General

| "éanse las notas adjuntas.

Aios Terminados el

31 de Diciembre de
2012 2011
(US Ddlares)
5,927,775 5,995,814
(2,990,834) (2,994,434)
2,936,941 3,001,380
(2,038,006) (2,014,020)
898,935 987,360
33,412 45,700
10,846 (4,158)
44,258 41,542
(72,626) (78,197)
870,567 950,705
(141,479) (154,335)
(196,603) (209,578)
(338,082) (363,913)
532,485 586,792
0.44 0.49

e H )
\L}E.wa\w@i

Sra.\Zahida Enriquez
Contadora General




[eF2Ua5) mucﬁ uon) ﬁﬁugw H-Guuumu
zonbuug vpryey, “vIg \I\I\\.m.mm_mhf._.nm:m “BIGg
L‘m 200 WYY m&g mwu.&mmm %\nw W w\\_
& . ) P4 \ y \

STETILT YELTITT (81562) ¢ 601°6LT 0000021 102 9p
2IqUIDIICT 2P [¢ [¥ SOP[ES
§8Y°TES S8YTES ¥ - - - ouE [P ¥I2U PEPINN
(000°0s¥) (000°0s¥) # - . g SOPEIY[IIP SOPUIPIAICT
= (6L9°89) . * 6L9°8S . uoperdoidy

0¥8°829°C 8T6°LETT (815°62) . 0€¥ 0z 0000021 1102 9P
21quIRPIC] 9P 1€ [¢ SOPIES
T6L°98S T6L°98S - - - . ouv [9p €I2U PEPINN
(000‘00%) (000°00%) ” 5 - - SOPEIEIP SOPUIPIAICT
= (688°T) > (299°19) 155°¢S » uonerdordy

8Y0THY'T §20°€S0°T (815°62) 29918 6L8°991 000°00Z°T 010 2P
2IqURPK P 1€ [¢ SOP¥S

(saarpoq S1Y)
[F10 ] sepIualay uondopy  pende) ap e8] opeded
sapepinn eIWHJ BAIISIY BAIISIY renden)
ap 03095

SEISTUOIDDY SO[ AP OTUOWILIE [d UD SOIqUIE,) 9P SOPRISH

V'S SSIOOYH.LSIN

SEJUNIPY SPI0U ST] 35UDI |



MISTERBOOKS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre de
2012 2011
(LS Diares)
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 5,865,587 5,951,152
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,061,265) (5,449,245)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 804,322 501,907
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Pagos por compra de mobiliano y equipos (58,305) (21,363)
Desembolsos en otros activos (168,658) (34,192)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (226,963) (55,555)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (450,000) (400,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (450,000) (400,000)
Aumento neta de efectivo y equivalentes de efectivo 127,359 46,352
fectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perodo 912,630 866,278
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del periodo 1,039,989 912,630
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacid
Unlidad neta 532,485 586,792
Ajustes para conciliar la actividad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Deprecacion 76,920 70,573
Amortizacion 85,340 113,545
Jubtlacion patronal 13,013 17,392
Impuesto a la renta difendo 10,954 (2,455)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Aumento en cuentas por cobrar (62,188) (44,662)
Disminucion (aumento) en inventarios y gastos pagados por
anticipado 67,865 (192,053)
Aumento (disrmnucion)en cuentas y gastos acumulados por pagar 79,933 (47,225)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidon 804,322 501,907
~\4 - 7
\
SA\.‘Znh.ida Enriquez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas adjuntas.



MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2012 y 2011
1. Operaciones

MISTERBOOKS S.A. se constituyé mediante escritura publica celebrada el 28 de Enero de 1998 e
inscrita en el Registro Mercantil el 19 de Febrero de 1998.

Su actividad principal consiste en la compra local, importacion, distribucion y comercializacion de
toda clase de libros, revistas, folletos, enciclopedias y articulos complementarios. Sus accionistas
son personas naturales y juridicas de nacionalidad ecuatoriana y extranjera.

La compariia realiza sus ventas en los diferentes localidades ubicadas en la ciudad de Quito y
Guayaquil, como también en el centro de distribucion inmediata (bodegas).

Los estados financieros adjuntos serian presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania
es el Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, representan el efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias
y fondos de inversion a la vista (menos de 90 dias) que se registran a su costo historico, que no

difiere significativamente de su valor de realizacion.



i
MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin cotresponda.
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos
segiin las categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiia se
describen a continuacion:

Medicioén posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizaciéon en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero.



MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Medicion posterior (continuacion)
Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o par : de un grupo de
activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

e  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de ef ctivo generados por
el activo,

e  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de e ctivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la (otalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuer o de transferencia, y;

® Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimientos inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activos financieros o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora de los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como los cambios adversos en el estado
de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalaa si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de

[4]



MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Medicion posterior (continuacion)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado (continuacion)

su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evaliia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron al
Fideicomiso. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. L.a Compania
determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

10N



MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reconocimiento y medicién inicial (continuacién)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

LLas ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente

11



MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Compensacion de instrumentos financieros (continuacién)

exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen entre 30 y 60 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura. La provision de cuentas de dudoso
cobro es realizada en base a un anilisis de su recuperabilidad.

Inventarios

Los inventarios, estan registrados al costo promedio que por lo general corresponde al dltimo
precio de adquisicion. El costo de estos inventarios no excede el valor neto de realizacion.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mas los costos relacionados a la

nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se¢ determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de venta.

La Compania no realiza una estimacion para el inventario de lento movimiento, debido a que los
inventarios que no han logrado venderse son presentados en ferias para venderlos junto con las
obras de mas salida. El costo de realizacion de estos inventarios es superior al costo de ventas.

Las mercaderias recibidas en consignacion, corresponden a inventarios entregados por personales
naturales (escritores nacionales), las cuales se registran al costo de reposicion.

Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el

meétodo de linea recta, en funcién de los anos de vida til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Equipos de musica 10%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los gastos de administracion y ventas.

12



MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Otros Activos

Los otros activos, registran las adecuaciones que se realizan en los locales comerciales, asi como el
valor del contrato de concesion para la explotacion: de las instalaciones eléctricas, de aire
condicionado, conexion del grupo generador de energia eléctrica de emergencia, punto de agua,
punto de sanitario, linea telefonica comercial y cableado para servicios de punto de venta, del local
ubicado en el centro comercial Mall del Sol. La concesion se amortiza en linea recta durante 7 afos
y las adecuaciones en 5 anos.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de entre 30
y 120 dias para proveedores nacionales y de 180 dias para proveedores del exterior, estan
registradas al costo, que es su valor razonable considerando que seran pagadas en el futuro por
bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos si la Compaiia tiene una obligacion producto de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Jubilacién Patronal

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Participaciéon de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada
para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes
en libros segun los estados financieros.

® Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

® Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de anos anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que
sea probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de anos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando
las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, y sus reformas, que en este caso son 23% para el ano 2012, 24% para el ano 2011.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no
corriente.

Reserva Legal

La Ley de Companias establece para las sociedades anonimas una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad liquida anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por
lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas y puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de liquidacion de la Compania.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la venta de libros.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman
parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicion de los bienes que comercializa la
Compania, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Utilidad por accién basica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pastvos afectados.
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida 1til de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Atin cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
Impuestos

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas

emitidas que la Compania posiblemente aplicara en el futuro. La Compania tiene la intencion de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuaciéon)
5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacién)
a) NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios
fundamentales como la eliminacion del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad
esperada de los activos del plan a cambios simples de redaccion. Esta enmienda sera efectiva para
los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda
sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

¢) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion del valor patrimonial para
inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda sera efectiva para los
reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la
NIC 39, y se aplica a la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros segun se los define
en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2015. En las etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el
deterioro del valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcion de la primera
etapa de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos y pasivos
financieros de la Compania. L.a Compania cuantificara el efecto junto con las demas etapas, cuando
se las emita, a fin de presentar una vision integral.

e) NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la Consolidacion y Separacion de
Estados Financieros que trata de la consolidacion de los estados financieros y de la SIC 12 de
consolidacion de entidades de propésito especial. NIIF 10 establece un modelo de control simple a
aplicar a todas las entidades incluidas las de propésito especial. Los cambios introducidos por la
NIIF 10 requieren que la gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y
por esta razOn que sea requerida para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en
comparacion con los requerimientos actuales de la NIC 27. Esta enmienda seri efectiva para los
reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacién)
f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades
Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la
opcion de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propositos para
consolidacion. Sin embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicion de
negocio conjunto deben ser contabilizadas usando el método de valor patrimonial. La aplicacion de
esta nueva norma implica modificaciones en la presentacion de los estados financieros del Grupo,
porque elimina de la consolidacion del Grupo una parte proporcional del interés en negocios
conjuntos del Grupo. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013.

g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion
con la consolidacion de estados financieros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran
requeridas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan
con el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y
estructuracion de entidades.

Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013.

h) NIIF 13 Medicién del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicion del valor razonable.
NIIF 13 no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor
guia de como se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o
permitido. Esta enmienda seri efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1
de enero de 2013.

6. Caja y Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

Para propositos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al 31
de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2012 2011
(US Dalares)
Caja y bancos 184,480 54,346
Fondos de Inversion 855,509 858,284
1,039,989 912,630
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Caja y Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos (continuacién)

Los fondos de inversion en instituciones del sistema financiero nacional tienen una disponibilidad

de 48 horas con un interés promedio anual de 3,33% para el ano 2012 y 2,47% ano 2011.

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en

diversas entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y no

generan intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que

son mantenidos en la Compania.

7. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Clientes

Anticipos a proveedores

Empleados

Otras cuentas por cobrar

2012 2011
(US Délares)

331,325 300,289
66,822 37,568
22.804 17,527

3,460 6,839

424,411 362,223

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigtiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como

sigue:

Vigente
Vencida

De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 150 dias
De 151 a 180 dias
De 181 a 330 dias
De 331 a 365 dias
Mis de 365

31 de Diciembre 2012

31 de Diciembre de 2011

No No
Total Provisionada provisionada Total Provisionada provisionada
(US Délares)
204,719 - 204,719 184,312 184,312
111,991 - 111,991 92,398 - 92,398
3,653 3,653 10,772 10,772
2,306 2,306 7,733 - 7,733
373 - 373 2,007 - 2,007
7,684 - 7,684 3,230 - 3,230
599 - 599 9 - 9)
- - (154) - (154)
331,325 - 331,325 300,289 - 300,289

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las otras cuentas por cobrar (anticipo proveedores, empleados y
otras cuentas por cobrar) se formaban de la siguiente manera:
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Cuentas por Cobrar (continuacion)

31 de Diciembre 2012 31 de Diciembre de 2011
No No
Vigente Total Provisionada provisionada Total Provisionada provisionada
(US Délares)
Vencida
De 0 a 30 dias 24,350 - 24,350 26,819 26,819
De 31 a 60 dias 1,740 : 1,740 280 280
De 61 a 90 dias 7,155 - il 567 - -
De 91 a 120 dias 799 - 799 32,320 32,320
De 121 a 150 dias 834 - 834 600 600
De 151 a 330 dias 14,106 - 14,106 -
De 331 a 365 dias 5,019 - 5,019 - - -
Mas de 365 39,083 - 39,083 1,915 - 1,915
92,928 - 92,928 61,934 - 61,934
8. Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2012 2011
(US Délares)
Inventarios 2,560,552 2,739,685
Mercaderia recibida en consignacion 150,331 111,985
Importaciones en transito 69,171 -
Utiles de oficina 18,898 15,182
2,798,952 2,866,852

9. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

(Espacio en blanco)

71



MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Activos Fijos (continuacién)

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adiciones

Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones

Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adiciones

Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones

Bajas y ventas

Saldo al 31 de dictembre de 2012

Neto al 31 de diciembre de 2011

Neto al 31 de diciembre de 2012

10. Otros Activos

Los otros activos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Adecuaciones — netos de amortizacion

Mueblesy  Equiposde  Equipos de Equipos
enseres oficina computacion Musica Total
(US Dolares)

607,091 10,392 171,812 3,249 792,544
11,897 644 11,879 - 24,420
(2,995) : . (62) (3,057)
615,993 11,036 183,691 3,187 813,907
32,332 45 26,579 - 58,956
5 : (651) - (651)
648,325 11,081 209,619 3,187 872,212
(340,150) (4,997) (135,138) 673) (480,958)
(46,433) (862) (23,563) (295) (71,153)
571 9 - - 580
(386,012) (5,850) (158,701) (968) (551,531)
(47,189) (810) (29,277) (295) (77,571)
£ - 651 - 651
(433,201) (6,660)  (187,327) (1,263) _ (628,451)

229,981 5,186 24,990 2,219 262,376

215,124 4,421 22,292 1,924 243,761

2012 2011
(US Dilares)

247,612 164,294

247,612 164,294

(Espacio en blanco)
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
11. Activos por impuestos diferidos

El impuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacion:

2012 2011
(US Délares)
Activo por impuesto diferido 10,954 10,954
Reversion del activo (10,954) "
Total - 10,954

El activo por impuesto diferido se forma de la siguiente manera:

ista calculado a la tasa del 25% sobre el valor no deducible de la reserva por jubilaciéon patronal:

(US Délares)
Reserva inicial de jubilacion 39,357 25% 9,839
Disminucion de la reserva de jubilacion (2010) 5,358 25% (1,339)
Incremento de la reserva de jubilacion (2011) 10,224 24% 2,454

10,954

Debido a cambios en la legislacion tributaria, donde los gastos de anos anteriores no serin
considerados como no deducibles, el activo por impuesto diferido es ajustado.

12. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2012 2011
(US Dilares)

Proveedores 1,491,178 1,388,915
Relacionadas:
Corporacion Favorita 3,572 157
Impuestos 18,541 14,145
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 8,687 10,094
Otros 167,229 157,291

1,689,207 1,570,602

Constituye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, al cierre del periodo contable

9 X 4



MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
12. Cuentas por Pagar (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar son como sigue

Antigiiedad
31a9 91a180 181a270 2712360 Mayora
Corriente dias dias dias dias 360 dias Total
(US Diélares)
31 de diciembre 2012 446,077 277,101 578,269 236,773 6,293 144,694 1,689,207
31 de diciembre 2011 207,802 545058 412341 206,423 12,328 96,650 1,570,602

13. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los anos terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

Beneficios Participacion de Impuesto a la
Sociales Trabajadores Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de

Diciembre de 2010 12,348 143,437 141,753 297,538
Provisiones 92,974 154,335 212,031 459,340
Pagos (92,288) (143,437) (208,895) (444,620)
Saldos al 31 de

Diciembre de 2011 13,034 154,335 144,889 312,258
Provisiones 96,532 141,479 120,348 358,359
Pagos (97,807) (154,335) (144,889) (397,031)
Saldos al 31 de

Diciembre de 2011 11,759 141,479 120,348 273,586

14. Jubilacion Patronal

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal durante los anos terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

Jubilacion
Patronal
(US Dilares)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 50,525
Provisiones 17,392
Saldo al 31 de diciembre de 2011 67,917
Provisiones 13,013
Saldos al 31 de Diciembre de 2012 80,930
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 el capital pagado consiste de US$ 1,200,000 acciones de US$
1.00 de valor unitario.

16. Transacciones con partes relacionadas

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto y condiciones.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a companias relacionadas tienen una
antigliedad de maximo 30 y 60 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por
deterioro para estos rubros.

16.1 Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2012 y 2011en transacciones no habituales y/o relevantes.

16.2 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los anos 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave,
se forman como siguen:

2012 2011
(US Dalares)
Sueldos fijos 84,000 84,000
Comisiones 7,000 7,000
Otros beneficios a ejecutivos 72,626 78,197

16.3 Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el ano han sido realizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no
devengan intereses y son liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas
por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

25



MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.3 Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)

Ventas
Comisiones ganadas
Gastos administracion y ventas

17. Gastos Administrativos y ventas

Los gastos administrativos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Jubilacion patronal

Aporte patronal TESS

Horas Extras

Movilizacion

Vidticos y gastos de viaje
Atencion al personal
Comisiones en ventas
Arriendo

Seguros

Honorarios profesionales
Perdida no utlizada crédito tributario
Mantenimiento equipos y locales
Publicidad y propaganda
Donaciones

Comisiones tarjetas de crédito
Gasto amortizacion

Gasto depreciacion

Otros impuestos

Otros

2012 2011
(US Dilares)
1,097,786 904,872
83,544 84,043
149,400 210,499
2012 2011
(US Déiares)

480,838 470,600
96,387 92,973
16,696 17,392
65,183 64,171
13,121 16,436

6,157 7,827
19,739 23,242
17,396 21,834
38,039 38,845

441,179 438317
28,235 37,048
13,060 13,289

128,407 104,246
13,296 21,079
69,052 58,681

2,058 1,054

120,315 127,402
83,694 112,547
77,570 71,153
74,300 39,564

233,284 236,321

$ 2,038,006 $ 2,014,020

(Espacio en blanco)
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18. Impuesto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2012 2011
(US Dilares)
Impuesto a la renta corriente 185,650 212,031
Impuesto a la renta diferido 10,953 (2,454)
Total gasto por impuesto a la renta del ano 196,603 209,577

18.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacion fiscal
La Compania no ha sido fiscalizada en los ultimos anos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el ano 2012 es del 23%.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un
descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
ano.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la
renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la
renta minimo.

(¢) Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos

repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos
a retencion en la fuente.
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18.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

C)

A partir del ano 2012, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la renta y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio
el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye
reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen
de los principales incentivos que fueron determinados en dicho Codigo es el

siguiente:

e Tasade impuesto a la renta
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2012 23%
Ano 2013 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Economico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5

puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.
e  Cilculo del impuesto a la renta

Para el cilculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los
siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacién de produccion mas limpia, generacion
de energias renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.
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18.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas econéomicamente deprimidas y de frontera y se
contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

e Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco anos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

sectores economicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa
salarial, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacion tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion para
las nuevas inversiones.

¢ Retenci6n en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen
intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orginico de la Produccion y
que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior
por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico (ZEDE).

19. Principales contratos y acuerdos
a) Contratos con proveedores

La Compania mantiene contrato de Concesion con los Centro Comerciales donde funcionan los
locales estos son de pago mensual con un porcentaje sobre ventas

b) Contratos con clientes.
La Compania no mantiene contrato con clientes.
20. Administracion de riesgos financieros
a) Competencia.
El negocio de la Compania depende de una composicion del 60% producto del exterior y 40%

manejo interno.

Un alza de aranceles y tipo de cambio podria tener un impacto parcial en lo que respecta a nuestro
negocio.

Como toda empresa, La compania cuenta con algunos elementos para mantener una buena
estrategia de negocios, entre los principales elementos se encuentran los siguientes:

e Mantener alianzas con casas internacionales con representacion en el pais
e  Ofertar los productos en ferias en diferentes ciudades para poner al alcance de todos

¢ Seguir mejorando continuamente nuestra calidad y eficiencia.

La estrategia de negocio esta disenada para permitir crecer y mantener la solvencia en cualquier

ambiente de mercado.
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20. Administracion de riesgos financieros (continuacion)
b) Nivel de Actividad Econémica Ecuatoriana

Consideramos que nuestra Empresa se encuentra liderando el mercado ya que tenemos una buena
aceptacion y presencia en el territorio Ecuatoriano.

Adicionalmente ha existido un leve estancamiento debido a la crisis internacional, siendo Espana
principal pais de produccion literaria de donde proviene un alto porcentaje de nuestros proveedores.

La compania se mantiene como uno de los principales proveedores de libros y afines para el pablico
*  Objetivos y politicas de riesgo financiero

La Compania debera seguir manteniendo la politica de calidad, ofertar los productos acorde al
segmento especifico en el cual mantenga su mercado actual y aprovechar las oportunidades que se
presenten en un mediano plazo dentro del mercado librero.

¢) Riesgo de Mercado.
En el mercado de la compania esta dirigido a la difusion de la cultura un referente de renombre por
su amplio catalogo. Sin embargo es riesgo el no transferir el 100% del producto al cliente y
conservar o aumentar un stock de baja rotacién, por la naturaleza del negocio es necesario mantener
un amplio stock con el debido control para obtener la rotacion esperada.

* Riesgo de tasa de interés

N/A la compania no enfrenta ningin riesgo por variaciones en tasa de interés en el periodo en
estudio puesto que las condiciones de negociacion no generan interés.

* Riesgo de tipo de cambio

N/A la compania no ha tenido variaciones por tipo de cambio en el periodo en estudio o esta no es
considerable.

21. Eventos subsecuentes.

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no existen eventos subsecuentes que
deban revelarse y que afecten a los estados financieros.
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