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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
MISTERBOOKS S.A.

Informe sobte los Estados Financietos

Hemos auditado el balance general adjunto de MISTERBOOKS S.A. al 31 de Diciembre de 2010,
y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros del afio 2009, fueron auditados por
otros auditores quienes emitieron una opinién sin salvedades con fecha 12 de Febrero de 2010.

Responsabilidad de Ia Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

1. La Administracién de la compafiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos
que son relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, que
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compafifa, para la preparacién y presentacion razonable de sus estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados
son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables,
asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opini6n.
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Romero & Asociados

® Member Crowe Horwath International

En nuestra opinidn, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MISTERBOOKS
S.A., al 31 de Diciembre de 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de

contabilidad.

SC - RNAE No.056

22?777 5%('#(7

dra Merizalde - Socia
RNC No. 22019

(ESW SUPERINTENDENCIA )
DE COMPANIAS
21 de Febrero de 2011 0 & ABR. 2011

Quito, Ecuador
OPERADOR 10
\ QUITO J
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MISTERBOOKS S.A.

Balances Generales

31 de Diciembre de
2010 2009
(US Délares)

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos y equivalentes (Nozs 3) $ 866,278 $ 1,101,277

Cuentas por cobrar (Noza 4) 317,561 424,713

Inventarios (Nota 5) 2,675,087 2,001,638

Gastos pagados por anticipado - 648
Total activos corrientes 3,858,926 3,528,276
Activos fijos, neto (Nota 6) 311,586 216,472
Orros activos (Nota 7) 243,647 128,297
Total activos $ 4,414,159 § 3,873,045
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos correntes:

Cuentas por pagar (Noza 8) $ 1,632,547 §$ 1,296,932

Pasivos acumulados (Nozz 9) 297,538 294,080
Total pasivos corrientes 1,930,085 1,591,012
Jubilacién patronal (Noza 10) 16,527 -
Patrimonio de los accionistas:

Capital pagado (Noa 11) 1,200,000 1,200,000

Reserva legal 166,879 107,846

Reserva de capital 51,662 51,662

Utlidades retenidas 1,049,006 922,525
Total patrimonio de los accionistas 2,467,547 2,282,033
Total pasivos y patrimonio de los accionistas ~ $ 4,414,159 $ 3,873,045

[‘Z 5(5 '\:’\,\A«w@f

Sra. S afza Sra\Zahida Enriquez
Gerente General Contadora General

V'éanse las notas adjuntas.
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MISTERBOOKS S.A.

Estados de Resultados

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas
Utilidad de operaciones
Otros ingresos (gastos):

Financieros — neto
Otros — neto

Bonificacién Ejecutivos

Utilidad antes de participacién
de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores (INota 73)
Impuesto a la renta (Noza 13)

Utllidad neta del afio

Utilidad neta por accién

Sra. Susy Galarza
Gerente General

Véanse las notas adjuntas.

Afios Terminados el

31de Diciembre de
2010 2009
(US Délares)
$ 5,651,434 § 5,485,154
(2,819,549) (2,879,232)
2,831,885 2,605,922
(1,934,474) (1,569,526)
897,411 1,036,396
36,416 16,169
18,365 (1,226)
54,781 14,943
(71,414) (78,850)
880,778 972,489
(142,829) (157,701)
(202,435) (224,453)
(345,264) (382,154)
$ 535,514 § 590,335
$ 045 §$ 0.49

el

Sr\g Zahida Eniquez
Codntadora General
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MISTERBOOKS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre $

de 2008
Apropiacién
Dividendos declarados
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de Diciembre
de 2009

Apropiacién
Dividendos declarados
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de Diciembre
de 2010

Sra. S
Gerente General

V¢anse las notas adjuntas.

Capital Reserva Resetrva Utilidades
Pagado Legal de Capital  Retenidas Total
(US Délares)

1,200,000 $ 61,000 $ 51,662 $ 579,036 $ 1,891,698
- 46,846 - (46,846) -
- - - (200,000) (200,000)
- - 590,335 590,335
1,200,000 107,846 51,662 922,525 2,282,033
- 59,033 - (59,033) -
- - - (350,000) (350,000)
- - - 535,514 535,514
$ 1,200,000 $ 166,879 $ 51,662 $ 1,049,006 $§ 2,467,547

o

Srd. Zahida Enriquez

tadora General
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MISTERBOOKS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo por las actividades de oper
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Orros ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Pagos por compra de mobiliario y equipos
Desembolsos en otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades dc inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equival de efectivo al final del periodo

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacié

Uhilidad neta

Ajustes para conciliar la actividad neta con el efectivo neto
isto por las actividades de idn:

(o

| &
Depreciacién
Amortizacién

Jubilacién patronal

Cambios netos en activos y pasivos operativos

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios y gastos pagados por
anticipado

Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

, Uil A )

Sra. S arzd
Gerente General
Viéanse las notas adjuntas.

Aiios Terminados el

31 de Diciembre de
2010 2009
(US Dilares)
5,757,532 § 5,408,143
(5,107,549) (4.249.974)
(186,633) (127,691)
18,365 14,942
481,715 1,045,420
(168,063) (11,989)
(198,651) (2,255)
(366,714) (14,244)
(350,000) (200,000)
(350,000) (200,000)
(234,999) 831,176
1,101,277 270,101
866,278 1,101,277
535,514 590,335
72,949 57,832
83,301 77,459
16,527 -

106,098 (24,295)
(672,805) 194,594
340,131 249,737

- (100,242)

481,715 $ 1,045,420

M
ijri. Zahida Enriquez
ntadora General

6
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2010 y 2009

1. Operaciones

MISTERBOOKS S.A. se constituyé mediante escritura piiblica celebrada el 28 de Enero de 1998 e
inscrita en el Registro Mercantil el 19 de Febrero de 1998.

Su actividad principal consiste en la compra local, importacién, distribucién y comercializacién de
toda clase de libros, revistas, folletos, enciclopedias y articulos complementarios. Sus accionistas
son personas naturales y juridicas de nacionalidad ecuatoriana y extranjera.

La compafiia realiza sus principales ventas en las diferentes sucursales ubicadas en la ciudad de
Quito y Guayaquil, como también en el centro de distribucién inmediata (bodegas).

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Atin cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por las normas ecuatorianas de contabilidad, tal como es requerido
por las normas internacionales de informaci6n financiera.

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador con fecha 20 de Noviembre de 2008, se estableci6 el siguiente cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las
compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha entidad.

- Aplicarin a partir del 1 de Enero de 2011: las compaiifas que tengan activos totales iguales
o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de Diciembre de 2007; las compaiifas Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales;
las compafifas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado y entidades del sector pablico; las sucursales de compaiifas extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas forme y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.
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MISTERBOOKS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

- Seestablece el 1 de Enero de 2010 como fecha de transicién; para este grupo que deberin
preparar y presentar sus estados financieros comparativos de acuerdo a las NIIF al 31 de
Diciembre de 2010.

- Como parte del proceso de transicién, las compaiifas prepararin obligatoriamente hasta
Marzo de 2010 un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendrd, al
menos lo siguiente: '

. un plan de capacitacién
. el respectivo plan de implementacién
. la fecha de diagnéstico de los principales impactos en la compaiifa

- Esta informacién debers ser aprobada por el apoderado de las compaiifas extranjeras que
ejerzan actividades en el pais.

- - Adicionalmente, se deberé preparar, para las fechas de transicién, los estados financieros
comparativos con especial atencién en:

o conciliaciones entre el patrimonio neto de acuerdo a la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF, al 1 de Enero yal 31 de Diciembre

o conciliaciones entre el estado de resultados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF del 2010.

o explicar cualquier ajuste material, si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del
2010, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Caja y Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

Caja y bancos y equivalente de caja y bancos estin definidas como efectivo y depésitos en
bancos, facilmente convertibles en montos conocidos de caja con riesgo insignificante de
cambios en el valor.

Se considera como equivalentes de caja y bancos los depésitos a plazo con un vencimiento menor a
90 dias.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen entre 30 y 60 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura. La provisién de cuentas de dudoso
cobro es realizada en base a un anélisis de su recuperabilidad.
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Inventarios

Los inventarios, estin registrados al tltimo precio de adquisicién. El costo de estos inventarios no
excede el valor de mercado.

Las mercaderias recibidas en consignacién, corresponden a personales naturales (escritores
nacionales), las cuales se registran al costo de reposicién.

Activos Fijos
Estin registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta, en funcién de los afios de vida Gtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Equipos de musica : 10%

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los gastos de administracién y ventas.
Otros Activos

Los otros activos, registran las adecuaciones que se realizan en los locales comerciales, asi como el
valor del contrato de concesién para la explotacion: de las instalaciones eléctricas, de aire
condicionado, conexién del grupo generador de energia eléctrica de emergencia, punto de agua,
punto de sanitario, linea telefénica comercial y cableado para servicios de punto de venta, del local
ubicado en el centro comercial Mall del Sol. La concesién se amortiza en linea recta durante 7 afios
y las adecuaciones en 5 afios.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de entre 30
y 120 dias para proveedores nacionales y de 180 dias para proveedores del exterior, estin
registradas al costo, que es su valor razonable considerando que serdn pagadas en el futuro por
bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos si la Compaiia tiene una obligacién producto de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.




MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Jubilacién Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de 2010 de la reserva matematica determinada
por actuarios consultores independientes, para atender los haberes individuales de jubilacién de los
trabajadores que por veinticinco afios 0 més, presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compafifa, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base utilizada considerd una tasa de
interés actuarial del 4% y las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia que son de experiencia de Ja
poblacién asalariada del pas, corregida a la realidad de la Compaiiia, con su propia estadistica. La
provisi6n de jubilaci6n patronal representa la reserva para aquellos trabajadores con més de 10 afios
de antigiiedad.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece para las sociedades anénimas una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por
lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas y puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de liquidacién de la Compaiifa.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,
para la conversién de los estados financieros en sucres a US délares, realizada al 31 de Marzo de
2000.

El saldo de esta cuenta podr ser utilizada para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o para compensar pérdidas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compafifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga. (Ver Nozz 12).

Impuesto a la Renta
La provisi6n para impuesto a la renta para el afio 2010, se registra sobre la base del pasivo y se
constituye considerando la tasa del 25%. La provisién estd constituida sobre la base imponible

determinada en la Noza 12. Este tributo es registrado como gasto del periodo en que se devenga,
bajo el método de impuesto a la renta por pagar.

10
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando la propiedad de los bienes y sus riesgos
asociados se transfieren al comprador.

Transacciones con Partes Relacionadas
Las transacciones con partes relacionadas por accionistas comunes se registran considerando los
términos pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar estin adecuadamente

reveladas, considerando su origen.

3. Caja y Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

. Para propésitos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al 31

de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Caja y bancos $ 159,306 $ 97,932
Fondos de Inversién 706,972 1,003,345
$ 866,278 $ 1,101.277

Los fondos de inversién en instituciones del sistema financiero nacional tienen una disponibilidad
de 48 horas con un interés anual de 2,47%. (En el afio 2009 mantuvo un interés anual del 2.55%).

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Clientes $ 289,751 $ 353,816
Anticipos a proveedores 7,523 52,630
Empleados 15,562 17,279
Otras cuentas por cobrar 6,155 2,418
Provisién para cuentas incobrables (1,430) (1,430
$ 317,561 $ 424,713

11




MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
5. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Dilares)
Inventarios $ 2,144932 $ 1,718,050
Mercaderia recibida en consignacién 403,357 265,199
Importaciones en trinsito 113,734 8,033
Utiles de oficina 13,064 10,356
$ 2,675,087 $ 2,001,638

6. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 Saldos al 31 de Saldos al 31 de
de Diciembre Diciembre de Diciembre de
de 2008 Adici Ventas 2009 Adici 2010
(US Dilares)

Muebles y enseres $ 481,567 $ 9723 §$ - $ 491,290 $ 115801 $ 607,091

Equipos de oficina 9,109 - - 9,109 1,283 10,392

Equipos de computacién 115,627 7,128 (429) 122,326 49,486 171,812

Equipos de musica 1,756 - - 1,756 1,493 3,249
Depreciacién acumulada (350,605) (57,532) 128 (408,009) (72,949) (480,958)

$ 257,454 $ (40,681) $ (301) $ 216472 § 95114 $ 311,586

7. Otros Activos

Los otros activos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares en Miles)
Concesién local — neto de amortizacién $ 2,044 $ 4,087
Adecuaciones — netos de amortizacién 241,603 124210

$ 243,647 $ 128,297




MISTERBOQOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)

Proveedores $ 1,429,899 $ 1,117,608
Relacionadas:
Corporacién Favorita 2,709 4,725
Impuestos 17,833 12,078
Empleados 4,326 8,776
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 8,977 8,917
Otros 168,803 144,828

$ 1,632,547 $ 1,296,932

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a la
Sociales Trabajadores Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de

Diciembre de 2008 $ 21,157 $ 130,065 § 127,691 $ 278,913
Provisiones 68,342 157,701 224,453 450,496
Pagos (79,679) _ (129457) (226,193) (435,329
Saldos al 31 de

Diciembre de 2009 9,820 158,309 125,951 294,080
Provisiones 88,216 142,829 202,435 433,480
Pagos (85,688) (157,701)  (186,633) | (430,022)
Saldos al 31 de

Diciembre de 2010 $ 12,348 $143,437 § 141,753  $ 297,538

(Espacio en blanco)
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MISTERBOOKS S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
10. Jubilacién Patronal

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal durante los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

Jubilaciéon
Patronal
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 $ -
Provisiones 16,527
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 $ 16,527

11. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 el capital pagado consiste de $ 1,200,000 acciones de US$ 1.00
de valor unitario.

12. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el c4lculo de la participacién de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compaiifa sumé gastos no deducibles tributariamente por
US$ 76,639 (US$ 83,023 en 2009); para impuesto a la renta, la compaiifa disminuyé US$ 5,224 por
deducciones correspondientes a incremento neto de empleados y pago a empleados discapacitados
0 que tienen cényuges o hijos con discapacidad.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2010 se efectuaron retenciones en la fuente por
US$ 60,682 (US$ 57,656 en 2009) y se pagaron anticipos de impuesto a la renta por US$ 40,845 en
2009.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa dentro del plazo de tres afios a
partir de la fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la
declaracién de impuesto a la renta, por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005, ha prescrito.

13. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

2010 2009
(US Ddlares)
Ventas $ 922545 $ 865,035
Comisiones ganadas 85,617 89,440
Gastos administracién y ventas 197,946 249,498
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