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AUDITORES Y CONTADORES
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Edif. El Ejecutivo 7mo. piso Of. 702y 703  Fax: 2454657
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REF: A4

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de la Compafiia
Centro de Especialidades Medicas CENESMED S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia Centro
de Especialidades Medicas CENESMED S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2008, el estado de cambios en el patrimonio
y el correspondiente estado de resultados, por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y demas
notas explicativas. La preparacion y presentacion de los estados
financieros, la aplicacién de politicas contables y el disefio de control
interno son responsabilidad de la administracion de la compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién, sobre los estados financieros
adjuntos, basada en nuestra auditoria. La auditoria del ejercicio econoémico
concluido en Diciembre 31 del 2007 fue ejecutada por otros auditores
externos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea planificada y ejecutada para obtener certeza razonable de si
los saldos mostrados en los estados financieros, estén libres de
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la valuacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y/o las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
aplicados de las estimaciones o asunciones significativas hechas por la
administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de fos
estados financieros tomados en su conjunto. '

Consideramos que nuestra auditoria prevee una base razonable para
emitir nuestra opinién. :

3. Opinién

Para expresar nuestra opinién se debe tomar en consideracion los siguientes
aspectos que son puntos de excepcion: '
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AUDITORES Y CONTADORES
Av. Amazonas N32-139 y La Granja Teléfono: 2454628
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3.1. Aligual que el gjercicio econémico 2007, la compaiiia presenta una falta
de liquidez para cumplir con sus obligaciones en el corto plazo con un
capital de trabajo negativo al 31 de Diciembre del 2008 de USD.
289.271.85, analizando el aspecto operativo entre ingresos y gastos del
gjercicio 2008, no se vislumbra mejorar el déficit del capital de trabajo en
el afio 2009, poniendo en serias dudas para cumplir con el principio
contable de negocio en marcha.

3.2. La falta de documentacién de soporte del periodo 2006, para
fundamentar los aportes para futuras capitalizaciones de los Sefiores
Accionistas, segun observaciones de la Supernntendencia de
Compaiiias, por USD. 304.571,01, fueron registradas en el pasivo no
corriente, segun recomendacion de los Audifores externos del ejercicio
econémico 2007.

3.3. Los procesos legales instaurados en contra de la compafiia y sobre los
cuales no se ha realizado ninguna provision, existiendo contingencias no
cuantificables como se explica en la nota 3 “Eventos subsecuentes”.

3.4. Las inversiones registradas en el Balance General al 31 de Diciembre
de 2008 por $ 91.628,88 corresponden a acciones en la empresa
SIRDSA, no hemos podido cuantificar su verdadero valor patrimonial
actual.

4. Excepto por los puntos enumerados en el parrafo 3 y sus respectivos
numerales, en nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de la compaiiia CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS
CEDESMED S. A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus
operaciones y los cambios en el patrimonio de los accionistas por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, notificados en ciertos aspectos por las normas y
practicas contables autorizadas por la Superintendencia de compariias y el
Servicio de Rentas Internas del Ecuador.

Santo Domingo de los Colorados, 08 de abril de 2009.

: Aguirre & Asociados Cia. Ltda.
—Nelson Aguirre S. Registro de Auditores Extemos
Soclo — Representante Legal Superintendencia de Compaiiias
CPA. No. 5927 No. SC.RNAE. 536.



CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus Equivalentes
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo (Neto)
inversiones en Acciones

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores por Pagar

Cuentas por Pagar Accionistas
Cuentas y Documentos por Pagar
Superintendencia de Bancos
Otras cuentas por Pagar

Gastos Acumulados y Otros
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Anticipos Compra Consuitorios
Anticipos Compra Parqueaderos
Cuentas por Pagar Accionistas
Aporte Futura Capitalizaciones
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Resuitados de efercicios Anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS

Valores entregados en garantia (Cheques)

ACREEDORAS

Responsabilidad por valores en Garantla

NOTAS

No A

© &

10
10
10
10
10
11

12
12
12
12

13
14
14
14

15

DIC-07 DIC-08
46.876,04 19.228,75
445.589,51 494,436,509
17.220,98 17.589,74
3.446,23 21.673,.58
513.132,76 552.928,66
1.655.105,55 1.648.044,23
91.628,88 91.628 88
1.746.734,43 1.739.673,11
2.259.867.19 2.292.601,77
115.930,71 113.462,74
38.004,92 57.672.25
586,242 49 586.115,69
22.900,75 22.900,75
36.074.73 36.074.73
71.355 84 25.974.35
870.509,44 842.200,51
731.348,31 731.348,31
38.234.83 38.234.83
48.000,00 109.043,51
304.571.01 304.571.01
1.122.154,15 1.183.197,66
7.992.663,59 2.025.398.17
183.780,00 183.780,00
877,47 877,47
7.822.21 7.822.21
81.203,52 81.203.52
. 6.479,60
6.479,60 0.00
267.203,60 267.203,60
2.259.867,19 2.292.601.77
0 .
192.060,00 192.060,00
192.060,00 192.060,00

Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros

Aguirre Asociados Cfa. Leda. Informe de Auditorfa Financiera, ejercicio 2008



CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo comprendido entre el 01 de enero y diciembre 31 del afio 2008

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas
Menos: Costo de ventas

Utilidad Bruta en ventas

Menos: Gastos de administracién

Pérdida Operacional

MOVIMIENTO NO OPERACIONAL

Gastos de Ventas
Gastos Financieros
Oftros Ingresos

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

DIC-07 DIC-08
762.792,62 734.871,15
- 423.347,07 564.625,91
339.445,55 170.245,24
- 361.241,01 178.621,58
- 21.795,46 8.376,34
468219

- 346232 2.358,11
18.778,18 15.416,64

- 6.479,60 0,00

Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros

Aguirre Asociados Cla. Ltda . Informe de Auditorfa Financlera. Ejercicio 2008.



CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED
ESTADQO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el periodo concluido en diciembre 31 del afio 2008
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

. . . Reserva de PATRIMONIO
DETALLE Capital Social Reserva Legal Reserva Facultativa Capital Pérdida NETO TOTAL
Saldo al 31 de diciembre del 2007 183.780,00 877,47 7.822,21 81.2083,52 -6.479,60 267.208,60
Z Saldo al 31 de diciembre del 2008 183.780,00 877,47 7.822,21 81.203,52 -6.479,60 267.203,60

Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros




CENESMED CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Por el aflo Terminado al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en Dolares)

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo Proveniente de Operaciones

Intereses Pagados

Flujo de Efectivo antes de partidas Extraordinarias
Partidas Extraordinarias
Efectivo Proveniente de actividades operativas

Flujo de Efectivo en Actividades de Inversién

Por ia Compra de Activos fijos
Flujos de Efectivo en actividades de Inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Aporte de accionistas 2008

Efectivo Neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al Principio del Periodo

Efectivo y sus equivalentes al Final del Periodo

Las notas forman parte de los estados financieros

734.871
(799.837)
(64.966)
(2.358)
(67.324)

- (67.324)

(21.367) -

(21.367)
61.044
61.044

61.044

(27.647)

46.876

19.229




CENESMED CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A.

Conciliacion de la utilidad Neta Antes de Impuesto Y partidas Extraordinarias
con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Por el afio Terminado al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en Dolares)

Resultados -

Ajustes para conciliar la Utilidad(Perdida)neta el Ejercicio

Utilizado en actividades de operacién
Depreciacion 28.429
Reserva Cuentas Incobrables 15.766

Efectivo neto proveniente de actividades operativas antes de

cambios en el capital de trabajo 44.195
Vanacién en Cuentas por Cobrar (64.613)
Variacion de Inventarios ; (369)
Varniacién en Otros Activos (18.227)
Varnacion Neto en Pasivos (28.310)
(67.324)
Partidas extraordinarias -
Efectivo neto proveniente de actividades operativas (67.324)

Las notas forman parte de los estados financieros




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. “CENESMED”
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES

CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. “CENESMED” es una sociedad
legalmente constituida en el Ecuador, se instrumento mediante escrifura publica
del 25 de agosto de 1997 en [a Notaria Primera del Dr. Luis Manrique Suérez
Bustamante en el Cantén Santo Domingo de los Colorados, con un capital social
de 10.400.000,00 sucres (s/) segun resolucion No. 97.1.1.1.2159 de Ja
Intendencia de Compafiias de Quito el 03 de septiembre de 1997 e inscnita en el
Registro Mercantil Tomo 31, en el Libro repertorio bajo el No. 637 del 25 de
septiembre de 1997.

AUMENTO DE CAPITAL

El 25 de abril del 2001, se realiza el aumento de capital social y reforma de los
estatutos de la Sociedad, la suma de US$ 183.780,00, bajo la Notaria Primera del
Cantdn Santo Domingo de los Colorados del Dr. Luis M. Suérez, segun resolucién
No. 01.Q.1J.3358, emitida por la Superintendencia de compariias subrogante de
Quito, inscrita en el Registro Mercantil el 18 de julio del 2001 Tomo No. 35,
Inscripcién No. 81 Repertorio No. 621 de Santo Domingo de los Colorados.

OBJETO SOCIAL

Su objeto social es de brindar los servicios especializados en medicina a
disposicion del Honorable Cuerpo Medico del Pais o de cualguier institucion
publica o privada o de particulares que requieran de estos servicios.

Las actividades del Centro de Especialidades Medicas CENESMED S.A. son
controladas por la Superintendencia de Compafiias, y en el aspecto tributario por
el Servicio de Rentas Intemmas;, esta gobemada por la Junta General de
Accionistas y administrada por el Gerente General y Presidente.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

2.1 Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros con corte al 31 de diciembre del 2008 han sido
preparados en base a costos historicos, en USD, dblares como resultado del
proceso de dolanzacién, en la cual el Gobiemno Ecuatoriano fijjé como moneda de
curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

El proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de America

como una moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor
! afecta en cierta medida la comparabilidad de ciertos valores incluidos en los

estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008.



CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. “CENESMED”
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

La compariia registra sus operaciones segun las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador
y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la empresa, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
diferir de sus efectos finales.

2.2, Provisién para cuentas incobrables

En el periodo 2008 se registraron cargos contra la provision para cuentas
incobrables, por USD. 15.766,38, en nuestra opinion la provision acumulada al 31
de diciembre del 2008, y cumple con la Ley de Régimen Tributario Intemno.

2.3. Valuacién de Inventarios

Al costo promedio ponderado que no excede al valor de mercado, corresponden a
medicina y ofros insumos de farmacia que se adquieren a proveedores para uso
de la clinica, la empresa no cuenta con una farmacia bajo su administracion
directa, por cuanto la administracién anterior realizd un convenio que no se
encuentra debidamente legalizado con Medicity.

2.4. Caja Bancos

Actualmente, el manejo del efectivo se realiza a través de una cuenta de ahorros
en el Banco Pichincha, los pagos a los proveedores se realiza mediante
transferencias a sus respectivas cuentas bancarias, segun disposicion de la
Gerencia General, cuando los pagos no se los realiza por transferencia se los
hace en dinero en efectivo, a través de un fondo rotativo de $§ 800,00.

2.3. Propiedad, planta y equipo

Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo al
método de linea recta en funcién de los siguientes porcentajes anuales
%\ dispuestos por la Ley de Régimen Tributario Interno;
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CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. “CENESMED”
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DIC/IEMBRE DEL 2008

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Activo 2007 2008
Equipos Médicos 10% 10%
Muebles y enseres 10% 10%
Equipos de Oficina 10% - 10%
Instalaciones Clinica 10% 10%
Instrumental Medico Quirur. | 10% 10%
Implementos Acc./Clinica 10% 10%
Equipo de computacion 33% 33%

2.6. Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos de las operaciones son reconocidos en los periodos en que
se realizan e incurren y no cuando se recibe o paga efectivo o sus equivalentes, y
estos son registrados en los registros contables y reportados en los estados
financieros.

2.7. 15% de Participacién a trabajadores

El codigo de Trabajo determina que de las utilidades netas se debe calcular el
15% de participacion apara los trabajadores, las operaciones de la compaiiia en
el gjercicio examinado no arroja utilidades.

2.8. Impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo la tarifa para el impuesto a la
renta, se establece en el 25% de las utilidades del ejercicio econémico, las
operaciones de la compafiia en el ejercicio examinado no arroja utilidades.

3. EVENTOS SUBSECUENTES

Declaracién de fa Administracion

Entre el 31 de Diciembre de 2008 y la fecha de emisién del presente informe, no
se produjeron eventos o acontecimientos que en opinién de la administracion de
la empresa, pudieran tener efectos significativos en la presentacién de los estados
financieros con corte al 31 de diciembre del 2008. Por consiguiente, no se
registran eventos que podrian afectar la presentacién de estados financieros,
originadas de cualquier contingente con relacién a sus operaciones al cierre de
este ejercicio econdémico. De igual forma, las estimaciones practicadas por la
administracién en registros contables y balances en concordancia con esta
declaracién, son de exclusiva responsabilidad.



CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. “CENESMED”
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Sin embargo, es muy importante tomar en cuenta las observaciones que
mencionamos a continuacion

a) Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias

Los Auditores Externos deben expresar su opinién bajo juramento de la posicion
tributaria def cliente, el Servicio de Rentas Intemas dispone la presentacién de los
informes de cumplimiento de obligaciones tributarias a los contribuyentes sujetos
a auditoria externa, el Representante Legal y Contador son responsables del
contenido, la preparacién y la oportunidad en la presentacién de la informacién,
sobre la cual los Auditores externos expresen su opinion de auditoria.

b) Cumplimiento de normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor

En concordancia con la resolucién N. 04.Q.1.J.001 de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el registro oficial N. 289 del 10 de marzo del 2004, y en
referencia al Art. Primero, la administracién de la compafiia, en el informe anual
de actividades correspondiente al ejercicio econémico 2008, debe divulgar el
cumplimiento sobre las normas de propiedad intelectual.

En lo relacionado al Art. Segundo de la resolucién indicada, el mismo es derogado
con resolucion N. 004.Q.1.J.06 de la Superintendencia de Compaiiias y publicada
en el registro oficial N. 498 del 6 de Enero del 2005: por consiguiente auditoria
extema, no ha verificado el estado de cumplimiento de las normas sobre derechos
de autor por parte de la compariia auditada.

¢) Situacién legal de la compaiiia

En oficio del 20 de febrero del 2009 del Dr. Hernan Borja Borja SSB ABOGADOS,
presenta al Lic. Miguel Ruiz Gerente de la compafiia un informe de avance de los
procesos que lleva el estudio.

En los procesos legales instaurados en contra de CENESMED S.A. cuyo actor es
el Sr. Carlos Vera, demandados los Drs. Luis Alcivar y William Garzén, Gerente Y
Presidente, respectivamente de ese entonces.

En el informe de avance se tramita el Juicio de Exhibicién, que tiene como fin
conocer que clase de documentos tiene el Sr. Carlos Vera Meneses y tener claro
el panorama en el futuro para posibles juicios.



CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. “CENESMED”
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

En nuestra opinién como auditores, los procesos instaurados en contra de la
compaiiia siguen presentando altos riesgos de contingencias.

En el mencionado informe de avance del Dr. Hernén Borja Borja no se menciona
la situacion actual sobre los siguientes juicios:

1.- Juicio N. 653.2006 juzgado 19no., de lo civil de Santo Domingo por una letra
de cambio por USD. 790.000,00 girada el 10/05/06, interés 10% anual y 3% de
mora a 60 dias plazo.

2.- Juicio de Habeas Data para revisar la demanda original

Dentro de los juicios planteados, se pide el embargo de la construccién en
proceso que mantiene la comparfia, ya que segun el actor los dineros entregados
al Ex-Gerente General fueron con ese fin.



CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED

Notas a los Estados Financieros

- (Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

4. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Se refiere al siguiente detalle:

31-dic-07 31-dic-08
, DETALLE I VALORUSS < s VALOR-USS %
Caja Chica Administracion 150,00 -
Caja Chica Laboratorio 50,00 50,00
Fondo Rotativo - 800,00
Caja General 2.626,82 1.876,02
Subtotal Caja 2.826,82 2.726,02
BANCOS
Bco.del Pichincha Cta.Ahorro 44.049,22 16.502,73
Subtotal Bancos 44.049,22 16.502,73
TOTAL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES ﬁ6&76,04 - -19.228,75 N
5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 31-dic-07 31-dic-08
Se refiere al siguiente detalle: \
Clientes
Deudores Clinica de Especialidad 50.847,93 71.098,25
Varios Deudores Laboratorio 711,12 1.951,32
Cheques devueltos - 300,00
Sirdsa (Creditos Farmacia) 2.314,78 1.114,78
Clientes ISSFA Hospitalizacion 14.809,62 24.086,12
Medicity Cia. Ltda. 45.042,99 74.177,15
Fundacion Nuestros Medicos "CENE 3.811,21 3.811,21
SIRDSA 1.198,40 860,00
Cuentas por Cobrar DINNERS 3.340,00 872,30
Otras cuentas por cobrar - 0,66
Anticipos Varios 6.375,54 8.517,83
Ecuasanitas (Afiliados) 896,20 1.000,21
Ramirez Rosario 70,00 -
Ambulancia 330,00 -
{zurieta Hernan, Dr. 26,80 -
Ramon Montaxio Aguinaldo - -
Carlos R.(ambulancia) - 330,00
Lic.Morales Marcelino - 20,00
Dr.Chavez Stalin - 4,00
Dr.Montes Marx - 3,15
CxC de Calzatodo/ Secretarias - 172,00
Cuentas por liquidar - -
vaision Cuenta Incobrable - 14.958,23 30.724,61
Total Clientes 114.816,36 157.594,37




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estadas Unidos de América)

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacion)

Se refiere al siguiente detalle:

31-dic-07 31-dic-08

VAEORUSS

Cuentaspor cobrar accionistas

Dr. Luis Alcivar DT 138.549,18 138.549,18
Dr. Apolo Jimmy - 456,26
Dr. Jorge Garzon 10,08 10,08
Dr.Luis Alcjvar (Costos Financie 14.919,76 14.919,76
Dr. William Garzon 2.006,58 2.931,32
Dra. Rita Velarde 193,43 193,43
Dr. Byron Ayala 6.272,55 5.738,63
Dr. Marcelo Jara 299,57 854,05
Dr. Holger Medina 402,36 402,36
Dra.Maniana Salazar 220,79 365,58
Dr. Jorge Becerra 74,43 1.049,42
Dr. Marcos Saavedra - 17,58
Dr. Marco Sarmiento 227,29 227,29
Dr. Angel de la Cruz 624,18 624,18
Dr. Jaime Suarez 192,89 192,89
Dr.Leonidas Tello - 484,47
Dr. William Barragan 156,99 1.513,47
Dr. Cesar Espinel 161,99 161,99
Dr. Julio Villarruel - 8,00
Dra. Martha Ayala 2,32 710,44
Dr. Jaime Leon 8,18 227,48
Dr. Trujillo Gerardo 49,30 49,30
Dr. Carlos Velez 1.608,20 1.608,20
Dr. Cesar Suarez 70,35 120,37
Dr. Jose Masache 22,50 48,05
Dr. Verdy Ferin 7,00 22,00
Dr. lvan Aguilar 48,45 563,89
Dr. Alcivar Luis (Clientes) 83.660,29 83.660,29
Dr. Alcivar Luis (Superintendencia de Bancos) 22.900,75 22.900,75
Dr. Alcivar Luis (Empleados) 1.063,31 1.063 31
Dr. Alcivar Luis (Facturacién) 36.103,58 36.103,58
Dr. Alcivar Luis (Inventarios) 17.701,88 17.701,88
Total cuentas por cobrar accionistas 327.558,18 333.479,48
Cuentas por Cobrar Empleados 3.214,97 3.362,74
Total Empleados 3.214,97 3.362,74

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. - |-




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED
Notas a los Estados Financieros
{Expresado en Doélares de Jos Estados Unidos de América)

6. INVENTARIOS
Se refiere al siguiente detalle: 31-dic-07 31-dic-08

DETALL VALORUSS VALOR US$

Inventario Clinica 5.863,87 5.864,07
Inventario Farmacia 8.935,62 11.400,10
Inventario Laboratorio 2.421,49 325,57

TOTAL INVENTARIOS

7. PAGOS ANTICIPADOS
Se refiere al siguiente detalle:

- DETALLE . VALOR USS VALORUSS - =
12% IVA Credito Tributario - 4.491,44
Impuestos Retenidos (Ret.Fuente) 2007 3.428,92 3.626,29
Anticipo Impuesto Renta - 7.797,59
Impuestos Retenidos (Honorarios) 16,40 -
Impuestos Retenidos VA 0,91 1,54
Impuesto Retenciones fuente 2008 - 5.756,72

TOTAL PAGOS ANTICIFADOS




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Se refiere al siguiente detalle:

31-dic-07

31-dic-08

NO DEPRECIABLES !
Temrenos 268.595,17 - 268.595,17
Construcciones en Proceso 1.255.262,91 6.034,38 1.261.297,29
TOTAL NO DEPRECIABLES 1.523.858,08 6.034,38 1.529.892,46
DEPRECIABLES
Equipos Medicos 243.290,02 11.214,29 254.504,31
Muebles y Enseres 54.512,10 1.560,70 56.072,80
Equipo de Oficina 34.339,28 27.081,81 7.257,47
Equipo de computacion - 28.206,27 28.206,27
Instalaciones de Clinica 48.196,40 - 48.196,40
Otros Activos - 698,80 698,80
Instrumental Medico Quirurgico 5.240,96 809,50 6.050,46
Implementos y Accesorios Clinica 9.502,62 74,70 9.427,92
TOTAL DEPRECIABLES 395.081,38 15.333,05 410.414,43
DEPRECIACION ACUMULADA 1.918.939
Equipos Medicos - 158.030,33 21.884,88 179.915,21
Muebles y Enseres - 32.406,39 3.615,48 36.021,87
Equipo de Oficina - 31.397,02 26.418,95 4.978,07
Equipo de computacion - 27.432,16 27.432,16
Instalaciones de Clinica - 35.674,38 - 35.674,38
Otros Activos - 384,40 384,40
Instrumental Medico Quirurgico - 1.860,54 279,44 2.139,98
Implementos y Accesorios Clinica - 4.465,25 1.251,34 5.716,59
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA - 263.833,91 28.428,75 292.262,66
% T——— - m = ey ~r RTINS .

TOTAL PROPIEDA

9.INVERSIONES A LARGO PLAZO

Se refiere al siguiente detalle:

Er

OTRAS CUENTAS
Acciones en SIRDSA

91.628,88




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

10. PROVEEDORES

Se refiere al siguiente detalle:

31-dic-07

Cuentas por pagar comerciales

5.186,08

31-dic-08

VALOR USS |

Medilabor S.A. 4.540,45
INSUMED 419,25 474,03
Empromed Cia.Ltda. 174,16 -
FARMASANTO S.A. - 38,30
Comercial C& Y 3.246,21 3.246,21
Genamerica S.A. 935,49 500,00
Maxima Medical 472,83 -
Arifarma S.A. 153,58 -
Difare S.A. 11.869,83 11.869,83
Cleanesa (Salvatierra Joffre) 466,04 -
Disfarmed 237,60 -
Bacto Biology 42,66 -
Cruz Azul 6,36 -
DATAPRO S.A. 505,08 -
TRAMACOEXPRESS CIA. LTDA. 52,39 -
ORMEDIC 500,00 500,00
HORMITOACH]! S.A. 5.728,60 5.728,60
Calzatodo 138,00 -
ALEM 963,48 963,48
Dipromed 3.395,09 3.395,09
Ecuaquimica C.A. 3.387,19 3.387,19
Ramgn Montano Rodrigo(cafeteria) - 696,11
Frisonex Cia. Ltda. 1.435,23 1.435,23
Interpharm del Ecuador S.A. 831,15 831,15
Merck Ecuador C.A. 41,13 41,13
Oxisol 1.320,13 1.320,13
Prodimeda Cia. Ltda. 2.153,17 2.158,17
Malbo S.A. 6.000,00 6.000,00
AGA 73,69 73,69
Glenda Ojeda 1,78 -
Sr. Fernando Salazar 32,66 -
Ing. Jorge Estrella 7.359,97 5.157,05
Farmacia Occidente 1,64 -
Manosalvas Villagomez Cia. Ltda. - 128,65
Varios Proveedores 8.286,04 11.073,73
Farmmacia Sana Sana - -
MEDICITY (Farmaenlace Cia.Ltda.) 27.782,61 27.191,69
SIRDSA 18.551,59 18.537,83
Dietas de Directorios por Pagar 4.180,00 4.180,00
Total Cuentas por pagar comerciales 115.930,71 113.462,74




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED

Notas a los Estados Financieros .

{Expresado en Déblares de los Estados Unidos de América)

10. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

31-dic-07

31-dic-08

DETA SEVALO
Cuentas por pagar accionistas

Dr. Aicjvar Luis 6.916,22 6.916,22
Dr. Mendez Leonardo - 185,00
Dra. Ayala Martha 644,58 2.925,28
Dr. Ayala Matute Byron 322,25 322,25
Dr. Apolo Jimmy 4.834,10 5.861,87
Dr. Becerra Jorge 371,20 3.972,25
Dr. Chavez Stalin 6,00 -

Dr. De la Cruz Angel 574,43 673,64
Dr. Sanchez Manuel - 800,00
Dr. Suarez Cesar 501,93 1.742,61
Dr. Bonilla 20,00 20,00
Dr. Silva Miguel - 30,00
Dr. Yand£ Francisco 56,19 71,08
Dr. Loyola Efren - 25,00
DR. Barragan William 1.841,11 2.373,95
Dr. Garz¢n Jorge 481,85 481,85
Dr. Garz¢n William 3.503,39 2.522,64
Dr. Izurieta Hernan 60,00 -

Dr. Jara Marcelo 659,26 1.413,12
Dr. Medina Holger - 63,00
Dr. Montes Marx 23,96 192,48
Dr. Reyes Patricio 135,00 156,00
Dr. Pineda Luis - 60,00
Dr. Rivadeneira Augusto 40,00 40,00
Dr. Jaime Suarez - 40,00
Dr. Saavedra Marcos 262,00 1.256,12
Dra. Salazar Marniana 459,62 837,31
Dra. Checa Paulina - 138,50
Dr. Sarmiento Rodas Marco 4.611,07 6.052,51
Dr. Masache Jose 1.126,00 640,89
Dr. Tello Leonidas 2.755,34 3.877,07
Dr. Mejia Carlos 221,55 651,85
Dr. Anas Juan 41,27 134,99
Dr. Fernin Verdy 620,94 770,94
Dra.Rodas Elena 200,05 493,18
Dr. Trujillo Gerardo 2.960,70 4.910,87
Dra. Sandoval Katalina 85,75 544,01
Dr. Puma Guillermo 48,40 377,07
Dr. Leon Jaime - 76,75
Lic. Camacho Liliana - 50,00
Dr. Caflizares - 25,00
Dr. Valencia Edwin - 108,00
Dra. Guanotoa Caterine 60,00 60,00
Dr. Carrign Gilbert 1.790,91 2.468,89
Lic.Padilla Mariene 25,00 105,00
Lic.Morales Marcelo 120,00 120,00
|Dr.Aguilar Ivan 1.624,85 3.085,06
Total Cuentas por pagar accionistas 38.004,92 57.672,25




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

w————

31-dic-07

31-dic-08

. " DETALLE

Cuentas y documentos por pagar

Ecuasanitas (Personal afiliado) - 259,70
Varios X Pagar - 6.434,21
Fundacion Nuestros Medicos "CENE 48,00 48,00
Dr. Jorge Garz¢gn 212,04 212,04
Otras Cuentas por Pagar 76.509,47 69.210,56
Fondos de Personal 337,15 815,35
Dr. Verdy Ferrin 200,00 200,00
Amiendos por Pagar 38.111,45 38.111,45
Dr. Trujillo Gerardo 477,77 477,77
Dr.Leonidas Tello 278,07 278,07
Verzam Cila. Ltda. (Prestamo 200. 170.411,37 170.411,37
Verzam Cla. Ltda. (Anticipos FIDE) 278.008,54 278.008,54
Intereses por pagar Verzan 21.648,63 21.648,63
Total Cuentas y documentos por pagar 586.242,49 586.115,69
Obligaciones con la Superintendencia de

Bancos 22.900,75 22.900,75

Otras Cuentas por Pagar

Dr. Leonidas Tello 1.500,00 1.500,00
Dr. Luis Alcivar 3.000,00 3.000,00
Dr. Gerardo Trujillo 3.000,00 3.000,00
Dr. Angel de la Cruz 3.872,77 3.872,77
Dr. William Garz¢n 3.000,00 3.000,00
Dr. Gilbert Carri¢gn 3.000,00 3.000,00
Dr. Jorge Becerra 2.500,00 2.500,00
Dr. Jorge Garz¢n 3.000,00 3.000,00
Dr. Carfos Mejia 901,96 901,96
Dr. Marcelo Jara 1.000,00 1.000,00
Dr. Femin Verdy 500,00 500,00
Dr. Saavedra Marco 2.000,00 2.000,00
Dr. Barragan William 500,00 500,00
Dr. Apolo Jimmy 2.300,00 2.300,00
Dr. Aguilar Ivn 1.500,00 1.500,00
Dr. Le¢n Jaime 3.000,00 3.000,00
Dra. Salazar Mariana 1.500,00 1.500,00
Total Cuentas y documentos por pagar 36.074,73 36.074,73




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS

Se refiere al siguiente detalle:

31-dic-07
ALOR US$

Obligaciones
Obligaciones laborales
Impuestos por pagar

Otros

Otros gastos acumulados

——

68.501,04
2.740,03

12. PASIVOS A LARGO PLAZO
Se refiere al siguiente detalle:

ticipo compra‘ de cbnsulton'os

31-dic-08

VALOR US

114,77

22.111,04
3.748,54

114,77

Ferrin Verdy Dir. 24.847,20 24.847,20
Su rez C,sar Dr. 11.934,39 11.934,39
S.IRD.S.A 80.000,00 80.000,00
Dr. Marco Sarmiento Rodas 69.948,00 69.948,00
Dra. Nora Freire 40.922,84 40.922,84
Sr. Flavio Salazar 13.536,40 13.536,40
Dr. Leonidas Tello 39.099,00 39.099,00
Dr. Carlos Mejia 2.634,40 2.634,40
Sra. Gladys Morales Morales 23.688,00 23.688,00
Dr. Gilbert Carri¢gn 10.000,00 10.000,00
Dr. Holger Medina 10.000,00 10.000,00
Sra. Fabiola Sarzosa 26.136,00 26.136,00
Dr. Rodrigo Vargas 22.740,58 22.740,58
Dra. Martha Ayala 38.598,00 38.598,00
Dr. Adriano Silva 10.000,00 10.000,00
Dra. Manana Salazar 29.365,50 29.365,50
Dr. Luis Alcivar 21.504,00 21.504,00
Dr. Apolo Jimmy 21.511,00 21.511,00
Dr. Barrag n William 19.579,00 19.579,00
Dr. Jorge Becerra 21.525,00 21.525,00
Dr. Jorge de la Cruz 19.579,00 19.579,00
Dr. Jorge Garz¢n 22.218,00 22.218,00
Dr. William Garz¢n 22.022,00 22.022,00
Dr. Marcelo Jara 22.022,00 22.022,00
Dr. Marco Saavedra 24.735,00 24.735,00
Dr. Marco Sarmiento 5.000,00 5.000,00
Dr. Gerardo Trujillo 28.069,00 28.069,00
Dr. Jaime Leon 21.525,00 21.525,00
|Dr. Cesar Suarez 28.609,00 28.609,00
'| Total Anticipo compra de consultorios 731.348,31 731.348,31




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

12. PASIVOS A LARGO PLAZO (continuacion)

A DETALLER. IVALORUSS » - VALORUSS ==
Anticipo compra parqueaderos
Dra. Mariana Salazar 4.000,00 4.000,00
Dr. Jorge Becerra 4.000,00 4.000,00
Dr. Cesar Suarez 4.201,08 4.201,08
Dr. Luis Alcivar 4.201,08 4.201,08
Dr. Marco Sarmiento 4.179,48 4.179,48
Dr. Verdy Ferrin 4.201,03 4.201,03
Dra. Martha Ayala 4.201,08 4.201,08
Dr. Marco Saavedra 4.201,08 4.201,08
SIRDSA 3.600,00 3.600,00
Sr. Rodrigo Vargas 1.450,00 1.450,00
Total Anticipo compra parqueaderos 38.234,83 38.234,83
Cuentas por pagar accionistas
Dra. Martha Ayala 3.000,00 8.505,53
Dr. Angel de la Cruz 3.000,00 8.676,64
DR. Jorge Garzon - 10,66
Dra.Mariana Salazar 8.000,00 9.000,00
Dr. Marco Sarmiento 5.000,00 9.000,00
Dr. Marcelo Jara - 445,07
Dr. William Garzon - 1.348,36
Dr.Mejia Carlos 500,00 500,00
Dr. Marco Saavedra 8.000,00 9.000,00
Dr. Leonidas Tello 3.000,00 9.000,00
Dr. Jorge Becerra 2.000,00 6.169,86
Dr. Gerardo Trujillo - 4.298,95
Dr.Barragan William 3.000,00 8.597,91
Dr.Le¢n Jaime 3.000,00 5.000,00
Dr.Cesar Suarez 4.000,00 7.914,23
Dr. Jimmy Apolo 3.000,00 9.000,00
Dr.Carrion Gilber 2.500,00 8.153,96
Dr.Aguilar Iv n - 3.570,50
Dr.Ferrin Verdy - 351,84
Sirdsa - 500,00
[Total Cuentas por pagar accionistas 48.000,00 109.043,51




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

12. PASIVOS A LARGO PLAZO (continuacién)

Aporte futuras capitalizaciones

Ayala Martha 14.951,86 14.951,86
Ayala Matute Byron 1.790,00 1.790,00
Apolo Jimmy 14.404,00 14.404,00
Becerra jorge 5.192,61 5.192,61
De la Cruz Angel 10.055,00 10.055,00
Calvopiva Manuel 1.340,00 1.340,00
Megjia Carlos 1.608,53 1.608,53
Espinel Cesar 2.270,00 2.270,00
Garzon Jorge 55,74 55,74
Aguilar Ivan 1.250,00 1.250,00
Garzon William 14.643,96 14.643,96
Jara Marcelo 7.556,70 7.556,70
Medina Holger 1.710,00 1.710,00
Mendoza Roque Rodrigo 8.000,00 8.000,00
Benavides Jaime 9.800,00 9.800,00
Saavedra Marcos 4.447,90 4.447,90
Salazar Mariana 15.068,61 15.068,61
Sarmiento Marcos 15.479,83 15.479,83
S.ILR.D.S.A. 74.576,68 74.576,68
Suarez Ligia 9.800,00 9.800,00
Tello Leonidas 17.025,00 17.025,00
Trujillo Gerando 8.245,59 8.245,59
Suarez Cesar 26.523,00 26.523,00
Borja Luis 1.710,00 1.710,00
Maluenda Geronimo 1.710,00 1.710,00
Ferrin Verdy 1.400,00 1.400,00
Silva Adriano 1.400,00 1.400,00
Leon Jaime 27.706,00 27.706,00
Carrion Gilber 4.850,00 4.850,00
|Aporte futuras capitalizaciones 304.571,01 304.571,01




CENTRO DE ESPECIALIDADES MEDICAS S.A. CENESMED
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13. _CAPITAL SOCIAL
Se refiere al siguiente detalle: 31-dic-07 31-dic-08

VALORUSS

VALOR US$

Capital Social 183.780,00 183.780,00
TOTAL CAPITAL SOCIAL TP

El capital social esta dividido en 183.780 acciones ordinarias y nominativas de un défar de Estados
Unidos de Norteamerica cada una, numeradas del 000001 al 183.780.

14. RESERVAS
Se refiere al siguiente detalle:

i ORUSS /ALOR US$
Reserva Legal 877,47 877,47
Reserva Facultativa 7.822,21 7.822,21
Reserva de Capital 81.203,52 81.203,52
TOTAL RESERVAS 89.903,20 -

La Ley General de Compafilas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual, hasta el 50% del capital pagado. Esta Reserva no esta disponible para el pago de
Dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su fotalidad.

15. RESULTADOS
Se refiere al siguiente detalle:

Peérdida del Ejecicio 2007 - - 6.479,60

Resultados del ejercicio 2008

TOTAL RESULTADOS




