LOURCARINCS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y

2014
(Expresadas en ddlares norteamericanos)

NOTA1 - OPERACIONES

LOURCARINC S. A., esta organizada y opera bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador desde
Enero de 1998, siendo autorizada por el Intendente de Compafifas de Quito mediante
Resolucién No. 98.1.1.1.0297 del cinco de Febrero de 1998 con inscripcion No. 387 del Registro
Mercantil, Tomo 129.

El objeto social y finalidades de la compafifa serén:

La industrializacién o fabricacién , importacién, exportacién, compra — venta, distribucién,
empaque, consignacion, representacién y comercializacién de lo siguiente:

1. De productos agroquimicos farmacéuticos de toda clase de derivados de
hidmw'bmos.m equipos de prospeccion, exploracién y explotacion de recursos
na ’

2. De teléfonos, cables, redes y centrales telefénicas equipos, materiales repuestos y
accesorios de sistemas de comunicacién y telecomunicaciones, asi como de
seguridad industrial;

3. De equipos e instrumentos médicos y quirtrgicos, medicamentos de uso humano y

animal, reactivos de laboratorios, material de curacién, equipos de radiografia,

biomateriales odontélogos y muebles e implementos de uso hospitalario en general;

Deequipoespem]eonh‘ammdiou.mminmﬁmpambomhermysegundad

De toda clase de equipos niuticos, de implementos para la pesca y construccién de

De toda clase de insumos, materiales y suministros para la industria metalmecénica,

manufactura, camaronera y agricola, de cables, sogas, piolas;

De productos alimenticios para consumo humano vegetal y animal;

De toda clase de productos agropecuarios, manufacturados, agroindustriales y

alimenticios;

De computadoras e impresoras; asi como sus partes repuestos, suministros y, todas

las partes internas que las integran; asi como los medios para la conservacion de la

informacién;

10. De materiales eléctricos, de ferreteria; y, de construccién;

11. De productos licteos, jugos de frutas, bebidas gaseosas, aguas minerales y aguas
purificadas;

12. De la ropa confeccionada y de tejidos;

13. De hielo en todas sus formas tanto para consumo humano como para consumo
industrial;

14. De toda clase de licores;

15. De articulos deportivos;
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. De implementos, ttiles y equipos de oficina, sus repuestos y accesorios;
. De menajes de casa y de todo tipo de juguetes;
. De maquinarias y equipos industriales de la rama metalmecénica; de artefactos
cos y electrodomésticos, sus repuestos y accesorios; de automotores de
cualquier tipo y maquinarias de uso agricola y pecuario; sus repuestos accesorios;
19. De insumos para la explotacién agricola, avicola y pecuaria
20. De articulos de bazar, perfumes y todo tipo de cosméticos;
21. De joyas, bisuteria y articulos conexos en la rama de la joyerfa;
22. De productos dietéticos, agricolas industriales en las ramas alimenticias,
metalmecénicas, textil y agroindustrial;
23. De libros, equipos de imprenta y sus repuestos, asi como de su materia prima
conexa (pulpa, tinta, etc.);
24. De productos de cuero, artesania y de instrumentos de masica;



o

La instalacién de sistemas de comunicaci6n y de redes eléctricas

Prestar asistencia técnica para montaje de instalaciones industriales; asi como prestar
servicios de computacién.

Podrin también dedicarse a la compra, venta, arrendamiento, administracién de bienes
inmuebles, a su corretaje, permuta y agenciamiento, asi como cualquier otro acto
juridico relacionado directamente con bienes inmuebles a la construccién por cuenta
propia y/o ajena de toda clase de viviendas vecinales o unifamiliares y de toda clase de
edificios centros comerciales, residenciales, condominios e industriales, inclusive en
propiedad horizontal; la compafifa podrd importar, comprar o arrendar maquinaria
liviana y pesada para lo construccién; la instalacién de agencia de viajes, hoteles,
moteles, restaurantes, clubes, cafeterias, centros comerciales, ciudadelas y campos
vacacionales., parques mecénicos de recreaci6n, casinos y juegos de azar y recreativos.
La sociedad podré a través de terceros el transporte por via terrestre, aérea, fluvial o
maritima de toda clase de mercaderias, de pasajeros, cargas materiales para la
construccién, productos y equipos agropecuarios y bioacudticos; se podré dedicar al
ensamblaje de todo tipo de maquinaria y equipo. La compafiia podrd brindar
asesoramiento técnico y administrativo a toda clase de empresas. Podrd se
concesionario de canales o frecuencias radioeléctricos para instalar y mantener en
funcionamiento estaciones de radiodifusién o television para lo cual deberé someterse a
lo dispuesto en la respectiva ley y reglamento. Podrd también llevar a cabo la
fabricacién, produccién, transformacién, compra, venta, importacién, exportacién,
representacién, consignacién y distribucién de ropas, telas, prendas de vestir y de
indumentarias nuevas y/o usadas, fibras, tejidos, hilados y calzado y las materias
primas que los componen

La compaiiia se podrd dedicar también al establecimiento de almacenes. Ademés se
podré dedicar también el al establecimiento de almacenes. Ademds, se podré dedicar a
la industrializacién, comercializacibn de toda clase de productos agricolas,
particularmente de café, cacao, banano y soya. Podrd ademés dedicarse a la compra,
venta, distribucién, comercializacién, importacién y exportacién y/o representaciéon de
aeronaves, helicopteros y sus motores, equipos y accesorios, instrumentos y partes; a la
importacién, compra, venta, distribucién y comercializacién de aparatos fotogréificos,
instrumentos de Optica, aparatos y suministros eléctricos, articulos de cerdmica,
articulos de cordeleria; a la comercializacién externa e interna de pieles pinturas,
barnices y lacas, pmductos de hierro y acero; papeleria, productos de confiteria,
productos de vidrio y cristal, relojes y aparatos y relojeria, sus partes y accesorios. La
compafifa también se dedicard a prestar servicios de asesoria en los campos juridicos,
econ6mica, contable, inmobiliaria y financiera. Podrd hacer investigaciones de
mercadeo y de comercializacién interno. También se podré dedicar a la seleccion y
evaluacién de personal su contrataciéon y subcontratacién. De igual manera se podré
dedicar al servicio de arrendamiento de vehiculos. También podrd dedicarse a la
explotacién agricola en todas sus fases, el desarrollo crianza y explotaci6én de toda clase
de grado mayor y menor. Para el efecto se podrd importar ganado y productos para la
agricultura y ganaderia. Podré dedicarse a la reproduccién en cautiverio de camarones y
otras especies bioacudticos mediante el establecimiento de laboratorios de artemia
salina, principalmente mediante el desove de hembras grdvidas capturadas o por la
maduracién de los adultos en los criaderos especiales. A la construccién de plantas
procesadoras de alimentos o productos para el propio consumo de la actividad
camaronera que desarrollara, pudiendo comercializarlos en el mercado nacional o
internacional. Al cultivo o cria de camarones o viveros o piscinas o a su fase extractiva
con fines de comercializacién; a la comercializacién dentro o fuera del pais de post
larvas o juveniles de camarén. Igualmente se dedicaré a la actividad pesquera en todas
sus fases. También podrd adquirir la propiedad, arrendamiento, o en asociaciones
barcos pesqueros, instalar su planta industrial para su empaque envasamiento o
cualquier otra forma para la comercializacién de productos de mar. También podra
dedicar a la instalacién explotacién y administracién de supermercados. Podré también
dedicarse a la comercializaci6n, industrializacién, exportacién, explotacién e
importacién e todo tipo de plisticos, ya sea en forma de materia o en cualquiera de sus
formas manufacturadas y estructuradas por cuenta propia o de terceros. Igualmente
podrd dedicarse a las actividades de fumigacién. Podré adquirir acciones o
participaciones o cuotas de compaififas de cualquier clase pudiendo intervenir en la
fundacién o aumento de capital de otras sociedades. En fin, podrd y realizar todo tipo de
actos y contratos ya sean civiles o mercantiles, de la naturaleza que fueren, con
empresas privadas, pablicas o semiptblicas e intervenir en licitaciones y concurso de
ofertas, todo ello para el fiel cumplimiento de sus fines y relacién con su objeto. La



compaiiia no podrd dedicarse a ninguna de las actividades previstas en el articulo veinte
y siete de la ley de Regulacibn Econémica y Control del Gasto Phblico, ni al
arrendamiento financiero (leasing).

Ha sido inscrita en el Registro de Sociedades de la Superintendencia de Compaiiias en Quito con
el Expediente N° 85904 y con el Registro Unico de Contribuyentes N° 1791396774001 ante el
Servicio de Rentas Internas.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estin basadas en la Norma Internacional de Informaci6én Financiera para
las Pequefias y Medianas Entidades, la cual requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compaiifa, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.

Las politicas més importantes son las siguientes:
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la norma internacional
de informaci6n financiera para pequefias y medianas entidades emitida por el Comité
Internacional de Normas de Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estin implicitas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también conocidas por sus
siglas en inglés como (IFRS), International Financial Reporting Standard, y son unas
normas contables adoptadas por el IASB, institucién privada con sede en Londres.
Constituyen los estindares o normas internacionales en el desarrollo de la actividad
contable y suponen un manual contable, ya que en ellas se establecen los lineamientos
para llevar la Contabilidad de la forma como es aceptable en el mundo.

b) Base de Preparacién

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y
pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en dblares (US §), la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Repablica del Ecuador no emite papel moneda propio y
en su lugar, el délar (US $) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal y unidad de cuenta, desde el afio 2000.

¢) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a la vista y depdsitos a plazo en bancos, con vencimientos originales de doce
meses 0 menos.

d) Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estin registradas a su valor principal pendiente de cobro,
menos la reserva para cuentas incobrables. Las ventas se realizan con condiciones
de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses,
en el caso de que el crédito se ampliaria més alld de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se medirin al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

La administracién de la Compaifiia evalta a cada fecha del estado de situacion
financiera, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida
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por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el
uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la pérdida es reconocida en el estado
del resultado integral como una provisién para pérdida por deterioro.

Propiedades, mobiliario y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedades, mobiliario y equipos:

Uso en los procesos de produccion, trabajos, servicios de renta o para necesidades
de administracion de la Compaiiia;

Uso durante un lapso (vida econémica) que exceda de doce meses;
Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
Capacidad de obtencion de ingresos en el futuro

Las propiedades, mobiliario y los equipos se registran a su costo histérico, menos la
depreciaciébn y amortizacibn acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida atil o mejoran el activo, son cargados directamente al gasto
cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta en base a la vida (til estimada de los activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha del
estado de situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su valor.
Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y
su valor estimado de recuperacién. Las pérdidas por deterioro en el valor de un
activo se reconocen como gasto en el estado del resultado integral.

Jubilacién patronal

La jubilacién patronal es una obligacién que tiene todo empleador en la Repiblica del
Ecuador y se encuentra normada por el Codigo del Trabajo Reformado. Todo trabajador
que haya laborado veinte y cinco afios 0 més con el mismo empleador tiene derecho a
recibir, por parte la empresa, una pensién en forma vitalicia, calculada en base a las
reglas determinadas en el codigo laboral y, al fallecimiento del jubilado, una anualidad
para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la reserva
matemética que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza el pago
esperado de las pensiones mensuales y complementarias asi como la anualidad para los

En la contabilizacién correspondiente a cada perfodo fiscal, el valor en que se
incrementa esta reserva para jubilacién, se registra en "gastos generales” del ejercicio
econémico correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva para jubilacién
patronal”.

Del incremento del gasto por el perfodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mas afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible
de impuestos a dicho periodo, segin las reformas a la Ley de Régimen Tributario;
mientras que la parte restante debe seguir acumulindose de acuerdo a las normas
contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.
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La valoracién de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado
de acuerdo a las normas locales o de acuerdo a normas internacionales de contabilidad.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestaciéon de servicios de
arrendamiento de inmuebles se registran por la facturacién neta efectiva de los
servicios prestados, asi como aquella pendiente de facturar y se reconocen cuando
se han prestado y se han recibido a satisfaccién. Los ingresos de actividades
ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funciéon de las erogaciones relacionadas con los gastos
generales y de administraciébn, asi como en la adquisicibn y utilizacion
proporcional de suministros y materiales.

Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta
gravable, utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del
impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzc:n la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.

Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, a efectos de comparacion,
han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados en los estados
financieros.

Transacciones entre empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida.

m) Moneda extranjera

n)

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que
rige a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la
fecha de los estados de situacioén financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes
en transacciones con moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el
estado del resultado integral.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para los afios terminados al
31 de diciembre del 2015, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacion de
estos estados financieros.



NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, el saldo se compone asi:

2015 2014
Cajachuca 50,00 50,00
Bancos locales 511,55 15.421,08
Bancos del exdenor
Total 561,66 15.471,08
NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre, el detalle es asi:
2015 2014
Clientes 109.563,17 138 718,08
Otras cuentas por cobrar - v
(-) Provision para cuentas incobrables (3.462,72) (3462.72)
Total 106.100,45 135.255,36
NOTA 5. PROYECTOS
Al 31 de diciembre, el detalle es asi:
2015 2014
Proyecto Solesl - 61.774,68
Proyecto Sina 2 72.050,00 72.050,00
Panfiore 7.500,00 .
Pinarello 7387060 9242392
Total 153 420,60 226.248,60

Los proyectos corresponden a negocios inmobiliarios en desarrollo o en futura explotaci6n, los

cuales estin a la espera de ser concretados, dependiendo de las condiciones del mercado,
facilidades para la construccién e inversionistas interesados.

NOTA 6. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, la composicién y movimiento es la siguiente:



2015 2014
Terrencs 208.000,00 268 000,00
Edificios 853.059.99 853.059,99
Muebles y Enseres 8698169 8698169
Equipos de computacion 2.747 84 274784
Vehiculos 126.203.80 126.203,80
1.276.993,32 1.336.993 32
Menos Depreciacion Acumulada (327.933,45) (244011,13)
Total 949.059,87 1.092.982,19
El movimiento es como sigue 2015 2014
Costo histonco al mico del afio 1.092.982.19 1.126.582.67
(+) Adicones (60.000,00) 50.321,84
(-) Retiros
Costoal aerredel afto 103298219 1.176.904 51
(=) Depreciacion gasto (83.92232) (83922.32)
Total 949.059,87 109298219

NOTA 7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, el saldo de otros activos corresponde a emprendimientos independientes en
la explotacién de franquicias especializadas de alimentos preparados, suministro de bebidas y
diversién en centros comerciales de las ciudades del pais, enfocado en el mercado de gama
media y alta.

Dichas operaciones estén en la fase de explotacién inicial, sin que se haya detectado un impacto
negativo en la respuesta del mercado, por el momento.

NOTA 8. PROVEEDORES

El detalle de proveedores es el siguiente:

2015 2014
Proveedores locales 79463 114 900,53
Proveedores del extenor - &
Otros 153.000,00
Total 153.794 63 114.900,53

NOTA 9. OBLIGACIONES BANCARIAS



Al 31 de diciembre, el saldo de obligaciones bancarias corresponde a la linea de crédito otorgada
por el Credicorpbank, S. A., a la Compaiifa, con un plazo de 720 dias, renovable, a una tasa del
6% anual reliquidable sobre saldos.

Dicha operacién ha sido renegociada a largo plazo, con vencimientos en 2017, con pagos
trimestrales a una tasa del 5,95%

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, el saldo corresponde a:

2015 2014
Mulbery Enterprises ’ (1) 78107518 71313388
Instituciones ban canas 470.214 63 617 52899
Jubilacion Patronal 999,99 999,99
Semillero 52.500,00 52 500,00
Garantias deamendos 2220836 15877.83
Total " 1.326.998,16 1.400.040,69

(1) Ddeudas por cancelar a la Compaiifa Mulbery Enterprises, Corp., por adquisicién
directa de varios inmuebles y edificaciones, tanto en Quito como en Guayaquil.

Los obligaciones bancarias han sido refinanciadas hasta el afio 2018, con Credicorpbank S. A.
(Véase nota 9.)

NOTA 11.. IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa corporativa del Impuesto a la Renta en el Ecuador, para el afio 2015 y 2014, fue del
22%, sobre la totalidad de los ingresos gravables. No obstante, las empresas que reinvierten sus
utilidades tienen derecho a una reduccion del 10% en la tarifa general, es decir que tributan sélo
el 12% sobre la porcién de utilidades reinvertidas. Para tal efecto deberén realizar un aumento
detﬂ::ap‘iit;lhastae131dediciemhmdelaﬂosiguimteaaquelcnelcualsepmdujemnlas
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NOTA 12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Pagado - El capital pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 comprende a
800 acciones ordinarias y nominativas de un valor de USD $§ 1.00 cada una.

Reserva Legal — De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe transferir por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ésta, como minimo,
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esté disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados Acumulados - Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores. Pueden
capitalizarse o utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras.

Impuesto a la renta - La declaracién de impuesto a la renta de las compaiiias constituidas en
la Reptblica del Ecuador esta sujeta a revisién por la autoridad fiscal por los Gltimos cinco afios,
incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2015.



NOTA 13. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Conforme a lo establecido sobre esta materia por la Superintendencia de Compafiias,
LOURCARINC S. A., adopt6 integralmente la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF (IFRS de acuerdo con su sigla en inglés) a partir
del ejercicio 2012.

NOTA 14. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiifas,
este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son
inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

NOTA 15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del afio 2015 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, 22
de abril del afio 2016, no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran
revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas y
autorizados para su emision el 22 de abril del 2016.
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Cecilia Bermeo Intriago
Contadora General




