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INFORME DE ADMINISTRACION DE LA COMPANiA LOURCARINC S.A.

Quito, Marzo 15 de 2005
Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el informe
anual de Administracion de la compaiiia LOURCARINC S.A., correspondiente al
ejercicio econdmico 2004.

I INFORMACION MACROECONOMICA

1.1 Durante el afio 2004 la tasa de crecimiento anual del PIB fue de 5.9%, un

crecimiento significante comparado con el crecimiento del 2.7% que se registro a
diciembre de 2003.

Para este crecimiento econémico han sido gravitantes los siguientes factores :

a) Un elevado precio del barril de petréleo, que durante el afio 2004 alcanzé un precio
promedio de US$ 30.13. Los analistas econémicos mundiales prevén que los precios
del petréleo se mantendrén altos durante los proximos afios.

b) Las remesas de dinero de los inmigrantes, que contintian siendo la segunda fuente de
ingresos para el Ecuador. Durante el afio 2004 los inmigrantes remesaron al pais US$
421,3 millones de dolares de los Estados Unidos de América. (Fuente: Deloitte &
Touch)

¢) La inflacion, que al término del ejercicio econémico del afio 2004 cerré en 1.95%
(inflacién acumulada) (Fuente: Banco Central del Ecuador)

1.2. Un aspecto importante a resaltar constituye el inicio de las negociaciones del
Tratado de Libre Comercio (TLC) con los Estados Unidos de América. En mayo del
2004 tuvo lugar la primera ronda de negociacion, y a la fecha se encuentra pendiente la
realizacion de tres rondas de negociacion. Ecuador serd sede de una de las rondas
pendientes durante el mes de junio del presente afio.




1.3. En el campo de la economia internacional resalta la depreciacion del délar en el
mercado monetario internacional, especialmente con relacion al Euro. Esta situacidén
repercute positivamente en la economia nacional, por cuanto el diferencial cambiario
permite a las empresas ganar mayor competitividad en los mercados europeos y
asidticos, principalmente. '

1.4. La situacion econémica del Ecuador podria verse afectada por la grave crisis
politica — institucional que atraviesa el pais en los actuales momentos, ocasionada
principalmente por la controversial destitucion de los magistrados de la Corte Suprema
de Justicia, Tribunal Constitucional y Tribunal Supremo Electoral, por parte del
Congreso Nacional. Esta situacion ha incidido considerablemente para que el Indice de
Confianza Empresarial (elaborado por la firma Deloitte) haya disminuido de 104,6
puntos registrados en diciembre de 2004, a 94,60 puntos registrados en marzo del
presente afio.

1.5. Por su parte, la percepcion del riesgo pais por parte de los inversionistas
extranjeros disminuy6 durante el afio 2004, cerrando con 691 puntos. El riego pais del
Ecuador a diciembre de 2003 fue de 799 puntos.

1.6. A continuacion constan los principales indicadores macroeconémicos del afio 2004:
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VARIABLES NACIONALES
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LA COMPANIA:

La Administracion de la Compaiiia ha actuado con total apego a la ley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio.

La compailia durante el ejercicio econémico 2004 ha dado fiel cumplimiento
con todas las normas de Propiedad Intelectual vigentes.

Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2004 tal como lo establece la reglamentacion
de la Superintendencia de Compailias y deméas normas técnicas y contables. Los
libros sociales se encuentran al dia y reflejan el aporte realizado por cada socio.

Durante el ejercicio econdmico materia del presente informe no se han
producido hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica.

Durante el ejercicio econdémico 2004 la compafiia logro incrementar su
movimiento, dando como resultado utilidades para sus accionistas.




6. Finalmente, pongo a su disposicion los estados financieros de la Compafifa para
su revision y aprobacién, agradeciendo por la confianza brindada y por el apoyo
en mi gestion.

Atentamente,

iego A tamlrano
LOU RINC S.




INFORME DE COMISARIO ANO 2.004

SENORES ACCIONISTAS

Se ha examinado el Balance General de.la compaiiia LOURCARINC
S.A. al 31 de diciembre del afio 2.004, los Estados de Resultados y
evolucion del Patrimonio por el afio que termind en esa fecha. Estados
que son de responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

El examen se efectud de acuerdo con las normas y procedimientos
gue consideré necesarios y por consiguiente se aplicaron pruebas a la
evidencia que respalda a las cantidades y las revelaciones que se
presentan en los estados financieros. Para obtener certeza razonable
de que no existen exposiciones errdneas o inexactas de caracter
significativo, se evaluo la aplicacion de los principios contables
utilizados asi como la presentacion de los estados financieros en su
conjunto y el cumplimiento de las disposiciones vigentes.

Considero que el examen realizado proporciona una base adecuada
para realizar comentarios y conclusiones.

En mi opinidn, los estados financieros antes referidos, presentan la
situacion real en todos los aspectos significativos la situacion
financiera de LOURCARINC S.A., al 31 de diciembre del 2.004, de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador y se ha dado cumplimiento a disposiciones tributarias a las
que se encuentra sujeta la Compania.

Por tanto del andlisis y estudio de los documentos que son de mi

conocimiento, considero que las cifras que aparecen en los estados
financieros, demuestran la realidad financiera de LOURCARINC S.A.

Atentamente, ﬁ
7 ;andra Cristina Pantoja

COMISARIO




ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA LOURCARINC S.A.

En la ciudad de Quito, a las doce horas del dia veinte y nueve de marzo del
afioc dos mil cinco, en el domicilio principal de la compafia ubicado en la
calle Coronel Carlos Guerrero N 33 - 107 y José Bosmediano se relnen los
siguientes accionistas de la compafiia:

Nombre Capital Pagado | No. Acciones %
(US$)
Diego Altamirano 800 800 100
Oliva
Total i irmanusnannnnnnn 800 800 100

Encontrandose presente la totalidad del capital pagado de la compafia que
es de ochocientos ddlares de los Estados Unidos de América, divido en
ochocientas acciones de un délar de los Estados Unidos de América cada
una, y renunciando convocatoria, el asistente acepta unanimemente
constituirse en Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas; y al
mismo tiempo acuerda tratar por unanimidad el siguiente orden del dia,
dandose cumplimiento a lo establecido en el articulo 238 de la Ley de
Companias:

Uno: Conocimiento y aprobacion del informe de Administradores vy
Comisario correspondiente al ejercicio econémico 2004; Dos: Conocimiento
y aprobacion del balance anual y el estado de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio econdmico 2004; Tres: Conocimiento y
aprobacién sobre la distribucién de beneficios sociales; y, Cuatro: Eleccién
y nombramiento de Comisario Principal y Suplente para el Ejercicio
econdémico 2005.

Preside la reuniéon de esta junta el sefior Diego Altamirano en calidad de
Presidente Ad-Hoc y actia como Secretaria ad-hoc la Doctora Patricia
Andrade Vasconez. El Presidente solicita a la secretaria ad-hoc que elabore
la lista de accionistas presentes con expresion del capital pagado y el
numero de votos que le corresponde a cada uno. Una vez cumplida la
peticion que antecede, la Secretaria ad-hoc entrega la lista al Presidente
afadiendo que se encuentran presentes todos los accionistas de la
compafia, por lo tanto el quérum es de la totalidad del capital pagado de la
misma. A continuacidn se procede a tratar el primer y Gnico punto del orden
del dia.

El Presidente dispone que se proceda a conocer el primer punto del orden
del dia. Al efecto leido el informe de administracion y comisario
correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2004 y luego de las
deliberaciones del caso, son aprobados por unanimidad. Acto seguido se
procede a conocer el segundo punto del orden del dia, respecto del cual y
luego de las deliberaciones pertinentes, la Junta General aprueba por
unanimidad el balance anual y el estado de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio econdmico 2004. Respecto del tercer punto del
orden del dia el Presidente informa a la Junta que luego de realizarse las
apropiaciones correspondientes al 15% de participacion de los sefores




trabajadores, la provision del impuesto a la renta y reserva legal, la utilidad
disponible para las sefiores accionistas asciende a la cantidad de USD
11.230,96, ante lo cual los accionistas luego de las deliberaciones del caso
resuelven repartir las utilidades de la compafiia correspondientes al ejercicio
econémico 2004. Y por Ultimo al pasar a tratar el cuarto y ultimo punto del
orden del dia, los accionistas resuelven designar a la sefiora Sandra Pantoja
como comisario principal y al seflor Marco Valencia como comisario
suplente.

Conocidos todos los puntos del orden del dia y al no haber otro asunto que

tratar, el Presidente concede un receso de 30 minutos para la redaccion de

la presente acta. Reinstalada la Junta General, en sesion el secretario da

lectura de la misma, la cual queda aprobada por unanimidad y sin ninguna

observacion. Se levanta la sesion a las 14h45, y en aceptacién de todo lo

expresado f‘rman el sefior Presidente, los accionistas de la compaiiia y la
‘ a ad-hoc que certifica en el lugar y fechas indicadas.

DY4. Patricia Andrade Véasconez
Secretaria Ad-Hoc




LISTA DE ACCIONISTAS PRESENTES EN LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

LOURCARINC S.A.
Fecha: 29 de marzo del 2005
Hora: 12H00
Nombre Capital Pagado No. Acciones %
(US$)
Diego  Altamirano 800 800 100
QOliva
Total....coervrverercrnenes 800 800 100

Dra. Patricia Andrade Vasconez
Secretario




LOURCARINC S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVO CORRIENTE

Caja, Bancos

Ctas. Y Docs. por cobrar clientes no relacionados
(-) Provision cuentas incobrables

Ofras cuentas por cobrar

Crédito fributario a favor de la empresa (IVA)
Crédito tributario a favor de la empresa (I.Renta)

ACTIVO FIJO

Terrenos

Edificios e Instalaciones

(-) Depreciacion Acumulada Edificios e Instalaciones
TOTAL ACTIVOS

PASIVO CORRIENTE

Ctas. Y Docs.por pagar proveedores locaies
Obligaciones con la Adm.tributaria
Obligaciones con empleados

Otros pasivos a Corto Plazo

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO

Reserva Legal

Reserva de Capital

Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores

(-) Pérdida Acumulada de Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio )

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y TRIMONIO fz
;‘
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8,5693.76
209.46

6,056.63

6,166.03
677.89

800.00
1,5619.74
2,101.83
4,24478

216.57

256413

26,177.63

11,230.96
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49,209.79
34,868.26
8,384.30
1,587.36
4,369.87
3,492.50
3,492.50
~ 52,702.29
33,021.55
19,680.74
] 52,7
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LOURCARINC S.A.

BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31/1212004

INGRESOS
Ventas Netas Gravadas con tarifa 12%
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS
Inventario inicial Bienes
Campras netas de bienes
(-) Inventario final de bienes

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Honorarios a personas naturales

Promocion y publicidad

Suministros y Materiales

Gastos de gestién

Gastos de vigje

Agua,Energia,Luz y Telecomunicaciones
Depreciacion Activo Fijo

Cuentas incobrables

Otros gastos de administracion y ventas

Utilidad del ejercicio

{(-) 15% patticipacién trabajadores

(-} Amortizacion de Pérdidas Tributarias Afios Anteriores
Utilidad Gavable

{-) 25% Impuesto a la Renta

(-) 10% Reserva legal
(=) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

—
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67,920.00

24,000.00
3,800.00
69.98
375.00
1,990.00
1,394.25
302.83
85.94
19,155.26

'7711,230.96

67,920.00

51,173.28

16,748.74
108.29
16,638.45
4,159.61
12.478.84
1,247.88

\__/7/“

{

ALERIA ALMS?( \
CONTADO .



