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LIC. FABRICIO TOLEDO E.

INFORME DEL COMISARIO

Quito, Mayo 27 del 2005

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
LOCALIZACION SATELITAL LOCSAT S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacion con mi funcion de Comisario de
LOCALIZACION SATELITAL LOCSAT S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2004, presento a continuacion el siguiente informe:

1.

He revisado en Balance General de LOCALIZACION SATELITAL LOCSAT S.A.,
al 31 de diciembre del 2004, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre los estados financieros basados en mi revision.

En base a mi revision, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
LOCALIZACION SATELITAL LOCSAT S.A., al 31 de diciembre del 2004, y los
resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

He realizado revisiones que he juzgado pertinentes a los libros y registros contables, se
han examinado las cuentas de la Compaiiia en atencion a su significacion dentro de los
respectivos grupos de Activos y Pasivos, y se han comprobado la veracidad de sus
saldos y sus respaldos; encontrdndose que las mismas han sido manejadas bajo
principios y normas de contabilidad de general aceptacion en el Ecuador y dentro de un
criterio uniforme con ejercicios anteriores presentando cifras y saldos razonablemente
reales.

Se han verificado de manera especial, el oportuno cumplimiento de las obligaciones
fiscales de la Empresa, las que se hallan cubiertas dentro del ejercicio.

La Compafiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias asi
como resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracion prestada
para el cumplimiento de mis funciones han sido en los mejores términos.
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Los libros de Actas, de Junta General de Accionistas, asi como el libro de Acciones y
libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establece las normas legales
pertinentes.

3. En cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compeaiiias en su articulo 279.

4. El sistema de control interno de la Compaifiia provee una razonable seguridad en cuanto
a la proteccion de activos como pérdida o disposicion no autorizada y a la confiabilidad
de los registros contables para la preparacion de los estados financieros y la existencia
de elementos para identificar los activos y definir sobre los mismos. El concepto de
seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable no deberia
exceder el monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce que el
costo de un sistema de control contable no deberia exceder el monto de los beneficios
que se derivan del mismo y ademas reconoce que la evaluacion de estos factores
necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

Atentamente,
- //

Lic: Fabricio Toledo E
COMISARIO




INFORME DEL GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA LOCALIZACION
SATELITAL S.A. LOCSAT AL DIRECTORIO SOBRE LA OPERACION
DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO 2004

ANALISIS FINANCIERO

Me permito poner a consideracion de los Sefiores Directores, los estados
Financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2004.

SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS

(En Délares Norteamericanos)
ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja-Bancos 5.278.24

Cuentas por cobrar 142.725,75

Pagos anticipados 36.006,98

Inventario 20.182,62

Total Activo Corriente 204.193,59
ACTIVOS FIJOS

Costos y reexpresion 49.588,21

Depreciaciones -37.563,05

Total Activos fijos 12.025,16

ACTIVOS DIFERIDOS

Gastos de Constitucion 567,85

Diferencial cambiario 44.300,17

Total Activos Diferidos 44.868,02
OTROS ACTIVOS

Valores en Garantias 4,00

Total Otros Activos 4,00
TOTAL ACTIVOS 261.090,77

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Financieras -11.101.73




Cuentas por Pagar -150.834,66
Gastos Causados por Pagar -40.426.77
Total Pasivo Corriente -202.363,16

PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones Bancarias L/P -58.542.85
Total Pasivos a Largo Plazo -58.542,85
TOTAL PASIVOS -260.906,01

PATRIMONIO

CAPITAL

Capital Social -240.000,00

Aportes Futura Capitalizacion -101.547,60

Reservas -1.109,78

Resultados 344.052,68

Total Capital 1.395,30

RESULTADO DEL PERIODO

Ingresos -295.733,51
Costos y Gastos 294.153,45
Total Resultado Periodo | -1.5680,06
Total Patrimonio -184,76
Total Pasivo, Capital y Patrimonio -261.090,77

ANALISIS DE A SITUACION FINANCIERA

La situacion financiera de la compafiia al 31 de diciembre de 2004 se presenta
a continuacion:

El indice de liquidez en el 2004 es de 1.01




El capital de trabajo en el 2004 es de 1830.43. esta relacion financiera
evidencia un pequefio mejoramiento en la capacidad de la compafiia para
enfrentar la operacion.

OPERACIONES

(en U.S.A dolares ) 2004

Ventas Netas 217.328,08

Costo de Ventas -19.677,84

Utilidad Bruta en Ventas 197.650,24

GASTOS DE OPERACION :

Gastos de Administracion 243.266,41
Gastos de Ventas 21.938.,78
Total Gastos de Operacion 265.205,19
(Perdida) Utilidad en Operacion: -67.554,95

OTROS INGRESOS (GASTOS)
NO OPERACIONALES:

Gastos Financieros -9.085,18

Otros Ingresos 78.405,43

Otros Egresos -185,24

Total otros ingresos (gastos)

No operacionales 69.135,01
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.580,06

Las ventas en el 2004 totalizaron US $ 217.328,08

Los gastos administracion y ventas totalizaron US $ 265.205,19 o el 122% del
total de las ventas; por lo tanto el préximo ejercicio se debe realizar una
disminucidn en este rubro.

Los gastos financieros del periodo 2004 totalizaron US $ 9.085,18

La principal fuente de ingreso de la compafia durante este ejercicio fue la

representacion, comercializacion de sistemas moviles y fijos ademas del
servicio de localizacion de vehiculos y personas.

SITUACION DEL PAIS EN EL 2004




Durante el ejercicio econdémico del 2004, el sistema de la dolarizacién permitié
que los costos de operacion esto es: insumos, remuneraciones al personal y
servicios publicos como luz eléctrica, teléfonos y servicios de agua se
mantuvieron.

Dentro del desenvolvimiento operacional y administrativo hubo una pequefia
mejoria en la situacion de la empresa, lo que permitira seguir soportando la
carga operacional.

Atentamente,

André her Degetau Hof.
E GENERAL




