AGRICOMINSA — AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ’

1. INFORMACION GENERAL

AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. es una compafiia constituida en
Ecuador mediante escritura publica el 20 de enero de 1976, como una sociedad anénima,
su domicilio principal es Via Daule Km. 14 ¥, frente a Ambev — Norte ~ Guayaquil.

La principal actividad de la Compafiia es dedicarse a la fabricacién y elaboracién de
envases plasticos en todas sus caracteristicas.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion en cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {(NHF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado al 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. al 31
de diciembre del 2010 y 2009, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para la preparacion de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIiF
al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar 1a
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A

112



A continuacién se describen {as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NilF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de fas NHF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se prese}ltan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A,,
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NiiF).

Efectivos y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos.
Depdsitos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Ef
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de Ia
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor;
son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos ios costos de terminacién y {os
costos necesarios para la venta.



Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de activos que requieren de’un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicidn posterior al reconocimiento modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidon son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarios en el periodo que medie entre la actual hasta la
siguiente reparaciéon. -

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo asi
como las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

ltem Vida util en afios
Magquinarias, equipos, moldes e instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Planta y eguipo 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo. .

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para ias cuentas por pagar a corto plazo cuando, el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo del crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

impuestos

No existe impuesto a la renta por pagar, ya que la compadiia actuaimente tiene un crédito
tributario a su favor, compuesto por Retenciones en la Fuente, impuesto a la Salida de
Divisas, lo que existe un valor a pagar al estado que corresponden a las declaraciones del
mes de diciembre del 2018 de retenciones en la fuente (formulario 103) e IVA
(formulario 104).



Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compadia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y 1as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon
usando el flujo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion {10% del valor presente de
la obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo
que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos
del plan en razén de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compainiia. Este beneficio se calcula aia tasa del 15% de las utilidades
tiquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la compaiia pueda otorgar. , ‘
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Venta de hienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones.

La compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.

La compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos.

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad.
Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

Los costos incurridos o por incurrir, en relacion con Ia transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el
pagoy, se registran en-el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compafia tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
{NIIF) QUINTO ANO

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q,1CI.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el
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cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 det 20 de noviembre de! 2008. La compaiiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIiF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la compafiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011 los estados financieros de la compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la compafiia definié como su periodo de transicién a fas
NIIF el afto 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacién el 1 de enero del 2010.

Por lo anteriormente expuesto, AGRICOMINSA S.A. prepara sus estados financieros bajo

{as Normas Internacionales de Informacion Financiera MIIF desde el 1 de enero del 2011,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen
a continuacién:

Descripcién Afio 2018 Ano 2017
Efectivo y equivalentes efectivo | 253.882,47 282.217,95

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se describen
a continuacién:

Descripcion Ao 2018 Ao 2017

Clientes 5.246.330,65 3.658.973,10
Empleados 13.068,74 22.911,95
Anticipo a proveedores 2.021.037,02 746.305,21
Depésitos en garantia 0,00 3.000,00
Otras cuentas por cobrar 86.269,32 0,00
Provision de cuentas incobrables (8.400,00) (8.400,00)
TOTAL 7.358.305,70 4.422.790,26




Nota. Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia no hizo provision alguna para cuentas

incobrables.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros gue se describen

a continuacion:

Descripcion Afio 2018 Ano 2017

Materia prima 1.114.461,93 1.406.399,99
Productos terminados 516.424,08 397.996,51
Productos en proceso 406.258,78 303.351,62
Materiales herramientas insumos 840.593,39 824.344,41
Importaciones en transito 39.098,57 11.288,45

Total

2.916.836,75

2,943.380,98

Nota. Al 31 de diciembre del 2018 los inventarios estan registrados ai costo promedio y
su valor no excede el precio del mercado.

7. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen

a continuacion:

Descripcion Afo 2018 Afio 2017

IVA 12% compras 105.266,50 0,00
Retenciones en la fuente 339.695,85 190.355,71
Impuesto a larenta 0,00 0,00
Seguros pagados por anticipados 126.353,92 118.070,56
Impuesto a la salida de divisas 26.203,95 0,00
TOTAL 597.520,22 308.426,27
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL é.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

ANQ 2017
DETALLE Saldo 2016 Adiciones Saldo 2017
Maquinarias y equipos | 28.952.142,43 550.842,55 29.502.984,98
Instalaciones 645.375,94 0,00 645.375,94
Muebles y enseres 174.795,81 57.458,48 232.254,29
Equipos computacién 34.458,35 51.338,79 85.797,14
Vehiculos 145.000,00 0,00 145.000,00
Construcc en curso 0,00 94-.380,68 94.380,68
TOTAL COSTO 29.951.772,53 754.020,50 30.705.793,03
DEPRECIACION {17.685.516,51) (2.391.750,59) (20.077.267,10)
GRAN TOTAL 12.266.256,02 (1.637.730,09}) 10.628.525,93
ANO 2018

DETALLE Saldo 2017 Adiciones Saldo 2018
Terrenos : 0,00 29.434,40 29.434,40
Magquinarias y equipos | 29.502.984,98 (429.374,42) 29.073.610,56
Instalaciones 645.375,94 15.516,58 664.892,52
Muebles y enseres - 232.254,29 5.730,68 37.984,97
Equipos computacidn 85.797,14 82.206,83 168.003,97
Vehiculos 145.000,00 {145.000,00) 0,00
Construcc en curso 94.380,68 175.069,48 269.450,16
TOTAL COSTO 30.705.793,03 {262.416,45) 30.443.376,58
DEPRECIACION (20.077.267,10) (991.354,91} {21.068.622,01)
GRAN TOTAL 10.628.525,93 (1.253.771,36) 9.374.754,57

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen

a continuacion:

Descripcion

Afio 2018

Ao 2017

Créd. Trib. Impto diferido

23.452,00

0,00




10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen

a continuacidn:

Instiucion Operacion Concesion Vencimiento Saldo

Banco Pichincha | 3044315-00 13-08-2018 09-02-2019 200.000,00
Banco Pichincha | 3083187-00 04-10-2018 31-03-2018 200.000,00
Banco Pichincha | 3182967-00 12-12-2018 05-06-2019 200.000,00
Banco Internacional 145300849 12-01-2018 10-01-2019 154.624,20
Banco Internacional | 145300918 06-08-2018 01-08-201%9 227.280,85
Banco Internacional | 145300930 11-09-2018 21-08-2019 105.690,85
Banco Internacional | 145300938 03-10-2018 01-04-2019 400.000,00
Banco Internacional | 145300957 27-12-2018 26-01-2018 150.000,00
Intereses 38.212,87
GRAN TOTAL 1.675.808,77

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen

a continuacion:

Descripcion Afio 2018 Ao 2017

Proveedores locales 1.391.063,07 1.209.535,49
Proveedores del exterior 5.440.095,72 5.619.656,93
Dividendos por pagar 95.947,03 220.707,06
Otras cuentas por pagar 125.016,80 195.146,56
TOTAL 7.052.122,62 7.245.046,04

12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen

a continuacion:

Descripcién Ao 2018 Ao 2017

Décimo tercer sueldo 13.764,45 13.335,98
Décimo cuarto sueldo 6.400,89 0,00
Fondos de reserva 3.947,03 4.097,15
Participacion trabajadores | 253.692,31 216.737,99
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Aporte IESS 53.190,32 40.191,95
Préstamos quirografarios 0,00 10.021,60
Liquidaciones por pagar 993,44 - 0,00
Préstamos hipotecarios 0,00 5.488,49
TOTAL 331.988,44 289.873,16

13. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen
a continuacioén:

Descripcion Aiio 2018 Afio 2017

Obligaciones tributarias 216.477,74 305.430,66
impuesto a larenta 0,00 0,00
TOTAL 216.477,74 305.430,66

14. PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen
a continuacién:

Descripcion Afio 2018 Afio 2017

Obligaciones Financieras 344.309,15 0,00
Proveedores del Exterior 436.249,20 2.906.170,39
Jubilacién Patronal 504.651,00 451.457,00
Bonif por Desahucio - 143.527,00 142.138,00
TOTAL 1.428.736,35 3.499.765,39

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social, asciende a trescientas mil acciones ordinarias con un valor nominal unitario de

USD S 1,00 cada una.

16. RESERVA LEGAL

La Ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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17. IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccion. Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgo en el suplemento del Registro Oficial No 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013,

La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme a la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
del afio 2014 al 2018 estén abiertas para la revision de las autoridades tributarias, sobre los
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y
gastos.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los Estados Financieros {abril 08 de!
20183), no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.
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