AGRICOMINSA — AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. es una compania constituida en
Ecuador mediante escritura publica el 20 de enero de 1976, como una sociedad andnima,
su domicilio principal es Via Daule Km. 14 %, frente a Ambev — Norte — Guayaquil.

La principal actividad de la Compafia es dedicarse a la fabricacién y elaboracion de
envases plasticos en todas sus caracteristicas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion en cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la Compafiia como parte del
proceso de conversién a NIIF para el afio terminado al 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIALS.A. al 31
de diciembre del 2010 y 2009, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
NilF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF
al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.




A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivos y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos.
Depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Dicha provisién se constituye en funcidon de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor;
son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.




Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento. 5
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a Ia
adquisicion o construccidon de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar que algunas partidas de propiedades, plantay equipo de
la compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo asi
como las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

ltem Vida util en afios
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Planta y equipo 10




Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo del crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
No existe impuesto a larenta por pagar, ya que la compafiia actualmente tiene un crédito

tributario a su favor, compuesto por Retenciones en la Fuente, Impuesto a la Salida de
Divisas y Crédito tributario de afios anteriores, lo que existe un valor a pagar al estado




que corresponden a las declaraciones del mes de diciembre del 2017 de Retenciones
en la fuente (formulario 103) e IVA (formulario 104).

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de
la obligacion al inicio del periodo dividido entre el numero promedio de afios de trabajo
que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos
del plan en razén de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades

liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos




Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la compafia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones.

La compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.

La compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos.

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad.

Sea probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

Los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el
pago vy, se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan [a posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF) QUINTO ANO

La Superintendencia de Companiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn




Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucion No. 06.Q.1CL.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segtn lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La compaiiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la compafiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011 los estados financieros de la compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la compafiia definié como su periodo de transicién a las
NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera

aplicacién el 1 de enero del 2010.

Por lo anteriormente expuesto, AGRICOMINSA S.A. prepara sus estados financieros bajo
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF desde el 1 de enero del 2011.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen
a continuacion:

Dosripdln . Bfodir . lédedils |
Efectivo y equivalentes efectivo | 282.217,95 210.489,80

S [ g

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen
a continuacion:

Descripcion Ao 2017  Afio 2016
Clientess 3.658.973,10 - 1290861922
Empleados - 22.911,95 1 9.439,30
| Anticipo a proveedores 746.305,21 — 15.207,38
 Depdsitos en garantia 3.000,00 2.000,00
| Provision de cuentas incobrable?ﬁ.th0,00) (8.400,00)

EOTAL 442279026 J—\2.926;365,9'(:-




Nota. Al 31 de diciembre del 2017 la compaiiia no hizo provisién alguna para cuentas
incobrables.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen
a continuacion:

Descripcion | A@0e2017 | Ado2016 |
Materiaprima | 1406.399,99 | 480.099,80 |
' Productos terminados I 357_593,_5—1 24%16,11 o 4
' Productos en procéso - | 303.351,62 i E@ESB__ ]
Materiales herramientas insumos | 824.344,41 541.63867 |
Importaciones en trdnsito | 11.28845 | 996793 |
iL_TotI | 294338098 | 1,409.85509 |

Nota. Al 31 de diciembre del 2017 los inventarios estan registrados al costo promedio y
su valor no excede el precio del mercado.

7. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se describen
a continuacion:

| Descripcion | Ado2017 Afio 2016 ]
|IVA 12% compras 0,00 - o000
“Retenciones en la fuente | 190.355,71 - 126.979,43 1
_lnipues_to alarenta -' | o000 0,00 B
Eeguro's pagédos por anticipados- _1_18.070,56 97.953,54

'I_rﬁauesto a la salida de divisas 0,00 218.812,21

| TOTAL _—1"'_3_05.426,271' 443.745,18 |

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FiJOS




ANO 2016

| DETALLE | Saldo2015 | Adiciones | saldo 2016 o
inaas yeapos | 2742335645 | 158550 | smosauns
Instalaciones 645. 375 94 0,00 645.375,94
Mueblesy enseres ﬂ__'_ﬁﬁﬁi? IR __O_OT 174.795,81 -
 Equipos computacién | 34.45835 | 0,00 34.458,35 |
'Vehiculos | 145.00000 | 000 | 14500000
TOTALCOSTO | 2842948659 | 1.522.285,94 | 2995177253
DEPRECIACIQi | (15.347.144,40) (2338.372,11) | (17.685.516,51) i
GRANTOTAL | 13.082.342,19 | (816.086,17) 12.266.256,02
ANO 2017
DETALLE Saldo 2016  Adiciones ] Saldo 2017 |
Maqumanas y equipos 28.952.142,43 550 842, 55 29 502. 984 o8
Instalaciones 645.375,94 0,00 645.375,94
' Muebles y enseres I '1_;_4.795,81 R 57.458,48 | 232.25&,_29#__ |
 Equipos computacion | 34.45835 | 5133879 |  85.797,14 |
Vehiculos 145.00000 | 0,00 | 145.000,00 |
Construcc en curs_c-)-_'—w ' 0,00 94.-380,'65__“ 1 —_‘54-.55“6,68— ﬂ<
TOTALCOSTO | 29.951.772,53 © 754.020,50 | 30.705.793,03 ]
DEPRECIACION (17.685.516,51) (2.391.750,59) (20.077.267,10)
| GRANTOTAL | 12.266.256,02 | (1.637.730,09) | 10.628.525,93 j

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esté constituida por los rubros que se describen
a continuacion:

Instiucién Operacion Concesion Vencimiento Saldo

Banco Pichincha | 273355200 28-07-2017 | 24-01-2018 | 200.000,00 |
"Banco Pichincha | 274187000 17-08-2017 13-02-2018 200.000,00

| Banco Pichincha | 276612400 | 28-09-2017 | 26-03-2018 | 250.000,00
' GRAN TOTAL Jm' N T '~ 650.000,00 |

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen
a continuacion:




‘Descripcion Afio 2017 Afio 2016

Proveedores locales 1.209.535,49- 1.289.387,86

| Proveedores del exterior | 5.619.656,93 4.505.605,54

‘Dividendos por pagar 220.707,06 292.240,52 |
Otras cuentas'por p'agar 215.909,16 62.872,72

 TOTAL | 7.265.808,64 6.150.106,64 |

11. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen

a continuacion:

Descripcién Afio 2017 | Afio 2016
Décimo tercer sueldo 13.335,'98 1.071,61 ]
Décimo cuarto sueldo 0,00 354,00 o
_Fondos de reserva 4.097,15 3.392,33 - |
Participacion trabajadores | 216.737,99 197.073,65 N
| Aporte IESS 40.191,95 38.119,65
| Préstamos quirografarios 10.02 1,-60 8.929,20 i
Liquidaciones por pagar 0,00 3.588,86
' Jubilacién patronal 451.457,00 332.071,00
Bonificacién por desahucio | 142.138,00 96.552,00
Préstamos hipotecarios 5.488,49 4.977,89
TOTAL 883.468,16 | 686.156,19

12. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta est4 constituida por los rubros que se describen

a continuacion:

Descripcion | Afio 2017 Afio 2016
Obligaciones tributarias | 305.430,66 | 255.979,81
' Impuesto a la renta 0,00 0,00
[TOTAL 305.430,66 | 255.979,81

1'
]

13. PASIVO A LARGO PLAZO




Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se describen
a continuacion:

Descripcion | AR02017 | Afo2016 |
Proveedores del Exterior 2.906.170,39 _[ 3.480.704,17 <]
14. CAPITAL SOCIAL

El capital social, asciende a trescientas mil acciones ordinarias con un valor nominal unitario de
USD S 1,00 cada una.

15. RESERVA LEGAL

La Ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16. IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccién. Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgd en el suplemento del Registro Oficial No 351 el Cadigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afo
2013.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme a la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
del afio 2013 al 2017 estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias, sobre los
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y
gastos.

17. EVENTOS SUBSECUENTES




Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los Estados Financieros {abril 18 del

2018), no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.




