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INFORME DEL _AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas
AGRICOMINSA - AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de la compafiia AGRICOMINSA -
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A., al 31 de diciembre de 1.999 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. [Estos estados financieros son de
responsabilidad de la administracion de la compaifiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria nos provee una base razonable
para nuestra opinion.

La compaiiia al 31 de diciembre de 1.999 no ha efectuado la correccion monetaria de las
cuentas de inventario, ni de los activos fijos; no hemos podido cuantificar el efecto de la
correccion de inventario, respecto de los activos fijos el efecto de esta omision es de
aproximadamente S/. 7.900 millones, neto entre el costo revalorizado y la depreciacion
acumulada. Ademés la compafiia no ha registrado S/. 852 millones de gasto de
depreciacion, afectando al resultado del ejercicio.
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En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la compaiiia AGRICOMINSA - AGRICOLA
COMERCIAL INDUSTRIAL S. A, al 31 de diciembre de 1.999, los resultados de sus
operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

En 1.999 exclusivamente coexistiron dos ejercicios impositivos de acuerdo a lo establecido
en la disposicion transitoria cuarta, de la Ley de Reformas de las Finanzas Publicas del 29
de abril de 1.999, publicado en el Registro Oficial No. 181 del 30 de abril de 1.999. El
primer ejercicio comprendié el lapso del 01 de enero al 30 de abril y el segundo del 01 de
mayo al 31 de diciembre. El primero no causa impuesto y el segundo si esta sujeto a
impuesto a la renta.

Es importante mencionar, sin que esto modifique nuestra opinién, que en los Gltimos afios
las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo el cual
se ha profundizado durante 1.999, en el cual la actividad econdmica global del pais se
redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los depdsito mantenidos en las
instituciones del sistema bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de inflacion
local y significativa devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense. Estas
condiciones han determinado fuertes caidas en la demanda del producto y servicio de
varios sectores de la economia y financiera de la compaifiia.
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AGRICOMINSA - AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja/Banco

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDADES NETO

TOTAL ACTIVO

NOTAS

AN bdHh W

(Sucres en miles)

623
9.041.929
7.273.343

5.739

16.321.634

12.914.852

29.236.486




PASIVO Y PATRIMONIO

NOTA

PASIVO CORRIENTE: (Sucres en miles)
Obligaciones Bancarias 8 20.814
Cuentas y Documentos por Pagar 9 1.099.690
Pasivos Acumulados 10 . . 23.459
Total Pasivo Corriente 1.143.963
PASIVO LARGO PLAZO 11 15.702.462
Total Pasivo 16.846.425
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social 12 | 20.000
Reserva Legal 10.427
Reserva Facultativa 95.980
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 3.624.871
Reexpresion Monetaria 8.637.096
Utilidad Presente Afio 1.687
Total Patrimonio de Accionistas 12.390.061
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 29.236.486

Ver notas a los estados financieros




AGRICOMINSA - AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

(Sucres en miles)

VENTAS NETAS 12.734.056
(-) COSTO DE VENTAS ‘ (10.163.108)
UTILIDAD BRUTA ' 2.570.948

(-) GASTOS DE OPERACION

Ventas (2.164.161)
Administracion . ( 1.328.509)
PERDIDA EN OPERACION (921.722)
Gastos Financiero ( 29.670)
Otros Ingresos 953.342
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DEL PERSONAL E IMPUESTO 1.950
Participacion a trabajadores ( 142)
Impuesto a la Renta ( 121)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.687

Ver notas a los estados financieros




AGRICOMINSA - AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

CAPITAL RESERVA  RESERVA RESERVA POR REEXPRESION UTILIDADES
REVALORIZ
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA PATRIMONIO  MONETARIA RETENIDAS

(Sucres en miles)

Saldo al 01 Enero 1.999 20.000 7.435 69.046 2.209.339 10.417.624 29.926
CAMBIOS

Apropiacion 0 2.992 26.934 0 0 -29.926
Transferencia ( Depreciacién) 0 0 0 0 -364.996 0
Correccién Patrimonial 1.999 0 0 0 1.415.532 -1.415.532 0
Utilidad Presente Ejercicio ‘ 0 0 0 0 0 1.687
Saldo al 31 Diciembre 1.999 20.000 10.427 95.980 3.624.871 8.637.096 1.687

Ver notas de los Estados Financieros



AGRICOMINSA - AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

Flujo de efectivo en actividades de operacion:
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en Inventario
Disminucion en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento de gastos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion:
Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos
Ajuste en propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion:

Flujo de efectivo por actividades de financiacion:
Prestamos de accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién:

Disminucion del efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al principio del afio

Efectivo y equivalentes al final de afio

Ver notas a los estados financieros

(Sucres en miles)

1.687

1.708.309
(5.966.623)
196.313
1.548.473
1.036.933
23.460

( 1.451.448)
( 16.751)
1.644

( 15.107)

1.386.316

1.386.316

( 80.239)
80.862

623




AGRICOMINSA - AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1,999

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyé en Ecuador, el 20 de Enero de 1.976 y su actividad
principal es la fabricacion y elaboracion de envases plasticos para manteca y aceite

comestible.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de los Estados _Financieros.- Los estados financieros
estan presentados de acuerdo con normas y practicas contables generalmente aceptados
dictados por la Superintendencia de Compaiiias y el Ministerio de Finanzas del
Ecuador. Y le fue aplicado el sistema de Correccion Monetaria de acuerdo al indice del
53% determinado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censo, para el afio 1999

Inventarios.-  Estan registrados al costo promedio de adquisicion. El costo no
excede al valor del mercado. La compaiiia no hizo la Correccion Monetaria de estos
inventarios.

Propiedades.- Estan registradas al costo, revalorizado, ver nota 7. El costo y la
revalorizacion son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de
los afios de vida util. Los desembolsos por gastos de mantenimiento y reparaciones se
cargan a operaciones del afio y los gastos por mejoras o reparaciones que extiendan la
vida Util o mejore la capacidad de trabajo de los activos son capitalizado. De acuerdo a
la ley en vigencia indicamos que se revisaron en términos generales, la revalorizacion
del activo fijo en sus aspectos mas significativos.

Impuesto a la Renta y Participacion de Empleados .- La asignacion del 15% a

trabajadores se apropian de la utilidad. En lo referente al impuesto a la renta. Para el
ejercicio 1.999 se calcula la tasa del 15% sobre las utilidades obtenidas en el periodo
de mayo a diciembre.




3.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio.- En 1.999, se registran los efectos de
la correccion monetaria de las cuentas del patrimonio, excepto los efectos de la

correccién monetaria de los resultados acumulados. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizada, libre de Impuesto a la Renta.

Reexpresion Monetaria.- A diciembre 31 de 1.999, los estados financieros registran
los efectos de la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, sobre las cuentas de
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta
sujeto a revalorizacion. De acuerdo con la vigente Ley No. 51, el saldo deudor en la
cuenta Reexpresion Monetaria puede ser compensado total o parcialmente en el balance
general con la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio. El saldo acreedor
puede ser total o parcialmente capitalizado en la parte que exceda al saldo de las
pérdidas acumuladas, incluyendo las del ejercicio, si las hubiere.

CAJA - BANCOS

(Sucres en miles)
Banco del Pichincha 623
TOTAL 623

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Sucres en miles)

Clientes 8.973.453 (1)
Empleados 68.476
TOTAL _ 9.041.929

(1) En el presente afio, la empresa no hizo provision para cuentas incobrables.

INVENTARIOS

(Sucres en miles)
Productos Terminados 1.098.417
Materia Prima 4.814.958
Materia Prima en Transito 233.044
Magquinarias en Transito 1.126.924

TOTAL ‘ 7.273.343




PAGOS ANTICIPADOS
' (Sucres en miles)

Retenciones en la Fuente 5.739

TOTAL ' 5.739

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

En 1.999, las propiedades, planta y equipos, son registrados al costo de
adquisicion mas la revalorizacién de acuerdo al sistema de correccion monetaria.
El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida util estimada en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Al 31 de Diciembre de 1.999, la compaiiia incluye en propiedades, planta y equipos
S/.16 millones de adquisiciones realizadas y S/.1.708.309 millones de gastos por
depreciaciones del afio.

Los movimientos y saldos de Propiedades, Planta y Equipos, por el afio terminado
al 31 de diciembre de 1.999, se detallan a continuacion:

Véase la pagina siguiente;




COSTOS REVALORIZADO:

Magquinarias y Equipo
Mobiliario de Oficina
Instalaciones
Vehiculos

Otros Activos Fijos

Total costo revaloriozado

Menos Depreciacion
Acumulada

PROPIEDADES Y EQUIPOS NETO

Saldo a Adiciones Ajustes Saldo al
Enero 1 31 Diciembre
de 1,999 de 1,999
(Sucres en miles)

22.873.380 0 -1.644 22.871.736
664.667 16.751 0 681.418
1.154.774 0 0 1.154.774
461.525 0 0 461.525
364.996 0 0 364.996
25.519.342 16.751 -1.644 25.534.449
-10.546.292 -1.708.309 -364.996 -12.619.597
14.973.050 -1.691.558 -366.640 12.914.852




10,

OBLIGACIONES BANCARIAS

Sobregiro Bancario

(Sucres en miles)

Banco Continental 20814
TOTAL 20.814
CUENTAS POR PAGAR
(Sucres en miles)
Impuestos 231.415
Proveedores 489.699
Accionistas 290.000
Acreedores Varios 88.576
TOTAL 1.099.690
PASIVOS ACUMULADOS
SALDOS SALDOS
AL PROVISIONES PAGOS AL
01-ENE-99 31-DIC-9Y
(Sucres en miles)

Decimotercer Sueldo - 31.601 28.632 2.969

Decimocuarto Sueldo - 2.606 2.498 108

Decimoquinto Sueldo - 7.470 6.851 619

Fondo de Reserva - 35.698 32.729 2.969

Vacaciones - 14.329 - 8.447 5.882

Aportes Patronales - 31.083 27.711 3.372

Otros - 9.693 2.153 7.540

TOTAL 0 132.480

109.021 23.459
e 3




11.

12.

13.

14.

PASIVOS A LARGO PLAZO
(Sucres en miles)

Préstamos de Accionistas 15.502.083 (1)
Otras Ctas. y Dctos. por pagar L/P 200.379
TOTAL 15.702.462

(1) Los préstamos de accionistas no generan interés alguno, ni tienen fecha de
vencimiento. :

CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 de 1.999. El capital social consiste de 4.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario del S/. 5.000, oo cada una.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de Impuesto a la Renta fueron revisadas por las autoridades
fiscales hasta el 31 de Diciembre de 1.996. No existen glosas pendientes como
resultado de estas revisiones.

EVENTOS SUBSECUENTES

En 1.999 como es de conocimiento puablico, el sistema financiero del pais, sufre
una aguda crisis econdmica, la cual llevé al cierre de varios bancos e instituciones
financieras, ademas las medidas econémicas del Gobierno Central, incluyeron el
congelamiento de los depositos en bancos. Debido a estas causas existe cierta
incentidumbre en la administracion sobre el futuro econémico del pais, lo cual
afecta directa e indirectamente la situacion econdomica de la compaiiia.

A partir del mes de abril del 2000 el gobierno exige que los estados financieros se
elaboren en dolares de los Estados Unidos, para su conversion se aplica la Norma
Ecuatoriana de contabilidad # 17, debido a que esta moneda sera de circulacion
oficial en el Ecuador. ’

Excepto por lo que se menciona en los dos parrafos anteriores, entre el 31 de
diciembre de 1.999 y la fecha de este informe no se produjeron eventos que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




