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(MsiDge /-] JOSE UGARTE A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL AGRICOMINSA S.A.
Guayaquil, Ecuador -

Opinidn:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA COMERCIAL
INDUSTRIAL AGRICOMINSA S.A., los cuales incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019, Yy los estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afie terminado en esa Sfecha, y
un resumen de las politicas contables mds significativas y otra informacién
financiera explicativa (Expresados en US$ Délares).

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio Yy de la situacién financiera
de AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL AGRICOMINSA 8.A., al 31 de
diciembre de 2019, asf como de los resultados de sus operaciones y de los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra apinién de auditoria,

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados [financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la_formacién de nuestra opinion al

respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

6.

7.

8‘

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a Jraude o ervor,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha,
a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de supervisar el proceso de generacidn de
informacién financiera de la entidad.

Responsabllidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Mnancieros:

9.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados
Jinancieros en su conjunto estdn libres de incorrecciones materiales, ya sea por
Jraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
gue una quditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreceidn material cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

10, Como parte de una auditoria de acuerdo con las Nermas Internacionales de

Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseAamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesga de no detectar una incorreccién material por
Jraude es mdés alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacion del control interno.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditeria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar ung opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas Yy la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.

10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
Y, en base a lua evidencia de auditoria obterida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad puara continuar como
un negocio en marcha.
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St llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre significativa,
tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
de las revelaciones relacionadas en los estados financieras o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones Suturos
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un hegocio en
marcha,

10.5 Evaluamos la presentacion, estructura ¥ contenido de los estados
finandieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados Jinancieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Hemos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asf como las deficiencias
significativas de contral interno que fueron identificadas durante nuestrq
auditoria.

12. También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacién con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones Y otros asuntos gue
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia,
Y en su caso, las salvaguardas correspondientes.

13, De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados Sfinancieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asunios en nuestro informe de auditorfa a menos que la ley o el reglamento impida
la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, deferminamos que un asunto no debe ser comunicado
en nuestro informe, porque de hacerlo, serla razonable pensar que las
consecuencias adversas serlan mayores que los beneficios de interés publico de
dicha comunicacién,

informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitird en un informe por separado.

bpait «

UGARTE A.
SC-RNAE 055
RNC No, 3742

Guayaquil, Julio 2 del 2020
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AGRICOLA CO. DUS CO.
EBTADO DE S8ITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 32019
En Délares Amsricanos
ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE
Efective y Equivnlentes de Efectivo 5 428,033.10 253,882,497
Documentos y Cuentas por Cobrar & 7,789,116.70 7,358,305.70
Inventarios R 7 2,809,810.71 2,916,836, 75
Activos por Impuestos Cornientes 8 657,987.72 471,166.30
Pagaos Anficipados 9 155,606.87 126,353.92
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 11,840,549.10 11,126,545.14
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Terrenc 29,434.40 29,434.40
Construcciones en Curso 569,521.67 269,450.16
Maquinarias, Equipos y Moldes 33,738,412.36 29,073,610.56
Instalaciones 676,893.29 564,892.52
Mueblas y Enseros 325,344.77 237,984.97
Equipo de Cémputo 208,251.80 ]168,003.97
Total Costo 38,547,858.29 30,443,376.58
Menos Depreciacién Acumulada {23,342,081.82} {21,068,622.01}
TOTAL ACTIVO FLIO 10 12,2085,776.47 9,374,754,.87
45,714.00 23,452.00
$ 324,093,039,87 20,534,781.71
-
/,
e
Gorditlo Jiménez Bric
Cantador
Las Notas que se acompafian son parte integrants de los zttadm HMnancleraos
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PASIVOS8 ¥ PATRIMONIO Notoas
FASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias 12
Documentos y Cuentas por Pagar i3
Pasivos Acumulados : 14
Impuestos por Pagar 15
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasive Largo Plazg 16
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 7
Aportes para Futura Capitalizacidn

Reservas de Capital

Reserva Legal 18
Reserva Facultativa

Resultados Acumulados 19

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

DNWWM

Presidante Ejecutivo

L

2019 2018
1,316,525.66 1,675,808.77
7,493,612.28 7,052,122.62

549,465.20 331,988.44

317,272.87 216,477.74

9,676,876.01 9,376,397.57
3,816,435.56 1,428,736.35
3,816,438.56 1,428,736.35
13,493,311.87 10,708,133.92
2,770,000.00 2,000,000.00
3,670,444, 74 3,604,499.43

. 72,981.33
245,040.74 153,795.60
5,476.08 5,476.08
3,907,766.44 3,982,865.35
10,598,738.00 ©.819,617.79

& 24,092,039.57

P/AN

20,534,751.71

7

——

Gordiflo Siménex Eric

Contador

Las Notas que se acompaRarn son parte integrants de los Extados Financieros
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AGRICO Us AGRICOMT, .
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
En Délares Amaricanos
Notas 2019 2018
Ingresos Netos 21 27,919,420.18 24,004,068.34
Casto de Ventas {14,360,850.72)  {12,913,333.99)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 13,556,569.46  11,090,734.35
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Operacion {7,193,553.20} (6,567,112.10)
Gastos de Ventas y Administracién {4,175,159.38} {3,147,400.38)
UTILIDAD EN OPERACION 2,189,836.38 1,376,221.87
OTROS INGRESOS/EGRESOS
Otrus Ingresos/ Egresos {393,329.40) 315,060.21
A A o o moms roras Tt 1,796,527.48  1,691,283.08
{-} 15% Participacién Trabajadores {269,479.12) {253,692.31}
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE 1,537,048.36 1,437,589.77
22-23 {368,214.92} {378,372.78)

Lissssaed

1,059.316.99

Lay Notas que 3¢ acompaian son parte intagrante de los Dstados Financieros
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I9TADO DR EVOLUCIN DEL FATRINONTO

08 ACTONETAS

AL X1 BE DICIEMBRE DEL 2019 .
En Bélaras Aericazes
ARD 3019
APORTE oTRor RAESVLTa0
DEBCRIFCION CAMTAL SOCIL  PUTURL "mm' "';" Maamra LR mwlﬂ;' g WRECLTADCS  MRRCICSC 'm FOTL

CAMTALIS AN ; ANTERIORES
Salde inicial af 01/61/2019 200000000 3 6M, 497,43 7498133 5379560 5476.08  33U500 366051302 290,193.23|  9.819,617.79)
Trargferencios de INNdades - - - - 290, 193.23 (790, 1832, -
Aumento de Capital 77000000  (770,000.00) . . . . .
Aportes pam Futuras Capitalizacionas 976,195.31 . . . . - 1976,195.34,
| Aumanta de Resena Logat 18.263.41 - - {74,363.814 -
o Otroa R Integrales Estudilo - R . - STHN0  (390,193.23 {339,473.33f
Uilickad Liquida def Bersicio . . B - - . 1758, 833.44|  1)58,8335.44
Alistea iy Reclasificacionea 140250000  [T396L.3Y 72,951.93 - - - . {140,250.00
FoTAL 2,770,000.00 3,670,464.74 04074 ZATEOR 21 BTIOD  34EOK1.1F  164,374.33] 10,598,738.00
ARO 2018

APORTS OTROR ERUL TA G
DESCHIPCION EAMTAL BOCIZ  FUTORA mm VAR paamtrs oo . m"':“ﬂ",:, 4 Mnroe  mmogo e orL

CANTALIA O DTRAMLLES  ANTSEIOREE
Saldo inical al 01701/ 2018 L300,00000 28169741 FI981.93 1539560 547608 - 3,496,383 62 664,129.50]  6574,463.5¢
Transferenins de Witidadas - - - - . . 66419930 664,125, suq
Aument de Capital 200,000.00 - - - 1300, 050.00) -
Aporte pom Futurs Capliakivacidn - 392480702 . . . - . - 3,322,800.02
Distriburion de Divdandoy . - . - . . 400,000,004 - 1400,000.004
Ganarciis C¥ms Resultacdos Ftegrales Eatudic Acuanal - . - . . 32,159.00 - . 32,158.00
Utilidad Liquida de! Ejercicia T - - - 790,193.23]  296,193.24

"
TOTAL 2,000,000.00 ‘!.‘M.d”.ﬂ TRMLY 15, T8580 47608 23,182.00 34601013 290,193.23] S AINEIT. TR
F

L
! -
-l Amdnes Eric
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 3019
En Délares Amerioanns
20419 301
Rn UBE} hn U8y
INCRAMENTO NETO (QISMINGOIGN BN BL EFRCTIVO ¥ RQUIFALENTEN A1 BPROTIVO, ANTER DEL
BFECTO DE LOS CAMEION EN LA TALL DE CAMBIO 174,130.43 {8,338, 48)
FLUJOS OF EFECTIVO PROCEDENTES DX (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACKN 3,680,930, 48 {1,370, 885,93
Claess dv colras por actividades dz aparacién 27.034,097.30 21,373,r89. 90
Cobroa procadentas de ios ventar de Henes y prestocidn. de aenicics 27.034,097.30 21,373, 769.90
Ciazes dv pagos pur acteidades de spergolén (23,097,832, 74) (21,976, 50F.8])
Pogos ap porel i d bisnss y sarvicios (43,09],8332.74) (21,976,55581}
g Ly T olas pugod {A6T 410 TR} {487,335, YO}
Otrax entradas (exiidaa) de efective 133,914.30} {306, 774,30
FLUJOS OE EFECTIVO FROCBDENTES DE (UTLIEADGE BN} ACTIVIDALGRS DN INVEREION (H J04,481.71} 253.41%.45
A i do propiedades, platic y equipo (5,104, 481.71) -
omu entradan fantidas) de efective - 265,416.45
FLUJOS DF ETECTIVO FROCEDENTAS LF (UTILISADGE N ACTIVIDADRE RE PINANCIACION LA, 0148 1,006.133.99
PFingnoiacién por pristamar o lorgo plaso 2,007.435.09 1,099,605.37)
Dividendon pagodos 470,506, 77 (#00,000.00)
Ofms entradas fachidaa) de afective (655,530.00) 2,585,937.2¢
ETECTON DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMPIO SORRE RL FFXCTIVO ¥ BQUIVALENTES AL
EFECTIVO - -
Rfectos de in varinoldn on i tasg dw candro scbre o efadtive i eqiivalentes @ wfetivo
INCREMENTO (DISMINTCIGN NETO DE BFECTIVO ¥ BQUIVALENTES AL EFECTIVO 174,750.62 (28,335.48)
EFECYTIVO Y BQUIVALENTES AL FFECTIVO AL PRINCIFIO DEL FERIOPG 251,883.47 482,517.95
EFECTIVO ¥ BQUIVALENTESR AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERFODO 438,018.1¢ 283, 022.47
CONCILIACTON ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA} NETA Y L OB FLUJON BE OPERACION
UTILIDAE NETA DEL EJRRCICIO 1,158,833.44 Lo 31699
AJSUSTE POR FARTIOAR DISTINTAD AL RFECTIVO: 300031700 1,686,3146.00
Aluares por gorto de depreclacidn y amartisacidn 2,373.459.8 591.354.5]
Afustew por goatos en proviwones 132,164.00 62, B94.00
Ajustes por gayte par impussio aia renia J65,514.92 378,374.78
Ajustes por gowto poF partidpacide trabgjaciores 69,4792 253,692.3]
CAMPION EN ACTIVOS ¥ PARIVOS: {541,390.51) 4,129, 418.94)
h } idin. on teos pror cobinay ot {481.923.45] f2,5945,356.65)
i ) Enyoidn e ofrax por cobrar 238.48 984337
i ) dizminuoidn en o 167,026.04 26,544.23
{Incrementao) diaminugion en ofras activos (3.38,336.37) {314,545.95]
I (diaminudon] en por poger comerrial 441,48%.66 (213.686.03)
I paRdrncion) sn banafcios 9np {92,925.36) 315,298.03)
nta rdawnuadn) an oltos pasiion (26T 419,78} {467,335.70)
natey procedentes dy fetikades an) aetividades de sparacién 1,450,930.4% {1,376, 085,83

Contador
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AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL 8, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO Al 3! DE DICIEMBRE DEL 3019

1.

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL 8. A, fue constituida
mediante escritura publica celebrada ante el Notario Décimo Octavo del Cantén
Guayaquil, Germdn Castillo Sudrez, el 20 de enero de 1976 debidamente
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de Febrero de 1976 en la ciudad de
Guayaquil y por resolucién de la Superintendencia de Comparifas No. 4968.

El objetivo social de la comparia es la importacién, exportacién, produccion,
comercializacién, distribucion compra y venta de productos de pldsticos en
todas sus caracteristicas.

El 18 de Junio del 2019, la Junta General de Accionistas decide realizar un
aumento de capital, mediante Escritura publica celebrada ante la Notaria
Vigésimo Octava del Cantén Guayaquil, Ab. Lucrecia Cérdova Lopez, e inscrita
en el Registro Mercantil el 26 de Junio del 2019, aumentando el capital suscrito
en USD$ 770,000.00 {setecientos setenta mil 00/ 100 délares de los Estados
Unicos de América), por lo que en consecuencia una vez perfeccionado el
incremento ftotaliza un capital suscrito de USD$ 2, 770,000.00 {dos millones
setecientos setenta mil 00/100 ddlares de los Estadas Unidos de América),

1.1, Situacién econémica del pals,- Las protestas (medida tomada en rechazo
a la eliminacién de los subsidios a los combustibles, y que posteriormente fue
derogada por el gobierno) del mes de octubre produjeron impactos negatives en
las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en
la economfa del pals.

Durante el afio 2019 el precio internacional del petrdlea se mantuvo en los
promedios de los tltimos dos arios y la balanza comercial no petrolera continua
generando un déficit fiscal. Para el 2020 el Fondo Monetario Internacional prevé
un lgero crecimiento del 0.5% mientras que el Banco Mundial estima un
crecimiento del 0.4%. Este leve crecimiento se prevé impulsado por la actividad
minera donde se registra un alza en las exportaciones, ademds de un crecimiento
en el sector de lu construccidn y de las exportaciones tradicionales.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado con la finalidad de
conwertir al pals en un destino empresarial atractivo e interesante para fomentar
el crecimiento del empleq, consiste en la mejora del sistema tributario, generacion
de nuevas plazas de empleo y flexibilizacién al momento de la creacién de
nuevas empresas promoviendo la apertura al comercio internacional.
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2.

BASE DE PREPARACION

Declaractén de cumplimiento.. Los Estados Financieros de AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL 8. A., al 31 de diciembre del 2019,
han sido preparades de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés}, las que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Compariias del Ecuador y representan la adopcidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros terminadoes al 31 de diciembre del 2019 han sido
autorizados por la gerencia general serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos por Ley. La
preparacién de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF), requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
Y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
dispanible al momento, los cuales podrian. llegar a diferir de sus efectos finales,

én,- Los estados financieros han sido preparadas sobre la
base del costo histérico.

2.1, Moneda Funcional y de¢ Presentacién,: Las partidas incluidas en los
estados financieros de AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL
INDUSTRIAL 8, A,, se valoran utilizando la moneda del entornp econdmico en
que la entidad opera (moneda funcional). La moneda Sfuncional de la compaiia
es el délar de los Estados Unidos de América (US$} que constituye, ademds, la
moneda de presentacién de los estados financieros. La Reptblica del Ecuador
no emite moneda propia y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos
de América como moneda de curso legal.

2.2, Uso de Juiclos y Estimaciones.: El proceso de preparacién de los

Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere gue la administracién efectué ciertas
estimaciones, juicios y supuestos necesarios que pueden afectar a la aplicacidn
de poltticas de contabilidad y los montos reportados de activos y pasivos, la
exposicién de activos Yy pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y a las cifras de los ingresos Yy gastos registrados Y
correspondientes a los perlodos informados. Entre los principales juicios Y
estimaciones aplicadas por la Compartia son:

ft) Juicio.- En el proceso de aplicar las polfticas contables, la
administracién ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones:

. La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacién

de las transacciones y saldos con partes relacionadas como
corrientes o no corriente.
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BASE DE FREPARACION (Continuacién)

- La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en
las NIIF, utiliza el juicio prafesional al considerar la materiatidad de
los efectos en la aplicacién del costo amortizado en la medicién
posterior de los activos y pasivos financieros,

it} Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance generdl, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los
valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
som:
- La estimacidn de los valores recuperables

- Las vidas utiles y los valores residuales de los muebles, enseres Y
equipos

- Elcosto de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios
post-empleo es determinado usande valuaciones actuariales. La
valuacién actuarial involucra supuestos respecto de tasas de
descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc, Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre,

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
Comparila disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administracién para determinar
el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser
recongcidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades
imponibles futuras junte con la planificacién de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el case dé ser
requeridas, el valor de estas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histérica, En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos perlodos, lo cual se realizaria de Jorma
prospectiva,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1, Instrumentos Financleros, - Los instrumentos financieros son contratos
que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero en una entidad yaun
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compattta, los instrumentos financieros corresponden a activos Yy pasivos
financieros no derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar
Y cuentas por pagar y obligaciones financieras.
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3, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacién) -

ect eqyi e = El efectivo y equivalentes q
efectivo se compone de los saldos del efectwo en caja y depdsitos a la
uista en bancos, que son utilizados por la Comparila en la gestidn de
sus compromisos a corto plazo. La compaiia considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la
Jfecha de compra, como equivalentes de efectivo.

5t r cobrar.- Las cuentas por cobrar son
acﬂvos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Surgen cuandoa la Comparifa provee
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar
la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por
eobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por
cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que
se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de estos, hayan
expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno.
El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal
y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizade usando el
método de tasa de interés efectiva, menos la estimacién por deterioro.
E! costo amortizadoe es calculado considerando cualquier descuento o
prima incurrida en la adquisicidn y comisiones y costos, que canstituyen
una parte integral de la tasa de interés efectiva,

La compariia clasifica sus activos financieros en las categorias:
*cuentas por cobrar’. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquieren los activos financieros o contrataron los instrumentos
financieros. La comparita determina la clasificacién de sus activos y
pasivoes financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracidn estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento a corto plaze; ademds, no
tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no son significativo, razén por la cual se mantienen al valor
nominal.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con
excepcién de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que son
clasificados como activos no corrientes.

Al 31 de diciembre del 2019, la comparila, mantuvo activos financieros
en las categorias de *Cuentas por Cobrar”,

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a
los estados financiercs,

3.1.3. Otros Pasivaes Finanderos.- La Entidad clasifica sus pasivos

financieros como “Cuentas por Pagar”.
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3, RESUMEN DE  PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacién) '

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La compania
determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su
recanocimiento inicial. Los pasivos financieros se exponen como
pasivos corrientes con excepcién de aquelios con vencimiento originales
superiores a 12 meses a partir de la Secha del estado de situacion
financiera, que son clasificados como Dbasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivadas con pagos fijos o determingbles, que
no cotizan en un mercadoe activo. El periodo de crédito promedio para
las compras de bienes y servicios es de 60 dias,

Las cuentas por pagar proveedores Y otras cuentas por pagar se
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores o
12 meses desde la fecha del estado de situacidén finandiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su
valor nominal el mismo que se apraxima al valor razonable,
Después del reconocimiento tnicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

El valor razonable de las cuentas Bor pagar proveedores y otras cuentas
por pagar se revelan en la Nota 13 a los estados Jfinancieros,

3.2, Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financieros: Un activo
financiero es dado de baja cuando: fi) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o fii} La Compania ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del active 0 ha asumido una obligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efectiva recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; Y (5} también la Comparia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control,

Fasivos financieros: Un pasivo Jinanciero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasive financiero existente
es reemplazade por otro del mismo prestataric en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en Jorma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como ung baja del pasivo
original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los
resultados del ejercicio.

3.3, Inventarios. - Los inventarios se presentan a su costo 0 a su valor neto
de realizacién, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados
de la adquisicién, ast como otros costos en los que se ha incurrido para darles
su condicidn y ubicacién actual. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura mds los gastos de importacion,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el cursa normal del

negocio, menos los costos estimados Ppara poner las existencias en condicién de
venta y para realizar su comercializacién,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacidn)

La Administracién para caicular el valor neto realizable considera como factor,
las comisiones, transporte, entrega del producto y los gastos de arriendo,

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituye una estimacidn para desvalerizacién de existencias
con cargo a resultados del ejercicio,

3.4, Propledades, Planta y Equipos. - Las Propiedades, Planta y Equipo son
registrados al costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y Equipo se
reconpcen como activos probables que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera conflable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o
su capacidad productiva son capitalizadas solo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futures para la compaftia y si su costo puede ser
confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por reparaciones y
mantenimiento de rutina en Activos Fijos son reconocides en resultados cuando
ocurren.

3.4.1, Método de Depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales.- La
depreciacion de las Propiedades, Planta y Equipo, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de ia
compartia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos
al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas fitiles
Y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesanio, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
actuales y comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la politica
corporativa de la compariia, son las siguientes:

Rubrog % Deprectacién
Muebles y Enseres 10 %
Magquinarias, Equipos y Moldes 10 %
Instalaciones 10%
Equipos de Computacion 33.33 %
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{Continuacidn)

3.4.2. Retiro o venta de propledades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades, planta
¥ equipos, es calculada comoe la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

3.5, Beneficlos a Empleados.- (i Beneficios Post-Rmpleo: FPlanes de

os,- El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide un iempo minimo de
servicio de 25 arlos en una misma compaiifa. Dicho beneficio califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Cédigo ademds establece que en aquellos casos en gue la relacion laboral
termine, el empleador deberd reconocer al empleade una bonificacién por
desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el numero
de afios de servicio.

El costo del beneficio por fubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto
del efercicio, en base al cdiculo actuarial efectuado por un especialista
independiente,

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las prouvisiones
constituidas.

fii) Beneficios g Corto Plazo - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de

los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacidn puede ser estimada con oonﬂabilidqd.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacién del 15% de los trabajadores en las
utilidades de la Compariia, los mismos gue son contabilizados como gastos en
la medida que el servicic relacionado es proviste por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cddigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador.

El gasto por la participacién de las trabajadores en las utilidades se calcula de
Ia utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida
previa al del impuesto a las ganancias.

fiif) Beneficios por Termingcidn.- Las indemnizaciones por terminacién o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese
como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaric.
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3.6, Impuesto a las Ganancias.- El gusto por el Impuesto a las ganancias
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en el patrnimonio neto,

rriiente.- Representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobre la base de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los
estados financleros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. Las normas tributarias vigentes en base a la Ley de Fomento
Productive publicada en el Registro Oficial No. 309 del 21 de Agosto del 2018
establece los siguientes lineamientos para la aplicacién de la tarifa de impuesto
a la Renta para sociedades:

Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, as{ camo por las sucursales
de socledades extranjeras domicliadas en el pafs y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicardn la
tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mds tres {3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
a similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, b)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efective es residente fiscal en el Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicaré a toda la base imponible de
la socledad, cuando el porcentgje de participacién de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se .haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%), la tarifa
carrespondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
praporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerde a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequerias empresas, as{ como
aquellas que tengan condicianes de exportadores habituales, tendrdn una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Pagina 16 de 39




3.

RESUMEN DE PRINCIPALES .POIITI CAS DE CONTABILIDAD
{Continuacidn}

El Impuesto a la renta por el afioc 2019 fue calculade utilizando la tasa
carporativa de impuesto del 33% en concordancia al articule 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno,

fif) Impyestp Diferido.- Los impuestos diferidos son los impueslos gque la
Compafifa espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporales

entre el valor en libros de los actives y pasivos para propdsitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos actives y pasivos,
utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados, '

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
Jfuturas estaran disporibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas, Al 31 de Diciembre del 2019, los estados financieros
adjuntos incluyen efectos par impuestos diferidos generados por el registro de
beneficios post-empleo, de acuerdo a lo estipulado en el Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno Art. Innumerado después
del Art. 28, numeral 5.

3.7, Provisiones y Contingencias,- Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera tnicamente cuando:

- Es una obligacién presente {legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién

- El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasive contingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados cuya
existencia quedard confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mds sucesos
futuros inciertos y que no estdn bajo el cantrol de la Compariia, Si el desembolso
es menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los
detalles cualitativos de la situacién que originaria el pasivo contingente.

3.8, Compensaciones de Saldos.- Sélo se compensan entre s{ y,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transdeciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién,
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3.9, Patrimondio. - fi} Capita] Social.- Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de
la Comparifa estd constituide por 2'770,000 dcciones ordinarias, pagadas y en
circulacion con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

fii} Reserya Legal- La Ley de Comparias de la Republica del Ecuador,
establece que salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades
hiquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomard un porcentgje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal st éste, después de constituido, resuitare
disminuido por cualquier causa,

ftit) € dos 5 jentes de | ! et
las NIIF.- En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra;

- Utilizado en absorber pérdidas
-~ Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacién de la comparila.

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ulttmo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

3.10. Reconocimiento de Ingresos,- Los ingresos proverientes de la venta
de bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales,

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, seguin sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los hienes; 3

- La Compariia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos; .

-  Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compania; y,

= Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccidn pueden
cuantificarse confiablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos,- Los costos y gastos se registran
al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
Yy se registran en el perlodo mds cercanc en el que se conocen.
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3.12. Estimaciones Contables.- La preparacién de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compartia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que conforman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision
y periodos futuros si la revisitn afecta tanto al perfodo actual como a periodos
subsecuentes.

3.13, Normas nuevas, revisadas y emitidas

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del
anito 2019

Normas Fecha de aplicacién obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Nuevas interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF: 23 Incertidumbre sobre tratamiente 1 de enero de 2019
de impuesto a las ganancias

Enmiendus a NIIF's Fecha de aplicacién obligatoria

NIF 9 Cldusulas de prepago con 1 de enero de 2019
compensacién negativa

NIC 19 Modificacién, reduccién o 1 de enero de 2019

liguidacién del plan

NIIF 11 Acuerdos confuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en
asociadas Yy negocios conjuntos 1 de enero de 2019
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3.14. Normas nuevas, revisadas y emitidas, pero aun no efectivas
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero

no han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Normas Fecha de aplicacién obligatoria

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Enmiendas a NIF's Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1 Presentacién de Estacdos _ 1 de enero de 2020

Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambios en las

estimaciones contables y errores 1 de enero de 2020
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos 1 de enero de 2020
Jfinancieros

NIF 10 Estados financieros consolidados  Por determinar

La Administracién de la Compaila no ha cumplide con la adopcién e
implementacién de la NIIF 1 & Arrendamientos, la cual establece principios para
el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de arrendamientos, con
el objetivo de asegurar que los arrendatarios y los arrendadores proporcionen
informacién relevante que representen fielmente esas transacciones.

POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para
una de las partes y a la vez un pasive financiero o instrumento patrimonjal
para la contraparte. El estado de situacién financiera de la compaiia estd
compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores Yy
acreedores comerciales y obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos
financieros por su vencimiento a corto plazo, estén valorados al valor nominal
¥ no generan intereses. La Comparifa a través de la Gerencia, quien estd
encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos
riesgos; establece limites para cada uno de dichos riesgos. La Admirdstracién
de la Comparila es conocedora de las condiciones existentes en el mercado Y
sobre la base de su conocimiento i experiencia controla los riesgos.

Durante el curso normal de sus operaciones, la compariia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentas financieros;
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4. POLITICAS DE ADMINISTRACION nn RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS {Continuacidn}

a) Riesgo de Crédito

b} Riesgo de Liguidez
¢} Riesgo de Mercado
d} Riesgo Operacional

Las politicas de administracién de riesgos de la compaiia son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudierg enfrentar la
compania, determinar limites de qfectacién tolerables y definir los controles de
riesgos adecuados; asf como también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos Umites, La administracién es responsable también de
revisar periédicamente las polfticas y los sistemas de administracién de riesgo
de la companta a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercados
¥ en sus actividades. La comparia, a través de sus normas y procedimientos
de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructive en el gue todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La administracidn mondtorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgos y revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la compariia.

Riesgo de Crédite,. El riesgo de crédito es el nesgo de la pérdida financiera
que podria enfrentar la comparila si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumente financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversion de la comparia.

Al moritorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas ¢ minonstas, su ubicacién geogrdfica,
industrial, perfil de antigiliedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” son
monitoreados por la administracidn, y las ventas futuras a esos clientes, se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Riesgo de Liquides,- El riesge de liguidez se refiere al riesgo de que la
companiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son liquidos mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros, El enfoque de la gerencia para administrar la
liquidez es la obtencién y disgregacion de los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como
en caso de demandas judiciales o de negociacidon necesaria, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la comparita,

La administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la comparila tiene como
objetive contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.
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4,- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacién)

Riesgo de Mercado,- La exposicion de la compaitia al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea
por productos impartados por produccidn nacional,

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razanables y al
mismo tiempo optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones,

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta originado de una amplia variedad de causas gsociadas con los
procesos de industrializacion y comercializacién, el personal, la infraestructura
de la comparifa, y con las factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de comportamiento corporativo, Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la compaiia, El objetivo de la compafiia es administrar el riesgo
operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dario a la reputacisn de la comparitfa con la efectividad general
de costos, asi como limitar los procedimientos de control que puedan restringir
la iniciativa ¥ la creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad bdsica de desarrollar e implementar
los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, esta
responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos
establecidos por la compaifa para la administracién del riesgo operacional en
las siguientes dreas:

- Adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos. K

- Requerimientos de evolucion periddica del riesgo operacional identificado,
y la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales
rnesgos. .

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiento de la norma de la compafiia estd respaldado por un programa
de revisiones periédicas efectuadas por auditoria externa.
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&, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién.

2019 2018
fen U, 8, dolares} f(en U. 8. délares)
Efectivo 1,700.00 200.00
Banocos Locales 424,004.61 (1) 247,463.98
Bancos del Exterior 2,328.49 (3} 6,218.49
TOTAL 428,033.10 253,882,47

{1} La cuenta de bancos locales, se desglosan a continuacion:

DETALLE SALDO
Pichincha 196,794.50
Pacifico 7,794,009
Intermaciaonal 219,416,02
4234,004.61

(%) La cuenta banoos del exterior se compone como sigue:

DETALLE SALDO
Sabadell 2,328.49

6, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacidn:
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2019 2018
{en U, 8, délares) ([en U, 8, délares)

Chientes 6,025,336.73 (1} 5,246,330.62
Empleados 12,130.26 13,068.74
Anticipo a Proveedores 1,739,036.78 (2} 2,021,037.02
Otras Cuentas por Cobrar 81,256,93 86,269.32
Prouisién de Cuentas Incobrables {68,650.00} {3) (8,400.00)
TOTAL 7,789,110.70 7.358,308.70

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (continuacidn)

{1) La antigiiedad de las cuentas por cobrar es la siguiente:

DETALLE 2019 2018
Cartern por Vencer 3,332, 743.44 2,773,530.38
Vencida de 1 g 30 dias 1,522,773.94 1,430,502.59
Vencida de 31 a 60 digs 525,514.16 546,103,72
Vencida de 61 a 90 dias 172,245.37 20,403.77
Vencida de 9] a 180 dias 185,943.77 168,927.52
Vencida de 181 a 360 dias 54,887.81 200,970.73
Vencida mds de 360 dias 331,228.24 105,891.91

TOTAL 6,025,336.73 §5,246,330.62

!

{2} Son valores pendientes por fiquidar, entregados a proveedores locales y del
exterfor por la adguisicién de maguinarias nuevas y prestacidn de servicios.

{3} Al 31 de Diciembre del 2019. El movimiento de la provisién de cuentas
incobrables es el siguiente:

DETALLE 2019 2018
Saldo Inicial 8,400.00 8,400.00
{+) Prouvisién 60,250.00 -

TOTAL 68,650.00 8,400.00

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen o continuacién;
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8,

9,

10,

2019 2018

fen U. 8, délares) fen U, 8, ddlares)
Materia Prima 1,193,469.75 1,114,461.93
Productos en Proceso 303,282.25 340,134.79
Productos Terminados 353,448.32 516,424.08
Importacidn en Transito 9,526.48 39,098.57
Materiales y Herramientas 876,705.94 840,593.39
Insumos 73,377.97 66,123.99
TOTAL ] —809,310.71, _3,916,836.75

Nota.- Al 31 de diciembre del 2019 los inventarios estdn presentados al
costo de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2019 2018
{en U, 8. délares} (en U. S. délares)
Credito Tributario JVA - 105,266.50
Credito Tributario Impuesto a la Renta 489,791.23 339,695,85
Credito Tributario ISD 168,196.49 26,203.95
TOTAL 657,987.73 471,166.30
PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacién:
2019 2018
{en U. 8. délares) (enU. S, délares)

Seguros Pagados por Anticipado 155,606.87 126,353.92
TOTAL 155,606.87 126,353.92

PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2019 se detallan a continuacién:

(Véase la pdgina sigutents}
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COLA COME]

COM]

MOVIMIENTO DE PROFIEDADES, PLANTA ¥ BQUIPO
AL 81 DE DICIENRRE DXL 3019
En Déinres Amsricancs
ARD 2019
SALDO AL RALDO AL CRON
bEacRIFCION oi/o1z019  APICIONER )/ 1um019 | ¥ REPRRCH
NO DEPRECIABLE
Terrenc 29,434.40 - 28,434.40
Construcciones en Curse 26545016 300,071.51 569,521.67|
DEPRECIABLE
Maquinarios, Equipas y Moldes 29.073,610.56 4,664,80].80 33,738,412.36 10%
Instalaciones 664, 802.52 14,000.77 676,893.29 j0%
Muebles y Enseres 437,084.97 87,359.80 325,344.77| J0%
Equipoa de Computacidn 168,003.87 40, 247.83 208,251.80 33%
SUBTOTAL 30,443,376.58  8,104431.71  35,347,858.29
Depreciaciin A lad; (21,068,622.01) {,273,459.8]) (23,342,081.82)
TOTAL 9,37€754.57 _ 3.831,001.90  12,303,77 _6.4?'_
ARO 2013
RALDO AL VENTAR Y/0 BALDO AL %
PRaCRPCION 03/01/3038 _ APICIONTS RAIAS S1/13/2018 _ | BEPRECUCKN
NG DEPRACIABLE
Terrens - 29.434.40 - 29,434.40 L
Construcriones en Curse 94,380,638 175,069.48 - 269,450,186
DEPRECIANLE
Maquinarios, Equipos y Moldes 29,502,984.58 613,825.02 {1,043,19%.44) 29,073,610.56 1%
Instajaciones 645,375.94 19,516.58 - 664, 802.52 10%
Muebies y Enseres 232,254.29 5, 730.68 237.984.57 10%
Equipos de Comp én 85,797.14 823,206.83 - 168,003.97 33%
Vehicuios 145, 000.00 ﬂgi" 25.07 {207,491.07) - 20%
SUBTOTAL 30,708,793.05  ORE3T4.06  -1,850,690.81 30,443,576.58
Depreciacién Acumulady (20,077,267, 16) {2,187,943.78) 1,196,588.87  (32],068,6322.01))
A
TOTAL 10,638,528.99 _{1,199,669.73) _ (34,101.64) _ 9,374,754.97
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11, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuentq estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2019 2018
fen U. 8, délares) {en U. 8, délares)
Activos por Impuesto Diferido 45,714.00 (1) 23,452.00
TOTAL . 48,714,00 23,452,00

(1) Corresponde al impuesto diferido generado por el reconocimiento de la
provisién por beneficios post-empleo: Jubilacién Patronal y Bonificacién por
Desahucio, de acuerdo a lo estipulado en el Reglamento bara la aplicacidn de
la Ley de Régimen Trbutario Interno Art. Innumerado despuds del Art. 28,
numeral 5.

‘Las provisiones diferentes o las de cuentas incobrables y desmantelamiento,
serdn consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se
efectus la provisién.” EI movimiento de los impuestos diferidos es el siguiente

Saldo al Saldo al
31/12/2019 31/13/2018

Saldo al principto del afo 23,4532.00 -
Movimientas del perfodo 22,262.00  23,452.00
Saldo al final del afo 45,714.00 23,452.00

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 da diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacién;

No, Fecha de Fecha ds Saldo af
natitueton o eracién Comoestdn Vencimiento %98 gy 1000

Banco Fichincha C.A. 341520700 29/ 0772019  25/01/2020 8.95% 200,000.00 (1)
Banco Pichincha C.A. 344772500 06/ 09/2019 04/03/2020 8 95% 200,000.00 {2)
Baneo Pichincha C.A. 350955100 20/1 172019  18/05/2020 8.95% 200, 000.00 {3}

SUB-TOTAL 600,000.00

Interes por Pagar _ 12,456.50

TOTAL 612,456.50
T ——
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12 OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacidén)

No. Fachade Fechade Interés Saldo al

Institucton o gracidn Concesién  Vemta, 31/13/19

Hanca Internacional 145300968 26/03/2019 05/02/2023 9.33% 245,580.57 (4)
Baneo Internacional 145301042 10/10/2019 13/09/2024 9.25% 131,105.23 (8}
Boneo Internacional 145301046 28/ 10/2019 25/10/2023 9.25% 55,517.64 (6}
Bareo Internaciondl IM14572139 15/05/2019 20/01/2020 N/A 131,646.90 (7}

Banco Internocional IM14572186 08/07/2019 02/01/2020 N/A 68,000.00 (8)
Baneo Internacional IM14572186 19/08/2019 03/02/2020 N/A 30,500.00 (%)
SUB-TOTAL 662,350.34
Interases por Pagar _ 41,718,82
TOTAL 704,069.16

{1) Esta obligacién corresponde q un préstamo otorgado por parte de Banco
Pichincha C.A., el 29 de julio del 2019, por un valor de US$ 200,000.00 y una
tasa de interés del 8,95%. La fecha de vencimiento de este crédito es el 25 de
enero del 2020, A la fecha de emisién del presente informe este crédito ha sido
liquidado.

(3) Esta obligacién corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Pichincha C.A., el 06 de septiembre del 2019, per un valor de US$ 200,000.00
U una tasa de interés del 8 95%. La fecha de vencimiento de este crédito eg el
04 de marzo del 2020, A la fecha de emisién del presente informe este crédito
ha sido liguidado.

(3} Esta obligacion corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Pichincha C.A., el 20 de noviembre del 2019, por un valor de US$ 200,000.00
¥ una tasa de interés del 8.95%. La fecha de vencimiento de este crédito es el
18 de mayo del 2020. A la fecha de emisién del presente informe este crédito
ha sido liquidado.

{4) Esta obligacién corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Internacional., el 26 de Febrero del 2019, por un valor de US$ 1'000,000.00 y
una tasa de interés del 9.33%. La fecha de vencimiento de este crédito es el
05 de Febrero del 2023,

{5} Esta obligacion corresponde a un préstamo otorgade por parte de Banco
Internacional C.A., el 10 de octubre del 2019, por un valor de US$ 1°000,000,00
y una tasa de interés del 9.25%. La fecha de vencimiento de este crédito es el
13 de septiembre del 2024,

{6) Esta obligacién corresponde a un préstamo otorgade por parte de Banco
Internacional C. A., el 28 de octubre del 2019, por un valor de US$ 254,845.45
Yy una tasa de interés del 9.25%, La fecha de vencimientoe de este crédito es el
25 de octubre del 2023,
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12, OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacidn)

{7) Esta obligacion corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Internacional C.A., el 15 de mayo del 201 8, por un valor de US$ 131,646.90.
La fecha de vencimiento de este crédito es el 20 de enero del 2020. A la fecha
de emisién del presente informe este crédito ha sido liquidado,

(8} Esta obligacion corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Internacional C.A., el 08 de Julio del 2018, por un valor de US$ 68,000.00. La
Jfecha de vencimiento de este crédito es el 02 de enero del 2020. A la fecha de
emisién del presente informe este crédito ha sido liquidada.

{9) Esta obligacién corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Internacional CA., el 19 de agasto del 2019, por un valor de US$ 30,500.00.
La fecha de vencimiento de este crédito es el 03 de febrero del 2020. A la fecha
de emisién del presente informe este crédito ha sido liquidado,

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién,

2019 2018
{en U. 8, délares) (en U. S, délares)
Proveedores Locgles 1,394,579.55 1,391,063.07
Proveedores del Exterior 5,990,613.10 (1) 5,440,095.72
Otras Cuentas por Pagar 91,879.37 125,016.80
Divdendons por Pagar 16,540.26 95,947.03
TOTAL ~Di893,613.38 _ 7,053,132.63

(1) Corresponde a créditos de proveedores del exterior por adquisiciones de
materia prima y activos.
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14,

15.

16,

PASIVOS ACUMULADOS

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Fondos de Reserva
Participacidn Trabajadores
Liquidaciones por Pagar
Obligaciones con el less
Nomina por Pagar

TOTAL

IMPUESTOS POR PAGAR

2919 2018
{en U. 8, délares}] (en U, S. délares)
16,573.34 13,764.45
22,099.94 6,400.89
- 769.70
2,953.36 3,177.33
269,479.12 253,6892.31
23,233.9] 993,44
69,313.7] 53,190,32
145,811.82 -
M 331,988.44

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

Obligaciones Tributarias
TOTAL

PASIVO LARGO PLAZO

2019 2018
{en U, 8, délares) {fen U. S, délares)
317,272.87 216,477.74
317,272.87 216,477,.74

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacién;

Obligaciones Financieras
FProveedores del Exterior
Jubilacién Patronal
Bortificacién por Desahucio
Contribucién Unica y Temporal

TOTAL

4019

fen U, 8. délares}

1,707,826.01 (1)
1,340,658.89 (2)

510,351.00
158,818.00 ¥
98,781.66 (4}

3,816,435.56

2018

{fen U. S, délares)

344,309.15
436,249.20
504,651.00
143,527.00

:433": 736,35
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16, PASIVO LARGO PLAZO {continuacidn}

(1) Corresponde a la deuda a largo plaéo de los créditos otorgados por el Banco
Internacional, de acuerdo al sigutente detalle:

No, Fecha de Fecha de
Inatituctén Operacién  Concesidn Vemto, Interés Salde
Banco Internacional 145300968 26/2/2019  5/2/2023 £.33% 639,603.43
Baneo Internacional 145301042 10/10/2019 13/9/30324 9.25% 868,894.77
Banco Internacional 145301046 28/10/2019 25/10/2023 9.25% 199,327.81
———
TOTAL 1,707,826.01

{3) Corresponde a créditos de proveedores del exterior por adquisiciones de
activos, .

{3) El costo de los beneficios definidos (fubilacién patronal y desahucio} es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Prayectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada pertodo.

Los costos por servicio presente Y pasado se reconacen en el resultado del
ane en el que se generan, asi como el interds financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el perfodo en que se producen,

El reconocimiento de las ganancias Y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o perdida del perfodo. La empresa ha realizado
st provisién en concordancia con la NIC 19 Beneficios a Empleados, La
Comparia si ha realizado las provisiones correspondientes del perfodo en
base a un profesional calificado.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patr?onal
Jueron como sigue:

Saldo al Saldo al
31/123/2019 31/13/2018

Saldo al principio del afio 504,651,000 451,457.00
Costos de los servicios del periodo corriente 45,453.00 45,251.00
Costos por intereses 37,872.00 33,248.00
Beneficios Pagados (29,136,00) -

Afuste pérdidas/ganancias reconocida OR] 48,490.00, 235,305.00
Saldo al final del afo §10,381,.00 804,651.00
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16‘

16,

17.

18,

PASIVO LARGO PLAZO {continuacion)

Los movimientos en el valor presenté de la obligacién de bonificacidn por
desahucio fueron como sigue;

Salde al principio de! afio 143,527.00 142,138,00
Costos de los servicios del pertodo corriente 16,461.00  17,643.00
Costos por intereses 10,741.00 10,458.00
Pagos Asumicios por el empleador (9,681.00) (19 858. 00}
Ajuste pérdidas/ ganancias reconocida ORJ {2,230.00) {6,854.00)
Saldo al final de! afio 158,818.00 143,527.00

(4) Este valor constituye los pagos que deberg cancelar la compania en los
perlodos fiscales 2020, 2021 y 2022 por concepto de la Contribucién Unica
Y Temporal definida en el Art. 56 de la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria la cual establece:

PASIVO LARGO PLAZO (Continuacidn)

*Las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de délares de
los Estados Unidos de América {US$ 1°000,000.00) en el gjercicio fiscal
2018, pagardn una contribucién unica y temporal, para los gjercicios
Jfscales 2020, 2021 Y 2022, sobre dichos ingresos”

CAPITAL SOCIAL _
El capital social al 31 de diciembre del 2019 el capital socia] de la compaiia és

de US$ 2°770,000.00 dividido en arcciones ordinarias con valor nominal unitario
de US$ 1.00 cada una. .

RESERVA LEGAL
ElAnt. 297 de la Ley de Comparitas establece lo siguiente:

Al 31 de Diciembre del 201 8, la comparifa decidié agregar un 10% sobre el fondo
asignado a reserva legal, a la fecha este rubro no ha alcanzado el monto minimo
exigido por la ley. Esta reservg no esta disponible para el pagoe de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizaco en su totalidad.
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19. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion.

2019 2018
fen U, S, délares) {en U, 8. délares)
Resultados Afios Anteriores 818,927.51 818,927.51
Adopcién NIIF Primera Ve 3,140,091.13 3,140,021.13
Otros Resultados Integrales (215,626.52) (266,346.52)
Reinversidn de Utilidades {994,459.12) {769,023.76)
Resultados del Efercicio 1,158,833.44 1,059,216.99
TOTAL 3,907,.766.44 3,982,568.38

20. RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas al 31
de Diciembre del 2019, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacién  Transaceidén 31,3019 31, 2018

0 r i 0g;

Inmobiliaria Edoxa C.A.  Relacionada Af;u’};ér 77,280.00 54,720.00

Total Cusntas por
Pagar Relacionados 77,280.00 54,720.00
Dulcisa S.A. Accionista Dividendos 16,385.23 66,516.75
Xavier Dassum Accionista Dividendos 3,988.25 29,430.28

Andres Dassum Accionista Dividendos 2,166.78 -

Totual Cusntas por

Pagar Acclonistas 16,540.26 95,947.03
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21. INGRESOS NETOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros gue se
describen a continuacién:

2019 2018
(en U. S, délares) fen U. 8. délares)

Ventas Bienes Gravados 12% 18,086,199.53 (1) 16,865,627.77

Ventas Bienes Gravados 0% 209,260.16 129,963.08
Exportaciones 9,623,960.49 7,008,477.49
TOTAL 27|91 9|' 430.18 34:"04!068'3‘

(1} La compania AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.
A,, durante el arlo 2019 se acogié ol beneficio de Exoneracién del Impuesto
a la Renta para inversiones en industrias basicas contemplado en Ley
Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversianes, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal que en el Art. 29 establece Io
siguiente;

*Las nuevas inversiones productivas que se inicien a bartir de la
vigencia de la presente ley en los sectores econémicos determinados
camo industrias basicas, de conformidad con la definicion del Cédige
Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, tendrdn derecho a
la exoneracién del impuesto a la renta por 15 arios. El plazo de
exoneracién serd contado desde el primer asio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion.

Los plazos de exoneracién se ampliardn por 5 afios mds, en el cass de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pails,
Fara efectos de verificar el cumplimiento de lo previsto en la Ley de
Régimen Tributario Interno, el contribuyente deberd:

Para sociedades nuevas, as{ como para aguellas va existentes, esta
exoneracién aplicard salo en sociedades que generen empleo neto, para
lo cual el Reglamento a esta Ley establecerd las condiciones Y
procedimientos para la aplicacién y verificacién de este requisito, en
atencion al tamadio de las sociedades que quieran acceder al mismo.
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22,

IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la utilidad
gravable anual en concordancia con el artteulo innumerado después del
Articulo 37 Numeral 1 de la Ley de Régimen Trbutario Interno en el gque se
establece una rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas o
exportadores habituales,

*Las sociedades que tengan la condicién de micro Y pequerias empresas, asi
como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendra una
rebgja de tres (3] puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente efercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo”,

Pérdida/ Gananda antes de 1,796,527.48 1,691,282.08
FParticipacion e Impuesto .
Menos,participacién trabajadores {269,479.12) (253,692,31)

Menaos Otras rentas exentas no ohjetos

de Impuesto a la Renta (1,203,266.19) )

Mas, gastos no deducibles locales 633,494.60 567,881.53
Mas, gastos no deducibles del exterior 294,031,72 63,961.22
:Mas, gastos incurridos para generar 806,624.57 )
tngresos exentos

Mas, Part, Trab. atribuibles a ingresos 59,496,204 )
exentos

:"‘m::’“"‘""' de Impuesto a la 2,117,439.30  3,069,432.52
Impuesto a la Renta Causado 368,214,92 378,372.78
Impuesto definitivo 368,214.92 378,373.78

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencién en la fuente e impuesto al
valor agregado del afio 2016 af 2018 estdn abiertas para la revisién delas
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos Y gastos.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, fue publicada La Ley Orgdnica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria, o cual apunta a la reactivacion de la
economia nacional, al fortalecimiento del emprendimiento y de las actividades
de exportacién en el pafs, instaura un Régimen Simplificado para ofrecer
Jacilidad en el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

El cuerpo normative contempla beneficios para emprendedores, agricultores y
otros sectores, entre los que destacan;

= Creacién del régimen para microempresas, donde se incluirdn los
contribuyentes considerados por el Servicio de Kentas Internas como
microempresas, segun lo establecido en el Cédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones Yy el Reglamento correspondiente.

Pégina 38 de 39




22. IMPUESTO A LA RENTA {continuacidn)

= El régimen para microempresas tributard aplicando una tarifa del 2% en
base a los ingresos brutos del respectivo gjercicio fiscal exclusivamente
de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

= Se reduce estratégicamente el niumero de agentes de retencién, a quienes
calificard considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones
tnbutarias, la relevancia en sus transacciones y su comportamiento
tributario. Dichos agentes, seran aliados de la Administracion Tributaria
para asegurar el cumplimiento de otros contribuyentes q través de sus
retenciones. La reestructuracion del sistema contempla ademds, un
andlisis de los porcentajes de retencion ¥ la actualizacién del catastro de
contribuyentes especiales,

® A partir del afio 2020 se eliming el Anticipo del Impuesto a la Renta, sin
embargo, el pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria Y
Su pago constituird crédito tributario para el pago del Impuesto Renta,
Unicamente se pagard Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades,
esto permitird a los contribuyentes tener mayeoer flujo y lquidez durante
el ejercicio fiscal.

= Se simplifica la formula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en
la distribucién de dividendos. El ingreso gravado serd igual al 40% del
dividendo efectivamente distribuido, valor sobre el cual se efectuard la
respectiva retencién del Impuesto a la Renta,

= Se determina la reduccidn del 10 % del Impuesto a la Renta (IR) para los
contribuyentes afectados por el paro nadonal, domiciliados a septiembre
de 2019 en las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cadar, loja, Azuay y Carchi, y con actividades
econdmicas que correspondan a los sectores agricolas, ganaderos,
agroindustriales y/o turisticos.

= Se crea una Contribucién Unica y Temporal grava a las sociedade, que
hayan generado ingresos gravados, iguales o superiores a un milldn de
délares (US$ 1,000,000,00} en el ejercicio fiscal 2018, inclusive aguellas
sociedades que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta
Unico. En ningun caso esta contribucién serd superior al 25% del
Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 2018 y no podrd ser
utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para otros
tributos,

% Se incrementan dentro de los sectores econdémicos priorizados, para la
exoneracion del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas, las siguientes actividades:

o Servicios de infraestructura hospitalaria.
o Servicios educativos.
o Servicios culturales y artisticos.
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23.

24‘

26,

REINVERSION DE UTILIDADES

La comparita AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S, A.,
realizé el praceso de Reinversién de utilidades de acuerdo al Art. 37 de la Ley
de Régimen Tributario Interno que menciona lo siguiente;

"Las sociedades exportadoras habituales, ast como las que se dediquen a la
produceién de bienes, incluidas las del sector manyfacturero, que posean 50%
o mds de componente nacional Y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento q estq Ley, que reinviertan sus utilidades
en el pats, podran obtener una reduccién de dieg {10} puntos porcentuales de
la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias
nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas U
todo insumo vegetal para produccién agricola, aculcola, forestal, ganadera yde
flaricultura, que se utilicen para su actividad broductiva,

Asl como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién ¥
tecriologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo; para ello deberan efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establezean en el reglamento a la
presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcién en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta ¥ uno (31) de diciembre del ejercicio
Impositivo posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.”

Como consecuencia de la aplicacién de la normativa tributaria la compariia
efectud una reclasificacién de US$ 976,195.31 de la utilidad del efercicio a la
cuenta Aportes para Futuras Capitalizaciones, quedando una utilidad
disponible para los Accionistas por el valor de US$ 164,374.32. :

CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de este informe, las declgraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los arios 2016 al 2018, no han sido revisadas por el Servicio
de Rentas Internas (SRI},

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME

Durante el primer cuatrimestre del afio 2020 la economia mundial se ha visto
afectada por el brote del virus denominada COVID-19 (declarade como
pandemia por la Organizacién Mundial de lg Salud - OMS), y que se ha
propagado rdpidamente desde su aparicion en diciembre 2019, poniendo en
alerta principalmente a los pafses con el mayor porcentaje de poblacién mayor
a 70 arios, y con un indice mayor de mortalidad.
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26,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME (continuacidn}

A nivel de América Latina y el Caribe, los paises mds afectados son aquellos
cuyos socios comerciales mas sélidos son Ching, Estados Unidos y la Unidn
Europea. Adicionalmente, habra un impacto importante en aquelios palses que
centran su economia en los recursos naturales no renovables y el turismo.

Las medidas tomadas por parte de los gobiernos para contener el virus han
afectado considerablemente las actividades econdmicas, lo que a su vez tiene
implicaciones directas con la informacidn financiera, Entre las medidas
adoptadas para la prevencion incluyen lo siguiente:

o Aislamiento domicitiario obligatorio de personas enfermas

® Cuarentena domiciliaria obligatoria de los miembros de la familia
expuestos y dentro del cerco epidemioldgico.

= El distanciamiento social (incluyendo el cierre de escuelas,
distanciamiento en los lugares de trabgjo, y el aplazamiento o
cancelacién de reuniones masivas)

o Medidas ambientales {como la limpieza rutinaria de las superficies que
se tocan con frecuencia)

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reducirdn
las entradas futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos Y de otro
Indole por los motivos descritos anteriormente, puede significar que los proyectos
de capital estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o
acuerdo de préstamo existente, los ingresos disminuyan como resultado de la
disminucién en la actividad econdémica producida por las medidas tomadas para
controlar el virus.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto del COVID-19 con una serie de
medidas sanitarias y econdémicas, y en algunos casos, apoyo espectfico para las
empresas con la finalidad de que puedan apoyoar a sus clientes, por lo que
durante el ejercicio fiscal 2020 deberdn medir las implicaciones y el efecto en
activos Y pasivos entre los que se destacan los efectos indirectos de una menor
actividad econdmica. Entre las medidas mds importantes adoptadas por el
gobierno central se incluyen:

= Estado de excepcidn a nivel nacional

» Suspensién de servicios publicos, excepto los de salud, seguridad y
riesgos.

= Restriccidn de movilidad a nivel nacional (suspensién del transporte

interprovincial, intercantonal, vuelos dornésticos y regulacién del transito

vehicular)

Toque de gqueda desde las 14h00 hasta las 05h00.

Suspensién de la jornada laboral presencial en el sector publico y

privado, para sectores distintos a la salud y que tengan relacién con la

cadena alimenticia

= Diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias con entidades del
sector financiere ptiblico y privado.

33

A la fecha de presentacion de este informe, la direccidn de la entidad ha
implementado las mediduas necesarias con la finalidad de minimizar el riesgo de
contagio en las instalaciones de la comparifa, entre las medidas se encuentran
las siguientes:
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26,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME (continuacién)

® Implementacién de dispensadores de alcohol en los ingresos a las
diferentes dependencias de la compariia.

= Fumigacién continug {diario}

= Control del personal al momento del ingreso f{toma de temperatura y
llenado de un registro epidemiolégico.

= Entrega de mascarillas para proteccién y uso en las dreas comunes.

= Restriccion de mouvilidad del personal inferno a efectos de euvitar el
conlacto persona a persona.

Asl mismo no se ha considerado necesario registrar algin afuste adicional a los
Estados Financieros como consecuencia directa del COVID-19, en vistq de que
los efectos podrdan ser apreciados con mayor claridad, durante el ejercicio Sfiscal
2020,

5 el 31 de Diciembre de 2019y la fecha de emisién
020), no se produjeron eventos significativos que
6n pudieran tener un efecto importante sobre los

Andrés Dassum Ilingworth Eric Gordillo Aménez
Representante Legal Contador General
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