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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL AGRICOMINSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinion:

&

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA COMERCIAL
INDUSTRIAL AGRICOMINSA S.A., los cuales incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resullados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
y un resumen de las politicas contables mas significativas y ofra informacion
financiera explicativa (Expresados en US Délares).

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL AGRICOMINSA S.A., al 31 de
diciembre de 2017, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinion:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra audiloria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (IViA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de
los eslados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Coédige de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4,

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
Jfueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinioén al
respeclo, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Cdla. Nueva Kennedy 8ava Este # 207-A. Teléfonos: (593-4) 2690474 2288711 2396547 2397714

E-mail: infol@uga.com.ec
Guavaguil — Ecuador




1309000000000 00000000000000000303050300000004)

Responsabilidades de la Administracicon sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diserio,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocic en
marcha, a menos que pretenda liguidar la empresa o cesar operdciones, o 1o
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administraciéon es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10

B

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
incorreccién material cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o
error, Yy se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econémicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profestonal durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de audiloria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por
Jraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacién del control interno.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de diseniar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.
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10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiéon de que existe una
ncertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nueslra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la entidad no
pueda continuar como un negocio en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
Jfinancieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significatives de auditoria, asi como las
deficiencias significativas de control interno que fueron identificadas durante
nuestra auditoria.

12. También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracion sobre el
cumplimiento de los requerimienfos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia,
y en su caso, las salvaguardas correspondientes.

13. De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés publico
de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la enlidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitird en un informe por separado.
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JOSE UGARTE A.
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RNC No. 3742

Guayaquil, 18 de abril del 2018




AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL AGRICOMINSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En Dolares Americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Maguinarias, Equipos y Moldes
Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipo de Computo

Vehiculos

Construcciones en Curso

Total Costo

Menos Depreciacio

ndente Ejecutivo

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros
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2017

282,217.95
4,422,790.26
2,943,380.98

308,426.27

2016

210,489.80
2,926,865.90
1,409,855.09

443,745.18

7,956,815.46

29,502,984.98
645,375.94
232,254.29
85,797.14
145,000.00
94,380.68

4,990,955.97

28,952,142.43
645,375.94
174,795.81
34,458.35
145,000.00
0.00

30,705,793.03

{20,077,267.10)

29,951,772.53

(17,685,516.51)

10,628,525.93

12,266,256.02

18,585,341.39

17,257,211.99

Gordillo Jiménez Eric

Contador
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Documentos y Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo Largo Plazo
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Futura Capitalizacién
Reservas de Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
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2017

650,000.00
7,265,808.61
§83,468.16
305,430.66

2016

550,000.00
6,150,508.93
685,753.90
255,979.81

9,104,707.46

2,906,170.39

7,642,242.64

3,480,704.17

2,906,170.39

3,480,704.17

12,010,877.85

1,800,000.00
281,667.41
72,981.33
153,795.60
5,476.08
4,260,513.12

11,122,946.81

300,000.00
1,572,981.33
153,795.60
5,476.08
4,102,012.17

6,574,463.54

6,134,265.18

18,585,341.39

17,257,211.99

Gordillo Jiménez Eric

Confador




AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL AGRICOMINSA 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Dolares Americanos

Notas
Ventas 19
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Operacidn
Gastos de Ventas y Administracion

UTILIDAD EN OPERACION
OTROS INGRESOS/EGRESOS

Otros Ingresos/ ligresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

(-} 15% Participacion Trabajadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICI.E&EI(&N DE

TRABAJADORES — "

{- fﬁlf)iiﬂ?’@éﬂf

20
CICIO INTEGRAL

Qas!um @:?o/rth A :j.fr;’s-’
- Fresidefie-Efecutivo
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2017
22,437,338.33

(10,864,957.64)

2016
19,864,146.05

{9,891,646.69)

11,572,380.69

(6,840,428.71)
(3,858,967.83)

9,972,499.36

(6,432,882.90)
{3,007,386.56/

872,984.15

571,935.80

532,229.90

781,594.46

1,444,919.95

{216,737.99)

1,313,824.36

{197,073.65)

1,228,181.96

(564,052.46)

1,116,750.71

{(361,952.70}

664,129,.50

754,798.01

Gordillo Jimenez Eric

Contador

Las Notas gue se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros
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AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL AGRICOMINSA 8. A

ESTADG DE EVOLUCION DEL FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

En Délares Americanos

2017

RESULTADD

. M) = APORTE FUTUHA nE SERVA RESULTADO .
DESCRIPCIGN CARITAL SOCIAL ¢ (prravizacien CAPITAL LEGAL FAGULTATIVA Frnskniid EJERCICIO TOTAL

Srldo inicial ol Q170172007 e, o, oo - 1,672,851.33 153,735,610 547608 3,34F,214.16 a4, 79801 6,134,265, 15
Transferencias de Utilidades - - - - F54,798.01 1754, 708,01}
Aumenta de Copfal I 500, 00000 E (1,500,000,00) - - -
Aporte para Fiidura Copitalizacdn - 28169741 - - - - 28169741
Distribucidn de Ndendos - - - - {411,574.55) (411,574, 55}
Otras Resuiltadaos Integraies - - - - - o, 054000 - {94,054, 00)
tinlidad Liguide del Ejereicia . - = - - = 64, 129, 500 &64,129.50
TOTAL 1,800,000.00 281,697.41 ¥2,981,33 153,795.60 5,476.08 3,596,383.62 664,129.50 6,574,463.54
ANO 2016

RESULTADG

APORTE FUTURA DE RESULTADO
DESCR!PCI{&N CARITAL SOCIAL CAPITALIZACTON CAPITAL IEGAL FACULTATIVA Amc:-:s EJERCICIO TarAL
Sulela frdcial of 01/01/2016 300,000,080 - 1,572,081.33 134,334.29 547608 3, 848,553,649 5, 148,68 586740402
Transferencas de Unlidacdes - . - - 6, 148.68 (&, 148.68)
Aumenta de Reserva Legol o — - - 19,461,371 - (19,461,351} -
Distribucion de Dividendos " S e 3 (541,675.85) (541,875.85)
Cros Resuhados d:!(cgnﬂé = > E = 3 53,849,00 849,00
Uilicdad Liguida ciél Efercicia - . & - = £ 784, 798,01 754, TGR.00]
300,000.00 1,572,981.33 153,795.60 5,476.08 3,347,214.16 754, 798.01 6,134,265.18

| Dabsum Minguargd Andrés N Gardilla Jiménez Eric
! Prestden; _r::u_ric_':-_-_._'___ﬁ_/ Contadar
L - el

Las Notad que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros
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AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL AGRICOMINSA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejfercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del efercicio con el efectivo neto proveniente

en actividades de operacion
Depreciacion y Amortizacion
Cambios en actives y pasivos de operacion ;
Aumento de Cuentas Por Cabrar
Aumento de mventarios
Disminucion de Pagos Anticipados
Aumento de Cuentas Por Pagar
Aumento de Pasivos Acumulados
Aumento de Impuestos Por Pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de Activos Fijos

Aporte para Futura Capitalizacién

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de Obligaciones Bancarias

Disminucion de Pasivos a Largo Plazo

Apropiacion de Utilidades

Por Provisiones Actuariales

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento del Efectivo y Equivalente
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

/

2017

664, 129,50

2.391.750,59

{1.495.924,36)
{1.533.525,89)
135.318,91
1.115.299,71
197.714,26
49.450,85

2016

754.798,01

2.338.372,11

190.744,02
(212,626,29)
249.285,76
(1.183.204,20)
573.450,68
(1.238,26)

1.524.213,57

(754.020,50)
281.697,41

2.709.581,83

(1.522.285,04)
0,00

(472.323,09)

100.000,00
(574.533,78)
{411.574,55)

(94.054,00)

(1.522.285,94)

{50.000,00)
(670.559,63)
(541.875,85)

53.849,00

(980.162,33) {1.208.586,48)
71.728,15 (21.290,59)
210,489,80 231,780,39
282.217,95 210.489,80

Dassum Hlingwaorth Andrés

Fresidente Ejecutive

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros

Gordillo Jiménez Eric
Contador
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AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A. fue constituida
mediante escritura ptblica celebrada ante el Notario Décimo Octavo del Cantén
Guayagqguil, German Castillo Sudrez, el 20 de enero de 1976 debidamente
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de Febrero de 1976 en la ciudad de
Guayaquil y por resolucion de la Superintendencia de Compariias No. 4968,

El objetivo social de la compariia es la importacion, exportacién, produccion,
comercializacién, distribucion compra y venta de productos de plasticos en
todas sus caracteristicas.

El 6 de Julio del 2006, la Junta General de Accionistas, realiza un aumento de
capital, mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Interino Déctmo
Tercero del Canton Guayaquil, Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, e inscrita en el
Registro Mercantil el 26 de enero del 2007, resolvié aumentar el capital social
en USD$ 296,000.00 (Doscientos noventa y seis mil 00/100 doélares de los
Estados Unidos de América).

El 12 de Mayo del 2017, la Junta General de Accionistas, realiza el ultimo
aumento de capital suscrito y autorizado, mediante Escritura Publica
celebrada ante la Notaria Titular Vigésimo Octava del Canton Guayaquil, Ab.
Lucrecia Cérdova Lépez, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de Junio del
2017, resolvié aumentar el capital social en USD$ 1’800,000.00 (Un millon
ochocientos mil 00/100 doélares de los Estados Unidos de América), y el
capital autorizado en USD$ 3°600,000.00 (Tres millones seiscientos mil
00/ 100 délares de los Estados Unidos de América).

BASE DE PREPARACION

Declaraciéon de cumplimiento.- Los Estados Financieros de AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A., al 31 de diciembre del 2017,
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Compariias del Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2017 han sido
autorizados por la gerencia general seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. La
preparacion de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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BASE DE PREPARACION (Continuacién)

Bases de Medicion. - Los estados financieros han sido preparadas sobre la
base del costo histérico. .

2.1. Moneda Funcional y de Presentacion. - Las partidas incluidas en los
estados financieros de AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL
INDUSTRIAL S. A., se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en
que la entidad opera (moneda funcionall. La moneda funcional de la
compariia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye,
ademdas, la moneda de presentaciéon de los estados financieros. La Republica
del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

2.2. Uso de Juicios y Estimaciones.- El proceso de preparacion de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF), requiere que la administracion efectué ciertas
estimaciones, juicios Yy supuestos necesarios que pueden afectar a la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y
pastvos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compariia son:

{i) Juicio. - En el proceso de aplicar las politicas contables, la
administracion ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones:

- La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacién
de las ftransacciones y saldos con partes relacionadas como
cornientes o no corriente.

- La Adnunistracién al aplicar las politicas contables contenidas en
las NIIF, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad
de los efectos en la aplicacién del costo amortizado en la medicion
posterior de los activos y pasivos financieros.

(ii) Estimaciones y suposiciones. - Las suposiciones y otras fuentes clave
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general,
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en
los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio
financiero son:

- La estimacién de los valores recuperables

- Las vidas utiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos

- El costo de los planes de pensién de costo definido Yy otros
beneficios post-empleo es determinado wusando valuaciones
actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos,
Jfuturos aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc., Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias
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BASE DE PREPARACION (Continuacién)

temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
Compariia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administracién para determinar
el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades
imponibles futuras junto con la planificacion de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el valor de estas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histérica. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
Juturo obliguen a modificarlas en los proximos periodos, lo cual se realizaria
de forma prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financieros. - Los instrumentos financieros son contratos
que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero en una entidad y a un
pasivo financiero o un instrumento de capilal en otra. En el caso de la
Compariia, los instrumentos financieros corresponden a activos y pasivos
financieros no derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar
Yy cuentas por pagar Y obligaciones financieras.

3.1.1. Efectivo y equivalentes a efectivo. - El efectivo y equivalentes a
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depésitos a la
vista en bances, que son utilizados por la Compariia en la gestién de
sus compromisos a corto plazo. La compariia considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la
Jfecha de compra, como equivalentes de efectivo.

3.1.2, Préstamos y Cuentas por cobrar. - Las cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia
provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuenlas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de
baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad
de eslos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga
control alguno. El reconocimiento tnicial de las cuentas por cobrar es a
su valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacién  por deterioro. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de
interés efectiva.
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La compania clasifica sus activos financieros en las categorias:
“cuentas por cobrar”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquieren los activos financieros o contrataron los
instrumentos financieros. La compania determina la clasificacién de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administraciéon estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademdas,
no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no son significativo, razén por la cual se mantienen al valor
nominal.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con
excepcién de aquellos con vencimiento originales superiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que son
clasificados corno activos no corrientes.

Al 31 de diciembre del 2017, la compariia, mantuvo activos financieros
en las categorias de “Cuentas por Cobrar”.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a
los estados financieros.

3.1.3. Otros Pasivos Financieros. - La Entidad clasifica sus pasivos
financieros como “Cuentas por Pagar”. Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia
del acuerdo contractual. La compania determina la clasificacién de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion
de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situacion financiera, que son clasificados
como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para
las compras de bienes y servicios es de 60 dias.

Las cuentas por pagar proveedores Yy otras cuentas por pagar se-
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su
valor nominal el mismo que se aproxima al wvalor razonable.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar se revelan en la Nota 11 a los estados financieros.
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3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financieros: Un activo
financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (ii) La Compania ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compania ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
active, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se terming, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los
resultados del ejercicio.

3.3. Inventarios. - Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto
de realizacién, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados
de la adquisicion, asi como otros costos en los que se ha incurrido para darles
su condicion y ubicacion actual. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura mas los gastos de importacion,

El valor nefo realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicion
de venta y para realizar su comercializacion. La Administracién para calcular
el valor neto realizable considera como factor, las comisiones, transporte,
entrega del producto y los gastos de arriendo.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituye una estimaciéon para desvalorizacion de existencias
con cargo a resultados del ejercicio.

3.4. Propiedades, Planta y Equipos. - Las Propiedades, Planta y Equipo
son registrados al costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y
Equipo se reconocen como activos probables que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia la comparnia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.
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Las mejoras y renovaciones magores que incrementen la vida util del activo o
su capacidad productiva son capitalizadas solo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros para la compariia y si su costo puede
ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por repardaciones Y
mantenimiento de rutina en Activos Fijos son reconocidos en resultados
cuando ocurren,

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutinas de activos fijos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

3.4.1. Método de Depreciacion, vidas tutiles y valores residuales. -
La depreciacion de las Propiedades, Planta y Equipo, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes o de
componerntes significativos identificables que posean vidas itiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la compariia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
actuales y comparatives, de acuerdo al avalué efectuado o la politica
corporativa de la compariia, son las siguientes:

Rubros % Depreciacién
Muebles y Enseres 10 %
Maquinarias, Herramientas y Moldes 10 %
Instalaciones 10 %
Equipos de Computacion 33.33 %
Vehiculos 20 %

3.4.2. Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del ario.

3.5. Beneficios a Empleados. - (i} Beneficios Post-Empleo: Planes de -
Beneficios Definidos. - El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de servicio de 25 arios en una misma compariia. Dicho beneficio califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.
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(Continuacion)

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleador deberda reconocer al empleado una bonificacién
por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el
ntmero de arnos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto
del ejercicio, en base al cdlculo actuanial efectuado por un especialista
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

(ii) Beneficios a Corto Plazo. - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Comparnia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos
de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los frabajadores en las
utilidades de la Compania, los mismos que son contabilizados como gastos en
la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como
una partida previa al del impuesto a las ganancias.

fitt) Beneficios por Terminacion. - Las indemnizaciones por terminacion o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin
postbilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea
para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese
como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

3.6. Impuesto a las Ganancias. - El gasto por el Impuesto a las ganancias
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente. - Representa el impuesto a la renta por pagar
establecido sobre la base de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de
cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utiidad
contable, debido a partidas concthiatorias producidas por gastos no deducibles
y otras deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2017
fue calculado utilizando la tasa corporativa de impuesto del 22%.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en aplicacién la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el arfio anterior y que corresponden, en
términos generales, al 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos totales.

(ti) Impuesto Diferido. - Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Companiia espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias
temporales entre el valor en libros de los actives y pasivos para propésitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a
impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido tnicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas. Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros
adjuntos no incluyen efectos de impuestos diferidos.

3.7. Provisiones y Contingencias. - Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera tnicamente cuando:

- Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacidén

- El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedard confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o Mas SuUCesos
futuros inciertos y que no estdn bajo el control de la Compania. Si el.
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitatives de la sttuacién gue originaria el pasivo
contingente.
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3.8. Compensaciones de Saldos. - Solo se compensan entre si y,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gite,
contractualmente o por exigencia de una NIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion.

3.9. Patrimonio. -

(il Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la
Compariia estda constituido por 1'800,000 acciones ordinarias, pagadas y en
circulacion con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

{ii) Reserva Legal. - La Ley de Compariias de la Reptiblica del Ecuador,
establece que salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomard un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fonde de reserva legal si éste, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

(iii) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF. - En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF completas. De
resultar un saldo acreedor, solo podra:

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicic econémico concluido, si las
hubiera

- Utilizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidaciéon de la compariia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del tiltimo efercicio econémico concluido, si los hubiere.

3.10. Reconocimiento de Ingresos. - Los ingresos provenientes de la venta
de bienes en el curso de las aclividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuernto, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la -
propiedad de los bienes;

- La Compariia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccion flutran a la Compania; y,
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= Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden
cuantificarse confiablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos. - Los costos y gastos se
registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.12. Estimaciones Contables. - La preparacién de los presentes estados
financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracién realice
clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdomica de la compania, con el propésito de determinar la valuacién Yy
presentacion de algunas partidas que conforman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sohre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

3.13. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas
Durante el arnio 2017, la Compariia no ha aplicado las siguientes Normas

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF nuevas y revisadas que han
sido emitidas, pero atin no son efectivas:

NITF Titulo Efectiva a

partir de
NIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIOF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contralos con clientes

Aclaraciones a la NHF 15 Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendarmientos Enero 1, 2019
NIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significative en los estados
Jinancieros.
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4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para
una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial
para la contraparte. El estado de situacién financiera de la comparnia esta
compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y
acreedores comerciales y obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos
financieros por su vencimiento a corto plazo, estan valorados al valor nominal
y no generan intereses. La Compatiia a través de la Gerencia, quien esta
encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos
riesgos; establece limites para cada uno de dichos riesgos. La Administraciéon
de la Compariia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y
sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos.

Durante el curso normal de sus operaciones, la compariia esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez

¢} Riesgo de Mercado

d) Riesgo Operacional

Ambiente de Administracion de Riesgos. - La administraciéon es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las
politicas de administracion de riesgos de la compariia.

Las politicas de administracion de riesgos de la compariia son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la compania, determinar limites de afectacion tolerables y definir los
controles de riesgos adecuados; asi como también para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también
de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la compariia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercados y en sus actividades. La compania, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus
funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgos Yy revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la compariia.

Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera
que podria enfrentar la compania si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversion de la compaiiia.
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Al monttorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacion geogrdfica,
industrial, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” son
monitoreados por la administracién, y las ventas futuras a esos clientes, se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Riesgo de Liquidez. - El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
compariia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son liquidos mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para administrar
la liquidez es la obtencién y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando wvenzan, ya sea bajo condiciones
normales como en caso de demandas judiciales o de negociacion necesaria,
sin tncurnir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compariia.

La administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compania tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
| operactonales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.
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Riesgo de Mercado. - La exposicion de la compariia al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los prectos de mercado de la competencia ya sea
por productos importados por produccion nacional. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

Riesgo Operacional. - El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los
procesos de industrializacion y comercializacién, el personal, la infraestructura
de la compatiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la comparfiia. El objetivo de la comparnia es administrar el
riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas
Sfinancieras y el dano a la reputacion de la compariia con la efectividad general
de costos, asi como limitar los procedimientos de control que puedan restringir
la iniciativa y la creatividad.

La administraciéon tiene la responsabilidad basica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, esta responsabilidad estda respaldada por el desarrollio de normas
Yy procedimientos establecidos por la compariia para la administracion del
riesgo operacional en las siguientes Greas:
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POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacion)

Adecuada segregacion de funciones.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales
aplicables.

Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

Requerimientos de evolucién periédica del riesgo operacional identificado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar lales riesgos.
Desarrollo de planes de contingencia.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

El curmplimiento de la norma de la compania esta respaldado por un programa
de revisiones periédicas efectuadas por auditoria externa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)

Efectivo 200,00 200,00
Bancos Locales 183.975,56 (1) 205.879,87
Bancos del Exterior 98.042,39 (2) 4.409,93
TOTAL 282.217,95 210.489,80

(1) La cuenta de baricos locales, se desglosan a continuacion:

DETALLE SALDQ
Pichincha 175.181,37
Pacifico 4.848,70
Internacional 3.945,49

183.975,56

(2) La cuenta de banco del exterior constituye la siguiente:

DETALLE SALDO
Sabadell 98.042,39




6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
fen U. S. dolares}

Clientes 3.658.973,10 2.908.619,22
Empleados 22.911,95 9.439,30
Anticipo a Proveedores 746.305,21 15.207,38
Depésitos en Garantia 3.000,00 2.000,00
Prouvision de Cuentas Incobrables (8.400,00) (1) (8.400,00)
TOTAL 4.422.790,26 2.926.865,90

(1) La Compaiiia no ha realizado provision para cuentas incobrables dentro del
presente periodo.

7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estda constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)

Materia Prima 1,406,399.99 480,099.80
Productos en Proceso 233,841.83 66,879.91
Produclos Terminacdos 397,996.51 248,516.11
Importacion en Transito 11,288.45 9,967.93
Materiales y Herramientas 824,344.41 541,638.67
Insumos 59,509.79 62,752.67
TOTAL 2,943,380.98 1,409,855.09

Nota. - Al 31 de diciembre del 2017 los inventarios estan presentados al
costo de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion.
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PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros gue se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)

Retencién en la Fuente 190,355.71 (1) 345,791.64
Seguros Pagados por Anticipado 118,070.56 97,953.54
TOTAL 308,426.27 443,745.18

(1) Estos valores corresponden a Retenciones en la Fuente efectuadas
durante el ejercicio econdémico 2017.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el aiio
terminado al 31 de diciembre del 2017 se detallan a continuacion:

(Véase la pagina siguiente)



AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL AGRICOMINSA S.A.

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos

ANO 2017
. SALDO AL VENTAS Y/0 SALDO AL %
DESCRIPCION QUOITHOLT ADICIONES m—— 31/12/2017 | bEPRECIAGION
DEPRECIABLE
Maquinarias, Equipes y Moldes 28,052, 142.43 616,309.26 {65,466.71} 29,502,984.98 10%
Instalaciones 6415,375.94 - - 645,375.94 10%
Muebles y inseres 174,795.81 57,458 48 - 232,254.29 10%
Eqguipos de Computacion 34,458.35 51,338.79 - 85,797.11 33%
Vehiculos 145,000.00 - 145,000.00 20%
SUBTOTAL 29,951,772.53 725,106.53 {65,466.71) 30,611,412.35
Depreciacion Acurulada, {17,685 516.51) {2,398,4157.32) 6,706.73 {20,077,267.10)
TOTAL 12,266,256.02  (1,673,350.79) (58,759.98) 10,534,145.25
ANO 2016
SALDCG AL VENTAS Y/0 SALDO AL %
DESCRIPCION 01/01/2016 ADICIINED BAJAS 31/12/2016 DEPRECIACION
DEPRECIABLE
Maqguinarias, Equipos y Moldes 27,429,856.49 1,522,285.94 - 28,952,142.43 10%
Instalaciones 645,375.94 . - 645,375,94 10%
Muebles y Enseres 174,795.81 174,795 .81 10%
Fquipos de Compruatacion 34,4958.35 i 34,458.35 33%
Vehiculos 145,000.00 - 145,000.00 20%

SUBTOTAL
Depreciacion Acurmdada

TOTAL

28,429,486.59

(15,347, 144,40)

1,522,285.94 -

(2,338,372.11)

29,951,772.53

{17,685,516.51)

13,082,342.19

(816,086.17)

12,266,256.02




10.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion: ’

No. Fecha de Fecha de Saldo al

Institucion Interés

Operacién Concesion Vencimiento 31/12/17

Banco Pichincha C.A.  2733552-00 28/7/2017 24/1/2018  8.95% 200,000.00 (1}
Banco Pichincha C.A.  2741870-00 17/8/2017 13/2/2018  8.95% 200,000.00 (2}
Banco Pichincha C.A.  2766124-00 27/9/2017 26/3/2018 8.95% 250,000.00 (3}

TOTAL 650,000.00

11.

(1)

(2)

(3)

Esta obligacion corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Pichincha C.A., el 28 de Julio del 2017, por un valor de USD$ 200,000.00 y
una tasa de interés del 8.95%, la fecha de vencimiento de este crédito es el 24
de enero del 2018. A la fecha de emisién del presente informe este crédito ha
sido liquidado.

Esta obligacién corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Pichincha C.A., el 17 de agosto del 2017, por un valor de USD$ 200,000.00 y
una tasa de interés del 8.95%, la fecha de vencimiento de este crédito es el 13
de febrero del 2018. A la fecha de emision del presente informe este credito
ha sido liquidado.

Esta obligacién corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Pichincha C.A., el 27 de septiembre del 2017, por un valor de USD$
250,000.00 y una tasa de interés del 8.95%, la fecha de vencimiento de este
crédito es el 26 de marzo del 2018. A la fecha de emision del presente informe
este crédito ha sido liguidado.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
{en U. S. dolares)

Proveedores Locales 1.209.535,49 1.289.387,86
Proveedores del Exterior 5.619.656,93 (1) 4.505.605,54
Intereses por Pagar 20.762,60 14.320,02
Otras Cuentas por Pagar 195.146,56 48.954,99
Dividendos por Pagar 220.707,06 292.240,52
TOTAL 7.265.808,64 6.150.508,93

(1) Corresponde a créditos de proveedores del exterior por adquisiciones de
activos.




12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)

Décimo Tercer Sueldo 13.335,98 1.097,61
Décimo Cuarto Sueldo - 354,00
Fondos de Reserva 4.097,15 3.392,33
Farticipacién Trabajadores 216.737,99 197.346,36
Liquidaciones por Pagar - 3.316,15
Provision por Desahucio 142.138,00 (1) 96.552,00
Jubilacién Patronal 451.457,00 (1) 332.071,00
Instituto de Seguridad Social 55.702,04 51.624,45
TOTAL 883.468,16 685.753,90

(1) El estudio actuarial correspondiente al ejercicio econémico 2017 fue
elaborado por Actuaria Consultores Cia. Ltda. aplicando el método
denominado Costeo de crédito Unitario Proyectado.

13. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)

Obligaciones Tributarias 305,430.66 255,979.81

TOTAL 305,430.66 255,979.81

14. PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016

{en U. S. dolares)

Proveedores del Exterior 2.906.170,39 (1) 3.480.704,17

TOTAL 2.906.170,39 3.480.704,17

(1) Corresponde a créditos de proveedores del exterior por adquisiciones de
activos.



15.

16.

17.

18.

19,

CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre del 2017 asciende a un millén ochocientos
mil acciones ordinarias con valor nominal unitario de USD % 1.00 cada una.

El 12 de mayo del 2017, la Junta General de Accionistas, realiza el tiltimo
aumento de capital suscrito y autorizado, mediante Escritura Ptblica
celebrada ante la Notaria Titular Vigésimo Octava del Cantén Guayaquil, Ab.
Lucrecia Cérdova Lépez, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de junio del
2017, resolvié aumentar el capital social en USD$ 1°800,000.00 (Un millén
ochocientos mil 00/ 100 délares de los Estados Unidos de América).

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Durante el ejercicio economico 2017 los accionistas realizaron depésitos que
ascienden a USD $281,697.41, acreditaciones realizadas para futuro aumento
de capital.

RESERVA LEGAL

La ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad. La empresa no ha
realizado provision por Reserva Legal para el periodo.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta esta constituida por los rubros que se

describen a continuacion:
2017 2016

fen U. S. dolares)

Resultado Arios Anteriores 754.798,01 411.574,55

Resultado Adopcion NIF 2.841.585,61 2.935.639,61

Resultado del Ejercicio 664.129,50 754.798,01

TOTAL 4.260.513,12 4.102.012,17
VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2017 2016
(en U. S. dolares)

Ventas Locales 15.664.442,78 14.428.933,69
Exportaciones 6.772.895,55 5.435.212,36

TOTAL 22.437.338,33 19.864.146,05
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IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencion en la fuente e impuesto al
valor agregado del ario 2014 al 2016 estan abiertas para la revision de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

REFORMAS TRIBUTARIAS DURANTE EL EJERCICIO FISCAL 2017

Con fecha 29 de diciembre de 2017, fue publicada La Ley para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la
Gestién Financiera la cual crea nuevos beneficios e incentivos tributarios,
cuyos objetivos principales se enmarcan en el fomento del empleo y el
combate a la evasién tributaria. La presente Ley, que se enfoca en impulsar la
reactivacion econdmica del Ecuador, entré en vigencia desde el 1 de enero de
2018.

CONTINGENCIAS

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los arios 2014 al 2016, no han sido revisadas por el
Servicio de Rentas Internas (SRI).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este informe
del auditor independiente (18 de abril del 2018) no se produjeron eventos, que
en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante Y
sigr{{ﬁcaﬁ'vﬁpspgfn‘_e‘f&é estados financieros que se adjuntan.

,f/Andrés_Djé m Illingworth Eric Gordillo Jiménez

/ Representante Legal Contador General



