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A los Seriores Accionistas de
AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de la compariia AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A., al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas
y de flujo de efectivo por el ario terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los Estados
Financileros

La administracién de la compariia es responsable de la preparacién y presentacién de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIF. Esta responsabilidad incluye: El diserio, la implementacién, y el
mantenimiento de los controles internos que son relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de
errores importantes causados por fraude o error; mediante |

razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

internacionales de auditoria, Estas normas requieren que una auditoria sea diseriada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una auditoria incluye el examen basdndose en pruebas de la evidencia que soporta las
cantidades y reveluciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de la auditoria que
hemos obtenido nos provee una base razonable para nuestra opinién.
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros que se acomparnan, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de la
compariia AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A., al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones, la evolucién del patrimonio de los
accionistas y el flujo de efectivo por el ario terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que, tal como se explica con mds detalle en la
Nota 2, los estados financieros correspondientes al ario terminado el 31 de diciembre
del 2011 son los primeros que la compania ha preparado aplicando NIF.
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AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
En Ddlares americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Maquinarias y Equipos

Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion

Vehiculos

Moldes

Total Costo

Menos Depreciacién Acumulada
TOTAL ACTIVO FILJO

TOTAL ACTIVQ

Notas

At axQ

2011

411,668.87
1,181,616.96
2,964,092.82
1,620,035.91

2010

60,161.67
1,464,880.11
2,303,460.09

686,987.58

6,177,414.56

20,115,959.74

4,515,789.45

15,951,011.72

281,280.86 167,737.01
161,296.36 90,167.03
30,683.03 30,683.03
145,000.00 0.00
918,467.50 790,149.12
21,652,687.49 17,029,747.91
-8,149,847.73 -6,725,709.26

13,502,839.76

10,304,038.65

19,680,254.32

14,819,828.10

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financleros




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancurias

Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados

Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Sccial

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio de Acclonistas
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
11

i2

13

$

2011 2010
900,188.00 300,000.00
7,289,326.78 5,292,944.69
236,283.43 263,417.84
495,472.09 270,337.22
8,921,270.30 6,126,699.75
5,679,377.15 2,986,319.49
14,600,647.45 9,113,019.24
300,000.00 300,000.00
134,334.29 72,786.95
5,476.08 5,476.08
4,713,072.46 5,328,545.83
-73,275.96 0.00

5,079,606.87

5,706,808.86

$ 19,680,254.32

14,819,828.10




AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.
ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

En Délares americanos

2011 2010
Ventas Netas $ 19,047,853.34 15,008,765.94
Costo de Ventas -17,613,559.89 -13,118,113.15
Utltidad Bruta en Ventas 1,434,293.45 1,889,652, 79
GASTOS QPERACIONALES
Gasto de Administracion y Ventas -1,610,618.11 -1,419,273.34
UTILIDAD EN OPERACION -176,324.66 470,379.45
OTROS INGRESOS/EGRESOCS
Otros Ingresos/Egresos 252,298.68 -54,100.24
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTAY
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 75,974.02 416,279.21
{-} 15% Participacién Trabajadores -11,396.10 -62,441.88
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 64,577.92 353,837.33
{-} Impuesto o la Renta -137,853.88 -104,605.97
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO INTEGRAL ] -73,275.96 249,231.36




[NSA, AG,

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

En Ddlares Amaricancs

AROD 2610 .
CAPITAL RESERVA RESERVA REBERVA AbopcriyPOR  UTILIDADES RESULTADO
DESCRIPCION SOCTAL LEGAL FACULT. CAPITAL,  PKINERA VEINIF  NO DISTRIB.  EJERCICIO TOTAL
Sailds inictal al 01/01/2010 300,000.00 72,786.95 547608 1,572,981.33 3,140,091.13 0.00  366,242.01| 5,487,877.30
Trans/erencia Resuitados Acumulados - - - - - 366,242.01 -366,342.01 8.00
Lhilidad del Ejercicio - - - - 249,231.36 249,231.36
TOTAL 300,000.00 74,786.95 5,476.08 1,573,981.33 3,140,091.13 366,343.01 349,231.36| 5,706,808.85
ARO 2011
CAPITAL REHERVA RESERVA RESERVA ADOPCION POR UTLIDADES RESULTADO
DESCRIPGION SOCIAL LEGAL  FACULT  CAPITAL  FROGUATEENIF NO DISTRIB.  EJERCICIO roTAL
Saildy inicial of 01/01/2011 300,000.00 72,78695 547608  1,572,981.33  3,140,091.13 366,242.01  249,231.36| 8,706,808.86
Transferencia Resuitadns Acumulados - - - - - 249,231.36  -249,231.36 2.00
Apropiacion de Utitdades - - - - - -553,926.03 - -883,926.03
Asignacian de Reserva Legal - 65,547.0% - - -61,547.34 - 0.00
Utilidad dei Efercicio - - - - - - -73,275.96 -73,275.9¢
TOTAL 300,600.00 134,334.29 54T76.08 1,572,981.33 3,140,091.13 a.00 -73,278.96] 5,079,605.87




AGRICOMINSA, AGRICGLA COMERCIAL INDUST, S.4.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

En Délares Americanos

2011 2¢10
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utitidad del Ejercicio 3 -73,275.96 249,23].36
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
proveniente en Actividades de Operacicn

Depreciaciones 1,424,138.47 918,201.16
Cambios en Activos y Pasivos de operacidn :

Disminucion en Cuentas por Cobrar 283,263.15 315,372.57
Aumento en Inventario -660,632.73 -1,511,720.95
Aumento en Pagos Anticipades -933,048.33 -440,462.70
Aumento en Cuentas por Pagar 1,996,382.09 1,575,172.12
Aumettto er Pasivos Acumulados -27,134.41 -1,539.56
Aumento en Impuestos por Pagar 225,134.87 -16.76
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2,234,827.15 1,104,237.24

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de Actives Fijos -4,622,939,58 -2,287,906.56
EFECTIVO NETO UTILIZADQ EN ACTIVIDADES DE INVERSION -4,622,939.58 -2,287,906,56
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en Pasivos a Largo Plazo 2,693,057.66 1,385,155.08
Aumento en Obligaciones Bancarias 600, 188.00 -467,837.52
Apropiacion de Utitidades -553,926,03 .00
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2,739,319.63 617,317.56
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE 351,207.20 -266,351.76
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIFIO DEL ANO 60,461.67 326,813.43
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO $ 411,668.87 60,461.67




AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.-

2.

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A., fue constituida
mediante escritura ptblica el 20 de enero de 1976, como una sociedad
anénima de nacionalidad Ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de Guayaguil,

E! objeto de la compariia es dedicarse a la fabricacién y elaboracién de envases
pldsticos en todas sus caracteristicas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros de AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A, han sido preparadeos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIF, requiere que la
Administracion. realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
Yy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Presentacién de los Estados Financleros.- Los estados
financieros comprenden el estado de situacién financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por
los arios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIF.

El Sistema Contable actual que posee la compafiia cumple con todos los
requisitos de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el
ordenamiento vigente.

Efectivo_y Egquivalentes de Efectivo.- La compariia considera aquellos
activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 60 dias.

Cuentas por Cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales son contabilizadas
por el monto facturado y se presentan netas de la estimacién para cuentas de
cobro dudoso, la cual representa el monto de pérdidas gue, probablemente, se
producirdn en la cuentas por cobrar.

La Compariita efectiia dicha estimacién con base en la antigiiedad de los saldos
Y en los resultados de la evaluacién de la cartera de clientes.




Al 31 de diciembre del 2011, la Comparila considera que no existen posibles
pérdidas en exceso a la provisién de cuentas incobrables registradas ya que la
politica incluye identificar permanentemente aguellas cuentas por cobrar de
dudoso cobro y castigarias una vez se identifiquen que existen indicios de
incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en
actives corrientes, excepto aquellos vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha de emision del estado de situacién financiera.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2011 los inventarios estan presentados
al costo de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Las
importaciones en transilo se encuentran regisiradas a su costo de adquisicién
incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado
de situccion financiera.

Propledades, Planta uipos fActivo Flfo).- Los costos son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta, en funcién a los arios de vida tutil (Ver
Nota 7).

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su

puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion,

Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan q los resultados
del arfio y los costos por mejoras o reparaciones que extiendan la vida util o
mejore la capacidad de los activos, son capitalizados.

Los costos son depreciados sobre la base de los siguientes porcentajes
anuales:

Muebles y Enseres 10 %
Equipos de Oficina 10%
Maquinarias y Herramientas 10 %
Vehiculos 20 %
Equipos de Computacién 33.33%

Impuestos.- El gusto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afto. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles., El pasivo de
la comparia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al
final de cada periodo.

Beneficios _Sociales a Empleados,- La compadfa ha provisionado los

beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a
las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo.




El costo de los beneficios definidos {fubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del ario o en otro resultado integral en los casos que apliquen.

Participacion de Trabajadores.- La asignacién del 15% de la participacién
de trabajadores para. el ejercicio econdmice del 2011, es obtenida de la utilidad
contable del ejercicio.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones.- Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Adopciéon por primera vez de las Normas _Internacionales de
Informacién Flnanciera - NIIF.-

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, [a Superintendencia de
Comparitas establecié el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) por parte de lus
comparilas y entes sujetos a su control y vigilancia.

De acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de Diciembre del 2010,
AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A., preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados
financieros de la compafifa son preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIF. La compariifa definié como su
periodo de transicién a las NIIF el arto 2010,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afic 2011:

o Cambios en las polfticas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros.

s La incorporacion de un nuevo estado financiere, el estado de resultado
integral,

s  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros.




Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la
cuantificacién del impacto de la transicion a las NIOF sobre la situacién
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de
AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.:

Concillacién del Patrimonic neto al 1 de enero y al 31 de diciembre

del 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente

Afustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de maquinarias y equipos (1)
Incremento en la obligacién por beneficios

definidos {2)

Patrimonio de acuerdo a NI

Diciembre 31, 2010 Enero 1,

2010

{en U.S. délares)

2668,374 2,566,718
3,000,000 3,000,000
(149,862} (141,481}

Explicaciéon resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos

y/o Pasivos)

La administracién de la Compania ha efectuado las siguientes
reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una
apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1;

Cuenta

Provisién para
Jubilacién
patronal y
desahucio

Reserva de
revaluacion de
propiedades {2)

Reserva de
capital {2)

Presentacién bajo
PCGA anteriores

Incluido en otros
pasivos a largo
plazo

Presentado en la
cuenta reserva de
revaluacion

Presentado en la
cuenta reserva de
capital

Presentacién
bajo NIIF

Incluido en la cuenta
obligacién por
beneficios definidos

Reclasificada a la
cuenta utilidades
retenidas

Reclosificada a la
cuenta utilidades
retenidas

Saldos a

Diciembre 31, Enerol,
2010 2010
{fen U.S. délares)

173,776 141,481

3,000,000 3,000,000

1,572,981 1,572,981



a) Con efectos patrimoniales

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la
aplicacién de las NIF se ha definido que los saldos al 1 de
enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal
razén se realizé un avaluo de las propiedades, planta y equipo
relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales
expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2010, los efectos de la revaluacién generaron un
incremento en los saldos de las maquinarias y equipos y de
utilidades retenidas de USD$ 3,000,000.00. Adicionalmente,
al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010, los
saldos de reservas de capital de USD$ 1,572,981.00 fue
reclasificado a utilidades retenidas.

{1) Incremento en la obligacién por beneficios definidos:
Segtin NIIF, la Compania debe reconocer un pasive por
beneficios definidos (jubilacién patronal}l para todos sus
empleados, con base en un cdlculo actuarial, el cual considera
como variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacién de
los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacién, efectos
por incrementos en los salarios de los empleados, ast como el
efecto en las variaciones en las prestaciones, derivados de los
carnbios en inflacion. La Comparifa eligi6 como politica
contable posterior el método de la banda de fluctuacién para
el reconocimienta de las ganancias o pérdidas actuariales.
Bajo PCGA anteriores, la Compariia reconocié una provisién
para jubilacién patronal unicamente para sus empleados con
mdas de diez afos de servicio y no registré ninguna prouvisién
de bonificacién por desahucio. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligacién por beneficios definidos
por USD$ 141,481.00 y USD$ 8,381.00 respectivamente y una
disminucién en utilidades retenidas de USD$ 141,481.00 y
USD$ 8,381.00 respectivamente.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas.- Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIF, Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC nuevas, revisadas y emitidas durante el afio 2011 y que
atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de Vigencia

NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicidon al valor

razonable Enero 1, 2012
Impuestos diferidos -
Enmiendas a la NIC 12 Recuperacién de activos
subyacentes Enero 1, 2013
NIC 19 (Reusada en el Beneficios Empleacdos Enero 1, 2013

2011)




3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2011 ' 2010
{en U. S, dolares)

Efectivo y Equivalentes Efectivo 411,668.87 60,461.67
TOTAL 411,668.87 60,461.67
4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2011 2010

{fen U, S. dolares)

Clientes 1,166,051.47 1,266,249.96
Empleados 500.00 202,760.15
Anticipo a Proveedores 12,065.49 4,270.00
Depdésitos en Garantla 11,400.00 0.00
Prousion de Cuentas Incobrabies (8,400.00} (8,400.00)

TOTAL 1,181,616.96 1,464,880.11

Nota: Al 31 de diciembre del 2011 la compariia no hizo provisién alguna para
cuentas incobrables.

§.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta estda constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2011 2010
{en U. S. dolares)

Materia Prima 1,318,272.38 1,167,042.56
Productos Terminados 1,445,411.59 1,056,458.29
Importaciones en Trénsito 200,408.85 79,959,244
TOTAL 2,964,092.82 2,303,460.09

Nota.- Al 31 de diciembre del 2011 los inventarios estdn presentados al costo
de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacién.




6.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2011 2010
{err U. S. dolares}

IVA 12% Compras 1,076,661.88 393,519.05
Retencién en la Fuente 155,697.68 115,948.08
Impuesto a la Renta 172,572.12 (1) 29,809.72
Seguros Pagados por Anticipados 43,422.84 32,997.15
Impuesto a la Salida de Diusas 171,681.39 114,713.58
TOTAL 1,620,035.91 686,987.58

{1) Al 31 de diciembre del 2011 la cuenta se encuentra compuesta por los
siguientes valores:

Anticipo Impuesto a la Renta 20,903.64
Impuesto a la Renta Afios Anteriores 151,668.48

TOTAL IMPUESTO A LA RENTA 172,572.12

7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2011, se detallan a continuacién:

(Véase la pagina sigulente)




MERCIAL 1] TRIAL S.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FLJOS
AL 31 DE DICIEMEBRE 2011
En Délares Americancs
ARO 32010
ALLE SALDO prcroneg  ADOPCION DE SALDG PORC.
DET. 12/31/2009 4 MNIF VENTA 13/31/2010 | DEPREC,
COSTOS
DEP. ILES
Maquinarias y Equipos 11,397,053.52 2,344,107.32 3,000,000.00 16,741,160.84 10%
Instalaciones 167,737.01 - - - 167,737.01 10%
Muebles y Enseres 90,167.03 - - 90,167.03 10%
Equipos de Computacion 30,683.03 - - - 30,683.03 33%
Vehiculos 56,200.76 - - -56,200.76 0.00 20%
TOTAL COSTO 11,741,841.35  32,344,107.32 3,000,000.00 -56,300.76 17,029,747.91
TOTAL DEPRECIACION -5,807,508.10 -218,201.16 .00 0.00 -6,725,709.26
ACTIVO FIJO NETO 5,934,333.25 1,435,906.16 3,000,000.00 -86,200.76 10,304,038.68
ARD 2011 crrrrerera—
SALDO ADOPCION DE SALDO PORC,
DETALLE 13/31/2010 ADICIONES NITF BAJAS 1273173011 | pEPREC.
COSTOS
DEPRECIABLES
Maquinarias y Equipos 16,741,160.84 4,293,266,40 - - 21,034,427.24| 10%
Instalaciones 167,737.01 113,543.85 . - 281,280.86 10%
Muebles y Enseres 90,167.03 71,129.33 - - 161,296.36 10%
Equipos de Computacion 30,683.03 0.00 - - 30,683.03 33%
Vehictilos 0.00 145,000.00 - - 145,000.00 20%
TOTAL COSTO 14,029,747.91 4,622,939.58 0.00 0.00 121,652,687.49
TOTAL DEPRECIACION -6,725,709.26 -1,424,138.47 0.00 0.00 -8,149,847.73
ACTIVO FLFO NETO 7,304,038.65 3,198,801.11 0.00 0.00 13,802,839.76




8.-

10.-

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

Institucién Ne Fecha Fecha Saido
Operacién Concesién Vemto, 31/12/11
Banco de Machala Pagare 25-nov-11 2-get-12 210,188.00
Banco Pichincha C. A. Pagaré 7-oct-11 4-abr-12 340,000.00
Banco Pichincha C, A, Pagareé 15-clic-11 12-jun-12 350,000.00
TOTAL OBLIGACIONES 9060,188.00

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2011 2010
{en U. S. dolares)

Proveedores Locales 304,763.95 663,399.99

Proweedores del Exterior 6,465,809.16 4,493,588.43

Dividendos por Pagar 476,741.95 0.00

Otras Cuentas por Pagar 42,011.72 135,856.27

TOTAL 7,289,326.78 5,292,944.69
PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

Saldo Saldo
Detalle 12/31/2011 12/31/2010
Décimo Teroero 2861.01 747.86
Décimo Cuarto 1,974.85 271685
Fondo de Reserva 2,306.44 2,060.56
TParticipacion Trabajadores 11,396.10 62,441.88
Aporte [ESS 21,90397 16467.49
Préstarmos Quirografarios 4,48578 300812
Liquidaciones por Pagar 1622841 1,13559
Jubtlacion Patronal 136,590.48 13659048
Borificacion por Desahucio 37,18509 37,185.09
Prestarmos Hipotecarios 1,351.30 1,060.92
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 236,283.43 263,417.84
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14.-

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de dictembre del 2011 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

DETALLE 2011 2010

{en U. S. dolares)

IVA por Pagar 0.00 156,787.92

Obligaciones Tributarias 357,618.21 8,943.33

Impuesto a la Renta 137,853.88 104,605.97

TOTAL 495,472.09 270,337.22
PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2011 2010
{en U. S. dolares)

Proveedores al Exterior 5,679,377.15 {1) 2,986,319.49
TOTAL 5,679,377.15 2,986,319.49

{1) Corresponde a créditos de Proveedores del Exterior por adquisiciones de
activos.

CAPITAL SOCIAL

El capital social, asciende a trescientos mil acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de USD $ 1.00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta gque esta como minimo alcance et 50% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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17.-

IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidén.- Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Orgdanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i.  La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asf tenemos: 24% para el aro
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del 2013.

ii. La reduccibn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de

impuesto a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado del afto 2008 al 2010 estdn abiertas para la revision de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

DEMANDAS PLANTEADAS

El 29 de noviembre del 2011 el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 declara con
lugar la demanda de impugnacién No. 2006-6686 e invalida las glosas
impugnadas y mencionadas en la Resolucién No. 109012006RREC002852. De
igual forma reputa improcedente el cobro de la multa impuesta por la
presentacion tardia de la declaracién del Impuesto a la Renta del afo 2001.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los Estados
Financieros (fulio 13 del 2012}, no se produjeron eventos que en opinién de la

Administracién pudieran tener un efecfo significativo sobre dichos estados
Jinancieros.



