JOSE UGARTE A.
AUDITORES - CONSULTORES TRIBUTARIOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Serfiores Accionistas de
AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de la compariia AGRICOMINSA, AGRICOLA
COMERCIAL INDUSTRIAL 8. A., al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, estado de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectiva par el arto terminado en esa fecha,

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los Estados
Financieros

La Administracidon de {a companiia es responsable por la preparacion y presentacién de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diserio, la implementacién, y el
mantenimiento de los controles internos que son relevantes para la preparacion y
presentacidon razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de errores
importantes causados por fraude o error; mediante la seleccidn y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de st los estados financieros no
contienen errore’ importantes.

Una auditoria incluye el examen basandose en pruebas, de la evidencia gue soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obterido rios
provee una base razonable para nuestra opinién.
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Opinidn

En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros que se dcompafan, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situccion financiera de la comparia
AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL 8. A., al 31 de Diciembre del
2010, el resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio de los accionistas y el
Sflujo de efective por el ario terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de
Contabifidad Generalmente Aceptados y las Normas Ecuaterianas de Contabilidad
aplicadas uniformemente en este periodo en lo que éstas no se contrapengan a las
anteriores.

Asunto de Entasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mds detalle en la
Nota 2, la compariia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
Ppropdsito presentar la posicibn financiera, resultado de operacién y flujos de caja de
AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A. de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptada en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica del Ecuador.

bt
JOSE UGARTE A.
SC-RNAE 055
RNC No. 3742

Guayaquil, 09 de Mayo del 2011




AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

En Délares americanos

ACTIVOS Notas

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

o h W

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Maquinarias y Equipos

Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion

Vehiculos

Moldes

Total Costo

Menos Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVO FIJO 7

TOTAL ACTIVO 4

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financleros

2010

60,461.67
1,464,880.11
2,303,460.09

686,987.58

2009

326,813.43
1,780,252.68
791,739.14
246,524.88

4,515,789.45

12,951,011.72

3,145,330.13

10,606,904.40

167,737.01 167,737.01
90,167.03 80,167.03
30,683.03 30,683.03

0.00 56,200.76

790,149.12 790,149.12
14,029,747.91 11,741,841.35
-6,725,709.26 -5,807,508.10

7,304,038.65

5,934,333.25

11,819,828.10

9,079,663.38




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados
Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZQ

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva de Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Resultado Afios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de Accionistas
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

Co

10
11

12

13

2010 2009
300,000.00 767,837.52
5,503,753.83 3,928,581.71
113,556.04 115,095.60
270,337.22 270,353.98
6,187,647.09 5,081,868.81
3,065,463.28 1,680,308.20
9,253,110.37 6,762,177.01
300,000.00 300,000.00
1,572,981.33 1,572,981.33
72,786.95 72,786.95
5,476.08 5,476.08
366,242.01 0.00
249,231.36 366,242.01
2,566,717.73 2,317,486.37

11,819,828.10

9,079,663.38




AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

En Délares americanos

Ventas Netas

Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS OPERACIONALES

Gasto de Administracién y Ventas
UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS/EGRESOS

Otros Ingresos/Egresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOQ Y PARTICIPACION

-} 15% Participacién Trabajadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

(-} 25% Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros

2010 2009
15,008,765.94 12,466,973.37
-13,119,113.15 -10,512,545.63
1,889,652.79 1,954,427.74
-1,418,273.34 -1,068,782.63
470,379.45 885,645.11
-54,100.24 -259,214.03
416,279.21 626,431.08
-62,441.88 -93,964.66
353,837.33 532,466.42
-104,605.97 -166,224.41
249,231.36 366,242.01




AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

En Délares Americanos

ANO 2009
PESCRIPCION SociAl __'caprraL___imoar macuir. NopisTam, poEmcicro  TOTAL
Saldo inicial al 01/01/2009 300,000.00 1,572,981.33  25,127.54 5,476.08 242,144.96 234,449.05 2,380,178.96
Transferencia Resultados Acumulados - - - - 234,449.05 -234,449.05 0.00
Apropiacion de Utilidades -428,934.60 -428,934.60
 Asigniacion de Reservas 47,659.41 -47,659.41 0.00
Utilidad del Ejercicio - - - - 366,242.01 366,242.01
TOTAL 300,000.00 1,572,981.33 72,786.95 5,476.08 0.00 366,242.01 2,317,486.37
ANO 2010
ssscrratn TEER e mom womA DEBoR SR o,
Saldo inicial al 01/01/2010 300,000.00 1,572,981.33 72,786.95 5,476.08 0.00 366,242.01 2,317,486.37
Transferencia Resultados Acumulados - - - - 366,242.01 -366,242.01 0.00
Utilidad del Ejercicio - - - - 249,231.36  249,231.36
300,000.00 1,572,981.33 72,786.95 5,476.08 366,242.01 249,231.36 2,566,717.73

TOTAL




AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

En Délares Americanos

2010 2009
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del Ejercicio $ 249,231.36 366,242.01
Afuste para conciliar la utilidad del efercicio con el efective neto
proveniente en Actividades de Operacidn

Depreciaciones 918,201.16 791,829.82
Cambios en Activos y Pasivos de operacién :

Disminucion en Cuentas por Cobrar 315,372.57 -663,692.07
Aumento en Inventario -1,511,720.85 548,405.20
Aumento en Pagos Anticipados -440,462.70 307,983.55
Aumento en Cuentas por Pagar 1,575,172.12 492,048.16
Disminucion en Pasivos Acumulados -1,539.56 38,544.24
Disminucion en Impuestos por Pagar -16.76 73,018.24
EFECTIVO NETO FROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 1,104,237.24 1,954,379.15

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de Activos Fijos -2,287,906.56 -2,148,474.55
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -2,287,906.56 -2,148,474.55
EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en Pasivos a Largo Plazo 1,385,155.08 487,805.21
Disminucion en Obligaciones Bancarias -467,837.52 128,694.65
Apropiacion de Utilidades 0.00 -428,934.60
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 917,317.56 188,565.26
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE -266,351.76 -5,830.14
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO 326,813.43 332,343.57

EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANG $ 60,4561.67 326,813.43




AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.-

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A,, fue constituida
mediante escritura ptiblica el 20 de enero de 1976, como una sociedad anénima de
nacionalidad Ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de Guayaquil.

El objeto de la compariia es dedicarse a la fabricacién y elaboracién de envases
plasticos en todas sus caracteristicas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatoriana de Contabilidad por el
sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares de los Estados Unidos
de América con, sujecion a las Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) y leyes
promulgadas por la Superintendencia de Compariia.

El Sistema Contable actual que posee la compaiiia cumple con todos los requisitos
de la Ley de Propiedad Intelectual, adquiride de conformidad con el ordenamiento
vigente.

Efectivo_y Equivalentes de Efectivo.- La comparnia considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dius o menos de la fecha de
compra, como equivalente de efectivo.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2010 los inventarios estan registrados al
costo promedio y su valor no excede del precio del mercado.

Gastos pagados por anticipados.- Los gastes pagados por anticipados son
cargados a resultados del ejercicia en funcion del método del devengado,

Propiedades, Maguinarias y Equipos fActivo Fijol.- Estan registrados al costo
y las adiciones son registradas a su costo de adquisicién (Ver nota 7). El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en funcién a los anos de vida
titil. Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados
del afio Yy los costos por mejoras o reparaciones gue extiendan la vida itil o mejore
la capacidad de los activos, son capitalizados.

El costo se deprecia sobre lu base de los siguientes porcentajes anuales:

Maquinaria y Equipo 10%
Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacién 33%

Vehiculos 20%




4.-

Provisién de Beneficios Sociales.- La compariia ha provisionado los beneficios
sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las
disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la Renta y Participacion de Empleados.- La asignacién del 15%

de la participacion a trabajadores y del 25% al impuesto a la renta para el ejercicio
del 2010, es obtenida de la utilidad del ejercicio.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.-
Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Comparifas
establecié el cronograma de implementacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compariias y entes
sufetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A. utiliza NIIF a partir del 1 de enero del
2011, stendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

CAJA Y BANCOS

2010 2009
{en U, 8, dolares)
Baricos 60,461.67 326,813.43
TOTAL 60,461.67 326,813.43

CUENTAS POR COBRAR

2010 2009
fen U. S. dolares)

Clientes 1,266,249.96 1,538,815.45
Empleados 202,760.15 245,697.23
Anticipo a Proveedores 4,270.00 4,140.00
Prousion de Cuentas Incobrables (8,400.00} {8,400.00)
TOTAL 1,164,880.11 1,780,252.68

Nota: Al 31 de diciembre del 2010 la compariia no hizo provision alguna para
cuentas incobrables.




5.- INVENTARIOS

2010 2009
{en U. S, dolares)

Materia Prirna 1,167,042.56 352,903.30
Productes Terminados 1,056,458.29 433,632.20
Importaciones en Transite 79,959.24 5,202.94
TOTAL 2,303,460.09 791,739.14

Nota.- Al 31 de diciembre del 2010 los inventarios estdn registrados al Costo
promedio y su valor no excede del precio del mercado.

6.- PAGQOS ANTICIPADOS
2010 2009
{en U. S. dolares)
IVA 129% Compras 393,519.05 20,020.60
Retencion en la Fuente 115,948.08 111,374.34
Impuesto a la Renta 29,809.72 84,659,709
Seguros Pagados por Anticipados 32,987.15 30,470.15
Impuesto a la Salida de Diusas 114,713.58 0.00
TOTAL 686,987.58 246,524.88

7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos, por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2010, se detallan a continuacicn:

Véase la pagina siguiente




AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A.

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE 2010

En Ddlares Americanos
ANO 2009

SALDO SALDO PORC.
DETALLE 12/31/2008 ADICIONES VENTA BAJAS 12/31/2009 DEPREC.

COSTOS
DEPRECIABLES
Magquinarias y Equipos 9,248,578.97 2,148,474.55 . 11,397,053.52]  10%
Instalaciones 167,737.01 - - - 167,737.01 10%
Muebles y Enseres 90,167.03 - - 90,167.03 10%
Equipos de Computacién 30,683.03 - - - 30,683.03 33%
Vehiculos 56,200.76 - - - 56,200.76 20%
TOTAL COSTO 9,593,366.80 2,148,474.55 0.00 0.00 11,741,841.35
TOTAL DEPRECIACION -5,015,678.28 -791,829.82 0.00 0.00 -5,807,508.10
ACTIVO FIJO NETO 4,577,688.52  1,356,644.73 0.00 0.00 5,934,333.25
ANO 2010

SALDO SALDO PORC.

DETALLE 12/31/2009 ADICIONES VENTA BAJAS 12/31/2010 | DEPREC.

COSTOS
DEPRECIABLES
Magquinarias y Equipos 11,397,053.52 2,344,107.32 - 13,741,160.84 10%
Instalaciones 167,737.01 - - - 167,737.01 10%
Muebles y Enseres 90,167.03 - - 90,167.03 10%
Equipos de Computacién 30,683.03 - - - 30,683.03 33%
Vehiculos 56,200.76 - -56,200.76 - 0.00 20%
TOTAL COSTO 11,741,841.35 2,344,107.32 -56,200.76 0.00 14,029,747.91
TOTAL DEPRECIACION -5,807,508.10 -918,201.16 0.00 0.00 -6,725,709.26
ACTIVO FIJO NETO 5,934,333.25 1,425,906.16 -56,200.76 0.00 7,304,038.65




8.-

9.-

10.-

OBLIGACIONES BANCARIAS

Institucid No T Fecha Fecha Saldo
nsittucion Operacién asa Concesién Vemto, 31/12/10
Bco. Pichincha 90728300 9,00% 13-sep-10 12-mar-1] 300,000.00

TOTAL OBLIGACIONES 300,000.00

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta esta constituida por los rubros gue se

describen a continuacion:

2010

2009

{en U. 8. dolares)

813,432.55
2,786,684.78
328,464.38

Proveedores Locales 874,209.13

Proveedores del Exterior 4,493,588.43

Otras Cuentas por Pagar 135,956.27

TOTAL 5,503,753.83
PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

3,928,581.71

Salddo Saldo
Detalle 12/31/2010 12/31/2009
D¥cimo Tereero 747.86 a0
Décimo Cuarto 271985 2,719.85
Fondo de Reserua 2060.56 2,12368
Partiapacion Trabajodores &2441.88 93,964.66
Aporte ESS 16467.49 12,973.60
Préstamos Quirografarios 300812 2,192.57
Liquidaciones por Fagar 113559 1,121.24
Jubilacion Patronal 1571321 0.00
Bordfiocion por Desalucio 820056 0.00
Prestarmos Quirografarios L0092 0.00
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 113,556.04 115,095.60




11.-

12.-

13.-

14.-

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

DETALLE 2010 2009
{en U. S. dolares}

IVA por Pagar 156,787.92 95,892.31
Obligaciones Tributarias 8,943.33 8,237.26
Impuesto a la Renta 104,605.97 166,224.41
TOTAL 270,337.22 270,353.98

PASIVO A LARGO PLAZO

2010 2009
(en U. S. dolares)

Proveedores al Exterior 3,065,463.28 (1) 1,680,308.20
TOTAL 3,065,463.28 1,680,308.20

{1) Corresponde a créditos de Proveedores del Exterior por adquisiciones de
activos.

CAPITAL SOCIAL

El capital social, asciende a trescientos mil acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de USD % 1.00 cada una.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afo 2009, los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas y publicadas en
el Registro Oficial 94 del 23 de diciembre del 2009, los dividendos distribuidos a
favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.




p)

15,-

16.-

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado del afio 2007 al 2009 estdn abiertas para la revisibn de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuarite al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdanico de la Produccidn.- Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i, La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el ario 2012 y 22% a partir del 2013.

i. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa de impuesto g
la renta para sociedades.

DEMANDAS PLANTEADAS

A la fecha de este informe se mantiene auin en tramite un procese judicial contra el
SRI presentado ante el tribunal de lo Fiscal, por impugnacién del Impuesto a la
Renta del afio 2001,

Con fecha 22 de diciembre del 2010, el Tribunal Distrital de los Fiscal No. 2 con
sede en Guayaquil dicto sentencia a favor de la compariin AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S. A. sobre el Juicio No. 09504-2006-6853
por el Impuesto a la Renta del efercicio econdmico del afto 2002.

Segun la Administracién se estima que el proceso del afio 2001 serd favorable
para la compariia.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe del auditor independiente

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.




