CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
ACTIVOS
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 6
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar 7
Inventarios 8
Activos por impuestos corrientes 14
Oftros activos corrientes 9
Total activos corrientes
Activos no corrienfes:
Mobiliario, equipos y vehiculo 10
Propiedades arrendadas
Activos por derecho de uso 11

Activos por impuestos diferidos
Ofros activos no corrientes

Total activos no corrientes
Total activos
PASIYOS

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas

por pagar 12
Obligaciones acumuladas 13
Pasivos por impuestos corrientes 14
Pasivos por arrendamiento 11

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficios definidos 15
Arrendamientos operativos 11

Total pasivos corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO 16

Capital social
Reserva legal
Resuliados acumulados

Total patrimonio
1

Total pasivos y patrimonio

2019 2018
241,281 330,845
4,971,577 7,306,529
3,195,759 3,904,411
137,133 280,410
94,533 224,628
8,640,283 12,046,823
509,085 553,698
191,375 299,985
456,619 805,405
96,706 64,992
s 86,655
1,253,785 1,810,735
2,894,068 —13.857,558
1,482,749 5,716,555
764,115 519,821
348,975 624,701
237,542 240,259

_ 2,833,381 7101
509,383 545,866
304,455 565,146
__ 813,838 1,111,012
3,647,219 8,212,348
653,409 312,440
88,39 88,397
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos:

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Margen Bruto

Gastos de ventas y administracién
Otros ingresos

Gastos financieros

Total

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta, corriente
Impuestos diferidos

Utilidad (perdida) del afio

Otros resultados integrales:
Ganancia (pérdidas) actuariales

Utilidad (pérdidas) del afio y total resultado integral del afio

Gergnte General

Notas

18
19

19

19

17
14

2019 2018
22,525,081 19,713,856
(11,104,815) (9.934,108)

_ 11,420,266 9779748
(9,686,695) (9,875,335)
67,142 27,013
(6,355) (5.939)
9,625,908) (9,854,261}
1,794,358 (74,513)
(680,271) (450,916)
42,472 41,539
1,156,559 (483,890
39,079 204,690
—1.195,638 —[(279,200)

Contador General




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

(Valores expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Resultados

Social Legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 312,440 88,397 9,224,245 9,625,082
Pérdido del afo - . (483,890) (483,890
Pago de dividendos - - (3,700,000) (3,700,000)
Ajuste NIIF 9 . . (672) (672)
Otros resultados integrales - 3 204,690 204,690
Saldos al 31 de diciembre de 2018 312,440 88,397 5,244,373 5,645,210
Utilidad del ano - - 1,156,559 1,156,559
Aumento de copital (véase nota 16) 340,969 2 = 340,969
Pago de dividendos (véase nota 11) - - (861,846) (861,846)
Ajuste NIIF 16 : (62,364) (62,364)
Otros resultados integrales < . 39,079 39,079
Ajustes s o (10,758) (10,758)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 653,409 88,397 5,505,043 6,246,849
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afic terminado al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2019 2018

Flujos de efectivo en de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y ofros 25,125,006 20,032,003
Efectivo pagado a empleados, proveedores y ofros (23,797,262)  (16,597,861)
Ofros ingresos, neto 67,142 27,013
Participacién trabajadores - (603,843)
Impuesto a lo renta (680,271) (407,893)
Gastos financieros (6.355) (5.939)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 708,260 2,443,480

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicién de mobiliario, equipos y vehiculos y

efectivo neto utilizado en las actividades de inversién 276 .947) {310,088)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Pago de dividendos {861,846) (3,700,000)
Incremento de capital 340,969 -

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 520,877 (3.700,000)
Disminucién nefo del efectivo en caja y bancos (89,564) (1,566,608)

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ing. Tdnia lzquierdo
Gerente General




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el ofio terminado al 31 de diciembre de 2019

1.  INFORMACION GENERAL

CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA. CHAMPIONTECH “la Compoiia” fue
constitvida en la civdad de Quito - Ecuador mediante escritura piblica del 30 de sepfiembre de 1997 e
inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre de 1997.

El objeto social de la Compaiiio constituye principalmente la importacién y comercializacién de productos
quimicos y provisién de servicios relacionados con la perforacién de pozos petroleros y gas. La materia
prima utilizada en la produccién es adquirida principalmente a una compaiiia relacionada en el exterior.

Lo Compaiia es una subsidiorio de Nalco Champion an Ecolob Company, de los Estados Unidos de
América (Casa Matriz),

El Grupo Ecolab estd llevando a cabo en una serie de transacciones para implementar una escisién global
de sus negocios de energia Upsiream en una empresa independiente y continuar conservando y operando
el negocio de Downstream.

Con estos antecedentes, con fecha 01 de diciembre de 2019, celebré el contrato de compra de activos
entre Champion Technologies del Ecuador Cio. lida. Championtech, una compaiic de
Responsabilidad limitada ecuatoriana (Vendedor), y Ecolab Ecuador Cia. ltda., sociedad de
responsabilidad limitada ecuatoriona (Comprador), el precio que las paortes convienen libre y
voluntariamente fue de US$861,846. (Véase nota 20).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza 84 y 81 empleados
respectivamente.

La informacién en estos estodos financieros es responsabilidad de la Administracién de la Compaiia.

2. POLMCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de estos estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

A. Declaracién de Cumplimiento

Los estodos financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“CNIC”) v las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del
Ecuador.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas
con el objeto de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio

A partir de la evaluacién de lo Gerencia al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de
la propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de lo Organizacién Mundial de la Sclud
(OMS] el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacién del COVID-19, que afectan las
diferentes actividodes econémicas. Aunque Champion Technologies del Ecuador Cia. lida, espera
confinuer con sus operaciones en el futuro previsible debido o que se espera mantener estrategias
de mercado adecuadas, lo evaluacién del cumplimiento de la hipélesis de negocio en marcha se ha
realizado en un escenario de incertidumbre significativa.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el ofio terminado al 31 de diciembre de 2019

La elaboracién de los Estados Financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Administracién
de la Compafiia efectie cierfas estimaciones y asunciones que puedan afectar, entre ofros, los importes
registrados de los activos y pasivos y lo exposicién de activos y pasivos contingentes. Los resultados
finales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

B. Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico esté
basado generalmente en el valor razonable de la confraprestacién enfregada @ cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando la ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagoes basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, los operaciones de arrendamiento que estén dentro del
alcance de la NIFF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable.

C. Moneda Funcional

El délor estadunidense es lo moneda que refleja la sustancia econémica de los hechos subyacentes y las
circunstancias a las operaciones financieras de la Compaiiia.

D. Clasificacién de los saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como corrientes
cuando es igual o inferior @ doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corrientes cuando es mayor a ese perfodo.

E. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plozo inferior @ tres meses.

Los activos registrados en efectivo y equivalente de efecfivo se registran a su valor razonable o al costo
histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

F. Cuentas por cobrar comerciales y ofras créditas

Las cuentas por cobrar comerciales y ofros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que
corresponde al valor de la consideracién incondicional, o menos que contengan componentes financieros
significativos, cuando se reconocen a su valor razonable. Debide a la naturaleza de corto plazo, el
importe en libros se considera igual a su valor razonable.

La Compania aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir los pérdidas crediticios esperadas
que utiliza una provisién de pérdida esperada paro todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas, los créditos por ventos se agruparon segin los caracteristicas de riesgo crediticio
y los dias de vencimiento.
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

G. Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuades al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicin.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcién de un andlisis de la posibilidad real en lo produccién o venta.

la Compaiiia establece una provisién para productos obsoletos o de baja rotacién relative o productos
terminados, productos en proceso, materiales y repuestos. En el caso de provisiones por baja rotacién u
obsolescencia de productos terminados, dicha provisién es establecida en funcién de un andlisis de
antigiiedad de los producios realizado por la gerencio.

H. Mobiliario, equipos y vehiculos

El mobiliario, equipo y vehiculos se registran al costo histérico de adquisicién menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas por desvalorizacién. El costo histérico incluye los gastos que son directamente
afribuibles a la adquisicién de los items.

Las reparaciones mayores y mejoras son activadas como mobiliario, equipo y vehiculo Gnicamente cuando
+los beneficios econémicos probables asociados al bien en cuestion beneficien a la compaiiia y las
inversiones mejoren las condiciones del activo mas alla de las originalmente establecidas.

El método de depreciacién es revisado a cada cierre del ejercicio. La depreciacién se calcula ufilizando
el método de la linea recta para depreciar el costo de cada activo durante su vida itil estimada, como

sigue:
‘Aﬁns de Vida
ftem Util, estimados
Mobiliario, y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

El importe en libro de un acfivo se reduce de inmediato hasta su imporfe recuperable si el importe en
libros es superior @ su importe recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por ventas o bajas son determinadas comparando el valor recibido con el valor
registrado del acfivo y se reconocen en “Ofros ingresos operatives” u “"Olros egresos operativos” en el
estado de resultados integral.

l.  Compensacién de saldos y fransacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasives, fampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
nefo o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

J.  Beneficios empleados
1) Obligaciones a corfo plozo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el
final del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagor cuando se
liquiden los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados
en el estado de situacién financiera.

2] Planes de beneficio por retiro: Jubilocion patronal y bonificacion por desahucio

la Compoiiia ha definido planes de Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. La Jubilacién
Patronal determina un monto de fondo de pensién que el empleado recibiré a su retiro, generclmente
dependiente de uno o mds factores tales como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera con respecto a planes de beneficio definidos es
el valor presente de la obligacién de beneficios definida al cierre del periodo menos el valor razonable
de los activos del plan, si hubiera. La obligacién por planes de beneficios definidos es calculada
anualmente (o fin de afio) por consultores independientes, usando el método de la unidad de crédito
proyectada. El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina
descontando el flujo de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta
calidad deneminados en lo moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen plazos de
vencimiento que se aproximan a los términos de la obligacion.

Las ganancios y pérdidas de remediacion resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas
actuariales son debitadas o acreditadas en el patrimonio neto en Otros Resultados Integrales en el periodo
que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resuliados.

3)  Desahucio

El desahucio se paga cuando Champion Technogies del Ecuador Cia. Ltda., rescinde el empleo antes de
la fecha normal de retiro, o cuando un empleado acepta el despide voluntario a cambio de este beneficio.

Al 31 de diciembre de 2019, lo Administracién de lo Compaiiia respecto a Planes de beneficio por retiro
no ha prccedido a fondear dicho beneficio.

4) Orras obligaciones con los empleados

Los derechos de los empleados o vacaciones anuales y ofros licencias prolongadas se registran cuando
5e dev‘engan.

Las compensaciones basadas en caso de desvinculacién se cargan a resultados en el ejercicio en que se
convierten en exigibles.

3] Participacién a Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por lo participacién de los trabajadores en las utilidodes de
la Compaiiia. Este beneficio se calculo a lo toso del 15% de los utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

K. Provisiones

Se reconocen cuando lo Compaiiia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita) como resultade
de un suceso pasade, es probable que lo Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fioble del importe
de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser lo mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar lo obligacién presenie, al final de coda periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinerc en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

L.  Instrumentos Financieros -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se
convierte en parte de las disposiciones confractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente afribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del
reconocimiento inicial. Los cosfos de transaccién directamente afribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del perfodo.

i Activos Financieros -

los activos financieros se clasifican denfro de las siguientes categorias: activos financieros “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de
la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas los compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de lo transaccién. las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran lo enfrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Actives Financieros mantenid t imi -
Son actives financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia
fijo o determinable, y la enfidad tiene la intencién efectiva y ademés, lo capacidad, de conservar hasta
su vencimiento.

i fr nf r rar -

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amettizado utilizando el método
de lo tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado -

Los activos financieros que se miden al costo amorfizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deferioro al final de cada periodo.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia enfre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de lo cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resuliados.

Baj n_activo ti iero -

Lo Compaiia da de bajo un activo financiero Onicomente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a lo propiedad del activo financiero. Si lo Compaiiia no transfiere ni refiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contfinda reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar.

ii) Pasivos Financieros -

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado -

Se reconocen iniciclmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amorfizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de
los costos necesarios para su obiencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar ;gmg[ciules y otras cuentas por pagar -

Son pasivos financieros, no derivados con pagoes fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ol costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Préstamos -

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor
razonable nefo de los costos incurridos de la fransaccién. En ejercicios posteriores, las deudas se
expresan al costo amortizado.

Baja de un pasive financiero -

La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
M. Impuestos a las ganancias — Corriente y Diferido

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso
tributable del periodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada
por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos afribuibles o diferencias temporarias y pérdidas
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral.
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Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

I} Impuestos Corrientes

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre lo base de las leyes impositivas vigentes
o en curso de la promulgacién a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la Compafiia. La
gerencia evalia en forma periddico las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos
con relacién a las situaciones en las cuales la legislacién impositiva esta sujeta a alguna interpretacién y
esfablece provisiones cuando es apropiado.

2]  Impuestos Diferidos

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias femporales. Los
impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en lo determinacién
de las utilidades fributables sujetas o impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los actives sean realizados.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en lo medida que estime probable que no dispondré
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de oplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas
[y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los aclivos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de lo forma en que lo entidad espera, al finol del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el imperte en libros de sus activos y pasivos.

Lo Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo sf
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a lo misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y lo Compaiiia fiene lo infencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

El cargo por impuestos diferidos es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias, entre las bases imponibles de activos y pasivos y sus valores contables en los estados
financieros. Los principales diferencias temporarias surgen de los ajustes a valor razonable, de provisiones
para jubilacién patronal y desahucio, la valuacién de inventarios y de la depreciacién de propiedad,

planta y equipo.

N. Arrendamientos

La Compafiia como arrendatario - Para un contrato que contiene un componente de arrendamiento y uno
o mds componentes adicionales de arrendamiento u otros que no son de arrendamiento, un arrendatario
distribuird la contraprestacién del contrato a cada componente del arrendamiento sobre la base de precio
relativo independiente del componente del arrendamiento y del precio agregado independiente de los
componentes que no son arrendamiento.
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El precio relativo independiente de los componentes de arrendamiento y de los que no son de
arrendamiento se determinard sobre la base del precio que el arrendador, o un proveedor similar,
cargario de forma separada a una enfidad por ese componente, o por uno similar. Si no existe un precio
observable independiente fdcilmente disponible, el arrendatario estimard el precio independiente,
maximizando el uso de informacién observable.

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconoceré un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

Lo Compaiiia como arrendador - Un arrendador clasificard cada uno de sus arrendamientos como un
arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

Un arrendamiento se clasificard como financiero cuando transfiera sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes o la propiedad de un activo subyacente. Un arrendamiento se clasificaré como
operativo si no fransfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
aclivo subyacente.

En lo fecha de comienzo, un arrendador reconocerd en su estado de situacién financiera los activos que
mantenga en arrendamientos financieros y los presentard como una partida por cobrar, por un importe
igual ol de la inversién neta en el arrendamiento.

Un arrendader reconocerd los pagos por arrendamiento procedentes de los arrendamientos operativos
como ingresos de forma lineal o de acuerdo con ofra base sistemdtica.

O. Pafrimonio
1)  Componentes del Pafrimonio
El estado de combios en el patrimonio incluye:

- Elvalor del capital accionario, la reserva legal, la reserva de capital y los resultades acumulades de
afios anteriores.
- El efecto de la conversién de los estados financieros por aplicacién por primera vez de las NIIF.

2)  Dividendos distribuidos por lo Compaiiia @ los accionistas

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compaiifa cuando los
accionistas de la Compaiiia fienen el derecho de recibir el pago o cuando los dividenos interinos son
aprobados por el Directorio de la Compania de acuerdo con sus estotutos.

La Compaiio puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles
caleulado de acuerdo con los leyes Ecuatorianas.

P. Reconocimiento de Ingresos

Las ventas comprenden el volor razonable de la consideracién recibida o a recibir por la venta de bienes
y servicios en el curso ordinario de los actividodes de la Compafia. Las ventas reconocidas por la
Compaiiia se miden al precio de transaccién de lo coniraprestacién recibida o por recibir a la que tiene
derecho lo Compaiiia, reducide por las devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales como
descuentos y descuentos por volumen, en funcién del valor esperado que se realizara.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el fiempo o durante el tiempo cuando el control
se ha fransferido y no existe una obligacién de desempefio incumplida que pueda ofectar la aceptacién
del producto por parte del cliente. La entrego se produce cuando los productos se han enviado a la

16



CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por el ofio terminado al 31 de diciembre de 2019

ubicacién especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado
el producto de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptacién han caducade o la Compaiiia
tiene pruebas objetivas de que se han cumplido los criterios de aceptacién, incluyendo las obligaciones
de desempefio.

Ofros ingresos devengados por la Compaiia se contabilizan sobre los siguientes bases:
- Ingresos por intereses: sobre la base de rendimientos efeclivos.

- los ingresos derivados de contrates por actividades distintas @ las actividades normales de la
compaiia.

Lo Compaiiia no espera tener ningin confrato en el que el periodo entre lo transferencia de los
bienes o servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un afo. Como
consecuencia, la Compafifa no ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal
del dinero.

Q. Reconocimiento del Costo y Gastos

Se registran ol costo histérico. Los costos y gostos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

R. Nuevas normas aplicables y relevantes para la Compaiifa
Meodificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa

La NIIF 9 en su parrafo B4.1.11 (b) establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda o uno
cantidad que incluye ‘compensacion adicional razonable’ por la terminacién temprana del instrumento
resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e inlereses sobre la
cantidad principal pendiente.

La compensacién negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por anticipado
a una cantidad que refleja los flujos de efectivo confractuales restantes descontados o lo tasa de interés
corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tase de interés desde el reconocimiento
inicial del insirumento, el tenedor de la opcién puede terminar pagando més que el principal pendiente
y los intereses en el momento del pago anficipado.

Tales caracteristicas de page anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago
de ofra manera fales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. IASB decidié que medir tales
aclivos a costo amortizado, e incluidos en méfricas clave como el margen neto por infereses,
proporcionaria informacién mds (til y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del
desempefio de esos activos financieros.

IASB propone una excepcién de alcance esirecho o lo NIIF 9 para permitir que el acfivo financiero
pagable por anticipado sea medido a coslo omortizado si:

a) El activo financiero de ofra manera dario satisfaccién a los requerimientos de la NIIF 9.B4.1.11(b)
pero falla en ello solo a causa de que el tenedor de la opcién puede recibir compensacién adicional
razonable por la terminacién tempranc; y,

b)  El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad
inicialmente reconoce el activo financiero.
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Con base en la evaluacién realizada, la Compafiia ha determinado que los nuevos requerimientos y
modificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros.

Modificaciones a la NIIF 19 - Modificaciones, reduccién o liquidacién del plan
Las enmiendas requieren que una enfidad:

- Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el
resto del periodo después de una medificacién, reduccién o liquidacién de un plan; y,

- Que reconozco en los resultados como perte del cosio del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en la liquidacién, cualquier reduccién en un superdvit, incluso si ese supervit no fuera
previomente reconocido debido al impacto del limite de los activos.

Los cambios en los términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resultar en una
modificacién, o una reduccién, o liquidacién, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad determine el
importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidacién, al volver a
medir el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la medificacién, empleando las
suposiciones actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la enmienda. El costo
actual del servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al
inicio del periodo.

Sin embargo, si el pasivo nefo por beneficios definidos se vuelve a medir para determinar el costo del
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la liquidacién, el costo del servicio actual y el interés neto
por el resto del periodo se vuelven o medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor razonable
de los activos del plan. Esto cambiard los montos que de ofro modo habrian sido cargados a los resultados
en el periodo posterior a lo modificacién, reduccién o liquidacién del plan, y podria significar que el
pasivo nefo por beneficios definidos se vuelva o medir con mayor frecuencia.

Una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan podria reducir o eliminar un superévit, lo que
pudiera modificar el efecto del limite de los activos. El costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en lo liquidacién, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto
refleja lo sustancia de la fransaccién, porque se recupera un superévit que se ha utilizado para liquidar
una obligacién o proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el limite de los activos se reconoce
en otros resultados integrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de las enmiendas es para
confirmar que estos efectos no se compensan.

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a las modificaciones, liquidaciones o redueciones de un
plan que ocurran después del inicio del primer periodo de presentacién de informes anuales, que
comienza en o después del | de enero de 2019.

Las enmiendas no afeclarén o la Compaiio de manera que exista un coslo de servicio pasado o una
ganancia o pérdida en la liquidacién.

NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016, el CNIC emitié la NIIF 16, “Arrendamientos”. El nuevo estandar dard lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicién financiera (excepiuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor], ya que se elimina la disfincién entre orrendomientos

operativos y financieros. La NIIF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2019.
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La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios que
conllevard capitalizar (reconocer en balance) la mayoria de los actuales arrendamientos operativos, por
lo que aflorarén nuevos activos y pasivos y cambiarén mognitudes como el EBITDA o el ROA. Los sectores
més afectados serdn aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles,
compaiiios aéreas, efc.).

El derecho de uso del acfivo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto
a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniciolmente medido al valor
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendotario es ojustodo por intereses y pagos asi como el impacto de las medificaciones ol
arrendomiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los flujos de cajo de los pagos por
arrendomientos operafivos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de coja de
actividodes de operacion lambién tendra impacto. De ocuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serén divididos en principal e interés los cuales serén presentados como flujos de caja de
actividades de financiomiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustoncialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Compaiiia reconocié activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos como parte de los
efectos de la aplicacién NIIF16, La Compaiiia reconocié como cargo en sus resultados acumulades un
neto de US$ 62, 364.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los iratamientos del impuesto o las ganancias. Establece
que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con ofro u ofros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga lo resolucién de lo incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard
si es probable que la autoridad fiscal acepte un iratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado
de dicha evaluacién en la deferminacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no ufilizados y tasas fiscales.

S. Nuevas normas y modificaciones aln no adoptadas y relevantes para la Compaiifas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no

son efectivas:
NIIF Titulo Efectiva ¢ partir de
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienes Fecha o ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Meodificaciones o la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021
Modificaciones o la NIC 1y Definicién de “moterialidad” Enero 1, 2021
NIC 8
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Modificaciones a la NIIF 3

Se infroducen aclaraciones a la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el obijetivo de facilitar
su identificacién en el marco de un combinacién de negocios, o si por el contrario se frata de una
adquisicién de un conjunto de actives.

Para ser considerado un negocio, una adquisicién tendria que incluir un insumo y un proceso aplicado
al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente & la copacidad de crear productes. La nueva
guia proporciona un marco para evaluar cudndo estd presente un insumo y el proceso aplicado dl mismo
fincluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos). Para ser una empresa
sin productos, ahora serd necesario contar con una fuerza loboral organizada.

La definicién del término “producios” se restringe para cenfrarse en los bienes y servicios que se
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y ofros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos mds bajos y ofros beneficios econémicos.

La Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendré un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8

Las medificaciones a la definicién de moterialidad se realizan para que sea mas sencillo hacer juicios
sobre lo que es material. La definicién de materialidad ayuda o las compafiias a decidir si la informacién
debe ser incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definicién e incluyen
guias de cdmo debe ser oplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompafian
a la definicién y se ha asegurado que la definicién de material es consistente en todas las normas.

La nueva definicién de materialidad comprende que la informacién es material o tiene importancia relativa
si su omision, expresion inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que influya sobre
las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propésito general toman a partir
de los estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad que informa
especifica.

El principal cambio se da en lo inclusién del término ocultamiento y el uso de “podria esperarse
razonablemente que influya”, con que la Administracién puede tener una inferpretacién mas amplia de
los hechos o fenémenos que pueden afectar a los estados financieros.

3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Adminisiracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes o la octividad
econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

i) Deterioro de actives .-

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que existo algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho octivo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de lo unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el octivo.
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i)

iv)

v)

vi)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono o resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Erm'iig'n por cuentas inmhﬂﬂblﬂi =

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objefiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspectos lo
ontigiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por i inven

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuento fechas de caducidad y tiempo méximo de stock de inventarios;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenia correctora del activo y en los resultodos del periodo.

Al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como actives por impuestos diferidos
en lo medida que es probable lo realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacién con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas dtiles y valores residuales -

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas itiles estimadas y los valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actuclizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de vorios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de eslas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la fasa de mortalidad y de rotacién al fincl de cada afio reportado por la cdministracion de le
Compaiiia. La tasa de descuento es la tosa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimodos que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, ol cierre del afio, correspondiente o bonos empresariales de alta calidad en la moneda en
la que se pagardn los beneficios.
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vii] Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercede, al cierre del afio, correspondiente o bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva
lo curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién
de los valores atipicos que se excluyen.

4.  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
Gestidn de riesgos financieros -

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esté expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afector de manera mds o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
de Finanzas Corporaliva, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

4.1 Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como: tasas de interés, tipo de
cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas debide a la desvalorizacién de
flujos e actives o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de éstos a dichas
variables.

- Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compaiiia, en el 2019 no ha considerado necesario
gestionar lo contratacién de obligaciones financieras. Las politicas gerenciales es que lo
Compaiiia en el evento de confratar obligaciones financieras mantenga principalmente un
financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija.

- Riesgos asociados a los tipos de combio: La Compaiiio opera en el mercado ecuatorianc y, por
tanto, no estd expuesto a riesgos de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras,
debido a que lo moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador es el délar
estadounidense y fodas las transacciones se realizan en dicha moneda.

4.2 Riesgo de crediticio

El riesgo crediticio se origina en el efectivo y equivalente de efectivo; asi como exposiciones crediticias
con clienfes, incluyendo fransacciones comprometidas con la Compofiia. la Administracién de la
Compaiiia monitorea activamente la confiabilidad crediticia de sus instrumentos financieros a fin de
minimizar el riesgo crediticio.
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4.3 Riesgo de liquidez

La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en lo Compaiiia. La gerencia general y el departamento
de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez de la Compaiiia con
el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectiva para cumplir las necesidades.

Lo gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la Compapia
mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de frabajo de corto plozo.

Los activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo eran 87%
del total de los activos al cierre de 2019 comparados con el 87% al cierre de 2018.

Lla Compaiifa mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestién de los activos y
pasivas, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por parte de los clientes y
optimizacién de los excedentes diarios. A su vez mantiene como politica general, el pago entre 30 y 90
dias a sus proveedores y acreedores.

La Compaiiia monitorea el riesgo de falta de fondos utilizando herramientas de planificacién de liquidez
en forma consistente y recurrente con apoyo de la casa matriz. El objetivo es mantener la composicién
de activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita cumplir con las obligaciones contraidas.

Lo prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compaiiia y en actividades de provisién de
fondes agregadas de la casa matriz.  El Departomento de Finanzas hace un seguimiento de las
previsiones de las necesidades de liquidez de la Compaiiia con el fin de asegurar que cuenta con
suficiente efectivo para cumplir los necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades
operativas de lo Compaiiia son financiadas principalmente de la recuperacién de la cartera de clientes.

4.4 Geslién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiic a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los accionistas y

mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Lo Compaiia no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital tal como
se conoce en la industria de servicios financieros.

Los principales indicadores financieros de la Compahia se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Indice de liquidez 3.05 veces 1.70 veces
Pasives totales / patrimonio 0.58 veces 1.45 veces

4.5 Instrumentos financieros por categorias

Como lo indica la nota 2 B, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias
de medicién: costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales (“VRORI") y valor
razonable o través de resultados (“VRR"). Para los instrumentos financieros medidos en el estade de
situacién financiera al valor razonable, la NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, requiere que lo
medicién a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquias:
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Nivel 1-  Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2 -  Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son
observables.

Nivel 3-  Informaciones para los aclivos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables.

El siguiente detalle ilustran los instrumentos financieros por categoria:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Aclivos a costo amortizado  segin

estado de situacién financiera:
Efective en caja y bencos 241,281 330,845
Cuentas por cobrar comerciales y ofras

cuentas por cobrar 4,971,577 7,306,529
Otros activos 94,533 _ 224628
Subtotal 2,307 391 7,862,002
Pasivos a costo amortizado segin

estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagor 1,482,749 5716555
Subtotal _ 1,482,749 —2./10.050
Instrumento financiero neto _ 3,824,642 __ 2,145,447

4.6 Estimacién del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable a través de resultados son medidos bajo
el marco establecido por los lineamientos contables del CNIC para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

5. PARTES RELACIONADAS
Debido a la infegracién del negocio la Compaiiia efectiia fransacciones con partes relacionadas.

Un resumen de las principuies fransacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

- Lo Compaiiia vendié productos terminados a sus parfes relacionadas locales y del exterior por
aproximadamente US$649,605 en el 2019 y US$14,473 en el 2018. Las cuentas por cobrar por

este concepto no devengan intereses y tienen un vencimiento de hasta 60 dias plazo.

- Lo Compaiia importé productos terminados de Nalco Company (Casa matriz y principal proveedor),
aproximadamente US$4,615,472 en el 2019 y el afio 2018 fueron de US$5,011,657. Tales
importaciones se efectian con sujecién o las disposiciones legales vigentes y tiene un vencimiento
hasta 90 dias plazo y no devengan intereses. Lo Compoiiia cancela estos obligaciones de acuerdo
a sus disponibilidades.
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- lo Compaiiia celebro en el mes de obril del 2013 dos contratos con la casa matriz por el
oforgamiento de las siguientes licencias: o) derechos de propiedad intelectual, que le facultan o
Champion Techonologies del Ecuador para usar, vender, fabricar, ejecutar, exhibir y distribuir los
productos en el territorio; b) derechos de propiedad de manufactura y la administracién de los gastos
financieros, adminisiracién, soporte y logistica de esta naturaleza. Al 31 de diciembre del 2019 y
2018 los gastos por esto conceptos ascendieron (US$929,923 y US$673,261) y (US$947,074 y
US$986,804) respectivamente.

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicados es

el siguiente:
Al 31 de diciembre,
2019 2018
Estado de Situacién financiera:
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales: (nota 7)
Naleo Company OFC 270,068 -
Nalco Colombia WPS 14,933 14,4
—285001 — 14,474
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales: (nota 12)
Nalco Colombia Cia, ltda. 45,207 391,363
Ecolab Quimica Lida. (Brasil) (48,015) -
Nalee Company LLC 796,325 2,755,549

—Z93317 = 3146912

Las siguientes transacciones se realizaron con partes relocionadas:

Al 31 de diciembre
2019 2018
Ingresos:
Ecolab Ecuador Cia lida 327,947 -
Nalco Company USA 270,068 -
Nalco Colombia WPS 51,590 14,474
— 649,605 — 14,474
Compras:
Nalco Company USA 4,615,472 5,011,657
Nalco Colombia 845,663 1,254,314
Ecolab Brasil 34262 191
— 495 397 0,266,162
Gasfos:
Ecolab Ecuador Cic Lido (1) 10,634 -

(1) Correspondié o los intereses pagados por el crédito concedido por Ecolab Ecuador Cia ltda en

julio de 2019 por un monto de US$600,000.
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6.  EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Un resumen del efectivo en caja y bancos es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Caja chico 200 200
City Bank 241,081 330,645
Total —24128] 330,845

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2019 ) 2018
Comerciales:
Cuentas por cobrar comerciales 1,801,395 5,550,370
Servicios por facturar (1) 2,884,808 1,861,508
Compaiias relacionadas (nota 5) 85.001 14,474
4,971,204 7,426,352
Menos estimacion para pérdidas por deterioro
de las cuentas por cobrar (8.547) 127
4,962,657 7,298,847
Otras cuentas por cobrar 8.920 7,682
Total —4.971.577 —2.306,529

(1) Al31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a la provisién de facturaras por servicios quimicos
a los campos pefroleros pertenecientes al mes de diciembre y facturados el siguiente mes.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

Un resumen de lo antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Al 31 de diciembre
2019 2018
0 a 30 dias 1,232,730 5,530,804
31 a 60 dias 273,789 10,980
41 a 90 dias 168,170 1,843
91 o 120 dias 24,373 2,330

181 a 360 dias 102,333 1,299
360 dias en adelante -

Total 1,801,395 — 5,550,370

3.114
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mbios en |g provisi

I

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y ofros

cuentas por cobrar es como sigue:

Saldo inicial del afic
Provisién cargada al gasto
Ajuste NIIF @ (nota 2 -

8.  INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es el siguiente:

Materia prima
Preducto terminado
Importaciones en transito

Menos estimacién paro obsolescencia
del inventario

Total

Al 31 de diciem!

El movimiento de la estimacién por obsolescencia es como sigue:

Saldo inicial del afio

Provisién cargada al gasto
Traspaso por venta de inventario
Reverso

9.  OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle ofros activos corrientes a confinuacién:

Anticipo a proveedores (n
Seguros prepagados
Rebate - Cerveceria Nacional

2019 2018
127,505 84,503
: 42,330
958 672
—8.547 127,505
AL31 de diciem!
2019 2018
271,069 731,545
2,465,985 2,473,438
475768 — 704,288
3,212,822 3,909,271
—(17.063] — [4.86Q)
—3.195759 3904411
o8 e el
2019 2018
4,860 2,880
23,463 1,980
(6,400) .
(4,860)

—12063 4860

Al 3] de dicieml
2019 2018
87,273 213,595
7,260 9,211

Sm——_ L 1822
—24.533 — 224,628
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10.

(1) Al31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a anficipos realizados a Agencia
de Aduanas Francisco Mosquera FMA por US$48,036 y 95,835 respectivamente, PRODUTECNICA
S.A. por US$41,307 en el 2018 por trémites de importaciones y por la compra de productos

quimicos.

MOBILARIO, EQUIPOS Y VEHICULO

Un resumen de mobiliario, equipos y vehiculo es como sigue:

Costo

Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Equipos y maquinarias
Equipo de laboratorio
Rodados automéviles
Equipos de computacién
Muebles y enseres

Total

Al 31 de diciembre,
2019 2018

1,079,093 1,067,119
(570,008 (513,421
509,085 — 553,608

364,342 363,816
81,518 92,686
16,000 30,281
42,666 40,834

4,559 6,081

— 009085  __553,608

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de mobiliario, equipes y vehiculo es como sigue:

Equipos y Equipos de Rodados Equipos de o
VHIS o laborgion lomévil C =3 Muebles y dtiles Total

- luacié

Saldos al 31 de diciembre de 2017 368,573 161,639 317,613 100,713 15,220 963,758
Adiciones 236,539 11,604 - 61,945 - 310,088
Ventas/Bajas - - (205,791) = 4 {205,791)
Ajustes y/o reclasificaciones (936) - - - - {936)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 604,176 173,243 111,822 162,658 15,220 1,067,119
Adiciones 246,249 23,990 - 6,708 - 276,947
Venta (véase nota 20) (201,329) (21,217) - . = (222,546)
Bajas - - (30,169) - - (30,169)
Ajustes y/o reclasificaciones (12,258) - - . - (12,258)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 636,838 176,016 81,653 169,366 15,220 1,079,093
Saldos al 31 de diciembre de 2017 [191,986) (62,010) (241,839 (91,265) (7,617) (594,717)
Adiciones (48,374) (18,547) (5,493) (10,559) (1,522) (84,495)
Ventas/Bajas - - 165,791 - - 165,791
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (240,360) (80,557) (81,541) (101,824) (2,139) (513,421)
Adiciones (65,989) [20,040) (4,064) (24,876) (1,522) (116,491)
Venta 33,853 6,099 - - - 39,952
Bajas - - 19,952 - - 19,952
Saldo al 31 de diciembre de 2019 |272,496) [94,498) [65,653) {126,700) [10,661) {570,008)
Total 364,342 81,518 16,000 42,666 4,559 509,085




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR ClA. LTDA.

Notas o los Estados Financieros
Por el afio terminade el 31 de diciembre de 2019

11.  ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Activos por derecho de uso

Un resumen de activos y pasivos por arrendamientos operativos es como sigue:

Activo:
Contratos por arrendamiento operativo (1):
Vehiculos
Inmuebles
Equipo de computacién

Ofros
Subtotal

Subtotal

Depreciacién acumulada
Total

El movimiento del activo por derecho de uso es como sigue:

Saldo inicial del afio

Adiciones

Depreciacién

Venta de activos Ecolab [véase nota 20)

Total
Pasi al miento
Pasivo:
Contratos por arrendamiento operativo:
Corriente

No corriente

Al 31 de diciembre,

2019 2018
668,454 668,454
96,873 96,873
36,200 36,200
3,878 3,878
805,405 805,405
541,997 805,405

292 557 .

456619 805,405

Al 31 de diciembre,

2019 2018
805,405 i

: 805, 405
(292,557) .

— 156,229) 5
237,542 240,259
304,455 565,146

it 41297 — 805,400

(1) Al31 diciembre de 2019 y 2018, corresponden principalmente a contratos de arrendamientos de
inmuebles, vehiculos y equipo de computacién de vigencia entre dos y cinco afios plazo.

ESPACIO EN BLANCO
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12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pogar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

AL 31 de dicieml
2019 2018
Comerciales:
Cuentas por pagar locales (1) 564,876 2,446,504
Cuentas por pagar - relacionadas (nota 5) 793,517 3,146,912
Provision Merc/Facturas por recibir 2,442 (135)
Ofros (2) 121,914 123,274
Total —1.482.749 2,716,555

(1] Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el desarrollo
de las actividades operativas de la Compafifa, son a la vista y no devengan intereses.

[2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 representan principalmente provisiones por servicios
profesicmu|es y pagos por contribuciones a entidades de control.

13. OBLUGACIONES ACUMULADAS

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Participacién de los trabajadores
en los utilidodes 316,651 5
Beneficios sociales 300,018 282,617
Bonos empleado 88,970 177,572
Aportes al [ESS 58.476 __ 99632
Total 764115 — 219,821

Participacién trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las ufilidades
de la empresa en un 15% oplicable a los utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacién trabajadores fueron como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Saldo al comienzo del afo . 603,843
Provisién del afio 316,651 .
Pagos efectuados e Y —1603,843)
Total — 316651

ESPACIO EN BLANCO
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14. IMPUESTOS
Acti ivos del aii jen)

Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Al 31 de diciembre d
2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 109,440 216,958
Retenciones en IVA 27,693 63,452
Total — 137,133 —280.410
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 33,875 99,198
Impuesto al valor agregado 103,124 427,690
Impuesto a la renta (véase noto 17) 211,976 97.813
Total — 348975 — 024701
Saldos de impuestos diferidos

Los saldos de acfivos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

Activo

31 de diciembre de
2019 2018
Bonos empleados 23,235 23,453
Arrendamiento 21,360 -
Desahucio 13,683 9,901
Jubilacién Patronal 38.428 31,638
Total s TN, e 84,992
Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:
Activo
31 de diciembre d
2019 2018
Saldo al inicio de afio 64,992 23,453
Ajustes regularizacién de afios anteriores (10,758) .
Reconocido en resuliados 42472 41539
Sakdo ol fin de afio 96,706 64,992
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31 de diciembre de

2019 2018
Activos diferidos en el resuliado del ejercicio 42,472 41,539
Impuesto diferido registrado en el resultado del ejercicio 42,472 41,539

15. OBLGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién  Bonificacién por

patronal desohucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 450,362 151,841 602,203
Costo neto del periodo 112,992 39,077 152,069
Pérdida (ganancia) actuarial (139,308 (65,382) (204,4690)
Beneficios pagados - (3.716) (3.716)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 424,046 121,820 545,866
Costo neto del periodo 60,546 32,961 93,507
Pérdida (ganancia) actuarial (44,079) 15,757 (28,322
Beneficios pagados (55,980| (45,688) (101.668)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 384,533 124,850 509,383

Los importes expuesios en el estado de resultados son los siguientes:
Afio terminado al
31 de diciembre de 2019
Jubilacién  Bonificacién por

__ patonal ~ desahucio  Total

Costo del servicio corriente 43,495 27,882 71,377
Costo financiero 17.051 5,079 22,130
Total 60,546 32,261 93,507

Afio terminado al

1 iciernbr 1
Jubilacién  Bonificacién por
huci Total

Costo del servicio corriente 94,874 33,057 127,931
Costo financiero 18,118 6,020 24,138
Total 112,992 39,077 152.069

Jubilacién paironal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajaderes que por veinte afios o més
hubieren presenfado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilades por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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16.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trobajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregaré el 25% de lo
olima remuneracién mensual por cada uno de los ofios de servicio.

los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerfe que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y los
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuaricles que surjon de los cjustes por lo experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida loborel promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de lo bondo de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuenio, incremento salarial esperade y la morfalidad. El andlisis de
sensibilidod detallodo a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cedo afio se realiza un estudio de comparacién enire Activos y Pasivos en el que se onalizan las

consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgorendimiento (las
politicas de inversién y contribucién se infegran dentro de este estudio).

Las presunciones principoles usadas para propésitos de los célculos octuariales son los siguientes:

Ao terminado al

31 de diciembre,

2019 2018
Tasa de descuento. 4,21% 4,25%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,52%
Tosa de rotacién (promedio) 14,05% 13,85%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Adminisiracion de la Compaiia ha considerado que para la
base de céleulo de su estudio actuarial lo tosa de descuento se aplicard tomando los bonos de alta
calidad de los Estados Unidos de Norte América (US$).

PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el copital social de la Compafiia esté constitvido por 653,409
participaciones, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.
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Mediante acta de Junta General de accionistas realizada el 31 de enero del 2019, se procedié aprobaor
el incrementé de capital de lo Compaiiia por US$390,969 en numerario, mismo que fue inscrifo en el
registro mercantil el 18 de febrero del 2019.

Asi como mediante acta de Junta General Extracrdinaria y Universal de Socios de fecha 03 de enero de
2020 se resuelve sobre la cesién de la totalided de los participaciones sociales de propiedad de ECOLAB
LUX & CO HOLDINGS S.C.A, en la compaiiia CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
a favor de la compaifo CHAMPIONX SG PTE LTDA y admisién de nuevo socio a la compaiifa.

Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir a reserva legal un
porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social
de la Compaiiia. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién de los accionistas, excepio en el caso de
liquidacién de la Compaiila, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Distribucién de dividendos

La Compaiiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los resultados ocumulados
que obtenga, calculodos de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los estatutos de la
Compaiiia. A través del acta de junto general extraordinaria y universal de socios del 18 de diciembre
del 2019 se distribuyé US$861,846 de utilidades acumuladas a favor del socio ECOLAB LUX& CO
HOLDINGS S.C.A.

Resultados acumuledos
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
_ Al3) dediciembre,
2019 2018
Utilidades retenidas distribuibles 5,252,185 9,232,057
Resultados acumulados provenientes de lo
Adopcién por primera vez de las NIIF (75,636) (75,636)
Reservas segin PCGA anleriores:
Reserva de copital 67,824 67,824
Ofros resultados integrales 39,079 204,690
Ajustes (73,122) 672)
Pago de dividendos (861,846) (3,700,000)
Resultado del ejercicio 1.L156.559 {483 .890)
Total 5,505,043 5244373

Los saldos de los siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2013, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

: d : : = : - Incluye los valores
resuh‘unres de los a[usres orrglnndos en Io cdopcuon por pnmera vez de Ias NHF El saldo sélo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia.
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Reservas seglin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de los pérdidas acumulados y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacién de la compaiia.

17. CONCILACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Utilidad (Perdida) segin estado financiero antes de

impuesto a la renta 1,794,358 (74,513)
Deducciones adicionales (seguros médicos privados) (150,954 (138,390)
Deduccién por incremento neto de empleados (70,310)
Generacion de impuestas diferidos 228,348 -
Reverso de impuestos diferidos generados en afios anteriores (161,570) (64,260)
Gastos no deducibles 1,081.21
Utilidad gravable 1,08 1.610.413
Impuesto a la renta causade 25% y 28% (1) 680,271 450,916
Anticipo calculado (2) _ 176376

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre los utilidades sujetos a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, la
Compaiiia pago 25% sobre la utilidad gravada.

(2) A pariir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la rentc minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
por conceptos establecidos en dispesiciones fributarias.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiia determiné como impuesto a la renta causado del afic
US$680,27 1. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$680,271.

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el valor
del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos o gastos incrementales
por la generccién de nuevo empleo, odquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de
productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente
realizados que se relacionen con los beneficios fributarios para el pago del Impuesto o la Renta que
reconoce el Cédigo de lo Produccién.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renia la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera
se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.
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El movimiento de los pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Al 31 de diciembre,

2019 - 2018
Saldo al inicio del ano 97,813 407,893
Provisién cargada al gasto (680,271 (450,916)
Impuesto o la salida de divisas 226,947 104,286
Impuestos refenidos por terceros 241,348 248,817
Pago (97.813) (407.893)
Saldo al final del afic (véase nota 14) (211,976 [27.813)

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes al afio del 2019 y
2018 estén abiertas a revisidn por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé La Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria:

Gastos deducibles

- las provisiones para atender el pago de deschucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por emprescs especializadas, siempre que para la segunda se cumpla
las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 anos de trabajo en la misma
empresa; y,

b] Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en adminisiracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercade de Valores.

- los costos y gastos de promocién, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rectora
competente serdn deducibles en un 100% adicional.

Pago de dividendos:

- los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a lo renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales. La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos,
inclusive en los casos en los que dicha

- Nueva forma de distribucién de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia
de su residencia fiscal.

Beneficios Tributarios
- Seincorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales

y artisticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.
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Impuesto a la Renta Unico

- los ingresos provenientes de acfividades agropecuarias podrén acogerse al impuesto a la renta
tnico de conformidad con las tablas esiablecidas por la Administracién Tributaria.

Anticipo del Impuesto a la Renta

- El pago del impuesto a la renfa podré anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a
la renta causado del afio anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituiré crédito tributario del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado
- Se incorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes articulos:

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.
b) Glucémetros, lancetas, firas reactivas para medicién de glucosa, bombas de insuling,
marcapaso.
c] Papel periédico
d) Emborcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pequero
artesanal.
- Segrava el 12% del impuesto a los servicios digitales.
- Segrova el 12% del impuesto al suministro de dominios de péaginas web.
- Segravael 12% a los servicios de carga eléctrica.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesio a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de los operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera
el importe acumulado mencionado.

ESPACIO EN BLANCO
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18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Al 31 de dicieml
2019 2018
Venta de quimicos 19,780,290 Y7, ¥75,752
Prestacion de servicios 2744091 2,538,104
Total 22,525,081 19713856

Ingresos de actividades ordinarias se clasifican como se detallan a continuacién:

Venta de quimicos prestacién de servicios OFC (1) 19,239,430 16,865,922
Venta de quimicos prestacién de servicios DWS (2) 644,354 1,152,966
Venta de quimicos prestacién de servicios WPS (3) 2,504,831 1,662,852
Venta de quimicos prestacién de servicios PAPER (4] 46,466 32,116
Total 22,525081 —19.713.856

(1) Lo divisién OFC (Upstream) comprende las ventas de quimicos para la industria petrolera sobre la
superficie.

(2) Lo division DWS (Downsiream) comprende las ventas de quimicos para la industria petrolera bajo lo
superficie.

(3) La divisién WPS (Water) comprende las ventas de quimicos para el tratamiento de aguas.

(4) La divisién PAPER comprende las ventas de quimicos para la industria del popel.

19. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen del costo y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Al 31 de diciembre
2019 2018
Costo de ventas 11,104,815 9,934,108
Gastos de ventas y administracién 9,686,695 9,875,335
Gastos financieros 6,355 5,939
Total 20,797,865 192815382

ESPACIO EN BLANCO
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Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Al 31 de diciembre,
2019 2018
Materia Prima 11,104,815 9,934,108
Némina 3,304,652 3,073,279
Licencias 1,603,184 1,933,878
Trabajos contratados 965,174 182,810
Gastos transporte nacional 508,147 664,740
Gasto de depreciacion 403,646 191,044
Accesorios de laboratorio y planta 372,756 308,866
Gasto de viaje 363,642 350,736
Alquiler vehiculoscarros y camionetas 308,640 1,160,889
Impuestos de propiedad 291,528 315,744
Seguros 223,225 214,453
Mantenimiento y reparaciones 169,805 119,160
Gasto de seguridad y vigilancia 160,111 140,965
Honorarios 61,903 55,960
Servicios basicos 49,337 58,820
Gasto traslado/mudanza 42,249 45,056
Impresién, publicidad y ofros 34,774 47,469
Gasto de alquiler/ arrendomiento 27,469 21,340
Combustible<amiones y camionetas 26,997 23,223
Accesorios de oficina 25,825 23,325
Contribuciones y donaciones 13,922 124,426
Gastos de entrenamiento 7,131 7,663
Gastos bancarios 6,355 5,239
Provisiones - 42,329
Gastos de gestién y administracién 5,748 5,557
Ofros gastos __ 716,830 — 693,603
Total 20797865 19,815,382
20. COMPROMISOS
Acverdo de compra de acfivos

Este Acuerdo de Compra de Activos se realizo o partir del 1 de diciembre de 2019 entre Champion
Technologies del Ecuodor Cia. ltda. Championtech, una compaiiia de Responsaobilided limitada
ecuatoriana (Vendedor], y Ecolab Ecuador Cia. lida., sociedod de responsabilidad limitada ecuatoriana
[Comprador). El vendedor y el comprador se denominan individualmente "Parte” y en lo sucesivo se
denominan colectivamente "Partes”.

Considerando:

(1)  Que el vendedor y el comprador forman parte del grupo de empresas Ecolab Inc.
"Ecolabgroup”;

(2) Que el Grupo Ecolab participa en una serie de tronsacciones para llever a cabo una
separacion global de sus actividades energéticas anteriores, crear una empresa
independiente cotizada en bolsa para los mismas, asi como para mantener y explotar las
actividodes posteriores (colectivamente, el "Proyecto F2 Transacciones");
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(3) Que, en relacién con el Proyecto F2 Transacciones, el Vendedor desea vender y firmar al
Comprador, y el Comprador desea comprar y asumir al Vendedor determinados activos
derivados relacionados con el servicio de refinerias y plantas pefroquimicas (el "Downstream
Business").

Venta y compra de activos fransferidos

Sujetoa 'y sobre los términos Yy condiciones establecidos en este. Acuerdo, de venta, transmitir, transferir,
ceder, y entregar al Comprador, y el Comprador aceptard del Vendedor, todo derecho, titulo, e interés
que el Vendedor posee y tiene el derecho de fransferir en los activos transferidos.

"Bienes fransferidos" significa bienes, bienes, reclamantes, derechos, y. Intereses de todo tipo, naturaleza,
cardeter o descripcién, si son tangibles o intangibles, poseidos por el vendedor y utilizados principalmente
en relacién con, principalmente relacionados con, o derivados de la empresa en sentido descendente,
todo lo que existe en el momento efectivo.

Precio de compra

El precio total de compra de los activos fransferidos es de ochocientos sesenta y un mil ochocientos
cuarenta y seis délares de los Estodos Unidos y 40/100 centavos de délar (USD 861,846) (el
"precio de compra"). Los Partes han establecido un precio de compra en condiciones de mercado
para los activos transferidos, que en principio cumple los principios de duracién de las operaciones
en virtud del presente Acuerdo.

ESPACIO EN BLANCO
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21.

A continuacién se detalla la transferencia de activos y pasivos:

ACTIVOS
CTAS POR COBRAR EFECTIVIZADO - CUENTAS POR PAGAR 228,009
CTAS POR COBRAR PENDIENTE 432,744
BAJA INVENTARIOS Y ACTIVOS FIIOS 254,364
PROVISION INVENTARIOS OBSOLETOS (6,400)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR POLIZAS SEGUROS 2,274
QOTRAS CUEI_'ITAS POR COBRAR CERVECERIA NACIONAL 64,991
REBATE 3 ANOS F.172019
OTRAS CUENTAS POR COBRAR GARANTIA REGUS 1,562
RIGHT OF USE OPERATING LEASE ASSET 56,229
Total Activos 1,033,773
Pasivos
OTRAS CUENTAS POR PAGAR PROVISION JUBILACION 2019 29,759)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR PROVISION DESAHUCIO 2019 (12,883
OTRAS CUENTAS POR PAGAR PROVISION' BONOS 2019 (85,708
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2 ARIOS SIN FACTURA (8,560
CERVECERIA NACIONAL
OTRAS CUENTAS POR PAGAR PROVISION REBATE SIN (10,789)
FACTURA NESTLE
OPERATING LEASE CURRENT LIABILITY (20,736)
OPERATING LEASE NON-CURRENT LIABILITY (35,492
Total Pasivos {203,927)
Diferencia por negociacién Activos y Pasivos 829,846
Ganancia no Operativa Us$ 32.000
EVENTOS SUBSECUENTES

La Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global
producida por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de
Emergencia Sanitaria para frenar lo expansién de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo
del mismo ano el Presidente de lo Repiblica y por las condiciones sanitarias existentes hasto esa
fecha, decreto un estado de excepcién nacional como medidas para prevenir la fransmisién del virus
incluyendo entre ofras disposiciones:

- Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitando el movimiento de personas.

- Restringir los vuelos y ofros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas
intercantonales e interprovinciales.

- Restriccién vehicular.
- Suspensién de actividades laborales, entre oiras medidos que se van adoptando conforme
evoluciona la propagacién del virus.
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22,

Esto presenta y posiblemente a futuro presentard impactos en empresas y negocios principalmente
de sectores como el turismo, fransporte, comercio minorista, servicios y entrefenimiento, asi como a
las cadenas de suminisiro y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucién
importante de la actividad econémica.

Lo Compaiila considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periedos que
finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre ofros aspectos:

- Activos no financieros;

- Instrumentos financieros y arrendamientos;

- Reconocimiento de ingresos;

- Obligaciones no financieras;

- Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marche;
- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y

- Estados financieros intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser
material sobre los estados financieros futuros.

No se han producido ofros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y lo fecha de
emisién de los presentes estados financieros (12 de mayo de 2020).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con
autorizacién de la gerencia y serén presentados o los Accionistas para su aprobacién. La Gerencia
considera que los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.




