CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Esicido de Resullade Integral
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresada en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Motas
Ingresos:
Ingresos por ventas 8
Costo de vantas 19
Margen Brulo
Guastas dea venlas y adminislracidn 19
Otros ingresos
Gaslos financierss 19
Total
[Pérdida) utilidad antes dal impuesto a la renta
Impuesto a lo renta, corriente 17
Impuestos diferidos
[Perdida) utilidad del afio

Ofres resultados integrales:
Ganancia |pérdidas] actuariales

[Pérdidas) utilidad del afic y tokal resultade integral del afio

31 de diciembre de,

2018 207
19,713,856 23,090,518
[9.934,108) [10,251.743)

9779748 12,838,755
(9,875,335 (9,483,604
27,013 73,064
— (3.239] — 16.435)
(9,854,261) (9,416,977
[74.513) 3,421,778
(450,914 [958,097)
_ 4].539 23453
(483,890 2,487,134
204,690 _ (98,417
—[279,200] 2,388,522
/

——

Ing. José luls Lasso
’___ﬂ”"_i_fﬁnflju-j::r General

Las notas que sa acompaiian forman parte integral de los estados financieros.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estudo de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Resuliados

Social Legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 312,440 88,397 6,835,723 7,234,560
Utilidad del afia . - 2,487,134 2,487,134
Otros resuliados infegrales . < (98,412 (28,612
Saldos al 31 de diciembre de 2017 312,440 88,397 0,224,245 9,625,082
Péedida del afio : (483 890) 483,890)
Pogo de- dividenidos (veaas: ok 1] : (3,700,000)  (3,700,000]
Ajusta NIIF 2 - - [672) [672)
Ofros resullados inlegrales . . 204,690 204,690
Saldos al 31 de diciembre de 2018 312,440 88,397 5,244,373 5,645,210

%

ing. Tanip lzquierdo
Gerente General

Las nolas que se acompaian forman parle infegral de los estadas financieros.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efective
Por el afio terminada al 31 de diciembre del 2018

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo en de los aclividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a empleados, proveedares y olros
Oiros ingreses, neto

Participacidn frobajadores

Impuesto o la renla

Gastos financierss

Electivo neto provisto por las actividodes de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicién de mobiliario, equipos y vehiculos y
efeciivo neto utilizado en las actividodes da inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financlamiento

Page de dividendos
Présiames o campaiila relacianoda

Efective neto utilizado en las actividades de financiemiento

[Disminucién) aumenio neto del efectivo en cajo y bancos

Efectivo al inicio del periodo
Efective ol final del periodo

2018 2017

20,032,003 26,009,923
(16,597,861)  [22,077,574)

27,013 73,064
[603,843) (552,735)
(407,893) (937,762)

e 15939) _ [6,435)
2,443,480 _ 2,508,481

—1310,088] __(134.629)

(3,700,000} .
: —(900,000)
_13.700000] __ (200.000)
(1,566,608 1,473,852

1897453 423,601

Ing. Jobé luis lasso |

Las notas que se acompaiian forman parte integrol de los estados financieros.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Par el afio ferminade al 31 de diciembre del 2018

(Expresada en délares de los Estados Unidos de América - US§)

Informacién General

CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CiA. LTDA, CHAMPIOMTECH “lo Compadla” fue
constituida en la ciudad de Quits - Ecvador medianle escriture piblico del 30 de E-EpﬁﬁthE de 1997 &
inscrita en el Registro Mercantil el 22 de oclubre de 1997.

El ebjeto sacial de la Compaiia constituye principalmente la importacién y comercializacién de productos
quimicos y provisién de servicios relacionades con la perforacidn de pozos petroleros y gas. la maleria
prima ufilizada en la produccién es adquirida principalmente o una compaiiia relacionada en el axerior.

la Compaiiio es uno subsidiaria de MNaleo Champion an Ecolab Compeany, de los Estados Unidos de
América [Casa Malriz].

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanza 81 y 95 empleados
respectivamente.

La infarmacidn en estos estados financieros es responsabilidad de lo Administracién de la Compaiiia.

Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables ulilizadas en la elaboracién de estos Estodes Financieros separados se
defallon @ confinuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios
presentadas.

a)l Base de Preparacién -
i| Declaracién de cumplimiente

Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las Nermas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

ii] Base de medicién

Los estados financieras han sido preparados sobre las bases del casto histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién enlregada a cambio de
bignes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valer pagedo para
transferir un pasivo entre porlicipontes de un mercado en la fecha de waloracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizandoe la otra
thcnica de valoracidn. Al estimar el valor razenable de un aclive o un pasive, la Compafiia fiens
en cuenta las coracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijor el precio del aclive o pasive a lo fecha de medicién.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diclembre del 2018

b)

dj

El valor rozonable o efecios de medicidn y o de revelacién en los estados financieros, se
defermina sobre una base de este lipo, o excepcion de las fransacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran denfro del oleance de la MNIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que fiene algunas
similiudes con el wvalor  razenable, pera no  son su valor rozonoble, toles
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 34,

Adicionalmente, o efectos de informacidn financiera, las mediciones electuadas a wvalor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cunles se describen o continuacian:

Mivel1: Son precios cotizados [sin ajusiar) en mercados activos para activos o pasivos idénlicos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que seon observables
para el active & pasive, ya sea directa o indireciamente.

Mivel 3; Insumos son dates no ohservables para el oclive o pasive,

iii] Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiio se valoran iilizando la moneda
del entorno econédmico en que la entidad opera {maneda funcional. Lo moneda funcional de lo
Compaiiio es el délor de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda
de presentacién de los estados financieros.

Clasificacién de los saldos corrientes y no corrientes -

En el estado de siluacidn financiera separado, los saldes se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferlor o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
aestados financieros separades y como no corrientes cuando es mayor @ ese perfodo.

Efectivo en caja y bancos -

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
puedan transformar rédpidamenile en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

los sobregiros bancarios son preseniados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Inventarios -

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuades al costo
promedio ponderado. Llas importaciones en frdnsito se encuentran regisiradas o su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidn pora reconacer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real en la produccién o venta,

Mabiliario, aquipos y vehiculos -

El costo dal mobiliario, equipo y vehiculos comprende su precio de adquisicion mds todas los costos
directamente relacionados con la ubicocién y la puesta en condiciones de funcionamiento.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diclembre del 2018

il

i)

Medicién en el momento del reconocimiento:
Las parfidas de mobiliario, equipas y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de mabiliario, equipos y vehiculos comprende su precio de adquisicion mas todes los
costos directamente relacionades con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconacimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, del mobiliario, equips y vehiculos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deteriore de valar.
los gosios de reparaciones y manlenimisntos se imputan a resullados en el pericdo en que se
producen,

iii) Método de depreciacién y vidas diles:

El coste o valor revaluado del mobiliario, equipo y vehiculos se deprecia de ocuerdo con el
mélodo de linea recta. Lo vido 0hil estimada, valor residual y método de depreciacién son
ravisados al final de cada afia, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimada registrado
sobre una base prospectiva,

La vida diil se ha definido en base al aperte del activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; los vidaos dtiles estimadas de los actives es como sigue:

Afios de Vida
tem Liil, estimados
Mabiliario, ¥ equipos de oficing 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

iv] Refiro o venta del mabiliario, equipo y vehfculos:

Lo utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del mobiliario, equipo y vehiculos
es caleulada como la diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del active y
reconocida en resultados.

f}  Beneficios empleados -

Beneficios sociales y otros beneficios a corlo plazo

Los derechos del parsanal por beneficios socioles y ofras beneficios a corte plazo se registran
cudnde se devengan.

. Beneficios delinidos: Jubilocian patronal v bonificacidn per desahucio

Fl costo de los beneficios definidas (jubilacién patranal y benificacién per deschucio] es
determinado utilizando el Méiodo de lo Unidad de Crédita Provectada, con valeraciones
acluariales realizodos al final de cada pen'c:ldu.

los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el inlerés financiero generado por la obligacion de beneficio definido,




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros

Par el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

h)

iii.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con carge o abone o ofro resullado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuatiales en ofro resuliado
integral se reflejan inmediatamente en las gonancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad ¢ pérdida del periodo.

Participacion a Trclbuiclu:lores
la Compaiila reconace un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las

utilidades de la Compafia. Este beneficio se calevla a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de aeverdo con disposiciones legales.

fv. Bonos o los sjecutivos
Lo Compaiiia reconoce un pasive para bonos a sus principales sjscutives.
Provisiones -

Se reconacen cuando la Compafia fiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como
resultada de un suceso pasado, es proboble que lo Compaiiia lenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del imparte de la obligacian.

El importe reconocida come provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelor lo obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy los
incartidumbres corrsspondiantes.

Impuestos -

i

Impuestos corientes -

Se basa en la uiilidad gravable (irbularia) regisirada durante el afio. Lo ufilidad gravable difiere
da la utilidod contable, debide o las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que ne serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiilo por concepta del
impuesto corriente se caleula utilizando los tasas fiscales aprobadas al final de cada periedo.

mpuesto diferide -

El impuesto diferido es reconocido oplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales.  los impuestas diferidos son los impuestos que la Compofila espera pagar o
recuperar en &l fulure por las diferencios temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propésitos de reporte financiero y la correspondiente base Iributaria de estos activos
y posivos, utilizada en le determinacidn de las utilidades tributables sujetas @ impuesta, los
activos y pasivos per impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporales y son coleulodos o lo taso que estard vigente a lo fecha en que los pasivos sean
pagados y los actives sean realizados.

Las diferencios temporales que parficularmente generan el impuesto sobre la renta diferido,
corresponde a lo depreciacién de las planta, magquinario y equipo, valor razonable de atras
inversiones en valores, voluacién de los inventarios y beneficiaos o empleados a large plazo y
post - empleo.

1



CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

El importe en libros de un activo por impuestos diferides debe somelerse o revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondré de suficiente utilidad gravable (ributaria), en el futuro, come para permitir que se
recupere la fotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando los fasas fiscales que se espera
sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose
en las tasas [y leyes fiscales) que hoyon side aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejard
las consecuencios fiscales que se derivorian de la forma en que la enfidad espera, al final del
periodo sobre el qua se informa, recuperor o liquidar &l importe en libros de sus aclivos y pasives.

Lo Compaifiia compensa octivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frenle a la misma autoridad
fiscal, los importes reconacidos en esas parfidas y lo Compaiia tiene la intencién de liquidar sus
aclivos y pasivos como nelos,

i} Amendamienios -

Les activos mantenidos bajo arrendamientos operativos se reconocen como aclivos de la Compafila
a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimes del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el eslada de situacién financiera
come una obligacién bajo arrendamienio operativa.

Para los arrendamientos a corfo plazo [perfodo de arrendamiento de 12 meses o mencs) y los
arrendomientos de activos de bajo valor, la Compafiia oplard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recla, segiin lo permitido por la NIIF 14.

il Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos por venlas son reconocidos por lo Compaiiia considerando el pracio establecido en la
ransaccion para el cumplimiento de coda una de las obligaciones de desempedio.

La compaiiia reconoce el ingreso cuanda se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempeiio
para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servidores provistos en el curso normal de los negocios, nelo de los
descuentos, bonificaciones o rebajo comercial que la Compaiiia pueda olorgar.

Ventas de productes quimicos.- La generacién de ingresos ordinarios proviene principalmente de la
venlo de quimicos para el sector petroleros. Esto ocurre cuando el cliente obfiene el control de los

bienes vendidos y no hay obligaciones de desempefio no separables pandientes de cumplirse. San
ventas de productos quimicos, se realizan generalmente mediante acuerdos escrilos en los cuales se
establecen enire los partes tales como: precio, descuento, banificaciones, entre ofros,

~ los ingresos por venlas de servicios se reconocen cuando pueden ser
estimodos con fiabilidad y en funcién a los servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre de
los estados financieros.

12



CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminada ol 31 de diciembre del 2018

K

Reconocimiento del costo y gastos -

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que sen incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en
Bl qQue & conocean.

Compensacién de saldos y transacciones -

Como norma general en los estadas financieras no se compensan los aclivas y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo ﬂquallns cosos en los que lo compensacién sea requeride o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de lo esencia de la transaccion.

los ingresos v gostos con origen en fransacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la pesibilidad de compensacién y la Compaiifa fiene la intencién de liquidor por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasiva de forma simulidnea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos Financieros -

Los activos y posivos financieros se reconocen cvondo una entidod pesa o formar parte de los
dispasiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasives financieras se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccidn
gue son directamente alribuibles a la adquisicidn o emisién de activos y pasivos financieros (distintos
a les activos y posives financieros designados al valor razonable con camblo en los resullados) se
agragan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieres, cuando sea apropiads,
al momenio del recenacimianto inicial. Los costos de transaceién directomente airibuibles o la
adquisicién de aclives o pasives financieros designados al valor razonable con cambia en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periade.

il Actives financieros -

Los activos financieros se clasifican dentro de los siguientes categorias: activos financieros "al
valer razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hosta &l vencimiants”
"aclivos financieros disponibles para la venta®, y “préstomos y parlides por cobrar”. la
«clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activas financleros y se determina al
momento del reconocimienta inicial. Tadas las compras o ventas regulares de actives financieros
son reconocidas y dadas de baja a la techa de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de aclives financieros que requieran lo entraga de activos
deniro del marco de tiempa establecide por una regulacién o acuerdo en el mercado.

- Mélodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un métode
de céleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periode relevante. Lo tasa de interés sfectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamenta los flujos de efectivo por cobrar o por pogar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pogados o recibidos, costos de Irensaceién y ofras
primas o descuenios que estén incluidos en el cdlculo de lo tosa de inferés efectiva) a lo
largo de lo vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuada, en un
periodo més corfa, con el importe neto en libros en el reconacimiento inicial.

los ingresos son reconocidos sobre lo baose de lo fosa de interés efectiva pora los
instrumentos de deuda distintos a las actives financieros clasificados ol valor razonable con
cambio an los resultadas,
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MNotas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2018

Los activos financieros son closificados como al valor razonable con combios en los resultados
cuando el active financiero es mantenido pare negociar o designado como al valor razonable
con cambios en los resultados.

Un aclive financiero es mantenido pora negocior si:

- Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o

- Al momente del reconocimiento inicial forma parle de un portafolio de instrumentes
financieros manejados por la Compaiila y se fiene evidencia de un palrén actual recienta
de benelficios a corlo plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado y efective como instrumento de cobertura o
garantia finonciera.

los aclivos financieros distintos o los actives financieros mantenidos para negociar pueden ser
designados ol valor razonoble con combios en los resullados al momenlo del reconocimiento

inicial si:

- Dicho designacién elimina o reduce significafivamente una inconsistencia de medicién o
reconocimiento que pudiero surgir; o

- El gefivo financiero forma parte de un grupe de aclives o pasives financieros o ambos, el
cual es manejodo y su rendimiento es evaluade scbre lo base del volor rozenable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentade de lao Compafiia o su estralegia de
inversién, y lo informacién sobre el grupe es proporcionada internamente sobre dicha base;
°

- Forma parte de un contrato que confiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que lodo el controto combinado sea designado ol valor razonable con cambios en
los resullados.

Los aclives financieros al valor razonable con cambios en los resublados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganencia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
eslado del resultodo del periodo. La gonancia o pérdida nelo reconocida en el resultado del
periodo incorpora cualquier inferés o dividendo generado sobre el activa financiero y se incluye
en la partida de ‘ofras ganancias y pérdidas’,

Los activos financieros distintos o aquellos designades al valor razonable con cambios en los
resullados son probodos por deteriora de valor al final de cada periado sobre el cual se informa.
Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deferioro come
consecuencia de uno o més eventos que hayon ocurrido después del reconocimiento inicial del
active y los flujos de efective fuluros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversionas patrimoniales disponibles poro la venla, se considera que uno coida
significativa o prolongada en el valor razonable del fitulo valor por debajo de su coste es una
evidencio objefive de delerioro.
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Para lodos los otros octivos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
- Dificultades financieras significaliva del emisor o del obligade; o

- Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestataric entre en quiebra o en olra forma de reorganizacion
financiera; o

- la desaparicién de un mercado active para ese activo financlero debido a dificultades
finoncieras.

Para cierlas categorias de activos financieros, como cuentas comercigles por cobrar, un activo cuyo
delerioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deferioro sobre uno base
colectiva. Enire la evidencia objeliva de que uno cartera de cuenlas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir lo experiencia pasada de la Compaiiia con respecio al cobro de los
pagos, un incremento en el nimero de pagos afrosados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados ol costo, el imparte de lo pérdida por deterioro de valor se
mide como la diferencia enire el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos estimadas
de efectiva descontados a la lasa de retorne aclual del mercado para un active financiero similar.
Dicha péreida por delerioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

i anciaros -

la Compafilu dard de bajo en cuentos un activo financiere Gnicomente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active tinanciero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del acfivo financiero a ofra
entidad. 5i lo Compadia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v veniajas
inherentes a lo propiedod y confinda reteniendo el conirol del aclivo translterido, la Compaiiia
reconocerd su parficipacién en el aclivo y ko obligocién asociada por los montos que tendria que
pogar. Si el grupo reliene sustancialmente todos los riesgos y venlajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compaiia conlinuard reconociendo el active finonciero y
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
aclivo y lo suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resullodo acumulado
que hobian side reconocidos en olro resullado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resullado del periodo.

ii] Pasivos financieres -

los pasivos financieras son clasificades como al valer razonable con cambios en los resultados
u ‘ofros pasivos financieros’.

s Gl Lval bl i | T

Un pasivo financiero se clasifica ol valor razonable con cambios en resulladas cuendo es un
pasivo financiero que se clasifica como monlenido pera negociar o es designade ol valor
razonable con cambios en el resultado.
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Un pasivo financiero se clasifica como para negecior si:
- Ha sido adquiride principalmente pare propésitos de su recompra o corto plazo; o

- Al momento del reconacimienta inicial forma porde de un porlafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compafia y se liene evidencia de un patrén actual reciente de
beneficios a corlo plazo; o

- Esun derivado que no ha sido designado y efective como instrumente de cobertura o garontia
financiera.

Un pasiva financiero [que no sea un pasivo financiera mantenide pora negeciar) podria también
ser designade como un pasivo financiere ol valor rozonoble con cambios en los resultades ol
momenta del recenocimiento inicial si:

- Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inccherencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgin; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasives financieros o ambas, el
cual es manejado y su rendimients es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentade de la Compaiiia o su estrategia de
inversién, y la informacién sobre el grupo es proporcionada infernamente sobre dicho base;
Q

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que todo el conlrate combinade sea dasignado al valor razenable con cambios en
los resultodas,

Los pasivos financieros al valor razenable con cambios en los resulfados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevers mediciones en el
resulfado del periode. Lo gonancia o pérdida nefa reconocida en el resuliado del periodo
incorpara cualquier interés pagado sobre el pasivo financiera y se incluye en la parfida de ‘alras
ganancias y pérdidas’.

Bajo en cuentas iva H iero -

La Compafila dard de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafila. Lo diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de bojo y la controprastacién pagada y por pagar se reconoce en el resultodo
del periodo.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9, NIF 5 Y NIF16. (NIF 16 opcional, si el
cliente opté por su aplicacién onficipadal

Al 01 de enero de 2018, la Compaia ha realizado la implementacién de:

MIIF 9 — Instrumentas Financiaros
MIIF 15 - Ingresos da Actividades Ordinarias Procedentes de Cantratas con Clientes

Con un periode de transicidn que comprende desde el | de enero al 31 de diciembre de 2017 y
aplicacién fofal a partir del 1 de enera de 2018,

A confinuacion se detalls un resumen de lo oplicocidn de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:
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NIEF 9 “Instrumentos Financieros”

la NIIF @ entrd en vigor a contar del 1 de eneroc de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. la Compaiia llevé a
cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de lo norma y de su Impacto en los estados
financieres, el cual se resume come sigue:

(il Clasificacién y medicién

La NIIF 9 introdujo un nueve enfoque de clasificacién para los aclives financieros, basado en
dos conceplos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contraciuales del activo financiero y el
modelo de negocio de la compaiiia. Bajo este nueve enfoque se sustiluyeron las cuatro cotegorias
de clasificacién de la NIC 39 por las tres categorias siguientes:

coslo amortizado, si los activos financieros se mantienen deniro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es oblener flujos de efectivo confrociuales;

valor razonable con cambiios en ofro resullado integral, si los octivos financieros se mantienen
en un modelo de negocio cuyo obijetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales
y vendiendo activos financieros; o

valor rozonable con cambios en resullados, categoria residual que comprende los
instrumenlos financieros que no se manfienen bajo uno de los dos modelos de negocio
indicados anteriormente, incluyendo aquelles manfenidos para negocior y aquellos
designados a valor razonable en su reconocimienta inicial.

Respecto a los pasives financieros, la NIIF @ conserva en gran medida el tratamiento contable
previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas, bajo el cual lo mayoria de estos
posivos se miden a costo amorfizado, permiliendo designar un pasivo financiere o valor
razonoble con cambios en resullodos, si se c.umpjun cierlos requisitos.

Mo obstante, la norma infrodujo nuevas disposiciones pora los pasivos designados a valor
razonoble con combios en resullades, en virlud de los cualas, en cieras circunstancias, los
cambios en el valor razonable relacionados con la variacién del "riesgo de crédito propic” se
reconocerdn en ofro resullodo integral.

Con base en lo evoluocién reclizada, Lo Compofiic ha delerminado que los nuevos
requerimientos de clasificocién no tienen un impacto sobre lo contabilizacidn de sus aclivas
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan (nicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen
los criterios para ser medidas a casto amortizada bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de
pairimonio clasificadas como disponibles para lo venla conlinuardn midiéndase a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral, exceptuande aquellas para las cuales el costo
representa la mejor estimacién del valor razonable.

(i) Deterioro del valor

Fl nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, o
diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecio NIC 39. Esto significa que con NIIF
9, los deferioros se registran, con cardcler general, de formo anlicipada respecto al modelo
anlerior,
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El nueva madelo de deterioro se oplica o los activas financieros medidos a costo amarlizade o
medidos o valor razanable con cambios en ofro resultade infegral, excepto par las inversiones
en instrumentos de palrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses, o

las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de presentacién
de los esiados financieros se produjera un aumento significativo en el riesge credilicio de un
instrumenio financiero, desde el reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificade pore cventas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas par cobrar por arrendamientos, de modo que el deteriora se regisire
siempre en referencio o los pérdidas esperadas durante teda la vida del activo. La Compaiiia al
01 de enero de 2018, producto de la aplicacién del nueve modelo de deterioro identificé
impactos minimos en los estados financiercs adjuntes, lo Compaiila reconocié un abeno en sus
resultados acumulados por USD$672.

la MIIF 15 aplica o todos los conlratos con clientes, con olgunas excepciones [contratos de
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e infercambios no monelarios.), y reemplazé a
contar del 1 de enero de 2018 a todas las normas que anleriormente estaban relocionadas con el
reconocimiento de ingresos:

MNIC 11 Conlralos de Construccidng

MIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clienles;

CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;
CINIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad,

Este nuevo estandar establecié un marco general para el reconocimiento y medicién de los ingresos
de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se reconocen por un monto
que refleje lo contraprestacién a la que la entidad espera tener derecho a cambio de ransferir bienes
o servicios o un cliente, Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco
pasos; (1] identificacién del contrato con el cliente; (2) identificacién de los obligociones de
desempefio del contrato; (3] determinacién del precio de la fransaccién; (4) asignacién del precio
de la transaccién a los obligaciones de desempaiio; y (5) reconocimiento de los ingresos cuando (o
a medida que) se satislocen las obligaciones de desempafio.

la NIIF 15 requiere revelociones mas delallodas que las normas anteriores aclucles con el fin de
proporcionar informacién més completa sobre la noturaleza, importe, calendario y cerfidumbre de
las ingresos y flujos de efectivo derivados de los contralos con dlientes.

la Compaiiia llevé a cabe un proyecto de implementacién, para identificar y medir los posibles
impactos de lo aplicocién de la NIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involuerd la
identificacion de todos los flujos de ingresos de actividodes ordinarias de la Compaiiia,
conocimiento de las prdcticas tradicionales del negocio, una evaluacién exhaustiva de cada
fipologia de contratos con clientes y la deferminacian de la metodologlo de regisiro de estos ingresos
bajo las normas vigentes,
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la evaluacién se desarrollé con especial atencién en aquellos contratas que presentan aspectos
claves de la NIF 15 y caracteristicas particulares de inlerés de Lo Compaiiia, tales como:
identiticacian de las obligaciones contractuales; contralos con miltiples obligaciones y oportunidad
del reconocimiento; conlralos con contraprestacién voriable; componente de financiacién
significativo, andlisis de principal versus ogente; existencia de gorantios de fipo servicio; y
capitalizocién de los costos de obtener y cumplir con un conlrato, Con base en la naturaleza de los
bienes y servicios ofrecidos y las carocteristicas de los flujos de ingresos sefialodas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compaiiio no necesila ajustar el importe que se ha
compromefide como conlraprestacién para dor cuenta de los efectos de un componente de
financiacién significativo dado que, al comienzo del contralo, el periado entre &l momento en que
la compaiiia transfiere los bienes y/o servicios compromeltidos en sus contratos con clientes y el
memento en que los clientes pagan por tales bienes o servicios s menor a un afio en todes los
ci:mm. En consecuencia, no existen componentes de financiacién significativos en sus confratos con
clientes.

MIIF 16: Arrendamientos
Arrendomientos operalivos

MIIF 16 cambiard la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previomente
clasificados como operalivos, los cuales, estan fuera del estado de situacién financiera.

En lo aplicacién iniciol de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica més
adelante), la Compaiiia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamienios en el esiodo de
sitvocién finenciera, inicialmente medidos ol volor presente de los pages de arrendamiento
futuros;

b} Reconocerd la omortizacién de los aclivos por derecho de uso y los infereses sobre los pasivos
de arrendamiento en el estado de resuliodo

¢] Separard el monla lotal de dinero pagado en una porcién principal [preseniada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés [presentada dentro de los actividades de operacién) en
el estado de flujos de efectiva.

Bajo MIIF 14, los aclives por derecho de use serdn prebados por deterioro de acuerde con la NIC
36 - Deterioro de los actives. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una provisién para
coniratos de arrendomiento onerosos.

Para los arrendamientos @ corlo plazo [periodo de amendamiento de 12 meses o menas) y los
orrendamientos de oclivos de bajo valor (loles como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), La Compaiiia optaré por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de lineo
recha, segin lo permitido por la MNIIF 16,

la Compaiiia implemenio el madelo de arrendamianto operativo anticipadamente, el impacto en los
estados financieros adjunto fue de US$B05,405 tanto en el aclivo como el pasivo.

o] Muevas normas revisadas emitidas pero atn no efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, lo Compaiiia no ha aplicadoe las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que hon sido
emitidas pero odn no son efectivas:
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Efectiva o partir de
periodos que inicien en o
INIIF Titwlo después de
MNIF 16 Arrendamientos Finoncieros Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacion negaliva
Maodificaciones a lo NIC 28 Parlicipaciones de lorgo plozo  Enera 1, 2019

en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha o ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Meodificacicn a la NIC 19 Modificacian, reduccidén o Enera 1, 2019
liquidacién del plan
CINIIF 23 La Incerfidumbre frente a los Enera 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a los NIF~ Enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite lo aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIF 16: Arrandamientos
Impacio general de la aplicacién de las NIIF 14 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contrates de arrendamiento ¥
tralamiento contable para arendador y arendatario, la NIIF 16 reemplaza lo actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionados cuando se vuelve efectiva
para los periodos iniciados o partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la conlabilidod del arendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos
de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva dafinicién de armendamiento

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la fransicién o los NIIF 16 de no volver a
evaluar si un confralo es o contiene un arrendamianto. En consecuencia, la definicién de un contrata
de arrendamiento de acverdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos
contraides @ modificados ontes de enera 1 de 2019.

El cambic en la definicién de un contralo de arrendamiento se relaciona principalmente con el
conceplo de conlrol, NIIF 16 disfingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si el uso de un activo identificado es conirclodo por el cliente. El control se considera que existe
si el cliente liene:

- El derecho a oblener sustancialmente lodos los beneficios ecandmicaos de la ulilizacidn de un
activo identificado; y
- El derecho a dirigir el uso de ese activa.
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lo Compaiile oplicard la definicién de un contralo de amendomiento y guios relocionadas
establecidas en la NIIF 16 o todos los contratos de arrendamienio celebrados o modificados en el
1 de enerc 2019 [si se trata de un arrendador o el amendalario en el contrato de arrendamiento).
En la preporacién pora la aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la Compaiiia ha llevado o
cabo un proyecio de implemeniacién. Lo Administracién de la Compaiilo no espera que la
aplicacién de eslas modificaciones en el futuro lenga un impacio en los estodos financieros de lo
Compaiiia.

Arrendamientos Financieros

las principoles diferancias entra NIF & y la NIC 17 con respecto o los activos mantenidos
anteriormente en arendamiento financiero, es lo medicién de las garantios del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIF 16 requiere que la Compafiia reconozeo
como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el imporie que se espera pogar bajo una garantia
del valor residual, en luger del importe méximo garantizado como requiere la NIC 17. En lo
aplicacién inicial, lo Compaiiia presentard equipos previamente incluidos en propiedades, planta y
equipo denfro de lo partida de octivos por derecho de uso, y el pasivo por amendamiento,
presentado anteriormente en los présiamos, se presentarén en uno linea separada de pasivos por
arrendamiantos,

La Administracién de la Compaiiio ha evaluado que este cambio no tendrd impacto en los imperies
reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo MIIF 16, un arrendador continda clasificando los conlratos de arrendamiento, ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin
embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacién, en particular eon
respecio a cémo un arrendador gestiona los riesgas derivados de su parficipacién residual en los
actives arrendados,

Medificaciones o la NIIF 9: Caracleristicos de prepago con compensacién negafiva

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPPI, lo parte que ejerce lo opcién puede pagar o recibir uno
compensacién razonable por el prepage cualquiera que sea la razén para el pago adelantade. En
ofras palabras, las caracleristicas de prepaogo con compensacién negativa no fallan
automaticamente la evoluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de iransicién dependienda de cuando las modificaciones se aplican
en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIF 9.

La Administracién de la Compaoiiia no espera que lo aplicacién de estas modilicociones en el future
tenga un impacio en los estados finoncieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones o lorgo plazo en enfidades asociodas y negocios
conjuntos

Lo medificacién aclara que la NIIF 2, incluyenda sus requerimientos de deteriora, se aplica a las
parficipaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las parficipaciones a largo
plazo, una enlidad no tiene en cuento los ojustes a su valor contable requerida por la NIC 28 (es
decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a large plaze derivadas de la asignacidn
de las pérdidas de la entidad o evaluacién de deterioro de acuardo con la NIC 28).
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Las modificaciones se aplicon retroaclivamente o periodos anuales que comiencen el 1 de enero el
aiic 2019.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venla o Aporfacién de Aclivos enire un Inversionisia y su
Asociada o Negocio Conjunio

las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren o situaciones en las que hay una venia o
contribucién de aclivos entre un inversionista y su asocioda o negocio conjunto. Especificamente se
establece que las ganancias o pérdidas resulluntes de la pérdida de contral de una subsidiaria que
no confenga un negoclo, en una transoccidn con uno asocioda o un negocio conjunte, que se
contabilicen ufilizando el mélodo de participacién, se recanocen en al resultade de la controladora
solo en la proporcién de la participacién de los inversionistas no relocionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resullantes de la remedicién a volor
tazonable de las inversiones retenidas en alguno subsidiaria anterior [que se ha convertido en una
asocioda o un negocio conjunio que se contabilice segin el mélode de participacién) se reconocen
en el resuliade de lo anterior controlodora sélo en la proporcién de la porficipocion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

lo fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido determinada, sin
embargo, lo aplicacidn anticipada es permitida.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas madificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importas reconocidos en los estados financieros.

Meodificaciones a lo NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacidn de Planes de Beneficios de
Empleados

los enmiendas aclaron que el coslo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se caleula mediante la medicién del pasivo (octivo) por beneficios definides ufilizando
supuestos octualizados y comparando los beneficios ofrecidos y actives del plan antes y después de
le modificacién del plan o reduccién o liquidacidn), pero ignorando el efecto del techo de activo
[que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esté en una posicién excedente). NIC 19
chora aclara que el cambio en el efecto del techo de aclive que puede resullar de lo modilicacién
del plan (o reduccién o liquidacién) se defermina en una segunda elapa y se reconoce en la manera
normal en oiro resultade integral.

los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio aclual y el inferés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activa) también se han madificado. La Compaiiio ahera esté
requerida a ulilizar supuestos actualizados de esla nueva medicién para deferminar el costo de
servicio aclual y de interés neto durante el resto del periode de informacién después cambio en el
Plﬂn.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan clare que para periodos posteriores a lo
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasive (aclive) por beneficios
definidos neto segin lo establecida en la NIC 19.99, con lo loso de descuento utilizada en la nuevo
medicién (leniendo lambién en cuenla el efecio de las contribuciones y pogos de benelicios sobre
el pasivo (activo) nelo por beneficios definidos).

las modificaciones se aplicon de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periode anual en el
que se aplican primaro los modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en perfodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.
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Lo Administracién de lo Compaiila no espera que lo oplicacién de esta modificacion en el futuro
tenga un impacio en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incerlidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacidn aclara céma aplicar los requerimientios de reconocimiento y medicion de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece
que una enfidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con ofro u olros Iralamientos impositivos inciertos sobre lo base del enfoque que mejor
predigo la resolucién de la incerlidumbre. Adicionalments, establece que una enfidad considerara
si es probable que la auteridad fiscal aceple un fratamiento impasilive incierlo y reflejard el resultade
de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, crédilos fiscales no utilizados y lasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

Lo Administracién de la Compaiiio anticipa que la aplicocién de esta interpretocién podria tener un
impacto en los estodos financieras separados de la Compaiilo, sin embargo, no es posible
determinar los efeclos hasta que un andlisis detallodo haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que atn no son
abligatoriomente efectivas para la Compaiiia y que se detallon o continuacién:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una enlidod debe efectuar una remedicién
de sus inlereses praviamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obliene el control
del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de
sus infereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto o los Gonancias - clorifica que una enfidad regisira de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiomiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de
los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un
activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compaoiiia eslima que lo aplicocién de estas modificaciones en el future no
fendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compoiiia.

3.  Estimaciones y juicios conlables -

lo preparacién de los presentes estodos financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién reclice cierlas esfimaciones y establezca algunos supuesios inherentes o la oclividad
econémica de la Compaiiio, con el propésito de determinar la valuacién y presentocion de clgunas
parfidas que forman porle de los estados financieros separados. En opinidn de lo Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en lo mejor ulilizacién de lo informacion disponible al
momente, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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i)

Provisid incobrables -

Al final de cada periodo conlable se evalia la existencia de evidencia objetiva de detericro de sus
cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resullante del andlisis de cobrabilidad fulura tomande en cuenta entre ofros aspectos la
antigiiedad; cuando el valor en libros excede su volor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del aclivo y en los resultados del perioda.

o I I 2

Al final de cada perfode contable se evalia la existencia de evidencia abjelive de deterioro de sus
inventarias comporando el saldo en libros y el volor recuperoble resullonte del ondlisis de
obsolescencia tomondo en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de slock de inventarios;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor fuluro de recuperocién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correciora del activo y en los resuliados del parioda.

if) Impuestos diferidos -

Al final de cada periodo contuble se evalia el valor a reconocer como aclivos por impuestos diferidos
en la medida que es probable lo redlizocién del correspondiente beneficio fiscal, o trovés de su
compensacién con el pago de impuestos fiscales futuros.

Eldﬂﬁ .'l'ltl-lﬂ Y mlm; [ dilﬂi!i a

Al final de cada periodo contable sa evalian las vidas ililes estimadas y los valores residuales de sus
activas depreciables o amortizables [excluyendo los de valor inmaterial); cuando scurre un evento que
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales san diferente o lus estimados anteriormente, se
actualizan estos datos y los carrespondientes ajustes confables de manera prospectiva.

A lo fecha de cierre de cada periodo, o en oquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos pora determinar si existe olgdn indicio de que dichos activos hubieron sufrido uno
pérdida por deterioro. En coso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recupercble de dicho activo. 5i se trata de actives identificables que no generan flujos de efective de
forma independiente, se eslima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el aclivo,

Las pérdidas por daterioro reconocidas en un aclive en periodos antericres son reverlidas cuando se
produce un cambio en los estlimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resullades con el limite del valor en libros que el aclive hublera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

El valor presents de las provisiones pora obligociones por beneficios definidos depende de vorios
foctores que son determinados en funcién de un célculo actuariol basodos en varios supuestas. Estos
supuestos ufilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye uno tasa de
descuento. Cualquier combio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado per la Compaiia para realizer el caleulo actuarial, utilizo la tasa de descuenta,
lo tasa de mortalidad y de rolacién al final de cada afio reportado por la administracién de la
Compaiiia. Lo tasa de descuento es lo tasa de inferés que debe ser utilizada pora determinar el valor
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presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir can
la obligacian de estos beneficios, la cual se determina utilizande come referencia los rendimientas del
merccdor al cierre del afio, corres;rundient& a bonos empremriules de alta calidad en la moneda en
la que se pagardn los beneficias.

Instrumentos financieros
Gaestién de riesgos financieras -

En el curso normal de sus negacios y actividades de financiomiento, la Compufiia estd expuesto a distintos
riesgos de naturcleza financiera que pueden afeciar de manera més o menos significativa al valar
econdmico de sus flujos v aclives y, en cansecuencia, sus resullades.

la Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrades peor la Gerencia
de Finanzas Corporativa, que permiten identificar diches riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacian, ejecular dichas medidas y coniralar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacién
y una descripcidn de las medidas de miligacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
coso.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales come: lasas de interés, tipo de
cambio, precios de productos, elc., produzcan pérdidas econdmicas debido a lo desvalorizacién de
flujos @ activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacitn de éstos o dichas
variables.

- Riesgos asociados a las tasas de interds: La Compaiia, en el 2018 no ha considerado necesario
gestionar la confratacién de obligaciones financieras. las politicas gerenciales es que la
Compaoiila en el evenle de contratar obligocionss financieras mantenga principalmente un
financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija.

- Riesgos asociados a los fipos de cambio: La Compaiiia opera en el mercado ecuatoriane y, por
tanto, no estd expuesto o riesgos de lipo de cambio por operaciones con monedas exlranjeras,
debido a que la moneda funcional de la Compafia y de curso legal en el Ecuador es el délar
estadounidense y todas las fransacciones se realizan en dicha moneda,

b} Riesgo de crédito
El riesga de crédito, excepto el referido a las cuentas a cobrar, se gestiona a nivel de la casa mafriz.

Lo Compaiiia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clienles nuevos antes
de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origing
por el efectivo y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como per la expasicién al crédito
con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las ransacciones acordadas. Para los
bancos y las institluciones financieras, sélo se aceptan portes clasificadas, de ocuerdo con valoraciones
independientes, como un rango minimo de “AA",

Para los clientes, el control del riasgo establece la calidad credificia del cliente, teniendo en cuenta su
posicidn finonclera, experiencio posada v oiros factores.  Llos limites individuales de riesgo se
establecen en base o closificaciones infernas y externos de ocuerda con los limites establecidos por lo
gerencia. Los clientes de la Compaiiia estin localizados en la Repiblica del Ecuador; sin embargo,
existe una importante concentracidn de cortera de clientes. En el 2018 del total de las ventos
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aproximadamente un 52% comesponden ol sector estalal y 48% ol seclor privado (77% corresponden
a 2 dlientes del sector estatal y privado en el 2017). Al 31 de diciembre del 2018, del saldo de
cuentas por cobrar - clientes de US$ 1,861,508 (US$3,144,366 en el 2017), corresponden a dichos
clientes, Consecuentemente, cambios adversos en la situacién financiera de los clientes podrion afectar
el desempefio de la Compaiiia.

No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio, y lo gerencia no espera ninguna
pérdido por el incumplimiento de estas contrapartes.

Riesgo de liquidez

la prediccién de flujos de efectivo se lleva o cabo en lo Compafila. la gerencia general y el
deparlamento de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidodes de liquidez de
la Compaiiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efeclivo para cumplir las necesidades.

Lo gerencia mantiene el efective para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compaiia manliene occeso apropiodo ol mercado para necesidades de capital de trabajo de corto
plozo.

Los acfivos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efective y equivalentes de efectivo eran
87% del tolal de los activos al cierre de 2018 comparados con el 94% al cierre de 2017.

La Compaiiia mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestidn de los actives
y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromises de cobro por parte de los clientes y
optimizacién de los excedentes diarios. A su vez mantiene como politica general, el pago entre 30 y
90 dias a sus proveedores y acreedores.

Lo Compaiila menitorea el riesgo de falta de fondos ulilizande herramientas de planificacién de
liquidez en forma consislente y recurrente con opoyo de lo casa motriz. El objefivo es maniener lo
composicién de aclivos y pasivos y un perfil de inversiones que permita cumplir con las obligaciones
coniraidas.

La prediccién de flujos de efectivo se lleva o cobo en la Compaiiio y en actividades de provision de

fondos agregadas de lo cosa matriz. El Deparlamento de Finanzos hoce un seguimiento de las

previsiones de las necesidades de liquidez de la Compaiiia con el fin de asegurar que cuenta con

suficiente efeclivo para cumplir los necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez los aclividades

;Termwm de la Compafila son linanciadas principalmente de lo recuperacién de lo carlera de
ientes,

Gestién del riesgo de capital

Los objetives de la Compafila a lo hora de gestionar copilal son salvaguardar la capacidad del misme
para confinuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los accionistas y
maniener una estructura de capital éplima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia no fiene que cumplir con requerimientos regulalorics de manlenimiento de capital tal comeo
se conoce an la industria de servicios financieros.
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Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

o b
2018 2017

Indice de liquidez 1.70 veces  3.14 veces

Pasivos totales / patrimonio 1.45 veces 0.5 veces

Instrumantos financieros por calegorias
Las politicos contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo.

3l dediciembrede,
2018 2017
Actives o coste amortizodo
segln estado de siluacién
financiera:
Electivo en coja y bancos 330,845 1,897,453
Cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cabrar 7,306,529 7,624,676
Oiros activos 224,628 520.733
Subtotol 2862002 _10,042,862
Pasives o costo amoartizado
segin estado de situacién
financiera:
Cuentas por pagar comerciales y
alras cuentas por pagar 5716555 2,173,514
Sublolal 5716555 —2.173.514
Instrumenta financiero nelo 2,145 447 el 809,348

Debido o la integracién del negocio la Compaiia efectia transocciones con compaiiias relocionadas.

Un resumen de las principales Iransacciones con Compaiiios relocionadas por los afios terminados el 31
de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

la Compadia vendié productes terminados a sus Compaiiios relacionadas locales y del exterior por
aproximadamenta US$14,473 en el 2018 y US$27,263 en el 2017 Las cuentas por cobrar por
este conceplo no devengan intereses y lienen un vencimiente de hasta 60 dios plazo.

- la Compafiia importé productos terminados de Nalco Company (Casa matriz y principal proveedor],
aproximadamente US$5,011,657 en el 2018 y el afio 2017 fueron de US$7,104,637. Tales
importociones se efectian con sujecién o las disposiciones legales vigenies y fiene un vencimiento
hasta 90 dias plazo y no devengon intereses. La Compaiiia cancela estas obligaciones de acuerdo
a sus disponibilidades.
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- la Compoiiic celebro en el mes de abril del 2013 dos coniratos con la casa matriz por el
otorgamiento de las siguientes licencias: a) derechos de propiedad intelectual, que le facullan o
Champion Techonologies del Ecuador para usar, vender, fabricar, ejecutar, exhibir y distribuir los
productos en el terrilorio; b) derechos de propiedad de manutactura y la administracién de los gastos
financieros, administracién, soporte y logistica de esta naturaleza, Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 los gastos por esto conceptos ascandieron (US$947 074 y US§986,804) y (US$482,859 y
US$1,018,089) respectivamente,

Un resumen de los saldos con Compaiiias relacionadas que resullan de las Iransocciones antes indicadas

es el siguiente:
— Jdldediciembreds,
2018 2017
Eslado de Situacién financiera: -
Acfivos:
Cuenlos por cobror comerciales: [nota 7)
Nalco Colombia WPS — 14474 27963
—_— 1447 — 27,263
Otros aclivos corrientes; [nota 9)
Anticipo Intercampany
Naleo Colombia Cia. Lida. - 20,035
Malee Company LLC . 385350
405,385
Pasivos:
Cuenlas por pagar comerciales: [nota 12)
Malco Colombia Cia. Lida. 391,353 111,523
Maleco Company LLC Rl 33,549 460468
— 3,146,212 — S71.99]
Oiras cvenlas por pagor: [nolo 12)
Nalco Company LLC : 305515

Las siguientes ransacciones se realizaron con Compaiiias relacionadas:

Ingresos:
Malco Colombla WFPS

Compras:
Nalco Comapany USA
MNalco Colombia
Ecolab Colombia

£ it
2018 2017
14,474 27,263
—l4.474 27263
5,011,657 7,104,637
1,254,314 .
191
—6,266,162 2,104,637
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6.  Efeclivo en caja y bancos

Un resumen del efeclive en cajo v bancos es como sigue;

Cajo chica
Banco Predubance
Citibank

Tatal

31 de diciembre de,

2018 2017
200 2,700

: 138,466
330,645 __1.756.087
330,845 —1.897.433

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Comerciales:
Cuentas por cobrar comerciales
Servicios por facturar (1)
Compaiias relocionadas {nota 5)

Menos estimocidn para pérdidas por deferioro
-EiE |ﬂ5 cuentas FIOT cubrur

Otras cuentas por cobrar (2]
Total

31 de diciembre de

2018 2017
5,550,370 3,675,429
1,861,508 3,998,805

14,474 27 263
7,426,352 7,701,497
__[127.505) _ [84,503]
7,298,847 7,616,994
7,682 7,682
7,306,529 _ L.624,676

(1} Al31 dediciembre del 2018 y 2017, correspande o la provision de facturaras por servicios quimicos
a los compas petroleras pertenecientes al mes de diciembre y faclurades el siguiente mes,

Un resumen de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no delerioradas es como sigue:

0 a 30 dios

31 o 60 dias

&1 a 90 dias

91 o 120 dias

181 a 360 dias
340 dios en adelante

Total

31 de diciembre de,

2018 2017
5,530,804 3,613,103
10,980 24,618
1,843 33,663
2,330 4,045

1,299 :

114

2,530,370  _3.675,429
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El movimiento de la estimacién pora pérdidas por deteriore de las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar es como sigue:

e dici
2018 2017
Saldo inicial del afio 84,503 84,503
Provisién corgada al gasto 42,330 -
Ajuste MNIIF @ [nata 2 - n) 672 .
— 127,505 — 84,503
8. Inventarios
Un resumen de los inventarios es el siguiente:
31 de dicimbre d
2018 2017
Maleria prima 731,545 245,597
Producto terminado 2,473,438 2,670,443
Importaciones en Irdnsito 704 288 484,833
3,909,271 3,402,873
Menos eslimocién para obsolescencia
del inventario (4,860 (2,880)
Total —3.204.411 —3.399.993
El movimiento de la estimacién por absolescencia es como sigue:
— 3l dediciembrede,
i 2018 2017
Saldo inicial del ofio 2,880 22,990
Pravisién cargada al gasto 1,980 -
Casligo - (20,110

9. Otros aclivos corientes

Un detalle otras octivos corrientes a confinuacion:

31 de diciembre de,
2018 2017
Anficipo Intercompany [nota 5) (1) . 405,385
Anticipe o proveedores (2) 213,595 69,905
Seguros prepagados 9,211 25,585
Rebale — Cervecerlo Nacional (3] 1,822 19,858

—224028  __ 520733

[1) Representé anlicipos realizados o los Compaiiios relacionadas NALCO Champions USA por
US$385,349 y NALCO de Colombia lida. por US$20,035, por compra de producios quimicos.
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10.

2) Corre de principalmente a anficipos realizados a ia de Aduanas Francisco Mosquera FMA
(2) sponde principa pos Agenc s
por US$95,835 por Irdmites de importaciones y PRODUTECNICA S.A. por US$41,307 por lo

compra de productos quimicas.

[3) Correspondiente al saldo por amortizar del primer afio del rebale [descuento) que se mantiene con
la Cerveceria Macional de acverds a lo establecida an el contrato.

Mobiliario, equipos y vehfculo

Un resumen de mobiliario, equipos y vehiculo es coma sigue:

Coslo

Depreciocién acumuloda
Total

Clasificacién;

Equipos y maquinarias
Equipo de laboratoria
Rodados automéviles

Equipos de computacidn
Muebles y enseres

Talal

Al dedicliembreds,
2018 2007
1,067,119 963,758
_(513.421) 594717}
553,698 369041
363,816 176,587
92,686 99,629
30,281 75774
60,834 9,448
6,081 7603
583,698 369,041

ESPACIO EN BLANCO
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1.

12

Arrendamientos operafivos
Activos y pasivos por arrendamientos
Un resumen de activas y pasivos por arrendamientos operalives es como sigue:
— 3 dediciembreds,
08 2017
Activo:
Conlratos por arrendomiento operativo [1):
Vehiculos 668,454 -
Inmuebles 96,873 =
Equipo de computacién 36,200 -
Otros —Je7e ———
Total — 805,403 T —
Pasiva:
Conliratas por arrendamiento operafivo:
Corriente 240,259 -
No corriente — 963,140 —

S L5 —

(1) Al 31 diciembre de 2018, corresponden principalmente a conlratos de arrendamientos de inmuebles,
vehiculos y equipo de computacién de vigencia entre dos y cinco afios plaza.

Un resumen da las cuentas por pagar comerciales y-ofras cuenlas por pagar es al siguiante:

— 3l dediciembrede,
218 217
Comerciales:
Cuenlas por pagar locales (1) 2,446 504 852,409
Cuentas por pagar - relacionadas [nola 5) 3,146,912 571,991
Provision Merc,/Focluras por recibir (135) 410,286
Oiros 123,274 — 33313
5716,555 1,847,999
Mo comerciales:
Champion Tachnalogies Inc. - USA (nela 5) (2) 3 305,515
Total e 210,553 2173514

(1) Las cuentas par pagar comerciales se originon por la compra de bienes y servicias para el desarrollo
de las actividades operativas de la Compaiiia, son a la vista y no devengan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, correspondié a pagos que se les realiza o la casa malriz por concepto
de goslos de geslién y regalias, son a lo vista y no devengan intereses.
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13.  Obligagiones acumuladas

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Participocién de los frabojadores
en las utilidodes

Benelicios sociales

Bonos empleado

Aportes al IESS

Tatal

Parficipacién trabajadoras

31 de diciembre de,
2018 2017
5 603,843
282,617 282,709
|77 572 93,811
99,632 28754
219,821 1032117

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores fienen derecho a parficipar en las utilidodes
de lo empresa en un 15% aplicable o los utilidades liquidas o contables. Los mavimientos de la provisién

para participacién irabajadares fueron como sigue:

Soldo al comienzo del afio
Pravisian del afo
Pagos efectuados

Total

14.  Impuestos
Activos y pasivos del ofio corriente

P T
2018 20017
403,843 552,735

. 403,843
—1603,843) —(552.733)
: 403,843

Un resumen de aclivas y pasivos por impueslos corrienles es como sigue:

Activos por impuestos corrientes;
Impuesto al Valor Agregado - IVA
Relenciones en IVA

Tolal
Pasivos por impuesics corrienles:
Retenciones en la fuente

Impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta [véase nota 17)

Total

31 de diciembre de,
2018 2017
216,958 293,246
—0.450 30,434
——2f0.410 — 323,680
99,198 251,694
427 690 516,205
— 97813 407 893
024,70, 1173092
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Un delalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos as como sigue:

Jubilacién  Bonificacidn por

__patrongl  desehucio  Tolal

Soldo ol 31 de diciembre del 2016 343,689 116243 459,932
Costo nefo del periodo 63,537 25,541 89,078
Pérdida {ganancia) ocluarial 43,136 35,476 98,612
Beneficios pagados - [45419)  [45.419]
Saldo ol 31 de diciembre del 2017 450,362 151,841 602,203
Coslo neto del periodo 112,992 39,077 152,069
Pérdida (ganancia) acluarial (139,308 (65,382)  (204,690)
Beneficios pogados . (3,714 {3,718}
Saldo ol 31 de diciembre del 2018 424046 121,820 545866

Los importes expussios en el estado de resuliodos son los siguientes:
Ajio terminado al
31 de diciembre del 2018

Jubilacién  Bonificacién por
patronal desahucio  Total

Casto del senvicio coriente 94,874 33,057 127,93)
Costo financiero 18,118 4,020 24.138
Total — 112992 __39077 _152.069
Ao terminado al
31 de diciembre del 2017
Jubilacién  Bonificacién por
—patrgnal  desghucio  Total
Costo del servicio carrlante 66,185 20,729 84,914
Costo financiera 14,229 4,812 19,041
Reducciones del plan [16.877) - [14.877)
Total —$3.537 25541 __89.078
lubilacién patronal

De ocuerdo con disposiciones del Cédigo del trobojo, los trabojodores que por veinte afios o mas
hubieren presentada sus servicios en forma interrumpida, lendrdn dereche o ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliades al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,
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16.

Desahucio

De acuerdo con dispesiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de lerminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajodor, lo Compaiia entregard el 25% de la
ilima remuneracién mensual por cada uno de los afes de servicio,

los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un acluario independiente. El valor
prasente de los obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio aclual y el
costo del servicio anlerior fueron calculados ufilizande el método de lo unidad de crédilo proyeciada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma cantidad de benelicio a cada afic
de servicio, considerando el uso de hipétesis acluariales para calcular el volor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del liempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos benaficios.

las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y combios en los
supuestos ocluariales se cargan o abonan o resuliados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados comrespondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tosa de descuento, incremento salarial esperado y la moralidad. El andlisis de
sensibilidad detallado o continuacidn se ha desarrollado en base o los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respecivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién enlre Aclivos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las polificas de inversién estrotégica en términos de perfiles y de rlesgo-rendimionto (las
politicas de inversién y contribucién se integran deniro de este estudiol.

Las presunciones principales usadas para propdsilos de los céleulos ocluariales son las siguientes:

Afio terminado ol
31 de diciembre de,
2018 2017
Tasa de descuento. 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 1,52% 1,50%
Toso de rolacién (promedio) 13,85% 15,15%

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo Administracién de lo Compodia ha considerado que para la
base de célculo de su estudio actuarial la tasa de descuento se aplicard tomando los bonos de alia
calidad de los Estadas Unidos de Morte America (US$).

Palrimonio

Capital Social

Al 31 da diciembre del 2018 y 2017, el copital social de la Compafiio esté conslilvide por 312,440
porficipaciones, pagadas y en circulacidn con un valor nominal de US$1 cada une.
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Reserva legal

De acuerda con las disposiciones societarias vigentes, lo Compafila deberd transferir a reserva lagal un
porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menes, el 20% del copital social
de lo Compafila. Dicha reserva no esié sujeta a distribucién de los accionistas, exceplo en el caso de
liquidacién de la Compaiia, pero puede ser copifalizeda o ulilizada para cubrir pérdidas en las

operaciones.
Distribucién de dividendos

La Compaiiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los resuliados acumulados
que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones socielarias vigentes y los eslatutos de la
Compaiiia, A través del acta de junto general extraordinaria y universal de accionistas del 19 de julio
del 2018 distribuys US$ 3,700,000 de utilidodes acumulodas correspondiente a los ejercicios 2010,
2011,2012,2013, 2014 y 2015,

Resultados acumulades
Un resumen de los resuliodoes acumulodos es como sigue:
n ] ! dn. . I |
- 2018 2017

Usilidades retenidas distribuibles 9,330,669 6,843,535
Resultados acumulados provenientes de la

Adopcién por primera vez de las NIIF (75.638) (75,636)
Reservas segon PCGA anteriores:
Reserva de capital 67,824 67,824
Otros resultados integrales 106,078 (78,612)
Ajuste NIIF 9 (672) 4
Pago de dividendos (3,700,000) ;
Resultado del ejercicio —(483,890) —2.487,134
Tolol 5,244 373 2224243

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldas
segun PCGA anleriores, los cudles segin Resolucién emifida por la Superintendencia de Compaiilos el
14 de oclubre del 2013, podrdn ser ufilizados de la siguiente forma:

R i 3 - Incluye los valores
msulh:ntes de los uiusm originudm en Ia udopcidn por prlmlm vez de Ius NIIF El salda sélo podrd ser
capilalizado en lo parte que exceda al valor de las pérdidas ocumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en ahsorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion
de la compaiiia.

Reservas seain PCGA anleriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por veluacién o por
valuacidn de inversiones segin PCGA anleriores, sélo podran ser capitalizados en la parie que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizade en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacién de lo compoiiia.
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17.

Una reconciliacién entre lo ulilidad segin estades financieros y el gasto por impuesto o la renta corriente,
@3 como sigue:

2018 2017

[Perdida) Utilidad segin estado financiero antes de
impuesto o la renta (74.513) 3,421,778

Deducciones adicionales (seguros médicos privados| {138,390} (124,244)
Deduccién por incremento neto de empleados - (274,378)
Reverso de impuestos diferidos generados en afios anterioras [64,260) -
Gastos no deducibles | 887 574 809,231
Uiilidad gravable 1610413 3,832,387
Impuesto o la renta cousado 28% 1 450916 958,097
Anlicipo calculado 2} e 176,376 — 136057

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determing con la tarifa del 28%
sobre las utilidades sujelas a distribucién y del 15% sobre las ulilidades sujetas a capitalizacién, la

Compaiila page 28% sobre lo ulilidad grovada.

[2) A partir del aiio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el valor del anticipe
calculado, el cual resulla de lo suma matematica del 0.4% del aclivo, 0,2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse

por conceptos establecidos en disposiciones fributarias.

Al 31 de diciembre del 2018, lo Compafiia deferminé como anficipo de impuesio a la renfa de
US$176,376; sin emborgo, el impuesio o lo renta cousado del afc es de US$450916.
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultades US$450,9164.

El movimiento de los pasivas por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

3l dediciembreds,
2018 2017
Salde al inicio del afio 407,893 384,051
Provisién cargada ol gasto (450,918) (958,097)
Impuesto a la salida de divisas 104,286 307,024
Impuestos retenidas por lerceros 248,817 243,180
Page —407.893) —1384.051)
Salde al final del afo (véase nata 14) [97.813) (407.893]

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto o la Renta correspondientes al afia del 2018 y
2017 estén abiertas a revisién por parte de las autoridades tributarias.
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Aspecios iribularios

El 29 de diciembre del 2017, se emilié lo Ley Orgdnico pora lo reactivecién de la economia,
fortalecimiento de lo dolorizacién y modemizacion de la gestién financiera o conlinuacién se deialion
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modemizacién
de la gestién financlera

mpuesto g |g renta
Gastos deducibles

Se incluye la deduccién adicional del 10% del gasio por la compra de bienes o
servicios o organizociones de la economia popular y solidaria y artesancs, que sean
considerados microempresas. -

Se modifico el umbral para la bancarizacidn, estobleciendo que loda tronsaccién
superior a mil délares debe realizarse por el sistema financiero.

Beneficios iributarios

Se elimino el beneficio general de lo reduccién de diez punlos porcentuales de
impuesto a la renta en caso de reinversidn de ulilidodes, y se lo sustiluye por un
beneficio para exportadores habituales, sociedades que produzean bienes con un
componente nacional superior al 50% y a turismo receptivo siempre que mejoren la
productividod & incrementen el empleo y destinen ol monto reinvertido o adquisicién
de maquinarios o equipos nuevos, activos para riego, material vegetative, plantulas e
insumos vegetales, y bienes relacionades con investigacion y lecnologia que mejoren
lo productividad, generen divarsificacién productiva e incremento de empleo (via
aumento de capital].

Se modifica el benelicio de la reduccién de lo larila del impuesto a la renle en coso
de reinversién de ulilidades en proyectos o programos de invesfigacién cientifica
responsable o de desarrollo tecnolégico, restringiéndolo exclusivamente para
compaiias productoras de bienes en las condiciones que fije el Reglamento.

Se establece que lo tarifo de impuesto a lo renla que se garantizaré mediante un
conlralo de inversion serd la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades para
las empresas dedicadas a la mineria metdlico a gran escala, las industrias basicas y
sociedades de olros sectores que contribuyan al cambio de la malriz productiva.

De forma transitoria, se prevé que los contralos de inversién para la explotacian de
mineria melédlica a gran y mediana escala que se suscriban deniro del afio siguiente
a la enfrada en vigencia de lo Ley, estableceran una lorifa de Impuesto a la renta para
sociedades menos fres puntos porceniuales dentro de los clausulas de estabilidad
ibutaria (22%).
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ﬁ,nlicigo de mpueasto a la renta

- Se establece que, pora el cdleulo del anlicipo, las sociedades, sucesiones indivisos y
personas nalurales obligndos o llevar contobilided que reclicen  actividades
empresoriales, en el rubro de costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la
décimo tercer y décimo cuarta remuneracién, y los aportes obligatarios al IESS.

- Se modifica levemente el mecanisio previste para su devolucién, estableciendo que
ademds del caso en que el sujefo pasivo hayo visto afeclada significativamente su
actividad econémice y que el anlicipo pagado supere el tipo impositive efectivo (TIE)
del segmenlo respectivo, el SRl podré conceder lo devolucién tolal o parcial del
anticipo conforme o lo que disponga el Reglamento, a los contribuyentes que lo
soliciten, siempre que se verifique que se ha mantenide o incrementado el empleo.

Se establece que la deveolucidn del anticipo sale pedrd ser por un monfo que no sea
mayor a la diferencia resullante enire el anticipo y el impuesto causado, y se determina
que lo devolucién procederd en casos debidomente justificados en que sectores,
subsectores o segmentos de la economia, a nivel nacional o dentro de una
determinada circunseripeidn territorial, hayan sufrido una disminucién significativa de
sus ingresos y utilidodes, a peticién fundamentada del Ministerio del ramo, con informe
del Director General del Servicio de Rentas Internas y previo dictamen del ente rector
de lus finanzas piblicas, por un solo ejercicio fiscal a la vez, y mediante la emisian
del Decreto Ejgcutive carrespondiente.

- Se establece que para el célculo del anficipo, se podrd excluir de los rubros
comespondientes a aclivos, costos y gostos deducibles de impueste a la renta y
patrimonio, a los gastos por adquisicién de nuevas aclivos productivas que permitan
ampliar la capacidad productiva fulura, generar un mayor nivel de produccién de
bienes o provisidn de servicios [no solamente los destinados a la mejora de lo
productividad e innovacién tecnolégica, y o los relacionados con los beneficios
tributarics pora el pago del impuesio a la rento que reconoce el Cédige de la
Produccidn para las nuevas inversianes).

Se introduce una disposicién que establece que el mero cambio de propiedad de
activos productives que ya se encuentran en funcionamiento, asl como los eréditos
para adquirir estos aclives, no implica inversién nueva para los efectos de lo
aplicacién de la reforma al cdlculo del anticipo antes indicada.

= RBI:&I'J'F!US o varios cuerpos |EEUIE&

Impuesto ol vilor ogragade

- Se madifica las nermas que rigen la devolucién de IVA por fransacciones con medias
electrénicos.
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Se concede al SRI un plaze de 40 dias para emitir una resolucién de cardcler general
que regule el procedimiento, condiciones y requisitas necesarios para la aplicacian
del mecanismo aulomdlico de devolucidn dal IVA a exportadores de bienes y sus
pmvaedore& directos.

Se faculta al SRI a establecer excepeiones o exclusiones o lo retencién de IVA que los
empresas emisoras de tarjetas de crédito efection en los pagos o sus establacimientos
afiliados, respecto de aquellos que no sobrepasen el monto de ventas anuales previsto
para microempresas, en ventas individuales menores o 0.26 SBU, de conformidod con
lo que establezca el Reglamenta.

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, forlalecimiento de la dolarizacién
y modernizacién de la gestién financiera

Los aspecios mas importantes de dicho reglamento se incluyen a confinuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuadas por concepto de desahucio y de
pensionas jubilares patronales que obligateriomente se deberdan afectar o los
provisiones ya constitidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anferiores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse conira ingresos gravados o ne sujetoes de impuesto a la
renta en lo misma proporcién que hubieren side deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diterido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por deschucio y pensiones
jubilares patronales que sean constitvidas o porfir del 1 de enero del 2018, el cual
podré ser ulilizado en el momento en que el contribuyente se desprendo efectivamente
de recursos para cancelar la obligocién hasta por el monto efectivamente pogado.

ley Orgdnica para el Fomento Produclivo, Afraecién de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de ageste del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomenlo Produclive, Afraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, o continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto o la renta

Ingresas

Se considera ingreso exento, los dividendos y ulilidades distribuidas o fovor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdiccionas
de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades qua distibuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos o uno persona nalural residente en el
Ecuader,

Se eliminé el dlfime inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "En la
determinacién y liquidacion del impueste a la renta no se reconccerdn mids
exoneracionas que los previslas en este arficulo, aungue ofras leyes, generales o
aspeciales, establezean exclusiones o dispensas o fovor de cualquier confribuyente,
con excepcion de lo previsto en la ley de Beneficios Tributarios pora nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacién de Servicios”.
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