CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017

[Con cifras correspondientes del 2016)

(Expresado en délares de los Eslados Unidos de América - US$)

1i Informacién General: CHAMPION TECHNOLOGIES DEL FCUADOR CIA. LTDA. CHAMPIONTECH "L
Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura piblica del 30 de
sepliembre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre de 1997.

El objeto social de la Compaiifa constituye principalmente la imporfacién y comercializacién de productos
quimicos y provision de servicios relacionados con la perforacién de pozos petroleros y gas. La materia
prima utilizada en la produccién es adquirida principalmente a una compaiiia relacionado en el exterior.

La Compaiiia es una subsidiaria de Nalco Champion an Ecolab Company, de los Estados Unidos de
América (Casa Matriz).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiia alcanza 93 y 65 empleados
respectivamente.

La informacién en estos estados financieros es responsabilidad de la Adminisirocién de la Compadia.

2.  Politicas Contables Significativas
a) Base de Preparacién -

i) Base de Preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada o cambio de
los bienes y servicios.

ii) Declaracién de Cumplimienta

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

iii) Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el pracio que se recibiria por vender un activo o el valer pagado para
transferir un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado ufilizando la otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los parlicipantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
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El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas ¢ pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que esidn deniro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el wvalor rozonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, o efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a conlinuacion:

Nivell: Sen precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos idénficos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el aclive o pasive.

iv) Moneda Funcional
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la

Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda
de presentacién de los estados financieros.

Efeclivo en caja y bancos -

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efecfivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Inventarios -
Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuades al costo
promedio ponderado. Las importaciones en frdnsito se encuentran registradas @ su cosio de

adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real en la produccién o venta.

Mobiliario, Equipos y Vehfculos -

El costo del mobiliario, equipo y vehiculos comprende su precio de adquisicién mds fodos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesia en condiciones de funcionamiento.

i) Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de mobiliario, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario, equipos y vehiculos comprende su precio de adquisicién mds fodos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en candiciones de funcionamiento.
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i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconacimiento inicial, del mobiliario, equipo y vehiculos son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periedo en que se
producen.

iii) Método de depreciacién y vidas dtiles:

El costo o valor revaluado del mobiliario, equipo y vehiculos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Glil estimada, valor residual y mélodo de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre uno base prospectiva.

La vida dtil se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas dtiles estimadas de los actives es como sigue:

Anos de Vida
ftem Util, estimados
Mobiliarie, y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

iv} Retiro o Venta del Mobiliario, equipo y vehiculos:

La viilided o pérdida que surja del refiro o venta de una partida del mobiliaric, equipoy vehiculos
es caleulada como lo diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocica en resultados.

e] Impuestos -

El gasto por impuesto a la renla representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la ulilidad conlable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto
del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconace por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondré de suficiente ulilidad gravable (iributarial, en el fuluro, como para permitir que se recupere
la totalidad o una porte del activo.
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Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las fasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, baséndose en
las fasas (y leyes fiscales] que hayan sido aprobadas o préacticamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

Provisiones -

Se reconacen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia fenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la ohligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, ol final de cade periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios empleados -
i. Benelicios Sociales y ofros Beneficios a Corto Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y oiros beneficios a corto plazo se registran
cuando se devengan.

ii. Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
acluariales realizadas ol final de cada perfodo.

Los coslos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como ol interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidus actuariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resuliado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluariales en olro resultado
infegral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

ii. Participacion a trabajodores
La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la paricipacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se caleula ala tase del 15% de las vilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

iv. Bonos a los ejecufivos
La Compania reconoce un pasivo para bonos a sus principales ejecutivos.

Arrendamientos -

Los arrendamientos operalivos se cargan a resultados empleando el método de linea recia, durante

el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuolas contingentes por arrendamiento se reconocen
como gaslos en los perfodos en los que sean incurridos.
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Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compaiiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el cobro sea redlizado. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del
impueslo al valor agregado, devoluciones y descuentos.

Reconocimiento del Costo y Gastos -

Se regisiran al costo histérico. Los costos y gastos se reconacen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones -

Como narma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permilida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencio de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe nefo o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos Financieros -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se
convierfe en parte delas disposiciones contractuales de un insirumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de fransaccién
que son directamente atribuibles o la adquisicién o emision de aclivos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasives financieros designados al valor razonable con cambio en los resuliadaos) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento inicial. Los costos de Iransaccién directamente atribuibles a lo
adquisicién de activos o pasivos financieros designadoes al valer razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros -

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: acfivos financieros “al valor
razonable con cambios en los resuliados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y parfidas por cobrar”, La clasificacién depende
de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se delermina al momento del reconocimiento
inicial. Todos las compras o ventas regulares de activos finoncieros son reconocidas y dados de
baja a la fecha de lo transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
venitas de activos financieros que requieran la enlrega de activos deniro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercade.
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Método de la lasa de interés efectiva -

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del cosio amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la fasa de descuenio que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o
recibidos, costos de fransacciédn y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el cdleulo de la
fasa de interés efectiva) o lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un perfodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la lasa de interés electiva para los inslrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuenlas por cobrar son aclives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado aclivo. Los préstamos y partidas por cobrar
incluyendo las cuentas por cobrer comerciales, saldos bancarios y efeclivo, y ofros son medidoes al
costo amorlizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deferioro de

vulor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plaze cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deferioro de valor de Activos Financieros -

Los activos financieros disfintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los rasultados
son probados por deferioro de valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia obijetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mds eventos que hayan ocurrido después del recanocimiento inicial del activa y los flujos de
efectivo fuluros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Baja en cuenta de los activos financieros -

La Compafifa da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos cantractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. Si la Compaiiia no fransfiere ni refiene
sustanciclmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia refeniendo el
control del activo fransferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién
asoclada por los valares que tendria que pagar.

Pasivos financieros -

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
eslado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amertizado

Se reconocen inicialmente o su costo, neto de los costos que se hayaen incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su coslo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos cbtenidos
[neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resullados durante la vida del acuerdo con el mélodo de la tasa de interés efectiva.
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Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijes o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Présiamos

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al
valor razonable neto de los costos incurridos de la fransaccién. En ejercicios posteriores, las deudas
se expresan al costo amortizado,

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de bajo un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas
en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas o partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Medificaciones a la NIC 7 Iniciafiva de Revelacién

lo Compaiifa ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. las
modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compaiiic provenientes de actividades de financiacién consisten en préstamos y
olros pasivos financieros. De ocuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas
modificaciones, la Compafifa no ha revelado informacién comparativa para el periodo anterior. La
aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros de la
Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de aclivos por impuestos diferidos de las pérdidas no
realizadas

Lo Compaiiia ha aplicado estas medificaciones por primera vez en el aiio en curso. Las enmiendas
aclaran edmo una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales fuluras las cuales
puedan ser ufilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenida ningin impacio en los estaclos financieros de la
Compaiifa ya que la Administracién de la Compafiia evalda lo suficiencia de las ganancias fiscales
futuras de una manera que es consistente con estas modificaciones.

Nuevas normas revisadas emitidas pero aiin no efectivas
La Administracién de la Compaiifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro

puede lener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compeiiia se sefialan a continuacién:
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La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Finenciera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas.

NIIF Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clienles Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamienios Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicién de Enero 1, 2018

transocciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aporfacién de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Aclivos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no reclizadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF @ Instrumentos financieros

La NIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisites para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Este norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asf como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emilié ofra versién revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Medificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria
de medicién o “valor razonable con cambios en ofro resuliado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisilos claves de

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente @ su  costo amortizade o  valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo obijetivo sea el de recaudor los flujos de efectivo conlractuales, y que tengan
flujos de efectiva contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumple tanto al recaudar los flujos de efeclivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del acfivo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo consfituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado
infegral. Todas las ofros inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores.
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Ademés, bajo lo NIIF 9, las enfidades pueden hacer una elecciéon irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en
una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3] en ofro resuliado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 2 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea afribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presenfe en ofro resultado infegral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasive en ofro resultado inlegral genere una asimetria
contable en el resuliado del perfodo. Los cambios en el valor razonable afribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posleriormente reclasificados al resuliado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado

del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deferioro por
pérdida credilicia esperada, confrario al modelo de deferioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de delerioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas credificias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los combios en el riesgo
crediticio desde el recanocimiento inicial. En olras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

- la NIIF 9 mantiene los tres lipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones  elegibles para lo  contobilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los fipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de coberiura y los fipos de componentes de riesgo de parlidas no financieras
elegibles para la centabilidad de coberiura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba
de efectividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no se requiere de una evaluacién
refrospecliva para medir la efectividad de la cobertura. También se aiadieron requerimientos
de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de riesge de una entidad.

La Administracién de la Compaiifa prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
aclivos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese eleclo hasta que un examen detallada haya sido completade.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallade que deben
ulilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconacimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contralos de Consiruccién y las interpretaciones respectivas en la
fecha an que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos coniractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el coniralo con los clientes.

Paso 2: identificar las abligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de fransaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconccer el ingreso cuando (o en la medida que) lo entidad salisfaga la obligecién.

Segin la NIIF 15, una enlidad contabiliza un ingreso cuando (o en lo medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con
una obligacién de ejecucién particular es iransferido al cliente. Se han ciiadido muchos méas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2017, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacion de
obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agenie, asi como una guia de
aplicacién para licencies.

La Compaiile reconoce ingresos principalmente de las siguientes fuentes:

Venia de productos quimicos y provision de servicios relacionados con la perforacién de pozos
petroleros y Iransporte de crudo, como se describe en la (nola 1)

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los esfudos financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallade haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contralos de arrendamiento y
fratamiento confable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e inferprefaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia enire arrenclamientos y coniratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlade por el cliente. Lo diferenciacién entre arrendomiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasiva tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de active.

El derecho de usa del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones| menos depreciacién acumulada y pérdidas por deferioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasive del arrendatario es iniciclmente
medido ol valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pogados a esa
fecha. Posieriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por inltereses y pagos asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre ofros. En adicién, la clasificacién de los flujos
de caja de los pagoes por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacién también lendré impacta. De acuerdo con el madelo
de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serén divididos en principal e interés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacién, respeclivamente.

En confraste o la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento come cperativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.
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La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro no puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estades financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecfo hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Aclivos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a lasa fija,
medidos a valor razonable, para los cuales la base fribularia se mantiene ol costo, da luger a
una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos
de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable
que el emisor pagard todos los flujos de caja contraciuales,

- Cuando una entidad evalia si existirdn ulilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas resiringen la ufilizacién de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un fipo especifico, una entidad evalda la
diferencia temporaria deducible en combinacién con ofras diferencias temporarias deducibles
de ese mismo fipo, pero de forma separada de ofros tipos de diferencias temporarias.

- lo estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperecién de algin fipe de
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es
prebable que la enfidad aleanzard los mismos; y,

- En la evaluocién de si existen ufilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras excluyendo
las deducciones impositivas que resulten de la reversién de dichas diferencias temporarias
deducibles.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacio material sobre los estados financieros.

Instrumentos Financieros
Gestién de riesgos financieros -

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesto a distintos
riesgos de naluraleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en cansecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrades por la Gerencia
de Finanzas Corporafiva, que permiten identificar dichos riesgos, deferminar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enlfrenta la Compafiia, una caraclerizacién
y una descripcién de las medidas de mifigacién actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el
caso.
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a) Riesgo de Mercado

b)

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como: tasas de interés, tipo de
cambio, precios de producios, efc., produzcan pérdidas econdmicas debido a lo desvalorizacién de
flujos o actives o a la valarizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de éstos a dichas
variables.

- Riesgos asociados a las tasas de interés: Lo Compaiiia, en el 2017 no ha considerado necesario
gestionar la contratacién de obligaciones financieras. Los politicas gerenciales es que la
Compaiifa en el evento de contratar obligaciones financieras mantenga principalmente un
financiamiento en insirumentos de tasa de interés fija.

- Riesgos asociados a los fipos de cambio: La Compaiiia apera en el mercade ecualoriane y, por
tanto, no estd expuesto a riesgos de lipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras,
debido a que la moneda funcional de la Compaiifa y de curso legal en el Ecuador es el délar
estadounidense y todas las transacciones se realizan en dicha moneda.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito, exceplo el referido a las cuentas a cobrar, se gestiona a nivel de la casa malriz.

La Compaiifa es responsable de la gestién y andlisis del riesgo de crédito de sus clienles nuevos antes
de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédifo se origina
por el efectivo y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito
con clientes, incluyendo las cuentas comerciales o cobrar y las transacciones acordadas. Para los
bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de ecuerdo con valoraciones
independientes, coma un rango minimo de “AA”.

Para los clientes, el conirol del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su
posicién financiera, experiencia pasada y ofros faclores, Llos limites individuales de riesgo se
establecen en base a clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la
gerencia, los clientes de la Compaiiia estan localizados en lo Repiblica del Ecuader; sin embargo,
exisle una imporlante concentracién de cartera de clientes. En el 2017 del total de las venlas
aproximadamente un 77% corresponden a 2 clienies del sector estalal y privado (85% corresponden
a 2 clientes en el 2016). Al 31 de diciembre del 2017, del saldo de cuentas por cobrar - clientes de
US$3,144,366 (US$5,715,794 en el 2016), corresponden a dichos clientes. Consecuentemente,
cambios adversos en la situacién financiera de los clientes podrian afectar el desempeiio de la
Compaiia.

No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio, y la gerencia no espera ninguna
pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

Riesgo de Liquidez

La prediccién de flujos de efeclivo se lleva a cabo en la Compaiiia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez de
lo Compaiiia con el fin de asegurar que cuenia con suficiente efectiva para cumplir las necesidades.

La gerencia manliene el efective para financiar niveles de operaciones normales y cree que lo
Compania mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto
plazo.
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Los aclivos financieros liquidos en su conjunio (incluyendo efeclivo y equivalentes de efectivo eran
69% del total de los activos al cierre de 2017 comparados con el 79% al cierre de 2016.

La Compaiifa mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestién de los activos
y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por parte de los clientes y
opfimizacién de los excedentes diarios. A su vez mantiene como politica general, el pago enire 30 y
90 dias a sus proveedores y acreedores.

Lla Compafiila monitorea el riesgo de falia de fondos utilizando herramientas de planificacién de
liquidez en forma consistente y recurrenle con apoyo de la casa matriz.  El objelivo es mantener la
composicién de activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita cumplir con las obligaciones
coniraidas.

La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en lo Compaiiia y en aclividades de provisién de
fondos agregadas de la casa matriz. El Deparlamento de Finanzas hace un seguimiento de las
previsiones de las necesidades de liquidez de la Compaiifa con el fin de asegurar que cuenla con
suficiente efectivo para cumplir las necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades
operafivas de la Compafia son financiadas principalmente de la recuperacién de la cartera de
clientes.

Gestién del Riesgo de Capital

Los obijetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para conlinuar como un negocio en marcha y csi poder proporcionar rendimiento o los accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia no fiene que cumplir con requerimientos regulotorios de mantenimiento de capital fal como
se conoce en la industria de servicios financieros.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a contfinuacién:

(=]
2017 2016
Indice de liquidez 3.14 2.09 veces
Pasivos tolales / pafrimonio 0.52 0.95 veces

Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los ftems debajo.

31 de diciembre de

2017 2016

Aclivos o costo amortizado

segin eslado de sitvacién

financiera:
Efective en caja y bancos 1,897,453 423,601
Cuenlas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar 7,624,676 10,544,081
Oftros activos 520,7. 285279
Total 10,042,862 11,252,961
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Pasivos @ costo amerfizado
segin estado de situacién

financiera:
Prestamos compaiiias relacionadas - 900,000
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar 2,173,514 _ 3029010
Total 2173514 3,929,010

4.  Eslimaciones y luicios Contables -

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas eslimaciones y esiablezca algunos supuestos inherentes a la acfivided
econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de lo informacién dispenible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continvacién se presentan las estimaciones y juicios conlables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los erilerios contables:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los aclivos para determinar si existe olgin indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida
por deferioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una eslimacion del importe recuperable de
dicho acfivo. Si se frata de activos idenlificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son reverfidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su imporfe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos ulilizados para determiner el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libras de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el célculo actuaricl, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la adminisiracién de la Compania.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la monede en la que se pagardn los
beneficios.
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c] Estimacion de vidas dtiles de propiedad, planta y Equipo -

La eslimacién de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo ¢ lo mencionado en lo
{nota 2. d)

d) Impuesto a la renta diferido -
Lla Compaiila ho realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se reverfirén en el futuro.

e) Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compoaiiio se descuentan a una taso establecida
utilizando come referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de clta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bones a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la
curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen
el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los
valores afipicos que se excluyen.

Debido @ la integracién del negocio la Compaiiia efectia fransacciones con compaiiias relacionadas.

Un resumen de las principales transacciones con Compaiiias relacionadas por los afios terminados el 31
de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

- la Compaiiia vendié preductos terminades a sus Compoaiifas relacionadas locales y del exterior por
aproximadamente US$27,263 en el 2017 y US$6,033 en el 2016. Las cuentas por cobrar por este
concepio no devengan intereses y tienen un vencimiento de hasta 60 dias plazo.

- La Compaiiia importa productos terminados de Naleo Company (Casa matriz y principal proveedor),
las compras por este conceplo ascendieron aproximadamente a US$7,104,637 en el 2017 y
US$9,787,228 en el 2016. Tales importaciones se efectian con sujecién a las disposiciones legales
vigentes y liene un vencimiento haste 90 dias plazo y no devengan infereses. La Compafifa cancela
estas obligaciones de acuerdo a sus disponibilidades.

- Lla Compaiiia celebro en el mes de abril del 2013 dos contrates con la casa matriz por el
oforgamiento de las siguientes licencias: a) derechos de propiedad inlelectual, que le facultan o
Champian Techonologies del Ecuador para usar, vender, fabricar, ejecutar, exhibir y distribuir los
productos en el ferritorio; b) derechos de propiedad de manufactura y la adminisiracién de los gastos
financieros, administracién, soporte y logistica de esta naturaleza. Al 31 de diciembre del 2017 y
2016 los gastos por eslo conceplos ascendieron (US$482,859 y US$1,018,089) y (US$444,059
y US$840,383) respectivamente.
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Un resumen de los saldos con Compaiiias relacionadas que resultan de las Iransacciones antes indicadas
es el siguiente:

31 de diciembre de,

2017 2016
Estado de Siluacién financiera:
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales: (nota 7)
Nalco Colombia WPS _ 27.263 —
27,263 S
Otros actives corrientes: [nota 9)
Anticipo Intercompany
Nalco Celombia Cia. Lida. 20,035 -
Nalco Company LLC 385350 - -

Pasivos:

Cuentas por pagar comerciales: (nofa 11)

Nalco Celombia Cia. Ltda. 111,523 55,594
Nalco Company LLC 460,468 1,195,653
— 571991 1251247
Ofras cuentas por pagar: (nota 11)
Nalco Company LLC 305515 387,132
Préstamos:
Ecolab Ecuador Cia. Lida. (1) e ____ 900,000

(1) Correspondié a un crédito concedido a Champion Technologies del Fcuador Cia. Lida. el 5 de
octubre del 2015 por un monto de US$900,000 el cual vencié el 5 de octubre del 2018 con una
tasa de LIBOR de 0,84% dia de la entrego efectiva del dinero de parie del acreedor, y fue cancelado
anticipadamente el 21 de diciembre del 2017,

Las siguientes transacciones se realizaron con Compaiifas relacionadas:

31 de diciembre de

2017 2016
Ecolab - 6,033
Nalce Colombic WPS 27.263 -
_ 27,263 — 6,033
Compras: ;
Champion Technologies Inc. - USA _ 7,104,637 —2.787.298
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6.  Efectivo en caja y bancos

Un resumen del efective en caja y bancos es como sigue:

Caja chica
Banco Produbanco
Cilibank
Total
7. r r les 8

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Comerciales:
Cuentas por cobrar comerciales
Servicios por facturar (1)
Compaiifas relacionadas [nota 5)

Menos estimacién para pérdidas por deterioro
de las cuentas por cobrar

Ofras cuentas por cobrar
Total

e O e
2,700 1,700
138,646 86,528
_ 1,756,087 335373
1,897,453 — 423,601
31 de diciembre de
LA
3,675,429 6,933,067
3,998,805 3,686,697
27,263 -
7,701,497 10,619,764
(84,503) (84,503
7,616,994 10,535,261
o POGS 8,820
2624676 10,544,081

(1) Al31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a la provisién de facturaras por servicios quimicos
a los campos petroleros pertenecientes al mes de diciembre y facturados el siguiente mes.

Antigiiedad de las cyentas por cobrar vencidas pero no deferigradas:

Un resumen de la antigiiedad de los cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

0 a 30 dias

31 a 60 dias
61 0 90 dias
91 a 120 dias
120 a 365 dias

Total

3,613,103
24,618
33,663

4,045

—3.675429

2017

2016
1,278,754
1,462,923

714,938
971,621
2,504,831

6,933,067
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8.  Inventarios

Un resumen de los inventarios es el siguiente:

__ 31 dediciembre de, _

2017 2016
Materia prima 245,597 207,541
Producto terminado 2,670,443 1,345,642
Importaciones en fransito 486,833 . 351,758
3,402,873 1,904,941
Menos estimacién para obsolescencia
del inventario (2.880) (22,990
Total 3,399,993 1,881,951

9. Otros activos corrientes
Un detalle otros actives corrientes a continuacién:

31 de diciembre d

2017 2016
Anticipo Intercompany [nota 5) (1) 405,385 -
Anticipo a proveedores 69,905 247,660
Seguros prepagados 25,585 37,619
Rebate ~ Cerveceria Nacional — (2) 19,858 " - S
520,733 285279

(1) Represenia anticipos realizados a las Compaiifas relacionadas NALCO Champions USA por
US$385,349 y NALCO de Colombia Ltda. por US$20,035, por compra de productos quimicos.

(2) Correspondiente al saldo por amortizar del primer afio del rebate (descuento) que se mantiene con
la Cerveceria Nacional de acuerdo a lo establecido en el contrato.

10.  Mobiliario, equipos y vehfculo

Un resumen de mobiliario, equipos y vehiculo es como sigue:

31 de diciembre ds,
2017 2016

Costo 963,758 1,314,539
Reclasificacién % (484,776)
Depreciacién acumulada (594,717) _ 529,732
Total ___ 369,041 _300.031
Clasificacién:

Equipos y maquinarias 176,587 138,115
Equipo de laboratorio 99,629 57,601
Rodados automéviles 75,774 86,562
Equipos de computacién 9,448 10,570
Muebles y enseres 7,603 #1838
Total 369,041 300,031
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2016

1L

12.

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de,

2017 2016
Comerciales:

Cuentas por pagar locales (1) 852,409 1,168,928
Cuentas por pagar - relacionadas (nofa 5) 571,991 1,251,247
Provision Merc/Facluras por recibir 410,286 136,250
Ofros 33.313 85,453
1,867,999 2,641,878

No comerciales:
Champion Technologies Inc. = USA [nota 5) (2) 05,5 387,132
Total 2,173,514 _ 3,029,010

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el desarrolle
de las actividades operativas de la Compaiiia, son a la vista y no devengan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a pagos que se les realiza a la casa matriz por
concepto de gastos de gesfién y regalias, son a la vista y no devengan intereses.

Obligaciones acumuladas

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:
31 de diciembre de,

2017 2016
Participacién de los trabojadores
en las utilidades 603,843 552,735
Beneficios sociales 282,709 243,172
Bonos empleado 93,811 114,753
Aportes al IESS 58,754 50,171
Total — 1039117 —260,831

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades

de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién
para parficipacion frabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de,
2017 2016
Saldo al comienzo del afio 552,735 296,858
Provisién del afic 603,843 552,735
Pogos efectuados (552,735) (296,858)
Total 603,843 552,735
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13.  Impuestos

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,
2017 2016

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA 293,246 176,889
Retenciones en IVA 30,434 - 25727
Tolal 323680 202,616
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 251,694 311,347
Impuesto al valor agregado 516,205 802,307
Impuesto a la renta [véase nota 16) 407,893 __ 3405
Total 1,175,792 1,497 705

14.  Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 289,050 95,189 384,239

Costo neto del periodo 60,412 40,934 101,346

Pérdida (ganancia) actuarial (5,773) (8,950) (14,723)

Beneficios pagados - (10,930) (10.930)
Saldo ol 31 de diciembre del 2016 343,689 116,243 459,932

Costo neto del periodo 63,537 25,541 89,078

Pérdida (ganancial actuarial 43,136 55,476 98,612

Beneficios pagados - (45,419) [45,419)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 362

Los imporfes expuestos en el estado de resultados son los siguientes:

Afio terminado al

31 de diciembre del 2017

Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio ~ Tolal

Coslo del servicio corriente 66,185 20,729 86,914
Costo financiero 14,229 4,812 19,041
Reducciones del plan __16.877) - _116.877)
Total 63537 25,541 89,078

28



CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017

Afio terminado al
31 de diciembre del 2016

Jubilacién  Bonificacién por

__palronal  desahucio Total

Costo del servicio corriente 64,146 36,784 100,930

Cosio financiero 12,603 4,150 16,753

Reducciones del plan (16.337) - (16,337)

Total 60,412 40934  _ 101,346
lubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del irabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregaré el 25% de la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de benelicios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueren calculades utilizando el métode de la unided de crédito proyectada.
Bajo este mélodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleade y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma canfidad de beneficio a cada ofio
de servicio, considerando el uso de hipétesis acluariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuaricles se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un esiudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversion estratégica en lérminos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las
poliicas de inversién y conlribucién se integran dentro de esfe estudio).
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15,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Aifio terminado al

31 de diciembre de,

B 2017 2014
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de rofacién (promedio) 15,15% _ 1517%

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracién de la Compaiifa ha considerado que para la
base de cdlculo de su esludio actuarial la tasa de descuento se aplicard tomando los bones de dlta
calidad de los Estados Unidos de Norte America (US$).

Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 312,440
participaciones, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones socielarias vigentes, la Compaiiia deberd transferir a reserva legal un
porcentaje no meror al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social
de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién de los accionistas, excepto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016

Utilidades retenidas distribuibles 6,843,535 4,768,856
Resullados acumulados provenientes de la

Adopcién por primera vez de las NIIF (75,636) (75,636)
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital 67,824 67,824
Ofros resultados integrales (98,612) (104,997)
Resullado del ejercicio __2.487.134 179.676
Total 9,224,245 —-6,835723

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anleriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2013, podran ser ulilizados de la siguiente forma:

Res acumulados provenient la adopcién por_pri de la - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en lo adopcién por primera vez de los NIIF. El saldo sélo podrd ser
capilolizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia.
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Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por

valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

16.  Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segtn estados financieros y el gasto por impuesto @ la renta corriente,
es como sigue:

31 dediciembrede,

2017 - 2016

Utilidad segin estado financiero antes de

impuesto a la renta 3,421,778 3,132,164
Deducciones adicionales {seguros médicos privados) (124,244) -
Deduccidn por incremento neto de empleados (274,378) -
Gastos no deducibles 809,231 ) 618,882
Ufilidad gravable 3,832 387 3,751,046
Impuesto a la renta causado 25% (1) __ 958,097 __ 937,762
Anticipo calculadoe (2) 136,057 126,977

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con lo tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiia sera del
25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion,

[2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa determiné como anticipo de impuesio a la renla de
US$136,057; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afioc es de US$958,097.
Consecuentemente, la Compaiia regisiré en resultados US$958,097.

El movimiento de los pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de,

2017 2016
Saldo al inicie del afio 384,051 33,686
Provisién cargada al gasto (958,097) (937,762)
Impuesto a la salida de divisas 307,024 329,118
Impuestos retenidos por terceros 243,180 190,907
Pago (384,051) g
Saldo al final del afic (véase nota 13) (407,893) __(384,051)
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A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los afios del
2013 al 2017 estdn abiertas a revisién por parte de las autoridades tributarias.

Aspecios Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti¢ la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién se detallan
los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

- Serdn considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la rento los pagos por desahucio
y jubilacién paironal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anleriores

(deducibles o na).

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando lo sociedad
tenga accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la larifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico.

- Para el célculo del anticipo de impuesto a lo renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aporles patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos aclivos productivos que permitan ampliar la capacidad productive futura
y generar un mayor nivel de produccién.

- El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo nelo.

- No serd deducible del impuesto a la renta y no seré crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

- la némina de los administradores, representanies legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propiefarios legales como
los beneficiarios efeclivos, atendiendo a estandares inlernacionales de transparencia en materia
Iributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coniribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un imparte
acumulado superior a US$ 15 millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el aiio 2017, no supera
el importe acumulado mencionado; sin embarge estd obligada o presentar el Anexa de Operaciones con
Partes Relacionados.
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1Z: resos

Al 31de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos generados corresponden a ventas de quimicos por
US$ 23,090,518 y US$ 19,238,751 respectivamente.

18.  Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo y gastos por su naturaleza es el siguiente:

31 de diciembre de,

2017 2016
Costo de ventas 10,251,763 8,775,749
Gastos de ventas y administracion 9,483,606 7,378,534
Gastos financieros 6,435 11,865
Total 19,741,804 16,166,148

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de

20017 2016
Materia prima 10,251,763 8,775,749
Némina 2 3,167,993 2,499,505
licencias 1,500,948 1,284,442
Alquiler vehiculos<carros y camionetas 1,032,371 648,812
Gastos transporte nacional 884,338 562,982
Gaslo participacién trabajadores 403,843 552735
Gasto de Viagje 343,489 328,669
Accesorios de Laboratorio y Planta 341,358 119,225
Seguros 213,025 194,358
Qlros Gatos 204,103 58,380
Impuestos de Propiedad 195,899 141,016
Gasto de Depreciacién 163,280 103,675
Gasto de Seguridad v vigilancia 160,542 Q1,560
Trabajos Contratados 152,571 156,362
Manienimienio y Reparaciones 123,500 134,938
Honorarios 92,9200 76,476
Gasto de alquiler/ arrendamiento 61,807 66,361
Contribuciones y donaciones 57,008 228,771
Servicios Bdsicos 52,439 47 812
Combustiblecamiones y camionetas 37213 19,027
Gasto Traslade/mudanza 36,371 29,328
Gastos de entrenamiento 23,923 7 747
Accesorios de Oficina 18,523 12,310
Gastos de gestién y administracian 12,644 8,356
Gastos bancarios 6,435 11,865
Impresién, publicidad y ofros 3518 4,677
Provisiones - 1.010
Total 19,741,804 _16,164.148
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19,

20,

Hechos ocurrides después del perfodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe 18 de abril del 2018 no
se produjeron evenios, que en opinion de la Administracién de la Comparifa pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjunfos.

Aprobacién de los estados financieros

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con
oulorizacidn de la gerencia y serdn presenlados a los Accionistas para su aprobacién. La Gerencia
considera que los estados financieros serdan aprobados por los accionistas sin medificaciones.
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