CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afic terminade af 31 de dicismbre dal 20716

(Cen cifras correspondientes del 2015)

[Expresade en délares ds los Estados Unidos de América - US$)

Compaﬁiu’"fua constituida en la civdad da Quito - Ecuador mediante escritura poblica del 30 de
sepliembre de 1997 e inscrita en el Registro Mercankil el 22 de octubre de 1997,

El objefo social de la Compafia constituye principalmente la importacién y comercializacién de productes
quimicos y provisidn de servicios relacionados con la perforacién de pozos petroleros y transporte de
crudo. la maleria prima utilizeda en la produccién es adquirida principelmente a una compaiiia

relacionada en el exderior.

la Compaiia es una subsidiaria de Nalco Champion an Ecolab Company. de los Estados Unidos de
América (Casa Mairiz}.

Al 31 de dicismbra del 2016 y 2015, &! persanal fotal de la Compafiia alcanza 65 y 71 empleados

respectivamente.
L informacién en astos astades financieros es respensabilidad de lo Administracién de la Compafia,

2. Politicas Contables Significakivas

a) Base de Preparacién -
il Base de Preparacidn

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en ef valor razonable de la contraprestacidn enfregada o cambio de
los bienes y servicios.

ii] Declaracién da Cumplimianto

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas [nfernacionatss de
lnformacién Financiara (NIIF} emitidas por al Conseje de Nermas Internacionales de
Centabilidad [IASB).

iii} Bose de Medicién

Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo histérico. El costo histérica
estd basado generalments en el valor razanable de la contraprestacidn enfregada @ cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un ackive o el valer pagade para
transferir un pasivo enfre paricipanies de un mercada en la feche de valoracién,
independientaments da si ess pracic es directamente observable o estimado utilizendo la oira
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo © un pusive, la Compafia tiene
en cuenia las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade lomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
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d)

El valor razonable a efectos de medicién ¥ o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este fipo, o excepeidn de las fransacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encueniran dentro del alcance de la NIIF 2, las aperaciones de
arrendomiento gue estdn dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas
similifudes con el valor razonable, pero no son sy valor razonable, tales
como el valor nefo de realizacidn de la NIC 2 o el valer en uso de la NIC 34.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las medicionss efectuadas e valer
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de imporfancia de los insumos
para la medicidn del valor razenable en su fotalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivell: Son precios cotizados [sin ajusiar] en mercados activos para activas o pasivos idénticos
que la entidad pueds acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en sl Nivel 1 qus sean chservables
para el active o pasivc, ya sea directa o indireclamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasive.

Moneda Funcianal

iv
las partidas incluidas en los estades financieros individuoles de la Compafia se valoran
utilizando la moneda, del entcrmo econdmico en, que la entidad opera [moneda funcional]. La
moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América [US$) que
conshtuye ademds, la moneda de presantacidn de los estados financieros.

Efectivo en caja y bancos -

El efectivo indicado en los estados financieros comprende el efective an caja y cusntas corrientes
bancarias y que se registran a costo histérico.

Inventarios -

Son presentados al costo de adquisicién o valor nefo realizable, el menor. Sen valuados ol costo
promedio ponderado. Las imporfacionss en irénsito se encuentran regiskadas a su costo de
adquisicion, Los inventarios incluyen una provisién para reconacer pérdidas por obsalescencia, la
cual es determinada en funcidn de un andlisis de la pesibilidad reol en la produccidn o venta.

Mobiliario, Equipos y Yehiculos -

El costo del mobiliario, equipo y vehiculos comprende su precio de adquisicién més fedos los costos
directamente relacionades con la ubicacién y la pussta en condiciones de funcionamienio.

i) Medicién posterior al reconacimienta: modelo del costa:

Después del reconocimiento inicial, del mobiliario, equipo y vehiculos son registradas al coste
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

los gastos de reparaciones y manlenimientos se impulan o resultados en el periodo en que se
cproducen.
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i} Método de depreciacién y vidas dtiles:

£l costo o valor revaluado del mobiliario, equipo y vehiculos se deprecia de acuerdo con &
mélodo de linea recta. La vide il estimada, valor residual y métode de depreciacidn son
revisadaes al final de cada afie, siendo &l efecto de cualquier cambio en el estimade registrade
sobre una bose prospecliva.

La vida Gk se ha definide en base a! aporte del active sobre los beneficios esperados para fa
empresa; fas vidas Offles estimadas de los activos es como sigue:

ARos de Vida

ltem Util, estimados
Mobiliario, y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Cuando parles significativas del mobiliario equipo y vehiculos requieren ser reemplazadas de
liempo en tiempo, la Compaiia capitaliza tales parfes como activos individuales con sus vidas
Utiles especificas y depreciacidn respeciivamente.

i/} Reliro o Venta del Mobiliario, squipo y vehiculos:
Lo ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de! mehiliario, equipe y vehiculos
es coleulada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Impuestos -

El gasto per impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corrienfe y el
impueste diferido.

fmpuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {iributaria) registrada durente el afio. La uilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las pattidas de ingresos o gastos impenibles o
deducibles y parfidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
def impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprebadas al final de cada perfodo.

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias deferminadas entre el valor en
libros da los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que lo Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencios temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera ssan de aplicacidn en el pericdo en
el que el active se realice o el pasive se cancele.

Provisiones -

Se reconocen cuando lo Compafila tisne una obligacién presente {ya sea legal o implicita} comeo

~resuliado de' un‘suceso pasade; ey probablé que la Compafia tenga que desprenderse de‘recursos

que incorporen benelicios econémicos, para cancelar le obligacién, y pusde hacerse una astimacién
fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provision debe ser la msjor estimacién def desembolso necesaric para
cancelar la obligacién presanta, ol final de cada periode, teniendo en cuenta las rissgos y las
incertidumbres cofrespondientes,

Benelicios emplsados -

.

ifi.

Beneficios Saciales y otros Beneficios a Coric Plazo

Los derechos de! personal por beneficios sociales y ofros beneficios a corto pluzo se registran
cucndo se devengan.

Bensficios definidos: Jubilacién patronal y benificacién por deschucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proysctado, can valoraciones
actuariales realizadas ol final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se recenocen en sl resullade del afio en ef que se
generan, asf como el interds financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancios y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado da situacidn financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el pariodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitado
integral se reflsjan inmediatamente en las ganancias acumulodas y no son reclasificadas o la
utilidad o pérdida del pericdo.

Participacién a trobajodores
le CompaRia reconace un pasivo ¥ un gasto por [ participacidn de fos rabajadorss en las

utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula ala tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acverdo con disposicionss lagales.

Armrendamiantas -

los arrendamienios operatives se cargan o resultados empleando el métade de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendomiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen
coma gastos en los periodes en los que sean incurridos.

Reconacimiento de Ingresos -

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
bensficios econdmicos fluyan a fa Compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momeanto en el que el cobro sea reclizade. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valer razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del
impuesto al valor agregado, devoluciones y descuantos.

Reconocimisnto dsl Costo y Gastos -

Los costas y gasios se reconocen cuando se causan, esfo es por el mélode del devengando,
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Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general an los sstados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requatida o permitida per
alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la fransaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualments o par una norma legal,
contemplan la posibilided de compensacién v la Compania tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizer el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
neics en resultados,

Instrumentos Financieros -

Lo Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera cuando se
convierte en parte de las disposicicnes coniractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasives financieros ss miden inicialmente af valer razonable. Los costos de fransaccién
que son direcfamente atribuibles o la adquisicién o emisién de actives y pasives financieres [distintos
a los aclivos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) ss
agregan o deducen del valor razonable de los ackivos o pasivos financieros, cuando sea apropiade,
al momento del reconocimiento inicial.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos © pasives financieros
designados al valor razonable con cambio en los resubados se reconocen de inmediate en el
rasultado del perfodo.

Un active financiers es eliminado del sstade de situacién financiera cuando expiran los derechos @
recibir los fiujos de efectivo del activo financiere o si la Compafia transfiere el activo financiero a
un lercero sin retener sustuncialmente los riesgos y bensficios del active. Un pasive financiero es
eliminade cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en &l contrato se han liquidado o
bien hayan expirado,

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en insfrumentos de patrimonio, depésitos @
ploza, créditos por ventas y atros créditos, efective y aquivalentes de efectivo, préstamos y deudas
comerciales y ofras deudas. Los instrumentos financieres de la Compafia son clasificados en las
siguientes categorias:

Activos financieros al valor razonable con cambies en &l estado de resultadas:
Comprende principalmesnta el efectivo y squivalentss de efectivo.

Créditc por ventas y ofros deuderes.

Préstamos y ofros créditos: medidos al valer razonable.

Olros pasivos financieros: medidos ol costo amortizado en base a la fasa efeclivo da
interés.

La clasificacién depende de fa naturaleza y el propésito del instrumento financiero y es determinade

al tismpe del reconocimiento inicial.

los préstamos y cuentas por cobrar son oclivos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables que no se cofizan en un mercado active,
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Lla Compafria clesifice sus ochivos y pasives financieros © la fecha de su reconocimiento iniciol en
cuentas per cobrar, préstamos bancaries corto y largo plazo, cuentas por pagar provesdores,
emisién de obligaciones, papel comercial y fitularizacién des Hujos futuros.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.
Activos financieros -

Todos los aclivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de nagociacién cuando se
realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos inicialmente al velor razonable,
mas los costos de la transaccién, exceplo por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultades, los cuales son inicialmente medides al valor razonable y cuyes
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los achivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tofalidad al costo
amortizado o ol valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originalss inferiorss o 12 masss o partir de la fecha del estado de sitvacién financiera,
C{UE 5e PreSenIﬂn como GCHVDQ corrientes.

La Compafila clasifica sus activos financiercs en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar {préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instumentos financieros. la odminisiracién determina la clasificacién de sus
instrumentes financieros en el memento del reconocimiento inicial. ,
Cusntas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde a agquellos aclivos
financisros con pages fijos y determincbles que no tienen cotizacién en el mercads active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando s
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los adlives financieros al costo amorfizade - Los activos financieros que se miden ol
casfo amortizado, san probados por deteriore al final de cada periode.

El importe de la pérdida por deterioro del valer para un préstama medido af costo amortizado es la
diferencia enfrs el imporie sn libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados @ la tasa
de interés efectiva original del acfive financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe an libros sa reduce a fravés de una cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero - Lo Compaiia da de bajo un achive financiers Gnicamante cuande
expiren los derechos cantractualss sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transhiere de
manera suskancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acfivo finonciero.  Si la
Compafila no fransfiere ni refiene sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y confinda reteniendo el conirol del active translerido, la Compafia reconoce su
participacién en el active y [u obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

..Pasives. finencieres. - los instrumentos. de . deuda y potrimonio son_ clasificades. como. pasivos ... ... ...

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia de! acuerdo contractual.

r
i
I
1
|
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Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiic tenga dsrache
incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menos 12 meses después de |a fecha del
estado de situacidn financiera. '

Pasivas financieros madidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente o su coste, nefo de los
cosfos que se hayan incurrido en la fransaccién. Posteriorments, s miden a su cosfo amortizado y
cuclquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de fos cosfos necesarios pare su oblencidn) y
el valor del reembalso, se reconoce en el estado de resultados durante fa vida del acuerds con &
metedo de la tasa de intarés efectiva

Cusnias por pagar comercicles y oiras cusntas por pagar - Son pasives financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que neo cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando el
método de la tasa de interds efecfiva.

Baje de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baje un pasive financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Aplicacién de Normaos Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son efsclivas
en &l afia achual

Durante el afio.en curso, la Compaiila ha aplicado madificaciones o les NIIF emitidas per el Canssjo
de Normas Internacionales de Contabilidad [|ASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del
2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 ~ 2014; Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definides - Tasa de descuenta.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la lasa utilizada para descontar las obligacionss por
beneficios poskempleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
bonos corporativos de alta calidad ai final del periodo de reporte. La evaluacién de la profundided
de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {as decir, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe
un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos
de mercade de bonos dsl gobisrne denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Fstados Unidos la monada de circulacién en Ecuador y en la que se van a
pegar los pasives por beneficios definidos y considerando que el mercade de bonos corperalivos
de alta calidad en Ecuador neo es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos
por beneficios definidos debe ser determinade por referencia o la fasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la madificacién de
asta norma, la tasa de descuento utilizeda por le Compafia se deferminaba por referencia a los
bonos del gobierno ecuatorianc.

Modificaciones a le NIC 1 Iniciativa de Revelacién

la Compuiifa ha aplicade estas enmiendas por primera vez en el afic actual. Las enmiendas
clarifican que una enfidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requerida por las
NIiF, si fa informacion resuliante de fal revelacidn ne es material, y da guiu sobre las bases de

reiferan que una enfided debe considerar proveer informacién adicional cuando el
cumplimiento con un requerimiento especifico de NIfF es insuficiente para permitir que los usuarios

14
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de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones parficulares, eventos y condicicnes,
sobre la posicién financiera y resultados de operacién.

En adicién, Ja enmienda clarifica que la participacién de una entidad en ofro resultado integral
proveniente de asociadas ¢ hegocios conjuntos regisirados usando el mélode de parficipacion debe
presentarse por separado de agquellos que surgen de las operacionss la Compaiila, y deben
presentarse por separado en la participacién de partidas gue, de acuerde con ofras NIIF: {i) no
serdn reclosificadas posteriormente a resulfades; y, {ii} serén reclusificadas posteriormente a
resulrados cuando se cumplan con condiciones especificas,

Respecto de la estructura de las estados financisros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistemético o agrupacidn de notas.
La aplicacién de estas enmiendas no ha tenide ningin impacto en la posicién financiera y
resultados de opsracién de la Compaiifa.

p) Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2016 relevantes para Champion Technalogies del
Ecuader Cia. Lida.

Las nuevas normas, medificacionss a normas e interprefaciones que se mencionan a confinuacidn,
son oplicobles o perfodos anuales que comienzon después de 1 de enaro de 2016.

NIFF Titulo S Efsctiva a partir de
Modificaciones o la NIIF 11 Contabilizacién de adquisicicnes Enerc 1, 2016
de interesas en Operaciones
Conjuntas
Modificacionss a la MIC 1 Iniciativas de revelacidn Enerc 1, 20146
Modificaciones a la NIC 16y Clarificacion de los métodos Enere 1, 2014
le NIC 38 aceptables de depreciocién y
amerfizacidn
Modificacicnes a la NIIF 10,  Entidades de Inversién: Enero 1, 2016
NIIF 12 y lo NIC 28 Aplicacién de fa Excapeidn de

Consolidacidn

la Administracidon de la Compafila no prevé que la oplicacién de estas modificaciones en el futuro
puedc tener un impacto significativo sobre los imporles reconocidos en los estades financieros
adjuntos.

g)  Nuevas normas revisadas emitidas pero atn no efectivas
ta Administracién de la Compafiic no prevé que la aplicacién de estas medificaciones en el futuro
puede tener un impacto significative sobre los importes reconocidas en los estados financieros

adjuntos. Aquellas que pueden ser relevanies para la Compafifa se sefialan a continuacién:

La Compafifa ne ha aplicads las siguientes Normas Infernacionales de informacién Financiera (NIF)
nuevas y revisadas que hon sido emitidas pero aln na son efectivas.

15
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MNIF Titulo Ffectiva a partir de
NIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 [ngresos procedsntes de coniratos
con clientes Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamisntos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicidn de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Medificaciones o fa NIIF 10 Venla o Aportacidn de Bienss Fecha a ser

y NIC 28 entre un fnversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimianio de Activos por Enero 1, 2017

Impuesfos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite e aplicacién anticipade de estas normas nuevas y revisadas.,

NIIF @ Instrumentos financieros

ka NHF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nusvos requisitos para la clasificacién y
madicién de activos financiercs. Esia norma se modificéd pesteriormentfe en octubre del 2010 para
‘incluir los requisitos para [& clasificacion y medicién de pasivos financiaros, asf como su baja en los
estados financieros, v en noviembre def 2013, incluyd nuevos requisites para la contabllidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emilié ofra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deteriara para activos financieros y,

Modificaciones limiladas a los requisites de clasificacién y medicién al intraducir una categorfa
de medicién a “valor razonable con cambies sn ofro resulfado infegral”, para cierios
instrimantos deudores simples.

los requisitos claves de la NIF 9:

Todes los acfives financisros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Inskrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormenfe o su  coste amertizade o valor
razonabls. Especificamente, Jos instrumentos de deuda que se mantienen dentre de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capilal e infereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden ol costo amortizado dl final de los periedos contables
posteriores. los instrumentos de deuda mantenides en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto ol recaudar los flujos de efective contracluales como por la venta de actives
financieros, y que tengan términos contractuales del active financiero que dan lugar en fechas
especificas a Hujos de sfactive que solo constiluyen pages de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos o valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razanables ol final de los perfodos contables posteriores.

Ademés, bajo la MIIF 9, las sntidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar

una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3} en ofro resulrado integral, y sole con &f
ingreso por dividendos generalmente reconocida en el resuliade dsl pariodo.
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oara negociar ni que incluya una cansidsracién contingente reconocida por ef comprador en



CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADCR CIA. LTDA. ]

MNotas o los Estados Financieros

Por el afio terminads al 31 de diciembre del 2016

- En la medicién de los pasivas financisros designades o valor razonable con cambios en
resultados, le NIIF @ requiare que el importe generado por cambio en el valor razonable dsf
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédite del referido pasivo, se
presente en ofro resultado infegral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resuliedo infegral genere una asimefria
contable en el resuliade del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesge de
crédite de un pasivo Fnancisro no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la tetalidad del importe del cambia en el valor razonable del posive
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periode.

- Respacto al deferioro de activos financieros, la NIIF @ establece un modelo de dstsrioro por
pérdida crediticia esperada, contraric al medelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con lo NIC 39. El modelo de deferioro por pérdida crediticia espsrada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias ssperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejor los cambios en el riesgo :
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias. '

- Lo NIIF @ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la MIIF 9, los tipos de
fransaccionss  alegibles para lo  contabilidad de cobertura  son  mucho  més

: Aexibles, especificamente, al ampliar los fipos de instrumentos. que se clasifican como
instrumentos de caberlure v los fipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademés, se ha revisado y reemplazade lo prueba
de efectividad per el principio de "refacién econémica®. Ya no se requiere de unc evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la coberlure, También se ofiadisron requarimientos
de revelacién mejorados sobre las actividades de gestidn de riesgo de una entidad.

La Administracién de o Compefifa prevé que la aplicacién de la NIF 2 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconccidos en los estades financisros adjunios, en relacién con [os
aclives financisros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efeclo hasta que un examen dstallade haya side completado.

NIlF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado qus deben
vfilizar los enlidodes en el regisiro y reconacimienta de ingresos procedentes de contratos con
clisntes. La NIIF 15 reemplazard ef actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Confralos de Conskruccion y las interprefacicnes respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundemental de la NIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clisntss, en un
importe que refleje la contraprestacién que la entidod espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, lo norma afiade un medelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Pase 1: identificar el cantrata con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

~Pase-2+-determinareal pr ecie-delafransaccién. e e s e e L
Paso 4: distribuir el precio de kransaceién a las obhgccmnes cle ejecucion en el conirato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satistaga la obligacién.
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Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando [o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de sjacucién, es decir, cuando el “cantrol” de los bienes y servicios relacionados con
vna obligacién de ejecucion particular es ransferido al clienfe. Se han afadide muchos mds
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar sifuaciones especificas. Ademas, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2018, el JASB emitié “Clarificacionss o la NIIF 15”7 an ralacién a la ideniificacién de
obligaciones de sjecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una gula de
aplicacidn para licencias.

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en &l futuro pusds taner
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embarge, no es posible proporcionar una esfimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completade.

MNIIF 1&: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modele integral para la identificacién de contratos de arrendomiento y

tratamiento confable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de

arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y coniratos de servicio sobre la base de si un active

identificade s controlado por el cliente. la diferenciacién entre arrendamiento operative y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada

por un madelo an sl cual el derecho de uso del acfive y su correspondiente pasivo fiene que ser

recenocide por el arrendador para todos los arrendamientos, exceplo los arrendamientos de corfo

plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del active es inicialmente medido al costo y subsecuentements medide al costo
[sujeto a ciertas excapcionss) manos depreciacién acumulada y pérdidas por detferioro, ajustado
por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasive del arrendatario s inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagades a esa
facha. Postariorments el pasive dsl arrendatario es ajustado por intereses y pagos asl come el
impacto de las medificaciones al arrendamienio, entre otros. En adicién, lu clasificacidn de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operatives que de acverdo con NIC 17 sen presentados
como flujos de caja de actividades de operacion fambién tendré impacte, De acuerdo con el madele
de NIIF 14 los pagos por arrendamienta serdn dividides en principal e infarés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de acfividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En confrasts a la contabilidad del arrendataric, la NIF 18 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la conlabilidad del amendador y continia con ef requerimiento de
clasificar el arrendamisnte como aperative o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con

NIF 16,

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener
un impacto sobre los imporfes reconocidos en ios estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible praporcionar una estimacién razonable de ess efecte hasta que un examen
detallado haye side completado.
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Medificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venia o Aportacién de Activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refisren o situacionss en las que hay una venta o
contribucidn de activos entre un inversioniste y su ascciada o negocio conjunto. Especificamente se
estableca que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de contral ds una subsidiario que
no contenge un negocio, en una kransaccidén con una asociada o un negecio conjunto que se
contabilicen utilizande el mélodo de participacidn, se reconocen en el resuliado de la controladora
s6lo en Ju proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionades en esa asocioda ©
negocio conjunte. De igual forma, las ganancias v pérdidas resultantes de la remedicion a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {que sa ha canvertido en una
usociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el métedo de parficipacién) se reconocen
an sl resulfodo de lo anferior controladora sdlo en la proporcién de lo participacién de los
inversionistas no relacionados en la nueva aseciada o negocio conjunte.

La fecha efectiva de las modificaciones o la NIF 10 y la NIC 28 fua diferida pora una fecha que
atin no ha sido deferminade, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas modilicaciones en el futuro
tenga un impacte sobrs los importes raconacides en los estados financieros.

Moadificaciones a la NIC 12 Reconocimienin de Actives por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas , , . .

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminuciones por debajo dal costo en sl saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fifa,
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiens al coste, da lugar a
vna diferencia femporaric deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos
de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable
gue el emisor pagard todos los flujos de caja contractuates.

- Cuando vna entidad evalia si existirén utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temperal deducible, y las leyes impasitivas restringen la ulilizacion de las
pérdidas para deducirss ds los ingresos gravables de un fipo especifico, una entidad evalie la
diferencia temporaria deducible en combinacién con atras diferencias temporarias deducibles
de ese mismo tipo, pero de forma separada de cotros fipos de diferencias femporarias.

- la estimacién de utilidades gravables futuras pueds incluir la recuperacion de algin fipo de
achive da lo entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es
probable que la enfidad alcanzard los mismos; y,

- En lo evaluacidn de si existen utilidades gravables Futuras suficientes, una entidad debe
comparar Jas diferencias tamporaries deducibles con las utilidudes gravables futuras excluyenda
las deducciones impositivas que resulfen de la reversién de dichas difsrencias temporarios

deducibles.

la Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el fuluro
tenga un impacto material sobre los estados financieros.
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3.

inancieros
Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasives financieros de la Compaiia, incluyen cuenfas por pagar, deudas con proveedores,
casa mafriz y ofros acreedores, El propédsito principol de esfos pasivos financieres es conseguir
financiamiento para sf desarrolle de sus operacionss habituales. Lo Compaiiia fisne aciives financieres,
lales como, cuentas por cobrar, deudores por venta, ofras cuentas por cobrar y efectivo proveniantes
directamente desde sus aperaciones.

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos rissgos linancieres: riesgo de mercado, riesgo de
crédilo y riesgo de liquidez. El programa de gestidn del riesgo global de lo casa matriz se centra en la
incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobra la rentabilidad
financiera de la Compafia. Lo Compafila ne emplea instrumentos financieros derivados para cubrir
delerminadas exposiciones al riesge.

lo gestién del riesgo esid controlada por efecutivos que fienen las habilidades, ko sxperiencia y la
supervisién apropiada con arreglo o las polilicas aprobadas por la casa matriz. la gerencia idantifica,
svalla y cubre los rissgos finoncieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de o caso
matriz. la casa matriz proporciona polificas escritas para la gestién del riesgo global.

a) Riesgo de Mercade
Es la posibilidad de qus la Huctuacién de variables de mercado tales como: fasas de inferés, lipo de
cambio, precios de productos, efe., produzean pérdidas econdmicas debido a la desvalerizacién de
fivjos o activas o a la valerizacion de pasives, debido a la neminacién o indexacién de éstos a dichas
variables.

- Riesgos ascciades a las tasas de interés: La Compania, en el 2016 no ha considerade necesario
gestionar la contratacién de obligaciones financieras. Las politicas geranciales as qua la
Compafiia en el evento de confratar obligaciones financisras mantenga principalmente un
financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija.

- Riesgos ascciados a los fipos de cambic: La Compaiia opera en el mercado ecualoriano y, por
tanto, no esid expuesto a riesgos de tipo de cambie por operaciones con monedas exfranjeras,
debido a que lo moneda funcional de Ja Compafia y de curso legal en el Ecuador es el délar
estadounidense y todas las transacciones se realizen en dicha meneda.

b} Riesga de Créditc
Ef riesgo de crédito, excepto el refsrido o las cusntas a cobrar, se gestiona a nivel de lo casa matriz.

la CompaRia es responsable de la gestién y andlisis dal rissgo da créditc de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de page habituales, El riesge de crédito se origina
por el efectivo y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion af crédito
con clientes, incluyendo las cuentas comerciales o cobrar y los transaccicnes acordades. Para los
bancos y las insfituciones financieras, sélo se uceptan partes clasificadas, de acuerde con valoraciones
independientes, coma un rango minime de “AA”.
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Para los cliantes, el control del riesgo establece la calidad credificia del cliente, teniendo en cusnia su
posicidn financiera, experiencia pasada y ofros factores. los limites individuales de riesgo se
establecen en base a clasificaciones intsrnas y externas de acuerdo con los limites establecidos por lo
gerencia. Los clientes de la Compafiia estdn localizadas en la Repiblica det Feuader; sin embarge,
existe una importante conceniracién de cartsra de clientes. En el 2016 del total de los ventas
aproximadaments un 85% corresponden a 2 clientes del sector estalal y privada {94% corrsspondan
a 2 clientes en el 2015}, Al 31 de diciembre del 2016, del salde de cuentas por cobrar - clientes de
US$5,715,794 {US$7,905,643 en al 2015), cormesponden a dichos clientes. Consecuentemente,
cambios adversos en la situacidn financiera de los clientes podrian afectar sl desempeiio de lo
Compafiia.

Los créditos comerciales no se encuentran garentizados con cartas de crédito y/o olras garuntias que
garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los créditos comercialss que
ascienden a US$ 5,654,313 (US$6,841,745) estaban vencidos paro no desvalorizados, Estos se
relacionan con un nimere de clientss para los cuales no hay histeria reciente de cesacién de pagos.

No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio, y la gerencia no espera ninguna
pérdida por el incumplimiento de astus confrapartes.

Riesgo de Liquidez

la prediccién de flujos de efechivo se lleva a cabo en [u Compahia. Lo gerencia general y el
departamentc de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidsz de
la Compafiia con el fin de asegurar que cuenta con suficients efectivo pare cumplir las necesidades.

la gerencia mantiene el efectivo pore financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compafifa mantiene acceso apropiado al mercade para necesidades de capilal de frabajo de corio
plazo.

los actives financieras ffauidas en su conjunto {incluyendo efective y equivalentes de electiva sran
79% del total de [os actives o cierre de 2016 comparados con el 76% al cierre de 20135.

ta Compafifa mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestion de los activos
y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromises de cobro por parte de los clientes y
optimizacién de los excedentes diarios. A su vez mantiene coma politica general, el page entre 30 y
90 dias a sus proveedores y acresdores.

Lla Compafia menitorea el riesgo de falta de fondes utilizande herramientas de planificacion de
liquidez en forma consistente y recurrente con epoyo de la casa matriz. El objetive s mantener la
composicidn de activos y pasives y un perfil de inversiones que psrmita cumplir con las obligaciones
contraidas.

la prediccion de flujos de sfactivo se lleva o cabo en la Compaiiia y en aclividades de provisién de
fondes agregadas de la casa mafiiz. El Deparfamento de Finanzas hace un seguimiento de las
previsiones de las necesidades de liquidez de la Compafia con el fin de asegurar que cuenta con
suficiente sfective para cumplir las necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades
operativas de lo Compafia son financiadas principalmente de | recuperacién de la cartera de
clientes.

Gestidn del Riesgo de Capital

Los obiefivos de la Compafia a lu hora de gesiionar capital son salvaguardar fa capacidad del mismo

para continuar como un negocio en marcha y asf peder proparcionar rendimiento a los accionistas y
mantener una esiructura de capital dpfima para reducir &l costo del capital.
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4,

La Compafiia no tiene que cumplir con requerimienios regulatorios de mantenimianto de capital tal como
se conoce en la industria da sarvicios financisros.

Los principales indicadares financieros de la Compaiiia se datallan a continuacién:

31 de dicismbrads,

2016 2015
[ndice de liquidez 2.09 veces 1.67 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.95 veces 1.58 veces

instrumentos Financieres por Caotegorias

Las politicas contables para instrumantos financieros han side aplicades a los ftems debajo.

31 de diciembre de, 01 de enero,
2016 2015 2015
Activos o costo amertizado
segin estado de situacién
financiera:
Efectivo en coja y bancos 423,601 17711 671,208
Cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar 10,544,081 9,794,785 3,299,073
Ctros aclivos 285279 273,707 38,199
Tolal 11,252,241 16,070, 203 4,028,480
Pasivos o costo amortizado
sagin estado de situacidn
financiera:
Prastamos compafiias reclcionadas 200,000 200,000 -
Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar - 3,029.010 6,475,146 2.387.751
Total 3,929 010 6,475,146 2387751

Estimaciones y Juicios Contables -

La preparacidn de estos los estades financieros requiere que la Administracién realice estimacionss y
utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en sstos estados financieros y sus notas relacionadas.
Dichas estimaciones se encuenfran basadas en la experiencie histérica, cambios en el mercado e
informacién suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultades finales pedrian
diferir de las estimacicnes bojo ciertes condicionss.

A continuacién se presentan los estimacionss y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafia he utilizade en el proceso de aplicacién de los criterios confables:
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a} Deterioro de aclivos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha qua se considsre necesario, se analiza e valor
de los activos para determinar si existe algon indicio de que dichos activos hubieran suftido una pérdida
por detericro. En case de que exista algn indicio se realiza una estimacién del importe racuperable de
dicho active. Si se trata de activos identificables que na generan flujos de efective de forma
indspendients, ss estima lo recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pariensce el
activo,

las pérdidas por deferioro reconocidas en un activo sn perfodos anteriaras son revertidas cuando se
produce un cambia en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera fenide de no haberse
reconocido la pérdida por deteriaro.

b} Provisiones para obligacicnes por beneficios definidas

El valor presente de las provisiones para obligaciones por benaficios a definidos dspende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdloulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos ufilizados para determinar el valor presente de esies obligacionss incluyen una tasa de
descuenfo. Cualquier cambio en los supuesfos impacta en ef valor en libres de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado per la Compaiiia para redlizar el céleulo actuarial, utiliza 1o fasa de descuento, ‘
las tasa de mortalidad y de rotacidn ol final de cada afio reportados por la administracién de la Compaiiia.

La tasa de descuento es la fasa de interés que debe ser utilizada pora determinar el valor presente de los

Hujos futuros de caju estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de

esfos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas la Compatfiia se descuentan a una tasa sstablecida por
referencia a las tasas de mercade al final del periode de referancia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requisre un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de lo que se deriva la curva de rendimiento. Los criferios més importantes considarados para
ia seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corperatives, calificacién de los
bonos v la identificacién de los valores atipicos gue se excluyen,

c} Estimacién de vidas Utiles de propisdad, planta y Equipo -

Lo estimacién de las vidas Otiles v el vater re5|duc|1 sa sfectlian de acverde a lo mencionade en la

[note 2. d)

5. Saldos y Transacciones con Compaiifos Relacionadas

Debide a la integracién dsl negecio la Compania electia ransacciones con compafifas relacionadas. :

Un resumen de las principales fransacciones con Compaiiias relacionadas por los afios terminados el 31
de dicismbre dal 2016 y 2015 ss como sigue:

- La Compafiia vendié praductos terminados a sus Compafias relacionadas locales y del exterior por
aprcxlmadamenre US$6,033 en el 2016 y US$89,508 en el 2015. Las cusnias por cobrar por
este-concepto no-devengan intereses - Henen-un. vencimisnte de hasta £0.dias plazo... e




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CiA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros

Por el afio ferminado al 31 de diciembre del 2014

la Compaiila imporfa productas terminades de Champion Technologies Inc. - USA [Casa matriz y
principal proveeder]. las compras por este concepte ascendieron aproximadamenie o
US$9,787,228 en el 2016 v US$S,243,000 en el 2015, Tales importaciones se sfectian con
svjecidn a lus disposiciones legales vigentes y fiens un vencimianto hasta 90 dias plazo y no
devengaon intereses. la Compafifa cancela estas obligacicnes de acuerde a sus disponibilidades.

la Compafita celebro en el mes de abril del 2013 dos contratos con la case mafriz por el
oforgamiente de las siguisntes licencias: o) derechos de propiedad intelectual, que le facultan
Champion Techonologies del Ecuader pare usar, vender, fabricor, ejecutar, exhibir y distribuir los
productos en sl ferritorie; b) derechos de propiedad de manufactura y la administracién de los gastas
financieros, administracién, saporte y logistica de esta naturaleza. Al 31 de diciembre del 2016 y
2015 los gastos por este conceptos ascendieron [US$444,059 y US$301,393} y [USH 840,383 y
US$171,142) respectivamente.

Un resumen de los saldos con Compaiifes relacionadas que resultan de |as transacciones antes indicadas
as ol siguiente:

31 de diciembre de, Q1 de enero,
2016 2015 2015
Estado de Situacion inanciera:
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales: [nota 7] | .
Champion Tech de Brasil - £0,201 -
- 80,201 -
Otras cuentas por Cobrar:{nota 7) _
Champion Technologies Ine, USA —— - 18,334
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales: (nota 10}
Champien Tach de Calembia 55,594 290,990 -
Champion Technologies Inc, USA 1,195,653 3,706,216 566,990
1,281,247 3,997,304 566,290
Oftras cuentas por pagar:
Champion Taechnologies Inc. USA 387,132 603,554 586,141
Préstamos:;
Ecolab Ecuador Cia. tida. {1) 200,000 200,000

(1} Corresponde un crédito concedido a Champion Technologiss dal Ecuador Cia. Lida. el 5 de octubre

det 2015 por un manto de US$900,000 ef cual vence el 5 de cctubre del 2017 con una tasa de
LIBOR de 0,84% dia de la entrega efectiva del dinero de parte delf acresdor.
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Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciesmbre del 2016

Las siguientes transacciones se realizaron con Compafiias relacionadas:

_ 31 de diciembre de, 01 de enero,
2016 2015 25
Ingresos:
Ecolab 4,033 8,607 16,435
Champion Tech de Brasil . 80,701 -
Champion Tech de Colombia - - . 44,659
6,033 89,508 63,094
Comprus: ,
Champion Technclogies Inc. - USA Q787,228 8,943,000 6,301,600
& Efectiva an cajo y bancos
Un resumen del efectivo an cajo y bancos es como sigue:
31 de diciembre de, 01 de enero, ;
2016 2015 2015 i
Caja chica 1,700 1,500 200
Banco Predubance - : 84,528 : 211 . . 146,430
Citibank ) ‘ 335373 . - 524,578
Total 423,601 1,711 671,208
7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es sl siguiente:

31 de diciambre de, 01 de enero,
2016 2015 i 2015
Comerciales:
Cuentas por echrar comsrciales 6,933,067 8,369,421 1,627 672
Servicios por facturar 3,686,697 1,416,145 1,632,947
Compaiias relacionadas {nefa 5) - 80,901 -
Ohros 8,820 12,820 26,120

10,628,584 9,879,288 3,286,739
Menos estimacion para pérdidas por deterioro '
de las cuentas por cobrar {84,503} {84,503) (6,000}

10,544,081 Q,724. 785 3,280,739
Ctros cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas [nota 5 - - 18,334

Tolal 10,544,081 9,794 785 3,299.073
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Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2016

Antigiisdad de las cuentas per cobrar vencidas pero no deterioradas:

Un resumen de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidos para ne destericradas es como sigue:

31 de diciembre de, 01 de enere,
2076 2015 2015

0o 30 dias 1,278,754 1,527,657 1,435,679
31 a 60 dias 1,462,923 2,493,242 120,479
41 a 90 dios 714,938 844,923 45,874
21 a 120 dias 971,621 723,010 8,109
120 a 345 dias _..2,504,831 2,780,589 17,529
Total 6,933,067 8,352,421 1 627,672

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deferiora de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es ef siguients: :
31 de diclembre de, 01 de enero,

2016 2015 201 5
Saldo of inicio del afic 84,503 4,000 6,000

Provisién cargada al gaste _ . 78,503 _ -
Saldo al final del afic 84,503 84,503 5,000

8. Inventarios
Un resumen de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre de, 01 de enero,

2016 2015 2013
Materia prima 207,541 203,473 183,390
Producto terminado 1,345,642 1,558,388 1,911,014
importacicnas en trdnsito 351,758 786,527 275,332

1,904,941 2,548,388 2,369,738

Menos estimacién para obsclescencia

del inventario {22,990} 116,438 J[15,284)
Total 1,881,951 2,531,950 2,354,452
9. Mobiliaric, equipos y vehiculo
Un resumen de mobiliaric, equipos y vehicule ss como sigue:
31 de diciembre de, 01 de enero,
2014 2015 2015
Coslo 1,345,099 830,052 769979
Reclasificacién (484,792} . .
Depreciacién acumulada - (560,276} {497.184) (409.803)
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Por el afic terminado al 31 de diciembrs del 2016

Clasificacian:

Equipes y maquinarias

Equipo de laboratorio

Mejoras propiedades arrendados
Rodados automéviles

Muebles y enseres

Equipes de computacién

Total

138,115 157,509 165,553
57,601 65,541 65,599
- 6,729 2,049
86,562 97,350 09,742
7,183 8,513 ?,842
10,570 17,226 10,391
300,031 352,848 360,176
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Notas o los Estados Financieres

Por el afio ferminade al 31 de diciembre del 2014

10.  Cuentos por pagar comerciales ¥ oiras cuentas por pagar

Un resumen ds las cusntas per pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

21 de diciembre de, Q1 de ensro

2016 2015 2015
Comerciales:
Cuentas por pagar locales {1} 1,168,928 835,008 800,166
Cuentas por pagar — relacionadas (nota 5} 1,251,247 3,997,306 566,990
Provision Merc/Facturas por recibir 207,105 139,276 434 454
Otros 14,58 -
2,641,878 4,971,590 1,801,610
No comerciales:
Champion Technologies Inc. — USA [nota 5) 387,132 403,556 586,141
Total 3,029 010 5575146 2,387,751

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el desarrollo

de los adlividades operativas de la Compeitia, son a la vista y no devengan intereses.

11.  Obligaciones ccumuladas

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de, 01 de enero,

2016 2015 2015
Parficipacién de los trabajadares
en las utilidades 552,735 294,858 216,519
Bensficios sociales 243,172 215,632 144,503
Bonos empleado 114,753 104,850 30,417
Aportes al [ESS 50171 .45 3469 48,393
Total — 960,831 _ 662709 43¢ 832

Paricipacién Trabajadores

De conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de lo empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientes de la provisidn

para pariicipacion frabajadores fueron como sigue:

31 de dicismbre de, Q! de energ,
2016 2015 2015
Saldo al comisnze del afio 296,858 216,519 220,171
Provision dsl afio 552,735 294,858 216,519
Pagos efectuadoes {296,858} (216,519) (220,171}
Total 232735 296 858 216519
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Notas o los Estados Financieros

Por ol afio termirade al 31 de diciembre del 2016

12, impuestos

Activos y pasivos del afig corriente

Un resumen de activos y pasives per impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregade - IVA
Retenciones en |la fuente (véase nota 15}
Refenciones en la fuenie ISD

Totad

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente

Impuesto af Valor agregado
Impuesto a la renta [véase nota 15}

Total

Un detalle y movimianto da las obligacicnes por beneficios definidos es como sigue:

Saldo ol 31 de diciembre del 2014

Costa nefo del periodo
Pérdida [ganancia} actuarial
Beneficios pagados

Saldo al 31 de diciembra dsl 2015

Costo neto del periado
Pérdida [ganancia) actucrial
Benelicios pagados

Saldo ol 31 de diciembre del 2014

Los importes expuestos en el estado de resullados son

Costo del servicio corriente
~ Costo financiero _
e Radceiones del plan T

Total

3] de diciembre de, 01 de enerc,
201 & _201 5 2015
176,889 92,438 -
. 33,686 383,812
25,727 23,202 - §
202,616 149,326 .. 383,812
311,347 30,606 -
802,307 486,134
384,051 -
1,497 705 516,742
Jubilacidn  Benilicacién por
pairongal deschucia Total
273,485 66,098 339,583
64,888 33,402 28,290
(49,323) 1460} (49,783)
: (3,851) (3,851)
289,050 25,189 384,239
40,412 40,934 101,346
15.773) [8,950) {14,723)
- [10,230) {10,230j
343,689 116,243 459,932

los siguientes:

Ano terminado al
31 de diciembre del 2014

Jubilacidén  Bonificacién por

__patronal desahucio Total
64,146 34,784 100,930
12,603 4,150 14,753
60,412 40,934  _101,346
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Molas a los Estados Financieros
Por el aiie terminado al 31 de diciembre del 2016
Afio ferminade al
3] de diciembre del 2015
lubilacién  Bonificacién por
patronal desahucio Total
Costo del servicio corriente 61,244 16,319 77,563
Costo financiere 11,350 2,743 14,093
Servicios pasados, reducciones del plan __ |7.706) 14,340 6,634
Total 64,888  _33.402 98,290

lubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del trabajo, los trahajadores que por veinte afios © mas
hubieren presentado sus servicios an forma interrumpida, fendrén derecho a ser jubilados por sus
emplsadores sin perjuicic de la jubilacién que les corresponde en su condicién ds afiliados al Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Social.

Dasahueio

De acuerda con disposiciones def Cédige de Trebajo, en los casos de terminacién de la rslacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard ef 25% de la
altima remuneracidr mensual por cada uno de los afios de servicie.

los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengade por concepto de benslficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligacianes por concepto de bensficios dslinidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fusron calculados vfiizando e método de la unidad de erédite proysciada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser afribuidas al periado de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, ds taf susrte que se afribuye la misma cantidad de beneficic a coda afie
de sarvicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipdtesis reflsjan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento salarial y los
probabilidades de pago de estos baneficios. '

Las gonancias y pérdidas actuariales que surjan ds los ajustes por la experiencia y cambios en los
supusstos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida labaral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales signilicativas utilizadas para la determinacidn de las obligacionas por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperade y la mertalidad.  El andlisis de
sensibilidad detallado a confinuacidn se ha desarrellado en buse o los cambios razonablemente posibles
qus s8 produzcan al final def periodo de referencia de los respactivos supuestos.

Cada afic se realiza un estudio de comparacidn enire Activas y Pasivos en el qua se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgorendimiento {las
politicas de inversién y contribucién se infegran denire de este estudiol).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Afio ferminado af
31 de diciembre de,

206 2015
Tasa de dsscuento 4,14% 4,36%
Tasa de incremente salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotacién [promedia} 15,17% 11,80%
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Por el afio terminado al 31 de dicismbra del 2016

14.

Pafrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, e} capital social da la Compaiiia estd constitvido por 312,440
participacionss, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

De aeuerdo con las disposicionss societarias vigentes, la Compaiiia deberd transferir a reserva legal un
percentaje no menor af 3% de la utilided nefa anual, hasta igualar por lo menes, el 20% del capital social
de lo Compafia. Dicha ressrva no estd sujefa a distribucidn de los accionistas, excepto en ef case de
liquidacién de la Compafia, pero pueds ser capilalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados Acumulades

Un resumen de los resultades acumulados es como sigue:

31 de diciembre de, 01 da enara,
2016 2015 2015
Utilidades retenidas distribuibles 4,768,856 3,717,900 2,706,830
Resultados acumulades provenisntes da la
Adopcién per primera vez de [as NIIF [75,434) {75,636) T {75,636)
Reservas segin PCGA anteriores:
Resarva de capital &7 824 67,824 67,824
Ofros resultados integrales (104,997} (119,723} (169,505}
Resultade dal ejercicio 2,179,676 1,068,874 1,029,404
Total 6,835,723 4,659,239 3,558917

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
seqin PCGA anterfores, los cuoles sagin Resolucién emitida por lo Superintendencia de Compaiifes el
14 de octubre del 2013, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - incluye los valores

resultantes de los ajustes originados en la adopcién per primsra vez de las NIIF. El salde sélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valer de los pérdidas acumuladas y las del Olimo ejercicio
scondmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuslio en el caso de liquidacién
de le compafia,

Reservas seqin PCGA anteriores - los saldos acrsedores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacién de inversianes segin PCGA anferiores, sdlo podrén ser capitalizados en la parte que sxceda
ol valer de las pérdidas acumuladas y las del Gltima ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizade en absorbsr pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de lo compafia.
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15.

Conciliacién tributaria dsl impuesto a la_renta corrienie

Una raconciliacién entre Ia utifidad segin estados financiercs y el gasio por impueste a la renta corriente,
es como sigue:

3] de diciembrede, . 01 de enero,
2014 2015 2015

Saldes restructurados - 1,635,782 1,307,183
Ajustes NIC 19 - 46,410 {80,241
Urilidad antes del Impuesto o la renta
Utilidad segén estado financierc antes de

impuesto a la renta 3,132,154 1,682,192 1,226,942
Gastos no deducibles 618,882 585.441 35,689
Utilidad gravable 37510464 2267633 _ 1,262,631
Impuaste o la renta 22% - - 277779
impuesto a la renta cavsado 25% m 937762 . 566908 77779
Anticipo calculado ' (2} 126,977 119,134 - 94,328

(1} De conformidad con disposiciones legales, el impueste o |a renta se determina con lo tarifa del 22%
sobre las utilidades svjetas a disiribucidn, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de mener
imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia serd del
25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las ulilidades sujetas «
capitalizacion [l tarifa de impuesto a la renta fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion
y dal 12% sobre las ufilidades sujetes a caoitalizacién para el afie 2015).

[2} A parlir del afio 2010, se debe considerar como impuesic a la rente minimo 8l valor dsl anficipo
caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% dal activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravades y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Al 31 de diciembre del 2014, lo Compafia deferminé come anﬁcipo de impuesto a lo renfa de
US$126,977; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de US$937,762.

Consecuentemante, fo Compahia registrd en resultados US$937,762.

El movimiento de los activos y pasives por impuesto a [a renta corriente es el sigulente:

31 de dicjembre de, _ {1 da enero,

2016 2015 2015

Saldo al injcio del afie 33,686 383,812 218,936
Provisién cargada al gasto (937 762) (566,908 (277,779
Impuestos refenidos por terceros 190,907 162,806 162,212
Devoluciones - 30774 .
Saldo ol final del afo [véase nota 12} (3840511 33,686 383812
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Por el afic terminado al 31 da diciembre dal 2016

Ale fecha de este informe las dsclaraciones del Impuesic a la Renta correspondientes o los afios del ;-
2012 af 2016 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades tributarias. f

El 20 de mayo del 2014, se emifié la ley Orgdnica da Sclidaridad y de Correspeonsabilided civdadana
pora la Raconsfruccion y reactivacion de kas zonas afectedas per ef terremoto del 16 de abril de 2016,
o continuacién se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la coniribucién solidaria sobre bienes inmuebles y darachos representativos de capital
existentes en Ecuader de propiedad ds scciedades no residentes en Ecuador equivalente of 0.9%
en general y 1.8% al sujefe pasivo estd en paraiso fiscal.

- Se establece la confribucién solidariu del 3% sobre la ulilidad gravable del sjercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades ecendmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto o la renfa.

- Exoneracién del page del impuesto o la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias da Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracién del Impueste a la Salida de Dividas ISP y aranceles advaneros, o las importacionss
~ efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econémica directa en sus
activas productivos como consecusncia del desastre natural y que fengan su domicilio en los

' provincias de Manabi y Esmeraldas. ' :

- Exeneracién dsl pago del selde del impuesto a la renta correspondiente ol ejercicle fiscal 2015, a
los sujetos pasivos que hayan sufride una afectacion directa en sus activos o actividad econémica,
como consecuencia del desastra natural, cuyo domicitio sea en lus zonus ofectadas, Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrdn derecho a la develucién dsl misme.

- Incremento de [a tarifa del IVA of 14% por el periodo de un aifo.

- Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transaccionss realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e inferpretativa del Art, 547 del Cédigo Orgénice de Organizacién Territorial, autonomia y
descentralizacion que establecid entre otros lo siguiante:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se sstablece un cambio en la definicién del precio ex
aduana, sl cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extracrdinarias
recavdadas por lo auvtoridad aduanera al momento de desaduanizar los producios importados més
el valor en aduana ds los bienes.

- Se establece que las Compafiias tendrdn una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privadas y/o madicina prepagada confratados o favor de sus trabajadores,
sismpre que Ja cobertura seq para la totalidad de los trabajadores.

Pracios de Transferancia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impussto a la renta que
" hoyen stecluods cperaciones con partes refacionados, dentro de vr mismo perfodofiscal por un-importe e

acumulado superior a US$15 millones, estén obligades o presentar el estudio de Precios de Transferencia

que dstermine si tales operaciones han sido efectuadas o valores de plena competencia. El importe

acumulade de las operaciones de la Compaiifa con parfes relacionadas durante el afic 2016, no supera

el importe acumulado mencionada.
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14. Ingresos

Al 31ds diciembre del 2016 y 2015, los ingresos gsnerados corresponden a ventas de quimicos por
US$ 19,238,751 y US$ 18,004,167 respectivamente.

17.  Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo y gastos por su naturaleza es el siguiente:

31 de diciembre de,

Costo de venkas
Gastos de venias y administracion
Gastos financisres

Tofal

£1 de enero,

2016 2015
8,775,749 9,231,942
7,378,534 7,143,397

11,865 8,889

16,166,148 _ 16,384,228

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Materia prima

Némina

Licancias

Gastos de gestion y administracién
Gastos transparte nacional

Gasto de Viaje

Alquiler vehiculos-carros y comionstas
Gasto participacién trabajadores
Seguros

Trabajos Contratedas

Impuestos de Propiedad

Gasto de Sequridad y vigilancia
Mantenimiento y Reparaciones
Accasorios de Laboraterio y Planta
Gasto de Depraciocidn

Provisiones

Gasto de alquiler/ arrendamiento
Honorarios

Combustible-camiones y camionetas
Gastos ds entrenamiento

Servicios Basicos

Gasto Traslodo/mudanza
Accesorios de Oficing
Conkibuciones y danaciones
Impresién, publicidad y ofros
Gastos bancarios

Otros Gastos

31 de diciembre de,

2015
9,104,943
6,102,030

5,055

15,302,028

01 de enero,

6,384,228 15302028

2016 2015 2015
8,775,749 9,231,942 9,194,943
© 2,484,778 2,546,265 1,873,417
1,284,442 1,138,327 805,587
8,356 9,758 586,167
562,982 619,512 505,600
328,669 519,041 494,215
648,812 667,982 419,080
552,735 206,857 216,519
194,358 197,614 177,461
156,362 145,197 128,568
141,014 123,253 122,512
91,560 95,898 121,579
134,938 82,449 116,363
119,225 144,755 108,317
103,693 87,383 86,468
1,010 78,503 .
66,361 100,965 55,945
76,476 74,616 51,333
48,133 47,046 42,750
7,748 23,514 39,014
47,812 44,685 37,135
29,328 27 966 20,712
12,310 14,721 14,407
228,771 17,993 12,492
4,676 3,770 10,602
11,865 8,889 5,055
43.983 35,327 55787
16,166,148 ]
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18.

Cambios en estimaciones y politicas contables.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia considerando las reformas reclizadas por ef IASB a septismbre
de 2014, en sus "Mejoras onuales a las NIIF Ciclo 2012 -2014” en sl cual madifico sl pérrafe 83 de |a
NIC 19 “Bensficios a los empleados”, procedié a determinar sus nueves pasives por beneficios de
emplecdos largo plazo (jubilacién patronal y deschucio) con las nuevas tasas de descuentos en funcién
a la modificacién del parrafo citade, afectando a sus estadas Hinancieras mas antiguos como se presentan
a centinuacion:

Restructuracién dal Bstado da Sikuacién Financiera @ 01 de enero del 2015,

Saldos
Previomente Saldos
___reportades Ajustes ajustados
Pasivos:
Pasivos no corrienies
Pasives no corrientes por
Jubilacién patronal 201,233 72,252 273,485
Dasahucio 4%,085 17,013 66,098
250318 89 245 339,583
Patrimonio: . J ’
Resulfades acumulades 4,049,018 80,241 4,129,259
Resultade integral OR} . {16%9,505) (169,505}
4,042 018 {80 2&4) 3,252,754

Restructuracién del Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre dal 2015.

Saldos
Pravicmante Saldes
reporiados Ajustes ajustados
Pasives:
Pasivos no corrientes
Pasivos no corrientes por
Jubifacién patronal 224,594 44,0586 289,050
Desahucio 73,353 21,836 25,189
... 298,347 __B5,892 384 23¢9
Patrimonio:
Resullados acumulados 5,213,997 33,831 5,247,828
Resuliado integral ORI - [119,723) {11¢,723)
Impuesto a la renta
resstructurado 2015 {68,029 (68,029
LA 213,997 {153,221} 5.050,076
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20.

Restructuracién de! Estado de Resuliados Integrales of 01 de enero del 2015.

Saldos
Previamente Saldos
reportados Ajustes . ajustados
Resultados del ejercicio B ©.4%,163 80,241 1,022,404

Restructuracién del Eskado de Resuliados injegrales al 31 de diciembre del 2015,

Saldos
Praviamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Resultados del ejercicia 1,115,284 {46, 410] 1,068,874

Hechos ocurridos despuds del perfodo sabre al qus se informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisidn de este informe [17 de marze del 2017]
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compafia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estades financieros adjuntos.

Ap[ébdcién de los estados financieros

los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con
auforizacién de la gerencia y serdn presentodos a los Accionistes para su aprobacién. La Gerencia
considera que los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin medificaciones.
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