
CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 
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¡Con cifras correspandientes del 2014) 

Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

1. Información General: CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CÍA. 1TDA. CHAMPIONTECE “La 
Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura pública del 30 de 
septiembre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre de 1997, 

El objeto social de la Compañía constituye principalmente la importación y comercialización de 
productos químicos y provisión de servicios relocionados con la perforación dé' pozos petroleros y 
transporte de crudo. La maleria prima utilizada en la producción es adquirida principalmente a una 
compoñía relacionada en el exterior. 

la Compañía es una subsidiaria de Nalco Champion an Ecolab Company. de los Estados Unidos de 
América [Casa Matriz) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza 71 y 6% empleados 
respectivamente. 

La información en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

2. Políticas Contables Significativas 

a) Base de Preparación - 

i] Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales 
de Información Financiera [NIIF| emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad [¡ASB]. 

ii] Base de Medición 

los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórica. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 

. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la otra 
técnica de valoración. Al estimar al valor razonable de un activo a un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este fipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos 
basados en acciones qua se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de 

arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realización de la NIC 2 o el yalor en uso de la NIC 36, 
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ej 

a) 

Adicionalmente, a efectos de información Financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 

insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen u 
continuación: 

Nivell: Son precios cofizados [sin ajustar] en mercados activos para activos o pasivos idénticas 
que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gbe sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

li) Moneda Funcional 

las partidas incluidas en los estados financieros individuales de la Compañía se valoran 
utilizando la moneda del entorna económico en que la enlidad opera (moneda funcional). La 
moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$] que 
constituye además, la moneda de presentación de los estados financieros. 

Efectivo en caja y ba AMcos - 

El efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectiva en caja y cuentas corrientes 
bancerias y que se registran a, costo histórico. 

Inventarios - 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valvuados al costo 

promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la 
cual es delerminada en función de un análisis de la posibilidad real en la producción o venta. 

Mobiliario, Equipos y Vehículos - 

El costo de mobiliario, equipo y vehículos. comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y lá puesta en condiciones de funcionamiento 

1) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y sel importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 

valor, 

los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

ti) Métedo de depraciación y vidas útiles: 

El costo o valor revalvado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el 
método de línea recta. la vida útil estimada, valor residual y méjodo de depreciación son 

revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva. 
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La vida útil se ha definido en basa al aporte del activo sobre las beneficios esperados para la 
empresa; las vidas útiles estimadas de los activos es como sigue: 

  

Años de Vida 
Íltem Util, estimados 

Mobiliario y equipos de oficina 10. 
Ecuipos de computación 3 

Vehículos 5 
    

Cuando partes significativas de las propiedades, planta y equipo requieren ser reemplazadas 
de tiempo en tiempo, la Compañía capitaliza tales partes como activos individuales con sus 

vidas útiles específicas y depreciación respectivamente. 

ii] Retiro o Venta de Propiedades, planta y equipo: 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y 
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido, 

Impuesto corriente - Se basaren la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. ta 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada periodo. 

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en 
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo 
par impuesta diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los 
activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean 
de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

Provisiones - Sa reconocen cuando la Compañía tiene una abligación presente [ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen baneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 

incertidumbres correspondientes. 

A 
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h] 

k] 

Beneficios empleados - 

i. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación par desahucio 

El costo de los beneficios definidos [jubilación patronal y bonificación par desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada períado. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado Hel año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de bsnaticio definido. 

las nuevas mediciones, que comprenden las gonancias y pérdidas astuariales, se reconocen 
en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período 
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro 
resultado integra! se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no sen 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

li. Participación a trabajadores 
La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 

utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Arrendamientos - los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de 
línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por 
arrendamiento se reconocen como gastos en los períados en los que sean incurridos. 

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida 
que sea probable que los beneficios económicas fuyan a la Compañía y gue los ingresos sa 
puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea 
realizado. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y 

descuentos. 

Reconocimiento del Costo y Gastos - Los costos y gastos se reconocen cuando se causan, esto es 

por el método del devengando, : 
” 

Compensoción de saldos y transacciones - Como norma general an los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el refleja de la 
esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origsn en transacciones qua, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

Activos financieros — Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negóciación cuando se realiza Una compra o yenta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepio por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente 

medidos al valor razonable Y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

  

10



CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CÍA. LTDA, 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminada al 31 de diciembre del 2015 

  

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos sn su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

la Compañía clasifica sus activos Financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificación depende del propósito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, 0 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos activos 
Ánancieros con pagos fijos y delerminables que no tienen cotización en el mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al 

costo omortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para Un préstamo medido al costo amortizado es 

la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados Futuros descontados a la 
tasa de interás efectiva original del activo financiero. 

El valor en líbros del activo. financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de 
una cuenta de provisión. Los cambias en el importe en !ibros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financiero - la Compañía da de baja un activo financiero Únicamente cuando 

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
menera sustancial los riesgos y beneficios inherantes a la propiedad del activo financiero. Si ka 

Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transterido, la Compañía reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 

Pasivos financieros - los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecha incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de 
los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo 
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
obtención] y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del 
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados 

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. 
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Baja de un pasivo financiero - la Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, 
cancelan o cumplen sus obligaciones. 

Estimaciones y Juicios Contables - 

la preparación de estos los estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y Utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y 
sus notas relacionadas. Dichas estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histórica, 

cambios en el mercado e información suministrada por fuentes exlernas calificadas; sin embargo 
los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Á continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crílicos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

aj Deterioro de activos 

Á la fecha de cierre de cada período, o en aquella facha que se considere necesario, se analiza 
el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación 
del importe recupsrable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos 

de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo. 

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando 
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro, 

b] Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de los provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de 

varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios 
supuestos. Estos supuestos uhilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen uno tasa de descuento, Cualquier cambia en los supuestos impacta en el valor en libros 
de las provisiones de estos beneficios. 

a 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de coda año reportados por la 

administración de la Compañía. La tasa de descuento es la lasa de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera yan a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

las obligaciones por prestaciones definidas la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
por referencia a las tasas de mercado al final del períado de referencia de los bonos corporativos 
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser 
incluidos en la población de la que se deriva la cumva de rendimiento. Los criterios más 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los 
bonós corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se 
excluyen. 

c] Estimación de vidas útiles de propiedad, planta y Equipo — 

la estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la 

[Nota 2, a) 
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o] Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2015 releyantes para Champion Technologies del 
Ecuador Cía ida. 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a contintación, 
son aplicables a periodos anvales que comienzan después de 1 de enero de 2015. 

    
NIF Título Efectiva a partir 

NIC 12 Reconocimiento de Áctivos por Impuesto Enero 1, 2016 
Diferidas por Pérdidas no realizadas. 

NIC 7 Mejoras anuales a la NIC 7 Enero 1, 2016 
NIIF 2 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017 
Clientes 

Modificaciones a la NIF 71 Contabilización de adquisiciones de 
Intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016 

Medicaciones a la NIC 16 Clarificación de los mátodos de Enero 1, 2016 
Y NIC 38 depreciación y amortización 
Modificaciones o.la NIC 16  Clarificación de los mátodos oceptables 
y la NIC 38 de depreciación y amortización. Enero 1, 2016 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de Revelación Enero 1, 2016 

Modificaciones ala NIF TO, — Entidades de Inversión: Aplicación Enero 1, 2016 

NIF 12 y NIC 28 de la Excepción de Consolidación 
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 

* 2012-2014 Enero 1, 2016 
    

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro puede tener un impacto significativo sobre las importes reconocidas en los estados 
Financieros individuales adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se 
señalan a continuación: | 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC_38 Clarificación de los métodos aceptables de deprecioción y 

amortización 

Estas enmiendas incluyen: (i] futuras reducciones esperadas en el precio de venta de un ítem que 
fue producido utilizando un activo tangible o intangible, podría ser un indicador de 
obsolescencia técnica o comercial del aciiyo, el cual, a su vez, podría reflejar una reducción de 
los beneficios económicos futuros «asociados al activa; y, [li] un método de 

depreciación amortización que se basa en los ingresos que es generado por una actividad que 
incluya el uso de un activo tangible o intangible, no es apropiado. Les ingresos generados por 
una actividad que incluye el uso de un activo tangible o intangible, generalmente reflejan 

Factores distintos que el consumo de los beneficios económicos del activo tangible o intangible. 

Estas enmiendas son efectivas para períodos anuales que comiencen en o después del | de 
enero de 2016, con adopción temprana permitida. la Administración de la Compañía no 
anticipa que la adopción de estas enmiendas tenga un impacto importante, 

  NIC 27 Estados Financieros Separados 

Esta enmienda a da NIC 27 incluye la opción que si una Compañía que prepara estados 

financieros seporados, puede registrar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 
asociadas al costo, de conformidad con la NIF 9 "Instrumentos Financieros “a usando el método 
patrimonial. 
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Esta enmiendas efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2016, con adopción temprana permitida. No se espera que la enmienda a la NIC 27 tenga un 
impacto importante en los estados financieros de la Compañía. 

  

Esta enmienda indica que cuando una entidad adquiera una participación en una operación 
conjunta, en la que la actividad de la operación conjunta constituya un negocio, tal como se 

define en la WNUF 3, se aplicará todos los principios de contabilización de"adquisición de una 
combinación de negocios según NIF 3 que no entren sn conflicto con esta norma. 

Esta enmienda es efectiva para períodos envales que comiencen en o después del | de enero de 
2016, con adopción temprana permitida. No se espera que la enmienda a la NIF 11 tenga un 
impacto importante en los estados financieros de la Compañía. 

NEF 14 Cuentas Diferidas Reguladas 

Esta norma describe las cuentas diferidas regulatorias de gastoso ingresos que no deben ser 
reconocidas como activos o pasivos según con otras normas, pero que, pueden calificar como 

diferidas de conformidad con esta norma, debido a que, el importe incluido, o que se espera 
que sea incluido por el regulador en al establecimiento de los precios que una entidad pueda 
cobrar a los clientes por los bienes o servicios entregados. 

Esta norma es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2016, con adopción temprana permitida. No se espera que esta nueva norma tenga un impacto 
importante en los estados financieros de la Compañía. 

NIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes 

El principio básico de la NilF 15 es que Una entidad reconocerá los ingresos que representan la 
promesa de transferir los bienes o servicios al cliente, en un importe que refleje la consideración 

por la cual una entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Una entidad 
reconoce los ingresos de acuerdo con el principio básico y aplicándolos siguientes pasos: Paso 

l: Identificar el contrato con el cliente; Paso 2: Identificar el cumplimiento de obligaciones en el 
contrato; Paso 3: Determinar el precio de la transacción; Pasod: Asignar el precia de la 
transacción, a cada cumplimiento -+de obligaciones establecidas en el contrato; y, Paso 5: 
Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga el cumplimiento de obligaciones, 

Esta nueya norma es efectiva para períodos anvales que comiencen en o después del 3 de anera 

de 2017, con adopción lemprana permitida. la Administración de la Compañía ha iniciado el 
proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma; sin embargo, no se anticipa que la 
adopción de la NIIF 15 tenga un impacto importante en el reconocimiento del ingreso de la 
Compañía. 

3. instrumentos Financieros   

Factores de Riesgo Financiero 
+ 

los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen cuentas por pagar, deudas con 
proveadores, cosa matriz y otros acreedores. El propósito principal de estos pasivos financieros es 

conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. la Compañía tiene activos 
financieros, tales como, cuentas por cobrar, deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivo 

provenientes directamente desde sus operaciones, 
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Las actividades de la Compañía la exponen a diversos riesgos financieros: rissgo de mercado, riesgo 
de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestión del riesgo global de la casa motriz se centra en 

ta incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la 
rentabilidad financiera de la Compañía. La Compañía no emplea instrumentos Financieros derivados 

para cubrir determinadas exposiciones al riesgo. 

La gestión del riesgo está controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la 
supervisión apropiada con arreglo a las políticas aprobadas por la casa matriz. la gerencia identifica, 

evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con las unidades sperativas de la casa 
matriz. La casa matriz proporciona políticas escritas para la gestión dal riesgo global. 

a) Riesgo de Mercado 

Es la posibilidad de que la fuctuación de variables de mercado tales como: tasas de interés, tipo de 
cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas económicas debido a la desvalorización de 
Flujos o activos o a la valorización de pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a 
dichas variabies, 

- — Riesgos asociados a las tasas de interés: la Compañía, en el 2015 no ha considerado 
necesario gestionar la contratación de obligaciones financieras. las políticas gerenciales es 
que la Compañía en el evento de contratar obligaciones financieras mantenga principalmente 
vn financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija. 

- — Riesgos asociados a los tipos de cambio: ta Compañía opera en el mercado ecuatoriano y, 
por tanto, no está expuesto a riesgos de tipo de cambio por operaciones con monedas 

extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador 
es el dólar estadounidense y todas las transacciones se realizan en dicha moneda. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito, excepto el referido a las cuentas a cobrar, se gestiona a nivel de la casa 

matriz. 

ta Compañía es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos 
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se 
origina por el efectivo y depósitos en bancos e instituciones financieras, así como por la exposición 
al crédito con clientes, incluyendo las cuenias comerciales a cobrar y las transacciones acordados. 
Para los bancos y las instituciones financieras, sólo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con 

- valoraciones independientes, como un rango mínimo de “AA”. 

Para los clientes, el control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta 
su posición financiera, experiencia pasada y otros factores. Los límites individuales de riesgo se 
establecen en base « clasificaciones internas y externas de acuerdo con dos límites establecidos por 
la gerencia. Los clientes de la Compañía están localizados en la República del Ecuador; sin 
embargo, existe una importante concentración de cartera de clientes. En el 2015 del total de las 
ventas aproximadamente un 24% corresponden a 2 clientes del sector estatal y privado [92% 

corresponden a 3 clientes en el 2014]. Al 31 de diciembre del 2015, del saldo de cuentas por 
cobrar - clientes de US$6,907,130 JUS$1,627,672 en el 2014), US$998,513 
(US$1,334,121 en el 2014), corresponden a dichos clientes. Consecuentemente, cambios adversos 

en la situación financiera de los clientes podrían afectar el desempeño da la Compañía. 
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Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito y/o otras garantías 
que garanticen su recuperabilidad, Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, los créditos comerciales 

que ascienden a US$6,841,765 (US$90,748] estaban vencidos pero no desvalorizados. Estos se 

relacionen cen Un número de clientes para los cuales na hay historia reciente de cesación de pagos. 
No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio, y la gerencia no espera ninguna 
pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes. 

Riesgo de Liquidez 
Ef 

la predicción de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compañía. la gerencia genera! y el 
departamento de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez 
de la Compañía con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectiva para cumplir las 
necesidades. 

la gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la 
Compañía mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto 
plazo. 

Los activos financieros líquidos en su conjunto [incluyendo efectiva y equivalentes de efectivo sran 
0,01% dal total de los activos al cierre de 2015 comparados con el 9,44% al cierre de 2014, 

la Compañía mantiene una política de liquidez consistente con una adecuada gestión de los activos 
y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por parte de los clientes 
y optimización de los excedentes diarios. Á su vez mantiene como política general, el pago entre 30 
y 90 días a sus proveedores y acreedores. 

La Compañía monitorea el riesgo de falta de fondos utilizando herramientas de planificación de 

liquidez en forma consistente y recurrente con apoyo de la casa matriz. El objetivo es mantener la 
composición de activos y pasivos y un perfil de inversiones que parmita cumplir con las obligaciones 
contraídas. 

La predicción de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compañía y en actividades de provisión de 
fondos agregadas de la casa matriz. El Departamento de Finanzas hace un seguimiento de las 
previsiones de las necesidades de liquidez de la Compañía con el fin de asegurar que cuenta con 
suficiente efectivo para cumplir las necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades 
operativas de la Compañía son finansiadas principalmente de la recuperación de la cartera de 
clientes. 

Gestión del Riesgo de Capital 

Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad el mismo 
para continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los accionistas Y 

mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital tal 
como se conoce en la industria de servicios financieros, 

> 
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Insirumentos Financisros por Categorías 

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo. 

31 de diciembre de 

  

  

e
n
s
 
a
n
o
n
o
n
a
n
a
o
s
 

    

2915 2014 

Activos a costo amortizado | 
según estado de situación A 

financiera: 

Efectivo en coja y bancos 1,711 671,208 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9,794,785 3,299,073 
Otros activos 273,207 58,199 

Total 10,070,203 4,028 480 

Pasivos a costo amortizado 
z según estado de situación 

6 financiera: 

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 6,475,146 2,387,751 
  

Á, Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

Debido a la integración del negocio la Compañía efectón transacciones con compañías relacionadas. 

Un resumen de las principales transacciones con Compañías relacionadas por los años terminacos el 

31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue: 

- La Compañía vendió productos terminados a sus Compañías relacionadas locales y del exterior 
por aproximadamente US$89,508 en el 2015 y US$63,094 en el 2014. Las cuentas por cobrar 
por este concepto no devengan intereses y tienen un vencimiento de hasta 609 días plazo. 

- la Compañía importa productos terminados de Champion Technologies inc. — USA [Casa matriz y 
principal proveedor]. las compras por este concsplo ascendieron aproximadamente «a 
US$8,943,000 en el 2015 y Us$6,301,600 en el 2014. Tales importaciones se efectúan. con 

sujeción a las disposiciones legales vigentes y tiene un vencimiento hasta 90 días plazo y no 
devengan intereses. la Compañía cancela estas obligaciones de acuerdo a sus disponibilidades. 

- la Compañía celebro en el mes de abril del 2013 dos contratos con la casa matriz par el 

otorgamiento de las siguientes licencias: a] derechos de propiedad intelectual, que le faculian a 

Champion Techonologies del Ecuador para usar, vender, fabricar, ejecutar, exnibir y distribuir los 

productos en el territorio; bj] derechos de propiedad de manufacturá y la administración de los 

gastos financieros, administración, soporte y logística de esta naturaleza. Al 31 de diciembre del 

2015 y 2014 dos gastos por esto conceptos ascendieron (US$301,393 y U5$836, 834] y 

(US$171,142 y US$805,587) respectivamente. 

17  
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Un resumen de los saldos con Compañías relacionadas que resultan de las transacciones antes 
indicadas es el siguiente: 

Estado de Situación financiera: 

Activos: 

Cuentas por cobrar comerciales: [nota 6) 
Champion Tech de Brasil 

Otras cuentas por Cobrar:(nota 6) 

Champion Technologies Inc. USA 

Pasivos: 

Cuentas por pagar comerciales: [nota 9) 
Champion Tech de Colombia 
Champion Technologies nc. USA 

Prestamos: 

Ecolab Ecuador Cía. Lida. (1) 

Otras cuentas por pagar: | 

Champion Technologies Inc. USA 

  

  

  

31 de diciembre de 

2015 2014 

80,20] 

80,907] - 

— 8,334 

290,990 - 

3,/06.316 566,990 
  

4,897,306 206,990 

  

  

200,000 

700,000 

603,556 586,141 

  

[1] Corresponde un crédito concedido a Champion Technologies del Ecuador Cía. lida. el 5 de 

octubre del 2015 por un monto de US$900,000 el cua! vence el 5 de octubre del 2016 con una 
tasa de LIBOR de 0,84% día de la entrega efectiva del dinero de parte del acresdor. 

Las siguientes transacciones se realizaron con Compañías relacionadas: 

Ingresos: 

Ecolab 0. 

Champion Tech de Brasil 
Champion Tech de Colombia 

Compras: 
Champion Technologies Inc. - USA 

£. Efectiva en caja y bancos 
  

Un resumen dal efectivo en caja y bancos es como sigue: 

- 

Caja chica 

Banco Produbaneo 

Citibank 

Total 

3] _de diciembre de 

  

  

2015 2014 

8,607 16,435 
80,901 - 

46,659 

89508 _ 63,094 

8,943,000 6,301,600 

31 de diciembre de 

  

MEJE 2014 

1,500 200 
211 146,430 
o 524,578 
  

JW 671,208 
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ó. Cuentas par cobrar comerciales Y otras cuentas por cobrar 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente: 

31 de diciembre de 

  

  

  

  

2015 2014 

Comerciales: o 
Cuentas por cobrar comerciales 8,369,421 1,627,672 
Servicios por facturar 1,416,146 1,632,947 
Compañías relacionadas jnota 4) 30,901 - 
Otros ¿2,820 26,120 

9,879,288 3,286,739 

Menos estimación para pérdidas por deterioro 
de las cuentas por cobrar 184,503] (6,0003 

9,794,785 3,280,739 
Otras cuentas por cobrar 

Compañías relacionadas [nota 4] - 18,334 

Total 9,794,785 3,299,073 

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero ne deterioradas; 

Un resumen de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no delerioradas es como sigue: 

31 de diciembre de 

  

  

2015 2014 

0 a 30 días 1,608,558: 1,435,679 
31 a 60 días 2,493,242 120,479 
61 a 90 días 844,923 45,876 
91 a 120 días 723,010 8,109 
120 a 365 días 2,780,589 17,529 

Total 8,450,3 1,627 6 
+0 

El movimiento de la estimación para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar es el siguiente: 

31 de diciembre de 

  

2015 2014 

Saldo al inicio del año 6,000 6,000 
Provisión cargada al gasto __ 78,503 - 

Saldo al final del año 84,503 6.000 
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f. Inventarios 

Un resumen de los inventarios es el siguiente: 

31 de diciembre de, 

  

  

  

2015 2014 

Materia prima 203,473 183,390 
Producto terminado 1,558,388 1,911,014 

Importaciones en tránsito ¿80,527 275,332 

2,548,388 2,369,738 

Menos estimación para obsolescencia 
del inventario [16,438] (15,286) 

Total 2,531,250 2,334,452 

Mobiliario, equipos y vehículo 

Un resumen de mobiliario, equipos y vehículo es como sigue: 
31 de diciembre de 

  

  

  

2015 2014 

Costo “850,052 POP, 777 

Depreciación acumulada (497,184) [409,803] 

Tota! 352,868 360,176 

Clasificación: 

Equipos y maquinarias 157,509 165,553 

Equipo de laboratorio 65,541 563,599 
Mejoros propisdadas arrandados 6,729 9 049 

Rodados automóviles 97,350 90,742 

Muebles y enseres 8,513 9,842 
Equipos de computación 17,226 10,39] 

Total 352,808 360,176 
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?. 

10. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente: 

31 de diciembre de 
  

  

2015 2014 
Comerciales: 

Cuentas por pagar locales [1] 835,008 800,166 
Cuentas por pagar — relacionadas (nota 4] 4897 306 566990 

Provision Merc/Facturas por recibir 139,276 434,454 
  

5,871,590 1,801,610 

No comerciales: 

  

Champion Technologies Inc. - USA [nota 4) - 603,556 586,141 

Total 6 4/5 146 2.387,75] 
  

[1] las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el 
desarrollo de las actividades operativas de la Compañía, son a la vista y no devengan intereses. 

Obligaciones acumuladas 

Un detalla de las obligaciones acumuladas es como sigue: 

31 de diciembre de 

  

  

  

  

2015 2014 

Participación de los trabajadores en las utilidades 296,858 216,519 
Beneficios sociales 215,632 144,503 
Bonos empleado 104,850 30,417 

Aportes al lESS 43,369 48,393 

Total 662,709 439 832 

Participación Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la 
provisión para participación trabajadores fueron como sigue: 

31 de diciembre de, 

  

2015 2014 

Saldo al comienzo del año 216,519 220,171 

295,858 216,519 Provisión del año 
Pagos efectuados (216,519) (220,171) 

Total | 294858 _ 216,519 
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11. Impuestos 

Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

Áctivos por impuestos corrientes: 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 
Refenciones en la fuente 

Retenciones en la fuente 15D 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Refenciones en la fuente 

impuesto al Valor agregado 

Total 

31 de diciembre de 
2015. 2014 

92,438 - 
101,715 
23,202 - 

217,355 E KI 

30,606 - 

486,136 a 

316,/42 

  

12. Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo 

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Saldo al 31 de diciembre del 2013 

Costo neta del periodo 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 

Costo neto del período 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 

  

  

  

Jubilación Bonificación por 
patronal desahucio Tota] 

137,307 37,975 175,282 

63,9745 11,111 75,037 

201,233 49,086 250,319 

23/61 ____24267 48,028 

224,994 73,353 298,347 

- 

los importes expuestos en el estado de resultados son los siguientes: 

Costo del servicio corriente 
Costo financiero 

Ganancia actuarial 
Beneficios pagados 

Reducciones del plan 

Total 

  

Año terminado el 31 de diciembre del 2015 

  

  

Jubilación — Bonificación por 

patronal desahucio Total 

42,855 11,389 54,254 

13,161 3,141 16,302 

(27,325) 1688] (28,013) 

. [3,853] (3,853) 

(4,940) 14,278 9.338 

— 23761 _24,267 48,028 
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Año terminado el 31 de diciembre del 2014 

jubilación Bonificación por 

  

  

patronal desahucio Total 

Costo del servicio corriente 28,504 6,647 35,15] 

Costo Financiero 9,612 2,610 12,222 

Ganuncia actuarial 55,236 24,085 80,247 

Beneficios pagados - 123,131) [23,131] 
Reducciones del plan (29 446) - (29 446 

Tota! 63,926 LH, 111 75,037 
  

Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, los trabajadoras qua por veinte años o más 
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social, 

Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueran realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y 
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte qua se atribuye la mismo cantidad de beneficio a cada 
año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 

supuestos actuariales se cargan o abonan «e resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de Huctuación. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El análisis 
de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente 
posibles que se produzcan al final del períoda de referencia de los respectivos supuestos. 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Áctivos y Pasivos en el que se analizan las 
consecuencias de las políticas de inversión estratégica en términos de perfiles y de riesgo-endimiento 
[las políticas de inversión y contribución se integran dentro de este estudio). 
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales zon las siguientes: 

Año terminado al 

31 de diciembre de, 
  

  

2015 2014 

Tasa de descuento 6,31% 7,00% 
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2,00% 7 2,50% 

Tasa de rotación [promedio] 11,80% 8,90% 

Patrimonio 

Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compañía está constituido por 312,440 
participaciones, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$] cada una. 

Reserva Legal 

De acuerdo con las disposiciones societarios vigentes, la Compañía deberá transferir a reserva legal un 
porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital 
social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución de los accionistas, excepto en el 
caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada pora cubrir pérdidas en 
las operaciones, 

Resultados Acumulados 

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 
31 de diciembre de   

  
2015 2014 

Utilidades retenidas distribuibles 3,637,659 2,706,830 
Resultados acumulados proveniantes de la adopción 

por primera vez de las NIlF (75,636) 1/5,636] 

Reservas según PEGA anteriores: 
Reserva de capital 67,824 67,824 
Resultado del ejercicio > 1,183,313 —_._. 949,143 

Fotal 4.813,160 3,648,181 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los saldos 
según PCGA onteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 

14 de octubre del 2013, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultados acumulado | a ión por primera vez de las NIIF - Incluye los valores 
resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vaz de las NIF. El saldo sólo podrá 
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si los hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 

liquidación de la compañía. 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuación o por 
valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser capilalizados en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de Equidación de la compañía. 

  

25



CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

14. 

  

Conciliación tributaria del impuesto a corrie 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto «e la renta 
corriente, es como sigue: 

  

  

  

  

31 de diciembre de 
2015 2014 

Utilidad según estado financiero antes de > | 

impuesto a la renta 1,682,192 — 1,226,942 

Gastos no deducibles 585,441 35,689 

Utilidad gravable 2,267 633 1,262,631 

Impuesto a la renta causado (1) 498,879 277 770 

Anticipo calculado [2] 119,134 94.378 

(1) Da conformidad con disposiciones legales, al impuesto a la renta se determina con la tarifa del 
22% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre las utilidades sujetas «a 
capitalización. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesta a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% 

e ingresos gravados .2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse de ing gravados y 0.2% d tos y gastos deducibles. Dichos rubros deben i t 
por conceplos establecidos en disposiciones tributarias. 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compoñía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 

US$119,134; sin embargo, el impuesto «a la renta causado del año es de US$498,879, 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$498,879. 

Para efectos del cálculo del Anticipo de impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la fórmula el valor 
del revalúo de los activos por aplicación de las NIF, tanto para al rubro del activo y del patrimonio, 

Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales 
por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de 
productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos 
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el paga del Impuesto a la 
Renta que reconoce el Código de la Producción. 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia 

proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera 
se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado, 
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El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es el siguiente: 

31 de diciembre de 

  

_ SODIO 

Saldo al inicio del año 383,812 218,936 
Provisión cargada al gasto (498,879) (277,779 
Impuesto a la salida de divisas 23,202 279,743 

Impuestos retenidos por terceros 162,806 . 162,912 
Devoluciones 30774 - 

Saldo al final del año lvéase nota 11] 191,715 383,812 

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los años del 
2010 al 2015 están abiertas a revisión por parie de las autaridades tributarias. 

Aspectos Tributarios 

El 18 de diciembre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público- 
Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecución de 

proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y establecer incentivos para promover el 
financiamiento productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a continuación se detallan 

ciertos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en dicha Ley:. 

- Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación público 
privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesta a la salida de divisas y a 
los tributos al comercio exterior. 

- Las sociedades que se creen o estruciuren parda el desarrollo de proyecios públicos en asociación 

público-privada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renla durante el plazo 
de 10 años. 

- — Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depósitos a 
plazo fijo en instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en valores en renta fija 
que se negocien a través de las bolsas de valores del país o del Registro Especial Bursátil. 

- Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e 
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no 

financieras especializadas catificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que 
otorguen financiomiento con un plazo de 360 días y que sean destinados al financiamiento de 
vivienda, microcrédito o inversiones produetivas. 

Precios de Transferencia 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencias de las transacciones efectuadas con 
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2015, requerido por disposiciones 
legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence 
en el mes de junio del año 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar si las. operaciones 

con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximen a valores de plena 
competencia. Á la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso 
de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo, si hubiere 

carecen de impartancia relaliya. Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía efectuó el estudia de 
precios de transferencia en el cual estableció que las transacciones con portes relacionadas han sida 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. 
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15. Ingresos 

Al 31de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos generados corresponden a ventas de químicos por 
US$ 18,004,167 y US$ 16,601,229 respectivamente. 

16. Costo y gastos por su naturaleza 

Un resumen del costo y gastos por su naturaleza es el siguiente: 

3 de diciembre de 
2015 2014 

Costo de ventas 9,231,942 9,194,943 
Gastos de ventas y administración 7,096,987 — 6,182,271 
Gastos financieros 8,989 5,054 

Total 16,337,818 13,382,269 
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

  

31 de diciembre de 

  

  

2015 2014 

Materia prima 9231,942 9,193,743 
Nómina 2,499,855 — 1,953,658 
licencias 1,138,327 805,587 

Gastos de gestión y administración 9,758 586,167 
Gastos transporte nacional 619,512 505,600 
Gasto de Viaje 519,041 494215 
Alquiler vehículos-carros y camionetas 667,982 4190820 
Gasto participación trabajadores 296,857 — 216,519 
Seguros 197,614 177,461 

Trabajos Contratados 145,197 128,568 
Impuestos de Propisdad 123,253 122,512 
Gasto de Seguridad y vigilancia 95,898 121,579 
Mantenimiento y Reparaciones 82,449 116,363 
Accesorios de Laboratorio y Planta 144,755 108,317 
Gasto de Depreciación : 87,383 86,468 
Provisiones 78,503 - 

Gasto de alquiler/ arrendamiento 100,965 5S,PAS 
Honorarios 74,616 51,333 

Combustible-camiones y camionetas 47 046 42.750 
Gastos de entrenamiento 23,514 39,914 
Servicios Básicos 44,685 37,135 

Gasto Traslado/mudanza 27 966 20,712 
Accesorios de Oficina 14,721 14,407 
Contribuciones y donacionas 17,993 12,492 

Impresión, publicidad y otros 3,770 10,602 
Gastos bancarios 8,889 5,055 
Otros Gastos 35,327 26,987 

Total 16,337,818 15,382 209 
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17. Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisión de este informe (26 de abrii del 2016) 
no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración da la Compañía pudieran tener un 
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos. 

18, — Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compoñía por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han 
sido aprobados por la Junta General de Socios el 26 de abril del 2016. La Gerencia considera que 

los estados financieros serán aprobados por los socios sin modificaciones. 
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