CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieres

Por el afio terminace al 31 de diciembre dal 2015

{Con cifras correspendientes del 2014}

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$!

Informacién Genaral: CHAMPION TECHNOLQGIES DEL ECUADCR CIA. {TDA. CHAMPIONTECH “La
Compafia” fue constifvida en la civdad de Quito - Ecuader mediante escritire aiblica del 30 de
septiembre de 1997 e inscrita en e Registro Mercantil el 22 ce ochubre de 1997.

El objeto social de la Compaiiia constituye princisclmente la inoortacion y comercializacion de
producifos quimicos y provisién de servicios relccicrados con la perforacién dé’ pozos psirolercs y
fransporte de crudo. La materia prima ulilizada en la produccién es adguirida principalmente o 1o
compaiifa relocicrnada en el exteriar.

la Compafia es une subsidiaria de Nalco Champion en Ecolab Company. de los Estades Unicos de
América [Casa Matriz)

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, &l personal total de la Comaaiifa alcanza 71 y 69 emplecdos
respectivamenre.

La informacian en estos estados financiercs as responsabilidad de o Adminisi-acién de la Comnaiiic.
Politicas Cortables Significativas
a) Base de Preparacién -

i} Declaracidn de Cumplimie;ﬂc

Llos extades linonciares han sida preparades da conformidad con las Narmas internacienales
de Informacion Financiera [NIIF} emilides por el Consejo de Mormas Intsmacionales de

Contabilicad (IASB).
il Base de Medicién

los estados financieros han sido preparados sobre las bas=¢ del costo histdrico. El costo
histérico estd basado generalments an e valer razonable da la contraprestacian aniragnda o
cambio de bienes y servicies.
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transferir un pasivo enlre parficipantes de un mercado en la fecha de wvaleracién,
independientemente de si ese pracio es direclumerts soservable o sstimado vifizando lo ofra
técnica de valoracién. Al estimar al valor razonable de ua acive s un pasive, la Compaiia
tiene en cuenta las caracleristicas del acfive o pasiva que los parficipantes del mercodo
tomariat en cuenta af kijar el precio de! activo ¢ pasive a la fecha de medicidn.

El velor razonable o efectos de medicién v o de revelacén en laz estadas fimanciercs, e
determine sobre unu base de este fipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas o pages
basados en accionas qua se encueniren deniro del aicance de fa NIIF 2, |as aperaciones de
arrendamienic gue estdn dentro del alcance de la MIC 17 y las mediciones que tiene alguras
similtudes con el valor razonable, psro no son sy wvalor razonable, lales
como el volor neto de realizacién de la NIC 2 o ef valor en use de la NIC 35,
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Adicionclmants, @ efectos de informaeién fnancziera, ias mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con bose en =l grado d= impo-ancia de los
insumos para fa medicién del valor razonable en su tatalidad, los cuales ce describen o
confinsacion:

Mivell: Son precios cofizados Isin ajusiar) sn merccdos actives para activos ¢ posivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distinfos a los precios cofizados incluicos en ¢l Nivel 1 gle sean observables
para e, aclivo o pasivo, ya sea dirscta o indirectamanta.

Nivel 3: Insumos son datos no observablss para el active ¢ pasivo.

iii) Monsda Funcional

las padidas incluidas en los estades financieros individuaes de lo Compafla se valoran
wtilizande la meneda del entorno acondmice en que la eslidud opera {moneda funcienal). la
moneda funcional de la Compaitia s el délar de los Estades Unides de América {USS! que
constiluye ademds, la moneda de presentacién ¢e los estados financieros.

Efectivo en cajay boncos -

El efectivo indicado en los estados financieres cemprende e! efsctiva en caje y cuentas corrienies
bancarias y que se registran g, costo histérica,

Inventarios -

Sen presanl::ldns al cosio de adquisicidn o valor neto -ealizable, al menor. San veluados ol caslo
promegio poaderado. Las importaciones en trénsito se encuentron regisl-ades o su cosle de
adquisiciér. los invantarios incluysn una provisidn nora racencces pérdidas ner chiolesceanzia, la
cual es deferminada en funcidn de un andlisis de la sosibilidad real en la pf'sduc\:ién o venig.

Mobiliaria, Equipes y Vehiculos -

El costo de maobiliario, equipo y vehiculos comprende su prectio de adquisicién mds todas fos
costos directamente relacionados con la ubicacion y le puesta =n condiciones de funcionamierlo

i} Medicién postericr of reconocimiento: medelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, plenta y equipo son regisir-adas al cosio
mercs (o depreciacién acumulada y sl impords aeumulade ds las pérdides ds dstericre de
valor,

los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en cue se
producen.

ii) Método de depraciacién y vidas Giles:

El coste o valor revaluado  de propiedadss, planta y equipo se deprecia de azuerde con el
método de linea recta. la vida 0k estimada, velor residua’ y méjodc de depreciacidn son
revisades al final de cada afe, siendo el efzcto de cuaiquier cambic en &l esiimado registrado
sobre una base prospechiva.
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La vida §fil se ha definida en base ol aporte dsl activo seore las benefclos esperados pare la
empresa; las vidas dttles estimadas de ios acfivos es cemo sigue:

Afics de Yida
ftem i, estimados
Mgebiliario y equipos de oficina e
Ecuipos de computacidn 3
Yehiculos ‘5

Cuando partes significativas de las propiedades, plento y equiso requieren ser resmplazadas
de fiempo en fiempo, la Comparia capikaliza tales pares como acfives individuales con sus
vidas Ufiles especificas y depreciacién respectivamente.

iii} Refire o Venta de Propiedades, planta y equipo:

Lo utilidad o pérdida que surja del refire o venio de ura partica de propiedodes, planie y
equipo es caleulada como la diferencia enire el precic de venta y el valor en iibras det ective y
reconocida en resultodos.

lmpuaslm - El gﬂsm PU[ impuasro a |ﬂ renfa TEPTE&BHTU Iﬂ suma dEI imPLE!lﬂ o 4 II] rernta pcr F-ugur
corriente v ol impussto diferide, :

Impuesto corriente - Se basaren la utilidad grevoble (iibutaria) registrada durants el afic. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresns o gastes
imponidies o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles.  El pasive de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se ealcula utlzando los tases fisccles aprobacdas
al final da cada pariode.

Impuesta difsride - Sa reconoca sabrs |as difarancias tamporarias derarminadas sntra el velor en
libros de ics activos y pasivos incluidos en los eslades linancieros Yy s4s boses fiscales. Un pasive
por impuests diferido se reconoce gensralmente para tocas las diferencias terporarias
impenibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencies temporarias
deducioles, en la medida en que resvlie probable que fa Compadia dispenga de ulilidedes
gravables futuras contra los que se podria’ cargar esas diferencias femporarias deducibles. Los
activas y pasivos por impuestos diferidos se migen empleanco los tasas fiscales que so espera sean
de aplicac’én en el pericdo en el que el aclivo se realice o el pasive se zarcele.

Provisianes - Sa reconocen cuande la Cempafia tiene una abligocién presente {yc sea legal ©
implicita) como resuliado de un suceso pasado, es prebable que la Compafia tenga qus
desprencerse de recursos que incorporen banelicios eccnémicos, para cancelar lo obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del imparte de ki obligacién.

El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacidn dzl desembolso necesaric para
cancslar la obligacién presente, al finel de cada perioae, teniendo en cuenta los rissges y las
incertidumbres correspendientes.

a
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Beneficios empleados -
i. Bereficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahudio

El costo de los beneficios definidos [jubilacién pafronal y benificacién par desahucio) es
determinado utilizando el Método de o Unidad de Crédiie Proyectuda, cor valoraciones
achuariales realizadas al final de cada periode.

los cosios por servicio presente y pasado se reconacen en &l resultado &3l afio en &l que se
gensran, asi como el interés financiero ganerade par la obligacién da bsnsficic dafinido.

Las nusvas mediciones, que comprenden las genancias v pérdidas ectuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo ¢ abons a ciro resuliado infegral, en e periocc
en que se producen. El reconocimients de |as ganancias y pérdidas actuaria’es en ofre
resuitado integral se reflsjan inmediatomente en las ganancics acumuladas y re son
reclasificadus a la ufilidad o pérdida de pericdo.

ii. Participacién a trabajadores
la Cempaiiia reconoce un pasivo ¥ un gush::'por la oarticipacian de fes I'u:)uiudores en los
utilidades de la Compafila. Este beneficic se caleula a o tase del 15% de los ufilidaces
liquidas de acuerdo con disposiciones legaies.

Arrendamienios - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recra, durante el plaze corraspondients ol arrendamiento. las cuctas coniingenses por
arrendamienta se raconocen como gastos an los pariados en ios qua sean incurrides.

Reconocimiento de Ingresos - Los Ingreses de |as actividades ordinarios se reconocen en la medida
que saa prabable que los beneficios sconémicas fuyan a la Compofla ¥ qua o5 ingrescs sa
puedun mecir de manera fiable, fndepandfentemer‘.le de/ memenio en el que el cobre sea
realizado, Los ingresos ordinarios se voloran por el valor razonoble d= la confraprestacién
recibida o a recibir y se presankan nefos de! impuesta al velor usreg::ldﬂ-‘ devolucicnes y
descuentos.

Reconocimiento del Costo y Gastos - Los cosies y gaslos se reconocen cvando se cousan, eslo es
por el métedo del devengando,

Compensocién de saldos vy transacciones - Como nemma general en |os esiados fnancieros no se
compensan los actives y pasives, tampoco los ingrasos y gostes, sahvo aguellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida per algura norma y esto presasiacion sea el reflsjo de la
esencia de la fransaccidn.

Los ingrescs ¥ gastos con origan en kransaccionas qus, confractualmente ¢ por vna norma legal,
contemp.an la posibilidod de compensacién v lo Compafila fizne la islencién ce liovidar por su
importe neto o de realizar 8l activo y proceder ol pago del pasive de ferma simuliénea, se
presentan nefos en resultades,

Activos financieros — Todos los acfivos financieres se reconocen y den de beja o o fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o verta de un achivo financiers y son medidos
inicialmente al valor razonable, mads los costos de la Fransaccién, sxcepio por aguellas actives
financieros elasificados al valer razonable con cambiss en resultados, los cucles son inicialmente
medidoﬁ a 'v’clior rﬂmnﬂble }I' Cu:ﬂjs costos ﬂ:e a E:’Ensﬂccfén se TeECoOnocen en ."E'S‘.Jh'ﬂd'os.
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Todos los cctivos financiercs reconocidos son poststicrmenle medides sn su towalidad ol coslo
ameortizado o al valer razonable y se presenlan en actives no corrienfes, exceplo aguelos con
vencimientos originales inferiores o 12 messs @ partir ds la fecha del estade de situacién
firanciera, que se presentan coma actives corrientss.

ta Compafia clasifica sus aclivos financierss en cuenias por cobrar comerciales y ofras cuentus
por cobrar {préstamos ¥ cuentas por cobrar). Lo clasificacion depende del propésilo con e que se
adquirieren los instrumentos financieros. io administracién determina la clasificazidn de sus
instrumertos finoncieros en el momento del reconacimiento infcial. o ’

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenlos per cobrar - Corresponde @ aquelios odlives
financiercs con pages fijos y deferminables que no lienen colizacién en el mercado aciivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razenakle, se widen ol coslo amortizado utilizanco el
métoda de la tasa de interés efectiva, menas cualquisr deterioro.

Deterioro de los actives financieros al costo amortizado - Les aslivos financieros que se miden al
costo amertizado, son probados por deteriore al final ce cada periode,

El importe de lo pérdida por deteriora de! valor para un préstame madide ol costo amertizado es
lo difarencio entre el importe en libros y los fujos de efectivo estimades fuluros cescontados a o
tasa de inlerds efecliva original del activo financiero.

El valor en libros del activo. financiero se reduce por lo pérdide por deteriore directuments,
excepto para lus cuentas comerciales por cobror, donde sl importe en libras se reduce o fravés da
una cuanta de provisidn. |los cambios en el importe en libros de la cuenla de provision se
reconocen en &l sstado da resullades.

Boja de un activo finoncism - la Compaiiia da de haic un activo liranciera dnicamenve cuando
expiren los derechos contractuales sobre los ﬂJios ce zlective del activo financiere, y transfiers de
manera sustancial los riesgos y benslicios inherantes a1 la srepisdad ael acfive firanciere. Si lo
Compafia no fransfiere ni reliene sustancialmente todos los riesgos v benelicios mnerenles ¢ la
propiedad y continta reteniendo el control del aclivo transferida, la Compafia reconoce su
paricipacian an al activo y la obligacién aseciada ser los volores gue tendria que pagar.

Pasivos financieros - los instrumentos de deuda y pairimenio son clasificadas como pasives
financieros ¢ como pairimonio de conformidad cen la sustancia del acverds confrachel,

los pasives financieros se clasifican como pasive corrierle a menes que la Compafiia lenga
derecha incondicional de dilerir el page de ia obligacidn por le menos 12 meses después dz Ia
fecha de! esiado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al coste amertizado - Se reconocen iniciamenie a sv coslo, nelo de
los costos que se hayan incurrido en lo transaccidn.  Posterisrmente, se mider a su cosfo
amertizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos [reto de los costos necesorios pora su
obtencién] y el valor del reembolso, s& reconace en ¢l estada de resultadas durarkes la vica ce
acuerde con el métedo de la tasa de interés efeciva

Cuentes por pogar comarriales y olras cuentas por pagar - Son pasivos finanzieres, ne derivados
con pages fijos o determinables, que nc cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiente inicial, @ vaier rezonabsls, se miden ol cesto ameriizads utilizando el
métode de la tasa de interés efactiva.

I
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Baja de un pasive finonciere - la Compafia da ds bajo un sasivo financiere si, y solo si, expiren,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimocicnes y Juicios Contables -

lo preparacién de estos ios estodes financieros requizre que lo Administrecidn reclice
estimaciones y utilice supuestos que afectan a los mentos incluidos en esies estados financieras y
sus notas relacionadas. Dichas estimacicnes se encusntzar bosadas en ko experisncia histdrica,
cambios en el mercade e informacién suministrada por fuentzs exlernas calificadas; sin embarge
los resulrados finales podrian diferir de las estimacicnes bajo cierias condiciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contebles crilicos que la administracion de
la Comboei'a ha utilizade en el procase de aplicacién da les criteries contablas:

a} Deterioro de activos

A la feche de cierre de cada periedo, © en aquella fscha gue se considere necescrio, se analiza
¢l valor de los activos para determinar si exicle algdn indico de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por detetiore. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién
del importe recupem|::|e de dicho activo. Si se trala de activos identificables que no generan HLiDE
de efective de forma independiente, s estima 'a recuperabilidad de [o unidad generadore de
efective a la que pertensce ! aclivo.

las pérdidas por deferiore recenccidas en un aclive en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un camblo en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor de
activo con abona a resultados con el limite del valor en lisros que el active hukiera tanido de no
haberse reconocido [a pérdida por dstericre.

b] Previsionas para ublign:iunn par beneficics definidaz

Fl valer prasants da |us provisiones para abligaciones aer beneficias o defiaides dapernde de
varios [ucleres que son determinados en funcion de un calcuce actuarial basaces en varios
supuastas. Eslos supuestos ufilizados para deferminar ¢} valor presents de estas obligaciones
incluyen uno fosa de descuento, Cualquier combia en las supuastos impacta an el valor an Ibros
de lus previsiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compailic para realizar el célculo actuarial, utilize la tasa des
descuento, lo fosa de mortalidad y de rotacidn al fincl de coda afo reporades por le
administracion de la Compaiifa. Lo tasa de descuento es o lasa de inferds que debe ser vilizada
para determinar el valor presents de los fHujos futures de ecja estimades que ss espera van a ser
requeridos para cumplir con la cbligacion de estos banefizios.

Las obligaciones por prestaciones definides la Compaiiic se descuentan ¢ wna tasc eschlecida
por referencia a los tasas de mercade ! final dal periado de ~aferencia de los bonos corporalives
de afic ccl'dad. Se requiere un juicio significative al esioblecer los criterios para bonos a ser
incluidas e~ la poblacién de lo que se dsrive ke curve dz rendimiznio.  Los criteries més
importantes considerados para la seleccién de (os bonos inzluyen el famaiio de la emizion de los
bonés coroorativos, calificacién de los bones y o identificacion de os valores afipices aue se
excluyen.

c] Eslimacién de vidas (files de prapiedad, planta y Equipe —

Lo estimacion de las vidas Gtiles v el valor residual se efection de acusrdo a lo mencienado en la
[(Nota 2. d)
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Nuevas normas y medilicaciones efsctivas en ef 2015 releventes para Champion Jechnolegies del
Eeuador Cla lida.

Las nuevas normas, modificaciones a normas e Inferpratacionss que se menzionan ¢ continuacién,
son aplicables a periodos anuales que comienzan desouss de 1 de enero de 2013.

NIF Titvlo Efectiva a pariir
NIC 12 Reconocimienle da Azfiva: por Inepussio Enéro 7, 2016
Diferidas por Pérdidas no realizadas.
NIC 7 Mejaras anudles a la NIC 7 Enere 1, 2016
NIIF ¢ Instrumentos Financizras Enerc i, 2078
NIIF 15 Ingresos prazadentes de contrates con Enerc i, 2037
Clientes
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizccion de adquisicicnes de
Intereses an Operazicres Tonjunias Enero 1, 2016
Medicacicnes a [a NIC 16 Clarificacian de loz métodos de Enero 1, 2016
Y NIC 38 depreciocién y omortizacién
Meodificacionss o la NIC 16 Clarificacién de los matedos ccepiables
y la NIC 38 de depraciocidn y cmortizacién. Ensro 1, 2016
Meodificacionss a la NIC 1 Iniciafivas d= Revelacién Enera 1, 20716
Modifizaciones a la NIIF 10,  Entidades de Inversién: Aplicacién Ensre 1, 2014
NIIF 12 y NIC 28 de la Excapeidn de Consolidazion ’
Modificaciones a las NIIF Mejoras anvales a las NIIF Ciclo
©2012-2014 Enera 1, 2016

la Admiristracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estoz modificacionss en el
futuro puede tener un impacto significativo schre los importes recorocldas en los estades
financ’eras individuales adjuntos. Aquellos que pueden ser relevanies pare la Compeiiia se
sefinlan o canfinuacién:

Medifizacionas a la NIC 14 y NIC 38 Clarif]

amordlzacidn

Estas snmiendas incluyen: {i) futuras reducciones ssperodas en el precio de venta de un item que
fue producide utilizande un active ‘angible o intangidle, podria ser un indicador de
obsolescencia técnica o comercial del aciivo, el cual, a su vez, pedria reflzjar uno reduccién de
los beneficios econdmicos futuros ascciades a aciivo; y, [i] un métode de
depreciacién/amortizacién que se basa en los ingresos que =5 generade per ura actividad qua
incluye el uso de un cctive tangible o intangible, no es aoropiade. Les ingresos gensrados por
una actividad que incluye el uso de wn aclivo tangible o intangible, gensrclmenie reflaian
factores distintos que e! consumo de los beneficios econémicos de! aclive tangiole o infasgibls.

Estas enmiendas son efectivas para periedos cnuales que comiencen en o despuds del 1 de
enero de 2014, con adopcidén femprena permitida. Lo Administracién de la Compeii‘a no

anticipa que la adopeién de estas enmiendas fenga un impacic imporante,

NIC 27 Estados Financieros Separados

Esta ermienda a la NIC 27 incluye lo opcidn que si una Cempafia que prepara estados
financieros separados, pusde registrar sus inversiones sn subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas al costo, de conformidad con la NIIF @ “Instrumentos Finascisres “o usando &! método
patrimenial.
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Esta enmiendas efectiva para periodos anuales que cemiencer sn ¢ cespués del 1 de ererc ce
2016, con adopcién femprana permitida. No se espere que la enmienca a ia NIC 27 tenga vn
impacto importante en los estados financieros de la Compadia.

Modificeciones NIIF 11 Contabilizacién de adquisicionss de nderes

Esta ermienda indica gre cuando una entided adquiera una saricinacién en una operocién
conjunta, en la que la actividod de la operacidn conjunta constiliya un neg_'c'ncia,. tal come se
define en la NIF 3, se aplicard fodos los principios de contablliizacion dé adeuisicién de una
combinacién de nsgocios segin NIIF 3 que no enfren en cenflicta con ssta norma.

Esta enmienda es electiva para periodos enuales que comizncen en o después de 1 de enero de
2016, con adopcion femprana permitido. Na se espera que la enmienda a le NIIF 71 tenga un
impacta imporiante en los estados financieros ce 'a Compafia.

NIF 14 Cuentas Diferidas Reguhdcs

Esta norma describe los cuentas difarides regulaiorias de gastoso ingresos que no deben ser
reconocidas come octivos o pasivos segdn cen oftas normas, pero que, puaden calificer come
diferides de conformidad con esta norma, debide o que, el imnorte ircluids, ¢ que se esperc
que sec incluido por el regulador en 2l establecimiento ds los precios que una entidad puede
cobrar a los clientes por los bienes o servicios enlreguﬂ:ls.

Esta norma es sfectiva para periodos anuales aue comienzen en o después de' 1 de enero de
2016, con adopeitn tsmprana permifide. Mo ss szpara qus esta nueva norma fenga un impocto
imporlunle en los estados financieros de ko Compafia.

NIF 15 Ingraeos Pravenisntes de Contratos con Clisntas

El principio basico de la NiIF 15 es gque una enfldac raconccerd los ingresos que representan la
promesa de fransferir los bisnas o servicios al clients, an un imperte que rs"ﬂée la considerazién
por la cual una enfidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicies. Una enkidad
raconnce ‘o8 ingreses da acusrde con al princ/pia hasiza v aplicindalas siguianlas pasos: Paso
1: Identificar el contrato con &l cliente; Paso 2: Identificar el cumplimienie de UHEsu:iunes en el
contralo; Pasa 3: Determinar el precio e la fransaccién; Pasod: Asignar el precio ce lo
transaccién, a coda cumplimiento ~de chbligaciones sstablecides en el conlrate; v, Paso S:
Reconocer sl ingresa cuande lo entidad satisfega el complimienie de chligaciones.

Esta nueva norma es efectiva para periedas anuales que cemiencen en o daspués del § de sners
de 2017, con adopcién temprana permiiida. la Adminisi-acién de la Compaiiia ha inicicdo 2
proceso de evaluar las potenciales efectos de esla norma; sin embarge, ~o se anticipa que |a
adopc'én de la NIIF 15 tenga un impecte imperante en el reconacimiento de! ingrese de ia
Compafia.

3. {nstrumentos Financieros

Factores de Riesgo Financiero
+

los principoles pasivos financieros de la Compafia. inclugen cuenias por pogar, dewdas con
proveadores, casa makriz y otros ocreedores. Ef nropésits principal ce eslos pasives ‘inancieros es
conseguir financiamienie para el desarrollo de sus operaciones habituales. Lo Compafia tiene aciivos
financieros, lales como, cuentas por cobrar, ceudores oor verta, olras cuentos por cobrar y slfeclivo
provenientes directamente desde sus operaciones,
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Las actividades d= ia Compaiia la exponen a diversos 'iesgcs financieros: rissgo de mercado, riesgo
de crédito y riesgo ds liquidez. El pragrama de gestién de! rissgo global de lo cosa matriz se cenfro en
ko incertidumbre de los mercados y frata de minimizar los eeclos potsnciales adversos sobre la
rentabifidad financiera de la Compofila. La Compafiia ne emplea instrumantos financieros derivades
para cubrir deferminadas exposiciones al riesge.

la gestién del Hesgo estd controlada por ejecutivos que teren las habilidades, lo expsriencio y la

supervisién apropiada con arreglo a las polfticas cpmbcum oor la zase matriz. La gerencio identifica,
evalta y cubre los riesges financieros en estrecha coleboracién con las unidades aperativas de la casa
matriz. Lo casa matriz proporciona polificas eseritas para la geslién cel riasgn glasal.

a) Riesgo de Mercado

Es la posivilidad de que la fiuctuacidn de variables de mercade tales como: wesas ae nterds, tise de
cambio, precios de productos, efc., produzcan pérdidas econémicas deb'do a la desvalorizacisn de
flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido & la nominacion o incexacién de dstes

dichas verickiss.

- Riesges asociados a las tasas de interés: La Compadia, en & 2C15 no ho considerade
necesario gestionar la conteatocidn de obligaciones finencisros. Las paoliticos gerenciales as
que ka Compaiiio en el eventa de contralar obligaciones financieras nanlenga princiaclments
un financiamiento en instrumentos de fasa de inlerés ﬁ|c:

- Riesgos asociados a ies tipos de cambio: Lo Compaii'o opera en el mercade ecuateriana y,
por fanta, no estd expuesto a riesgos de tipo de cambio por ooernciones con monedas
extranjeras, debide a que la moneda funcienal dz la Compafiia y de zurse legul en & Esvudor
es e dalar estadounidense y tedas los transaccionss s¢ reclizan en dicha monede.

b} Rissga de Crédito

Fl rissgo dm crédito, axcepto al raferido a las cusntas a cobrer, se gestionc ¢ nivel de la ccsa
malriz.

ta Compafiia es responsable de la gesiién y analis’s del resgo de zrédilo de sus clientes ruevos

antes de proceder o ofrecerles los plazos y condicienes de page habituales. E riesgo de crédito se

origina por el efective y depésites en bancos e insituciones financieras, asi come por o expesicion

al erédite con clientes, incluyende las cuenias comerciales a cebrar y las transacciones acordadas.

Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partss clasificades, de acverdo con
" valoraciones independientes, como un rangs minimo de TAA”.

Para los clientes, el control del rliesgo establsce la calidad crediticic def clienle, tenierde en cuente
su posicién finonciera, experiencia pasada y otros fociores. Los limites individualess de riesgo se
establecer en base a closificaciones internas ¥ externcs de acuerdo con los limites establecides sor
la gerencic. los clientes de la Compafia estan locolzades en la Reoiblica del Ecuedor; sin
embarge, exisie una importante concentracién de cartera de clientes. En ¢ 20135 del tefal de las
ventas aproximadaments un 94% correspondsn @ 2 clientes del sector esiatal y privade [92%
correspenden a 3 clientes en el 2014}, Al 31 d= diciembre del 2015, del saldo de cuenlas por
cobrar - clientes de US$4,907,130 [US$1,627,672 en ol Z014), US$99B.513
US$1,334,121 en el 2014}, correspenden a diches clienles. Consecuentemente, cambios adversos
en la sitvacién financiera de los clientes padrien afeztar &l desemaedne da la Compafia,
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los crédites comerciales no se encuentran garaniizaces con cartas ce crédito y/o ciras gararios
que garcmicen su recuperabilidad. Al 31 de aiciembra del 2015 y 2074, los crédilos comearciales
que ascienden o US$6,841,765 (US$90,748] esiaban vencices pero no desvalorizedos. Esics se
relacionan cen un nimero de dlientes para les cuales na hay hisloria raziente de cetazidn de pagos.
No han existido problemas de recuperabilidad durante e ejercicio, y I gerencia no espera ninguna
pérdida per el incumplimiento da estas contraparies.

Riesgo de Liguidez

i
la prediccion de flujos de efectiva se lleve o cabo en la Compafia. la gerencia genera: y el
departomento de finanzas hacen un seguimisnto de las previsicres de las necesidadss de liquidaz
de lo Compafila con el fin de osegurar que cuenta cen suficiente efeciive paro cumplr las
necesidades.

Lla gerercia mantiene el sfective para finonciar nivees de cperaciones naormaies y cree que le
Compaiiia montiene acceso apropiado al mercada pare neces'dades de capitol de irabaje de certo
plazo.

Los actives firancieros liquidos en su conjurto [incluyende efectivo y equivalentes de sfective sran
0,01% dal iotal de los actives al cierra de 2C15 comparades con el ?,44% al cierme de 2074,

la Compafia mantiene una politica de liquidez consistente cen uno adecuade gestién de los oclves
y pasivos, ouscando el cumplimiento puntual de los comaromisos de cobro por parie de los clieates
y optimizac/én de los excedentes diarics. A sv vez meanfisne como politica general, el pago entre 20
y 90 dius a sus proveedores y acreedores.

la Comgania monitarea sl rissgo de falio de fendes ulilizardo herramienlas de pgu".ifi\:.u:.ifm de
liquidez en forma consistente y recurrenle con apoye de la casa meliz. El objetive e mantener la
compasicidn da cclivas y pasivos y un perfil de invarsionas qus parmite cumalir een |ax ekligacisnas
confraidas.

La prediccidn da flujos de efectivo se lleva a cabe en la Compaiiia y en actividades de provision de
fondos ayregadus de la casa matriz. El Departamenio de Finanzas hace un seguimiento d= les
pravisiones de las necesidades de liqrider da la Cempadia con el fin de asegurar aue cuenla con
suficiente efective para cumplir los necesidedes. Para gestionar =l rissgo de liquidez las actividodes
operativas de la Compadfa son finaneiadas principalmente de la recuperacidr ce ia cartera de
clientes.

Gestién del Rissgo de Capital

los objefivos de la Compaiiia a la hora de gesiionar capilal son salvaguardor la capacidad el misme
para confinuar como un negocio en marcha y as’ poder preporcionar rendimiente o las cccionistas v
mantener ura esi-uctura de capital éptima para reducir el coste del capital.

la Compahia no tiene que cumplir con requermienlos regulatorios de mantenimienic de cepiai tal
come se conoce en la industria de servicios financieres,
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€
; nsirumentos Financieros por Calegorias
¢ I F por Caleg
&
€
s Las politicas contables para instrumentos financierss han side aplicadas a les flems debajo.
{ 31 de diciembre de
£ 2015 2014
{ Activos a cosfo  amortizado
£ segin estada de situacidn o
S financiera:
:_ = ectivo n cHo ancos R 2
_ € Ef jayb 1,711 471,208
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuenies por cokrar Q794,785 3,299,073
Otras activos 273.707 58,169
Total 10.070,203  _4,028,480
Pasives a cosic amorhizade
segin estado de situacidn
g financiera:
, Cuentas por nogar comerciales y ofras cuentas per pagar &.475, 145 2,387 751

4. Saldos y Transocciones con Compafiias Relocienadas
Debide a lu integracién del negocio la Compaife efectia fransceciones con compaiios elacionacas.

Un rasumer ‘:JG as FI’IHCIFD'ES fransacciones con Campcnlcx D]Clc cnacas por ES anas tarminacaos BI

31 de diciembre del 2015 y 2014 s como sigue:

- Lo Compafiia vendid pmducins lerminados a sus Compeiilos relacionadus locales y del exerior
por aproximadamente US$E8P,508 en el 2015 y USES3,004 en el 2014, Los cuentas por cobrar

por aste concaplo no dwengnn infereses y fiensn un vencimienio de hasta 42 dics p!uzc.

- la Compafiia imperta productos terminados de Crampion Technclogies Inc, = USA [Casa matriz y
principa proveedor].  las compras per este cenceple ascerdizren aproximadamente @
US$8,943,000 en el 2015 y US$6,301,600 en el 2014, Tales impotlaciones se efection con
sujecion a las dispo:fcicnes |egu|es vigentes y liene un vencimienic hasta 9?0 dics picz::v ¥y no
devengan intereses. la Compafita cancela estas obligaciones de acuerdo o sus disponibilidades.

T Y Y Y Y YYIYYIY YV

T T S T et Y R e P T A T SR SIR e A e T

- la Compafila celebro en el mes de cbril del 2013 dos contratos cer lo case mair'z par
oforgamiente de las siguientas licencias: ¢| dereches de prepiadad intslectual, cue [= fecullan
Chamgion Techonologies del Ecuader para usar, vender, fabricar, ejecular, exnibir v diskribuir [os
produclos en el lerritorio; b} derechos de propiedad de manufocturé v la adminisiracién de los
gastos fnancieros, adminisiracidn, soporte y logistica dz esta noturaleza. Al 31 de dicismbre dal
2015 y 2014 los gostos por ssto conceptos cscendieron [US$301,393 'S$836 834 v
[US$]?‘| 122y Us$8035,587} respectivamerts.
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Un resumen de los saldos con Compaiiias relacionades que resclon de os transacciones antes
indicadas es el siguisnte:

3 I dﬁ d:glgllblg ce
i 2015 2014
Estado de Situacién financiera:
Aclivos:
Cuenras por cobrar comerciales: {nota 6]
Champicn Tech de Brasil 80,20
80,20’ -
Otras cuertas par Cobrar:{nota 6}
Champlen Technolegies Inc. USA - 18,334
Pasivos:
Cuentes por pagar comerciales: [nola 9]
Champ/en Tech de Colombia 220,990 -
Champion Technologies Inc. USA _ 3.7/06316 556,990
é ggz ﬂgl lg S48 )
Prestamas:
Ecolab Ecuador Cia. Lida. i1 200,000
— 200,000
Otras cuealas por pagar:
Champlon Technologies Inc. USA . 603,556 58614

(1) Corrcspon:’e un crédilo concedido o f_‘|:1umpiu.'1 Te:ll.—:.'.|n':'|'|-_‘s d=l Ecuodor Cia. Lida. & 5 de
octubre del 2015 por un monte de US$90J,000 ¢ cual vence el & de octuore del 2016 con una
taza de LIROR da 0,84% dia ds | antraga sfactiva dal dinera ca parte de acresdar,

lais siguisntes Irasaccionss se realizaron con Cempadias relacionadas:

31 ce diciembre de

2015 2074

Ingresos: :

Ecolak - 8,607 16,435

Champion Tech de Brasil 80,201 -

Chempion Tech de Colombia - A6 859

89,508 63,084

Compras:

Champion Technologies Inc. - USA 8.943,0CC & 301,400

5. Efectivo en cala y bancos

Un resumen dal sfactiva en caja y bancos es come sigue:

2

Cajo chica
Banco Produbarnce
Citibank

Total

31 de diciembre ce

2015 2014
1,500 200
21 143,430
- 524,578
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é.

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofres cuenlas par cabrar es el siguisnte:

31 de diciembre de

2015 2014
Comercicles: o
Cuentas por cobrar comerciales §.362.421 1,827 472
Servicies por focturar 1,416,146 1,632,947
Compafifas refacionadas {nota 4} 40,201 -
Otros 12,820 25,120
¢,879,238 3,284,739
Menos eslimecién para pérdidas per detsricro
de las cuentas por cobrar 64 503) [4,000;
9794785 3,280,739
Otras cuentas por cobror
Compaiiias relacionadas [nota 4] - 18,334
Total 2794785 3299073

Anﬁgﬁedud de los cuentas por cobrar vencidas gero no deterioradas:

Un resumen de la anfigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas sera no delerioradas es coma sigue:

21 de diciemare de

2075 2014

0 « 30 dias 1,608,558 1,435,679
31 a 60 dias 2,493,242 120,47
61 a 90 dias 844,923 45,876
91 a 120 dios 722,010 8,109
120 @ 365 dias 2,780,589 _ __17.529
Total . 8450322 1,697,487

-

El movimiente de la estimacién para pérdidas por detericro de las cuentas por cobrar comercicles ¥

ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciemkre de

2015 2012
Saldo ol inicio del afic &,000 6,000
Provisién cargeda al gaste _ 78,503 .
Salda of final del ano 84,503 & 000
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LTDA.

7. Inventarios

Un resumen de 'as inventarios es el siguiente:

Materia prima
Producto terminado
Importaciones en hdnsito

Menos eslimacién para obselescencia
del invenraric

Total

8. Mobiliario, aquipos ;[mhigulg

31 de diciembre de.

2015 2014
203,473 183,390
1,558 386 1,911,016
786.527 275,332
2,546,388 2,349,738
(16,438 [15,286!
2,531,950 2,394,852

Un resumen de mobiliaric, equipos y vehiculo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidn:

Equipos y maquinarias

Equipo de laboratorio

Majoras prapiadadss arrandados
Rodados avtemaviles

Muesbles y enseres

Equipos de computacion

Total

31 de diciarbra da

2015 2014
" 850,052 749,979
1497,184]  _[409,803}
152 868 360,17%
157,509 165,553
85,541 55,599
4,729 ¢ 049
97,350 96,742
8,513 ©.842
17,224 10,391
352,808 L360,17¢
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Notas a los Estades Financieros

Por ! afio lerminado al 31 da diciembrs dal 2315

Q. Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es ef siguiente:

31 de diciembre ce

2015 2014
Comerciales:
Cuenlas por pagar focales (1) 835,008 800,166
Cuenlas por pagar - relacionadas (nota 4] 4897806 = 566,99C
Provision Merc/Fachuras por recibir 139,276 A34,454

5,871,590 1,801 ,61C

No comerciales:

Chemgion Technologies Inc. - USA (nota 4) 803554 584,141
Total 6,475 146 2.387.75]

(1] las cuentas por pagar comerciales se originan por la cempra de bienss y servicios para el
desarrollo de las actividades operativas de la Compania, son a lo visia y no devengan intereses.

10. Obligocio : -gg

Un detalle de ias ebligaciones acumuladas es como sigue:
3! de diciembre da

20135 2014
Paricipacian de los trabajadores en las utilidades 296,858 21¢,51%
Banaficios scciales 215432 144,503
Bonos empleado 104,850 30417
Aportes of I£5S 45,369  __48393
Total 5462.70% 439,832

Partic .

De conformidad con disposiciones Iega!es, los iruba;udv:es tienen derecho o participar en las uiilidades
de lo empresa en un 15% aplicable o las ulidades quidas o contables. Los movimlentes de la
provisidén para participacién rabajadores fueron come sigue:

31 dedicismarsde,

2015 2074
Saldo ol comienzo del afis 215,519 220,171
Provisién del afio 294,858 216,579
Pagos efscluados 214,519 220,171}

Tolal ' 294858 _ 216,519
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Por &l afio lerminado al 31 da diciembre dal 2015

11.  Impuestos

Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activas y pasivos por impuestos corrientes es come sigue:

Activos por impusstos corrientas:
Impuesto al Vala- Agregade - [VA
Refenciones en a fuente
Refenciones en |a fuente 15D

Total

Pasivos por imauesios corrientes;
Retenciones en |a fuente
lmpuesto CII "l"CII'Dr ﬂgl@gﬂd@

Total

31 de diciembre ce
2015, _23]-1

ir

G2.438 -
101,718 383,812
23,202 -

217355 383,612

30,606 -
486,136  __ - _._

a16,F42

12. Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es come sigue:

Saldo al 31 de diciembra del 2013
Costo neta del periodo

Saldo al 31 de dicismbra dal 2014
Costa nata dai perfodo

Salde al 31 de diclembre dal 2015

Jubilaciés  Bonificacién sor
patronal desohucio 1oty
137,307 7,975 175,287
63,976 11,111 75,037
201,233 49,084 256,319
2376y 24267 48,028
224,004 73,353 298,347

Los importes expusstos on el estado de resultados son los siguientes:

Costo del servicio corriente
Costo fineneiers

Ganancia acruarial
Benelicios pagados
Reducciones cel plan

Tolal

Ao terminado el 31 de dicismbre d=l 20758
lubilacién

Bonificacian por

patronal desahucio Tohal
42 8B5S 11,389 54,254
13,141 3,141 16,302
(27,325} (688] (28013}
i (3,853) (3.853]
|£,240) 14,278 2338
23,7561 24 267 A8 028
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Adc termirado el 31 de diciembre del 2014
Jubtacién  Benificacién por

patrenal deschucio Toicl
Costo del servicio carrisnte 28,504 6,647 35,151
Costo financiero 2612 2,670 12,222
Ganancie acluarial 55256 24,985 80,24"
Beneficios pagadoes - {23,131) (23,131)
Reducciones del plan [22.£45) - . [29.448)
Total 63,936 11,111 75037

Jubilacién Pafronal

De acuerde cen disposiciones del Cédigo del ircbajo, los trabaiodoras que nor veinte ofios o mds
hubieren presenado sus servicios en forma inferrumpide, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les correspende en su conaicidn de afiliodas al lnstiturs
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Desahucio

De acuerde con disposicicnes del Cédigo de TE‘CIE):IEU, en los cosos de terminacion de la reigcidn
laboral por desahucio solicitado por el ampleador o por el trabajador, la Compaiiia enfregard el 25%
de la dltima remuneracidn mensual per cada une de los afies de servicio.

los céleulos actuariales del valor presente de |a cbiigacién devengada per conceple de bensficios
definidos fueren realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un edduario independiente.  El
valor presente de las obligacionas por concepto de benelicios def nioes y fos costos del servicio acvaly
el costo del servicio anterior fueren calculadas utilizando el méloce da la unidad da crédito proyacizda.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser aliibuides al periedo de servicio del empleade y
basados en la férmula dal plan, de tal sisrta qua sa akibuys lo misme cartided de bensficic ¢ cada
afio de servicio, considerando el use de |1ipétesfﬂ acluariales para zaleular el valer orasente de dichos
beneficios. Estas hipbtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremanto salarial y les
probabilidades de pago de estes beneficios.

Las ganancias y pérdidos actuariales que surjan de los ojustes per la experencia y combios er los
supuestos acluariales se cargan o abonan @ resultados curanle el remanente de vida labaral Fro'ne:]:'o
esperado de los empleados correspondientes, con base en &l enfoque de la banda de Auctuacisn.

las hipélesis acluariales significativas ulilizades para la deferminacidén de las okligacicnes per
beneficios definides son la taso de descuento, incremento salarial esperado y lo mortalidad. E anélisis
de sensibilidad dstallade o continuacion se ha dssarrollade en base a ics cambios razonablemenie
posibles que se produzean ol linal del periodo de referencia ds los respeciives supuestos.

Cada afic e realiza un estudic de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencics de las politicas de inversidn estralégica en términos de perfiles v de riesgo-rendimiento
[las politicas de inversién y contribucidn se integran denire ds este estudia).
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13.

las presunciones orincipales usadas para propésitos de los célculos actuarialss son las siguientes:

Afio terminade al
31 de dicizsmbore de,

2C15 2014
Tasa de descuente 6,31% Z00%
Tasa de incrementa salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% o 2,.50%
Tasa de rotacién [oromedio) 11,80% e B90%
PaXrimanio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital socia ce la Compafifo estd constivido por 312,440
participaciones, pagadas y en circulacién con un vaer neminal de US$1 ceda una.

Reserva Legal

De acverdo con las disposiciones sociekarias vigentes, la Compaii'o debera transferi- a reserva legel un
porcentaje no menor al 5% de [o ulilidad neta anval, haska igualar por 'a menos, ei 20% de! capiial
social de la Cempaniia. Dicha reserva no estd suvjeta ¢ distribucion da les accicristas, excento en el
caso de liquidacién de la Compafila, pero puede ser capilaizada o utilizadu pare cubrir pé-didas en
las operaciones.

Resuliados Acurnuladas

Un resumen de los resultodos acumulados es como sigue:
21 de ciziambrs da

2015 2014

Utilidodes retenidas disiribuibles 3,637,659 2,706,830
Resultades ceunuladas praveniantes ds la adopcién

por primera vez de los NIIF 175,636) {£5,635)
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capiia : 67,824 67,824
Resultado del ajercicio - 1,183,313 949143
Total £813,1460 3,048,181

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de ‘a aplicacidn per primera vez de las NIIF y de los saldos
segln PCGA anteriores, los cuales segln Resolucion emitida por lc Suoerintendencic de Compadiics a!
14 de octubre del 2013, podrén ser utilizados de lo siguientz forma:

Resultados ceumulados prov ‘mera vez de las NIF - Incluye los valeres
resultantes de los ajustes originades en la adopcidn por primera vaz de las NIF. El saldo sdc podré
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuadas y las del dlfimo gfercicio
econdmico concluido, si las hubieran; utiizade en absorber pérdicas; o davuelio en & cose de
liquiddcién de ta compaiiio.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acrsedores de las reservas de capifal, per valvacida o oor
valuacidn de inversiones segin PCGA anteriores, sdlc padrén ser capilalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas ocumuladas y las del kime sjsrcicio econdmico concluido, si os hubleran;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de Fquicacisn de la compaiiia.
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Conciliocién tributaria del impuesto a fo renta corrients

Una reconciliecidn enfre ka utilidad segin estados financiercs y el gasto por impuesio o la renic
cotrients, es como sigue:

31 de diciembre de
2078 2014
Utilidad segir estado financierc antes de i )
impuesto a la renta 1,682,192 1,226,942
Gastos no deducibles 585.44: 35.68%
Utilidad gru'.'cHe 2,267 633 1,267,631
Impuesio o la renta cousado (1) 498 87¢ 277 77C
Anlicipo calculado (2] 119,134 L3728

(1) De conformidad con dispesiciones legoles, el impussto @ la rento ss delermina con la tarlfa del
22% sobre las utilidodes sujetos a distibucidn, v del 12% sobre las ulilidedss sijeles o
capitalizacidn.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar comeo impuesto a la renta minimo el valor del anlicipo
caleulade, e cual resulta de o sumo matemdtica del 0.4% del active, 0,2% del patrimenic, C.4%
de ingresas gravados y 0.2% de costos y gasies deduciblas. Dichos rubres delsen incrementarsa
por concenios establecides en disposiciones ibularias.

Al 31 de diciemare del 2015, lo Compofila determiné samo ontizipo de impusste ¢ fa renta de
US$119,134; sin emburgu, el impuesic o o renfa cavsacc del aofic es de USS498.E70.
Consecuentemente, lo Compafita registrs en resultados US$498,879.

Para efectos del zaleulo de Anticipo de Impuesio a lo Rento, no se deberd incluir en o formulo el valor
del revaliio da las activos por aplicacién da las NIIF, tanto sara ef nibro dei acive y del patrimon’n.

Se excluird del cdlculo del Anficipo de Impuesta o la Renta los mentos referidos a gasios incrementales
por la generacién de nusvo empleo, adquisicids de rueves actives destinados o la msjore ce
productividad e innovacidn tecnolégica v oquellas inversiones nuevas y produstivas y gesios
efectivamente realizados que se relacionen con los benzlicios Iriburarios pare el page del Impuesto a la
Renta gque reconace ol Cédige de la Produccidn.

Se considera cemo ingresos de fuente acuatoriana y gravada con e Impussic a la Renfa la ganancia
proveniente de ia enajenocién de accienes, pariicipacianes y dereches de capital. De la misma manera
se considera ingresa gravado el incremento patrimenial no justificado.
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El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de

2038 2014
Saldo al inicio del afe 383,812 218,936
Provisidn cargeda al gasto {498,879) (277,779
Impuesto a e salida de divisas 23,202 279 743
Impuestos retenides por ferceres 162,606 . 162,912
Davoluciones 30,774 -
Salde al final del afio fvéase noia 11) 191,715 383,812

A lo fecha de este informe los declaraciones del Impuesio a la Rena correspondientes ¢ los afios del
2010 of 2015 estén abiertas a revisién por parie de |as avioridades Friburarias.

Aspectos Tribularios

El 18 de diciembre de 2015 se emitid lo Ley Crgdrica de Incentivos sora Asocicciones Piblice-
Privadas y lo laversion extranjera, con el objel'vo de estadlecer incentivos para la ejecucién de
proyectos bajo la medatidad de asociacidn piblice privada y estaolecer incentives para pramover el
financiamiento productivo, lo inversién nacional v la inversion extranjera, a coniinuacién se detallon
cierfos incentives y refermas de cardctar kributaric establscidas en dicha Ley:.

= las inversicnes para la ejecucidn de proyectos alblicos en la modalidad de asociacidn piblico
privada podrdn obtener exenciones al impuesto a la renta, a impueste a la salida de divisas y a
los tributos ol comercie exterior.

- Las socisdades que se creen o astructuren para el desarrcl o de proyecios alhlicos an azaciazién

piblico privada, gezardn de una exoneracidn del page de! impuesto a ke renla durante =l pluzo
de 10 afos.

- Fstardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficlos cbtenidas por depdeitos o
PIU.‘Q IU en m!lll‘umunﬂs {Inﬂﬂ:lﬂrﬂﬂ nc:rcmna|5:! USI CoOmo :J-c\r In'-larxlsn!a an \'CI'D'GE en renfa [ |C|
que se negocien o fravés de las bolsas de velores del pois o del Registro Especial Bursétil.

“ Estardn exenios del impuesio a la salida de divisas los pages realizados al exterior, por capita’ e
intereses sobre crédifos otorgados por insfiluciores financieras inferracionaes, o emidades re
financieras especializadas calificadas por los entss de conlrol correspondiantes sn Ecuader, cue
oforguen financiamiento con un plazo de 340 dics y que seon destinados al financiomianto de
vivienda, microcrédito o inversiones produciivas.

Practos de Tronsferencia

Lo Compafiia ne dispone del estudio de precios ds transferencias de las transacciones efeciuades con
partes relacionadas locates y/o del exterior corresaondiente al efe 2015, requerice por disnosicicnes
legales vigentes, en razédn de que el plozo para su preseniuzion onfe les autor'dedes trioutarics, vence
en el mes de junic del afic 2016. Dicho estudio constituys use basa para determinar si las.operacicres
con partes relacionadas han sido efeciuadas a precios razenables que se apreximen a vaores de olena
competencio. A o fecha de emisién de los estades linancieros, dicho estudic se encuenTa en prozsso
de ejecucién y la Administracidn de la Compafila considerc que |os efectos def misme, si hubiers
carecen de imperiancia relativa. Al 31 de diciembre de! 2014, la Compafija efeciué =l estudio de
precios de lransferencia en ef cual establecié qus las Iransaccionss con nartss relacionadas han sido
efectuadas o precios razonables que se aproximan o velores de plena compelencia.
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15. |Ingresos

Al 31de diciembre de! 2015 y 2014, los ingresos generaces correspenden a verfas de cuimicos por

US$ 18,004,167 y USS 16,601,229 respectivamenle.

16. Costo y gastes por su nafuraleza

Un resumen dal costo y gastos por su naturaleza es el siguienle:

3 “ge diciembre de

2013 204
Costo de ventas 9,231,942 2,124,243
Gastos de ventas ¥ administracion 70956987 &,182,271
Gastas financieros 8.88% 5,055
Total 16337.818 15382249

Un resumen de los costos y gastos por su naturclezc es como sigue:

3] de dicizmbra de

.. 2015 2014

Materia orima 7,231,242 9,193,743
Némina 2,499,855 1,953,658
licancias . 1,138,327 BOL,587
Guastos de gestidn y administracion o758 586,167
Gastos Iransporte nacional 4ie.512 505,600
Gasta de Vioje 519,041 494215
A[qu”er vehiculos<arros ¥ camionelas &87,982 A12,02C
Gasto sarticipacion trabajadores 296,857 2165:¢
Seguros 197,614 177 481
Trabejos Confratados 145,197 128,548
Impuastas de Propiadad 123,253 1225872
Gaslo de Seguridad y vigilancia 95,898 121,57¢
Manterimiento y Reparaciones 82,449 116,363
Accesorios de laboraiorio y Plonie ' 144,755 108,317
Gasto de Depreciacién " 87,383 86,468
Provisiones 78,503 -

CGaste de alquiler/ arrendamianto 100,945 55,945
Honorarios L4158 51,333
Combustible-camiones y camionefas 47 046 42750
Gastes de entranamiento 23,514 39,014
Servicios Bdsicos 44,685 37,138
Gaste Traslado/mudanza . 27,966 20712
Accesorios de Oficing 14,721 14,407
Centribuciones y denacionas 17,993 12,492
Impresién, publicidad y ofros 3,770 10,5602
LSastos bancarios 8,889 5,055
Qtros Gastos : 35327 56,287
Total 16337 818 5,382,252
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17.

18.

Hechos ocurridos después del pericdo sobre el qus se informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y haska la fecha de emisidn de este informe (26 de abrit del 2014
no se produjeron eventos, que en opinidn da lo Administrecién ca lo Compafia pudieran ferer un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los esfades financieros

Los estados financieros de o Companic por & ano terminado el 31 ds :liciap:lb;e de! 2015 han
sido aprobados por fa Junta General de Socios el 26 de cbril del 2016. La Garencia considera que

los estados finrancieros serdn cprcbudc}s por los sezios sin modificaciones.
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