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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de General de Socios de )
CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de de Champion Technologies del Ecuader Cia,
Ltda. Champicntech {una subsidiaria de Champion Techonologies Inc.], que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de
las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la reparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debide a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.  Efeciuamos nuesira auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria,  Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éficos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obfener certeza razonable de si los estodos financieros estan libres de errores matericles.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentados en los estados financiercs.  Llos procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido ya ses por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los coniroles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaitia a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafia. Una auditoria también comprende la evalvacién de que las politicas contables
utilizadas son apropicdas y de que las estimaciones contables hechas por lo Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de audiferia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Av. Amazonas 31-23 y Azuay Edificio Copledi, Tercer piso Casilla 17-17-386 Guite- Ecuador
@ Phone +593 2 2279358 * +593 2 2255928

Kennady Norle, Av. Miguel H. Alcivar y Nahim fsaios, Edificio Tarres del Note, Tarre B, piso 4, Of. 407 Guayaquik Eevador
G Phane + 593 4 2687397+ 503 4 268831
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la posicién financiera de Champion Technologies del Ecuador Cia. ltda. al 31 de diciembre
del 2014, el resuliados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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SCRNAE No. 643
Quito, 31 de marzo del 2015




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADCR CIA. LTDA.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2014 2013
ota

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 6 671,208 922,549
Cuentas por cobrar comerciaies y ofras

cuentas por cobrar 7 3,299,073 2,659,324
Inventarios 8 2,354,452 2,093,224
Actives por impuesios corrientes 12 383,812 345,324
Ofros aciivos corrientes 58,199 59,364
Total activos corrientes 6,766,744 6,079,785
Acfivos no corrientes:
Mobiliarie, equipos y vehiculo y folal aclivos no corrientes Q 360,176 412,525
Total 2,126,920 492 31
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 2,387,751 2,345,485
Obligaciones acumuladas 11 439,832 415,614
Pasivos por impuestos corrientes 12 - 474,408
Total pasivos corrientes 2,827,583 3,235,507
Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos y foial

pasivos no corrientes 14 250,319 175.282
Total pasivos 3.077.902 3,410,789
Pahiimonio
Capital social 15 312,440 312,440
Reserva legal 15 88,397 88,397
Resuftados acumulados 15 3.648,181 2,680,684
Totao! patrimonio 4,049,018 3,081,521

Total 2,126,920

Wi

i
Ing. fahia Izquierdo ~135& Luis Lasso
rente General Contador Generdl

;

Ver notas a los estados financieros.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Resultado Integral

Por el aiic terminado el 31 de diciembre del 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos

Costo de ventas

Margen bruto

Gastos de ventas y administracidn
Ofros ingresos

Gastos financieros

Total

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, corriente

Utilidad del afio y total resultado integral del afio

Ing. fania |zquierdo
rente Generol

Ver notas « los estados financieros.

2014 2013
Notas

16 16,601,229 12,962,957
17 (9,194,243} [7.613.374)
7,406,286 5,349,583
17 16,182,271)  (4,113,796)
17 7,982 16,148
17 {5,055) {4,298)
(6179.344) (4,101,946)
1,226,942 1,247,637
13 (277 779) (281.795)
949,163 ...965,842




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afioc terminado el 31 de diciembre del 2014

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Resultados
Social Legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de
2012 312,440 88,397 1,714,842 2,115,679
Utilidad del afio 965,842 965,842
Saldos al 31 de diciembre de
2013 312,440 88,397 2,680,684 3,081,521
Utilidad del afio ’ 949,163 949,163
Ajustes 18,334 18,334
Saldes al 31 de diciembre de
2014 312,440 88,397 3,648,181 4,042,018

&
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Ing. Jania lzquierdo ng:s%‘Ifdé?o
Gérente General Contador General

Ver notfas a fos esfc:dos Finoncieros.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efective en de las actividades de operacidn:
Efective recibido de clientes y ofros
Efective pagade a empleados, provesdores y ofros
Otros ingresos, neto
Impuesto a ko renta
Gastos financieros
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de mobiliario, equipos y vehiculos
Proveniente de las ventas de mobiliario, equipos y vehiculos
Efectivo neto uiilizado en las actividades de inversién
Disminucién {aumento) neto del efective en caja y bencos

Saldos al inicio del afio

Saldos dl final del afio

& '

EngT ia lzquierdo
Ceténte General
p

Ver notas a los estados financieros.

2014 2013
17,240,978 13,336,738
{17,903,782) {12,142,782)
7,982 6,218
(442,655) 1381,992)
(5,055 {4.298)
217,222 813,884
(34,119) (61,264)

- 34,000
(34.119) (27,264}
(255,341) 786,620
922,549 135,929
671,208 922 549




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Informacién General: CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CiA. LTDA. CHAMPIONTECH
“La Compafila” fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura publica del 30
de septiembre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre de 1997,

E! objeto social de la Compafiia constituye principalmente la importacién vy comercializacion de
productos quimicos v provision de servicios relacionados con la perforacion de pozos petroleros y
transporte de crudo., La materia prima utilizada en la produccion es adquirida principalmente a una
compafiia relacionada en el exterior.

La Compaiifa es una subsidiaria de Champion Technologies Inc. de los Estados Unidos de América
{Casa Matriz).

Durante el afio 2013 Ecolab NL 15 B.V adquirid Champion Technologies Inc. {(casa Matriz). Las
operaciones de la Compafila en el Ecuador no fendrdn ningln cambio operativo y/0 financiero.

Mediante escritura pablica del 3 de septiembre de 2013 la Compafia para dar cumplimiento a las
resoluciones de la Junta General Exiraordinaria de Accionistas, reunida el 2 de septiembre del
2013, transforma la Compafila de sociedad andnmima a sociedad de responsabilidad limitada, por lo
cual se procede a reformar los estatutos de fa Compadia a fin de reflejar en fos mismos la
naturaleza que adopta.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de fa Compafila alcanza 69 y 57
empleadaos respectivamente.

2. Principales Politicas Contables
a) Base de Preparacion -
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Champion Technologies det Ecuador ai 31 de diciembre del
2014, fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NHF} emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus
siglas en inglés).

ii}) Base de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn eniregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiia por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es direclamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes 2013}

{Expresade en délares de los Estados Unidos de América - US$)

b)

dj

iii) Moneda Funcional y de Reporte

las partidas incluidas en los estados financieros de Champion Technologies del Ecuador se
valoran ufifizando la moneda del enforno econdmico en que la entidad opera [moneda
funciondl). La moneda funcional de lo Compaiia es el délar de los Estados Unidos de América
{US$) que constituye ademads, la moneda de presentacién de los estados financieros.

La Repiblica del Ecuador no emite papel meneda propic y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso fegal

Efectivo en caja y bancos — El efectivo indicade en fos estados financieros comprende el efective
en caja y cuentas corrientes bancarias y que se registran o costo histdrico.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor nefo reclizable, el menor. Son
valuades al costo promedio pondercdo. Las imporiaciones en frdnsiio se encuentran registradas
a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real en la
produccién o venia.

Mobiliario, Equipos y Vehiculos - El costo de mobiliario, equipo y vehiculos comprende su precio
de adquisicién mds tados los costos direciemente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento

i. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimienio inicial, el mobiliario, vehiculos y equipo son regisiradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe ccumulade de fas pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se
producen.

ii. Depreciacién y vidas Otites

El costo de mobiliario, equipo y vehiculos se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta.
La vida 0t estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospecfiva.

A confinuacién se presentan las principales partidas de mobiliario, equipo y vehiculos y las
vidas dtiles usadas en el célevlo de la depreciacién:

ftem Vida dtil {en afios)
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes 2013)

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

g

Cuando parfes significativas de mobiliario, equipo y vehiculos requieren ser reemplozadas de
tiempo en fiempo, la Compafiia capitaliza tales partes como activos individuales con sus vidas
dtiles especiticas y depreciacion respectivamente.

iii. Retfiro o venta de mabiliario, vehiculos y equipo.

La uiilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una parfida de mobiliario, equipe vy
vehiculos es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesito diferido.

Impuesio corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de lo ufilidad contable, debido o los partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para tedas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia fiene una obligacidn presente ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.
Beneficios empleados -
i. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014

{Con cifras carrespondientes 2013)

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

h)

k]

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en ¢l periodo
en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas acivariales en otro
resulicdo infegral se reflejan inmedictamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas o la viilidod o pérdida del periodo.

ii. Participacién a trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los rabajadores en las
vtitidades de la Compafio, Este beneficio se calculo o fa tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acverdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos de los actividades ordinarias se reconocen en la medida
que sea probable que los beneficias ecanémices fluyon a la Compafiia vy que los ingresos se
puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sec
realizado. Los ingresos ordinarics se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida
o a recibir y se presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos.

Reconocimiento del Costo y Gastos - Los costos y gastos se reconocen cuando se causan, esto es
por el método del devengando.

Arrendamienios - Los arrendamientos operativos se cargan a resuliados empleando el método de
linea recta, durante el plozo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas confingentes por
arrendamiento se reconocen como gastos en los pericdos en los que sean incurridos.

Compensacidn de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasives, tampoce los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
confemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia fiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el aciivo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros — Todos los activos financieros se reconocen y dan de bajo a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resuliados, los cuales son inicialmente
medidos al valer razonable y cuyos cosios de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al cosio
amorfizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses o partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaidia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en ef momento del reconocimiante inicial.
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014
[Con cifras carrespondientes 2013)

(Expresado en délares de los Estades Unidos de América - US$)

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cofizacién en el mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, o valor razonable, se miden al costo amorizado utilizando &l
método de la fasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los activos financieros al costo amorizado - Los actives financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por detericro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
le diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descentades a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deferioro direciumente, excepto
para los cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce « través de una cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero - Lo Compaiiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y bensficios inherentes o la propiedad del activo financiero. 5i la
Compaiiia no fransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continfa reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconace su
participacidn en el acfivo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

m} Activos financieros = Todos los actives financieros se reconocen y don de baje a la fecha de

negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieres clasificados al valor razonable con cambios en resultados, les cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos cosios de la transaccién se reconocen en resultados.

Pasives financieros - los instrumenios de deuda y pafrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de cenformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amoriizado - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de
los costos que se hayan incurrido en la fransaccién. Posteriormente, se miden a su cosio
amoartizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {nefo de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el esiado de resultados durante la vida del
acverdo con el méfodo de la tasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, o valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

i




CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CiA. LTDA.
Noftas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes 2013])

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Baja de un pasivo financiero - Lka Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

o) Nuevas normas y medificaciones efectivas en el 2014 relevante para Champion Techrologies del
Ecuador

Durante el afio 2014, la Compaia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Coniabilidad {IASB}, efectivas a partir del 1 de enero
del 2014.

Madificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No Financieros

La Compaiifa ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable
para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las modificaciones a la NIC 36
omiten el requerimiento de revelor el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efective
{UGE} a la que la plusvalia u ofros activos intangibles con largas vidas Otiles habion side asignados
cuando no existia deteriorc o reverso con respecto a la UGE. Asimismo, las modificaciones
agregan requerimientos de revelacién adicionales que se aplican cuande se mide el imporie
recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos de disposicién. Estas
nuevas revelaciones incluyen la jerarquio del valor rozonable, suposiciones dave y téenicas de
vaioracién aplicadas, en conjuncién con la revelacién requerida por la NIIF 13 Medicion def Valor
Razonable.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenide impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compaiiia.

Normas Nuevas y Revisadas emitidas pero aiin no efectivas

la Compaiia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emifidas pero adn no son efectivas, que permiten aplicacidn
anticipada. Un resumen es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NiF Titulo en o después de
NHF 9 Instrumenios financieros Enero 1, 2018

NIF 15

Modificaciones a la NIIF 11
Modificaciones a la NIC 16y la NIC 38
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19

Modificaciones a las NIF

Madificaciones a las NEF

Ingresos procedentes de confratos con
cliertes

Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Clarificacién de los métodos aceptables
de depreciacién y amortizacidn

Agricultura: Plantas productoras
Planes de  beneficios
Aportaciones de los empleados

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 —
2012

definidos:

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 -
2013

Enerc 1, 2017

Enerc 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2014

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014 con
excepciones
limitadas

Julio 1, 2014
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NHF @ Instrumentos Financieros

La NBF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clesificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su bajo en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié ofra versidn revisada de la NiF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimienios de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas o los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resuliado integral”, para
cierfos instrumentos devdores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Tades los actives financieros que se clasifican dentro def alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo obijefivo sea el de recaudar los flujos de efectivo confractuales, y que tengen flujos de efective
confractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por o
general se miden al costo amortizade al final de los periodos contables posteriores.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanfo al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengon
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efecfivo
que solo constituyen pagos de capilal e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en oiro resultado integral. Todas las ofras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambics posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonic [no
mantenida para negociar) en ofro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible o cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en oiro
resultade infegral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. los cambics en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segdn la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del perioda.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro no puede tener
un impacio significativo sobre los imporfes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los actives financieros y pasives financieros de la Compaiiia.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptobles de Depreciacién y

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las enfidades ufilizar un método de depreciacién
pare partidos de propiedad, planta y equipe basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio
apropiado para la amortizacién de un activo infangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida
en las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado come medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen o partir del
1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el métedo de finea
recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, plonta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compaiiia considera que el método de linea recta es el
mds apropiado para reflejar el consume de beneficios econdmicos inherentes o los respectives
actives, por lo tanto, la Administracién de la Compaiifa no anticipa que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrén un impacte material en los estados financieros
de lo Compaiita.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimerc de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entfidad los puede
reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio
o atribuirlos « los periodos de servicio del empleado utilizando el métedo de la unidad de crédito
proyectade, mientras que las aporiaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se
requiere que la enfidad los airibuya a los afios de servicio del empleado.

la Administracién de la Compafiia no prevé que lo aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en ¢l futuro puede tener un impacio significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

3. Adminisiracién de Riesgo Financiero

Factores de Riesge Financiero

los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen cuentas por pagar, deudas con
proveedores, casa mairiz y ofros acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros es
conseguir financiamiento para el desarrallo de sus operaciones habituales. La Compaifiia tiene activos
financieros, tales como, cuentas por cobrar, deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivo
provenientes directamente desde sus operaciones.
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Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programea de gestién del riesgo global de la casa matriz se centra
en la incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Compafia. Lo Compafia no emplea instrumentos financieros derivados
para cubrir deferminadas exposiciones al riesgo.

La gestién del riesgo esté controlada por ejecutivos gue tienen las habilidades, la experiencia y la
supervisidn apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la casa matriz. La gerencia identifica,
evalia y cubre los riesgos finoncieros en estrecha colaboracién con las unidddes operativas de la casa
matriz. La casa malriz proporciona peliticas escritas para la gestién del riesgo global.

)

2)

Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como: tasas de interés, tipo de
cambio, precios de productos, efc., produzcan pérdidas econémicas debido o la desvalorizacién
de flujos o activos o a la volorizacién de pasivos, debido a la neminacién o indexacién de éstos a
dichas variables.

- Riesgos asociodos o las tasas de inferés: Lo Compaiia, en el 2014 no ha considerado
necesario gestionar la contratacién de obligaciones financieras. Las politicas gerenciales es
que la Compaiiia en el evento de contratar obligaciones financieras mantenga principalmente
un financiamisnto en instrumentos de tasa de interés fija.

- Riesgos asociados a los fipos de cambio: Lo Compafiia opera en el mercado ecuatoriano vy,
por tanfo, no estd expuesto a riesgos de fipo de cambio por operaciones con monedas
exiranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecrador
es el délar estadounidense y todas las transacciones se realizan en dicha moneda.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito, excepto el referido a las cuentas a cobrar, se gestiona a nivel de la casa matriz.

La Compaia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se
origina por el efectivo y dep6sitos en bancos e instifuciones financieras, asi como por la exposicién
al crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.
Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con
valoraciones independientes, como un rango minimo de “AA".

Para los clientes, el control del riesgo establece la calidad crediticia def cliente, teniendo en cuenta
su posicién financiera, experiencia pasada y ofros factores. Los limites individuales de riesgo se
establecen en base a clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por
lo gerencia. Los clientes de la Compafia estdn locdlizados en la Repiblica del Ecuador: sin
embargo, existe una imporlante concentracién de cartera de clientes. En el 2014 del tolal de ias
ventas aproximadamente un 92% corresponden a 3 clientes del sector esiatal y privado (90%
corresponden a 2 clientes en el 2013). Al 31 de diciembre del 2014, del saldo de cuentas por
cobrar - clientes de US$1,627,672 {US$1,368,223 en el 2013}, US$1,334,121
{US$1,489,729 en el 2013}, corresponden a dichos clientes. Consecuentemente, cambios adversos
en la sitvacidn financiera de los clientes podrian afectar el desempefio de la Compaita.
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L2

Los créditos comerciales no se encueniran garantizados con carfas de crédito y/o ofras garantias
que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los créditos comerciales
que ascienden o US$90,748 [US$316,771] estaban vencidos pero no desvalorizados. Estos se
relacionan con un nimero de clientes para los cuales no hay historia reciente de cesacién de pagos.
No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio, y la gerencia no espera ninguna
pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

Riesgo de Liquidez

la prediccién de flujos de efectivo se lleva @ cabo en la Compafia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez
de la Compafiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades.

la gerencia mantiene el efective para financiar niveles de operaciones normales v cree que a
Compafifa mantiene acceso apropiade ol mercado para necesidades de capital de trabajo de corto
pIGZOA

los activos financieros liquidos en su conjunto {incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo eran
9,44% del total de los actives al cierre de 2014 comparados con el 14.23% al cierre de 2013.

La Compaiiia mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestién de los activos
y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromises de cobro por parte de los clientes
y opfimizacién de los excedentes diarios. A su vez manfiene como politica generel, el pago entre
30 y 90 dias a sus proveedores y acreedores.

La Compahia monitorea el riesgo de falta de fondos utilizando herramientas de planificacién de
liquidez en forma consistente y recurrente con apoyo de la casa mairiz. El objefivo es mantener la
composicion de activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita cumplir con las obligaciones
coniraidas.

Lo prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compaiiia y en actividodes de provisién de
fondos agregadas de la casa matriz. El Departamento de Finanzas hace un seguimiento de las
previsiones de las necesidades de liquidez de la Compafiia con el fin de asegurar que cuenta con
suficiente efectivo para cumplir las necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades
operativas de la Compaiifa son financiadas principalmente de la recuperacién de la cartera de
clientes.

Gestioén del Riesgo de Capital

Los objefivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los accionistas y
mantener una estructura de capifal épfima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital tal como
se conoce en lo indusiria de servicios financieros.
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4.

Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Dichas estimaciones se encuentran bosadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e
informacién suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a)

b)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se andliza
el valor de los activos para deferminar si existe algon indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deferioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son reverfidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abone a resuliados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
ne haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligacicnes por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son deferminados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una fasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaia para realizar el cdleulo actuarial, uiiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la fosa de inferés que debe ser utilizada
para determiner el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas la Compaiifa se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonas corporativos
de dlta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la gue se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes
considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos y la identificacién de los vateres atipicos que se excluyen.

Esfmacién de vidas dtiles de propiedad, planta y Equipo —

La estimacion de los vidas dtiles y el valor residual se efectian de acverdo a lo mencionado en la
(Nota 2. d)
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Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para insirumentos financieros han sido aplicadas a los ftems debajo.

31 de diciembre de

2014 2013
Activos a cosie amortizado
segin estado de situacion
financiera:
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 3,299,073 2,659,324
Efectivo en caja y bancos 671,208 922,549
Oftros aclivos 58,199 59,364
Total 4028480 3,641,237
Pasivos a costo amertizado
segin esiade de situacidn
financiera:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 2.387.751 2,345,485

5. Soldesy Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Debido a lo integracién del negocic la Compaiiia efectia ransacciones con compafiias relacionadas.

Un resumen de las principales transacciones con Compaiifas relacionadas por los afios terminados el
31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

La Compaiiia vendié productos terminados a sus Compafiias relacionadas locales y del exterior
por aproximadamente US$63,095 en el 2014 y US$17,389 en el 2013. Las cuentas por cobrar
por este concepfo no devengan infereses y fienen un vencimiento de hasto 60 dias plazo.

la Compafiia importa producios ferminados de Champion Technologies Inc. — USA (Casa matriz
y principal proveedor). las compros por esle conceptoc ascendieron aproximadamente a
US$6,301,600 en el 2014 y US$4,475,200 en el 2013. Tales imporaciones se efectan con
sujecién a las disposiciones legales vigentes y fiene un vencimiento hasta 90 dias plazo y no
devengan intereses. La Compaiiia cancela estas obligaciones de acuverdo a sus disponiblidades.

la Compaiiia celebro en el mes de abril del 2013 dos contrates con la casa matriz por el
otorgamiento de las siguientes licencias: a) derechos de propiedad intefectual, que le facultan o
Champion Techonologies del Ecuador pare usar, vender, fabricar, ejecutar, exhibir y distribuir los
preductos en el territorio; b} derechos de propiedad de manufactura y la administracién de los
gastos financieros, administracién, soporte y logistica de esta naiuraleza. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013 los gastos por esto conceplos ascendieron [US$171,142 y US$805,587) vy
{US$368,550 y US$238,475) respectivamente.
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Un resumen de los soldos con Compafifas relacionadas que resultan de las transacciones antes

indicadas es el siguiente:

Balance general:
Activos:

Cuentas por cobrar: {nota 7)
Champion Tech de Colombia

Otras cuentas por Cobrar:{nota7)
Champien Technologies Inc. USA
Fasivos:

Cuentas por pagar: [nota 10)
Champion Technologies Inc. USA

Otras cuentas por pagar:
Champion Technologies Inc. USA

Las siguientes transaceiones se realizaron con Compaiias relacionadas:

Ingresos:
Ecolab
Champion Tech de Colombia

Compras:
Champion Technolagies Inc. - USA

6. Efectivo en cajo y bancos

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Caija chica
Banco Produbanco

Citibank
Total

31 de diciembre de

2014 2013
17.389
17,389
18.334

566,990 1384861

586,141 A73 A79

31 de diciembre de

2014 2013
16,435 -

46,659 17,389
63,094 17,389

6,301,600 4,475,266

31 de diciembre de

2014 2013
200 200
146,430 87,221
524,578 835,128

671,208 922,549
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7. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
Comerciales:
Compaitias relacienadas [nota 4] - 17,389
Cuentas por cobrar comerciales 1,627,672 1,368,223
Servicios por facturar 1,632,947 1,273,592
Otros 26,120 6,120

3,286,739 2,665,324
Menos estimacién para pérdidas por deferioro
de las cuentas per cobrar {6,000} (6,000}

3,280,739 2,659,324
Citras cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
{nota 7) 18,334

Total 3,299,073 2,659,324

Antigiiedad de las cuentas par cobray, vencidas pero no deterioradas:

Un resumen de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deferioradas es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
31 a 60 dias 69,025 282,669
@0 a 365 dias 12,438 -
Mds 365 dias 9.285 -
Total 20,748 282,669

8, Inventarios

Un resumen de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
Materia prima 183,390 125,097
Producto terminado 1,911,016 1,983,413
Importaciones en trdnsito 275332 -

2,369,738 2,108,510

Menos estimacion para obsolescencia

def inventario [15,286) [{15,286)
Total 2354452 2093224
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El movimiento de la estimacién para absolescencia del inventario es como sigue:

9. Mobiliario, equipos y vehiculo

Un resumen de mobiliario, equipos y vehiculo es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013

Costo 769,979 735,860
Depreciacién acumulada 409,803 323,335
Total 360,176 412,525
Clasificacién:

Equipos y maquinarias 165,555 177,965
Equipo de laboratorio 65,598 56,053
Mejoras propiedades arrendados 2,048 15,071
Redados automéviles 99,743 134,877
Muebles y enseres 9,843 8,090
Equipos de computacidn 10,389 20,469
Total 360176  412.525
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR CiA. LTDA.
Notas o los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes 2013)

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

10.

11

Cuentas |por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuenias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
Comerciales:
Cuentas por pagar locales (1) 800,166 392,084
Cuentas por pagar - relacionadas [nota 5) 566,990 1,384,861
Provision Merc/Faciuras por recibir 434 454 25,061

1,801,610 1,872,006

No comerciales:

Champion Technologies Inc. — USA [nota 5 586,141 A73,479
Total 2,387,751 2,345.485

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el
desarrolle de las actividades operativas de la Compafiia, son a la vista y no devengan intereses.

Obligaciones acumuladas

lo Compafiia otorga o sus empleados beneficios de corfo plazo como parte de sus polificas de
compensacién y retencién del personal.

Los beneficios a corta plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones, beneficios
sociales y participacidn de los trabajadores en lus utifidades. Estos beneficios son registrados al

momento en que se devenga lo obligocién y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto,
no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes:

31 de diciembre de

2014 2013
Participacién de los trabajadores en las
utilidades 216,519 220,171
Beneficios sociales 144,503 126,060
Bonos empleado 30,417 33,700
Aportes al IESS 48,393 35,683
Total 439,832 415,614

Participacion Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho o participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimienios de la provisién
para participacién trabajadores fueron como sigue:
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2014 2013
Saldo al comienzo del afic 220,171 174,078
Provisién del afio 216,519 220,171
Pagos efectuados [220,171] (174,078}
Total 216,519 220171 -

12. Impuestos

Aclivos y pasives del afio corriente

Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Activos por impuestos corrientes:
impuesto al Yalor Agregado - IVA - 126,388
Impuesto pagado en exceso a la renta [nota 13} 383,812 218,936
Total 383,812 345324

Pasivos por impuestos corrientes:
Refenciones e impuestos por pagar — 4744

13. Congiliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre lo utilidad segin estados financieros y el gasto por impuestc a la renta
corriente, es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Utilidad segdn estado financiero antes de
impuesio a la renic 1,226,941 1,247,637
Gastos no deducibles 35,689 33,251
Utilidad gravable 1,262,630 1,280,888
Impuesto a la renta causado (1) 27778 _281,795
Anticipe calculado (2) 94,328 76,290

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcvlo en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacisn
(13% paro el e 2012),
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{2) A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesios a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de las suma matemética del 0,4% del activo, 0,2% del patimenic, 0,4%
de ingresos gravades y el 0,2% de costos y gosto deducibles.

Para el afio 2014, la Compaiiia defermino como anficipe de impuesto a la renia de US$94,328; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$277,778. Consecuentemente, lo Compafia
registré en resultados US$ 277,778 equivalente al impuesto a la renta causado.

Movimiento de los acfivos por impuesto a la renta

Los movimientos del active impuesto a la renia es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio def ano 218,936 118,739
Provisidn cargada ol gasto (277.,779) (281,795
Impuesto « la salida de divisas 279,743 245,075
Impuestos retenidos por ferceros 162,912 169,977
Devoluciones - (33.060)
Saldo al final del afio 383,812 218,936

H saldo del impuesto a la renta por cobrar constituye las retenciones en la fuente efectyadas por ferceros
a la Compaiiia, el cual puede ser compensado en los ires pericdos impositivos siguientes o devuelto a
los contribuyentes previa presentacién del respectivo reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.

Aspectos tributarios

Ley Organica de Incentives a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha diciembre 29 de 2014 se promulgd en el Suplemento del Registre Oficial No. 405 la Ley de
Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros
aspectos fributarios los siguientes:

Impuesto a g Renta

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera
se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

- Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades, determinando
que si &l beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es
una persona natural residente en ef Ecuador, la exencién del impuesto o la renta no sera aplicable.

- Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones
o participaciones. Las sociedades deberdn informar este fipo de transacciones a fa Auteridad Fiscal,
su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.
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- Se establece la exoneracion para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre
que no realicen una actividad empresarial y fos constituyentes o beneficiarios no sean residentes en
paraisos fiscales.

- Se elimina la exencién por depésito a plazo fijo o las sociedodes e insfituciones del sistema
financiero, asi como a los inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

- Se agrega una exoneracin para ks nuevas inversiones en los sectores econémicos deferminados
como “industrias bdsicas”, la exeneracién serd de 10 aiios contados a partir del primer afio en que
se generen ingresos afribuibles o dicha inversién. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais e plozo se amplia dos afios mds.

Deducibilidad de Gastos

- Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados ne serd deducible,

- Se establece una deduccién del 150% adicional por un pericdo de dos afios scbre los
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adulfos mayores y migranfes
mayocres de 40 afios que hayan retornado al pais.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarén via

Reglamento.

- No se considerardn deducibles los gastos de promocién y publicidad en alimentos hiperprocesados.
El criterio para definir tal calidad la estableceré la autoridad sanitaria competente.

- Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consulioria en general, efectuade entre partes relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activas y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. los Normas Tributarias Prevalecerdn sobre las

Contables y Financieras.

- Nec se aceptaréd la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones, participaciones
o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permite la deduccion por el deterioro de actives intangibles con vida Uil indefinida.
Utilidad en o Enajenacién de Acciones

Se define el céleulo de la uiilidad gravable en la enajenaciéon de acciones, participaciones u ofros
derechos de capital:

- Elingreso gravable serd el valor real de la enajenacién.
- El coste deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial proporcional

de los acciones de acuerdo con lo técnica financiera. También serdn deducibles los gastos
directamente relacionados con la enajenacisn.
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Tarifg de Impuesto ¢ o Rentg

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la Renta para Sociedades, establaciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda @ la parficipacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residenies en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicin. Si dicha parficipacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagardn
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los eréditos tributarios a los que
tenga derecho.

El ingreso gravable que cbtenge una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital pogard la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de lo inversién actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

Se modifican los porcentajes de refencién en la fuente de Impuesio a le Renta en los pages que se
efectien por conceplo de pagos de primas de cesién o reaseguros en el exterior, de acverdo a las
siguientes condiciones:

El 75% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimienio
permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefalade por lo autorided reguladora
de seguros.

El 50% de las primas de cesién o reaseguros confratados con sociedades sin establecimiento
parmanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la auteridad reguladora de
seguros,

En caso de que lo sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida o ubicada
en paraisos fiscales, por el pago se retendrd en la fuente sobre el 100% de la prima.

Anticipo de lmpuesto a la Renta

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto o la Renta, no se deberd incluir en la férmula el
valor del revalio de los activos por aplicacién de las NHIF, tanto para el rubro del activo v del
pafrimonio.

Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesto o la Renta los montos referidos a gasios
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente redlizados que se relacionen con los beneficios fributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.
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14.

Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produccién Comercio E Inversiones

- Seincluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad fributaria, establecidos en los contratos
de inversion y en general sobre la vigencio, alcance y pérdida de estos incentivos siendo las
principales las siguientes:

- Efectuar una inversidn de USD 100,000,000

- Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo

- Informe del Procurador General del Estado

- Auorizacién del Presidente de la Repdblica

- No pueden acceder a esie beneficio los adminisiradores y operadores de las ZEDES.

Precios de Transferencia

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencias de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afic 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades fributarias, vence
en el mes de junio del afic 2015, Dicho estudia constituye una base para deferminar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximen a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudic se encuentra en proceso
de ejecucién y la Administracién de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafita efectué el estudio de
precios de transferencia en el cual establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Obligaciones por beneficios definidos

Un detaile y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 106,064 29,210 135,274
Costo neto del periado 31,243 8,765 40,008
Saldo af 31 de diciembre del 2013 137,307 37,975 175,282
Costo neto del periodo 63,926 11,111 75,037
Saldo at 31 de diciembra del 2014 201,233 49,086 250319
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Los importes expuestas en el estado de resultados son los siguientes:

Afo terminado el 31 de diciembre del 2014
Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio Total
Costo del servicio corriente 28,504 6,647 35,151
Costo financiero 2,612 2,610 12,222
Ganancia actuarial 55,256 24,985 80,241
Beneficios pagados - {23,131) [23,131)
Reducciones del plan {29.446) - [29.446)
Total 63,926 11,111 75.037

Aiio terminado el 31 de diciembre del 2013
Jubilacién  Boenificacion por

patronal desahucio Total
Costo del servicio corriente 23,653 5,508 292,161
Costo financiero 7 424 2,007 3,431
Ganancia actuarial 5,195 1,250 6,445
Reducciones del plan {5,029) - {5,029}
Tofal 31,243 8,765 40,008

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los irabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

Desahucio

De acverdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por ef empleador o por el rabajador, la Compafiia entregard el 25% de la
Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céleulos aciuariales del valor presente de lo obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los cosfos del servicio actual
v el costo del servicio anterior fueron calculodos ufilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se afribuye la misma cantidad de beneficio
a cada ailo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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15.

tas ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resuliodos durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

las hipdtesis octuariales significativas ufilizadas para la determinacién de ks obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y fa mortalidad.

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Afio terminado el 31 de diciembre del

2014 2013
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacién [promedio} 8,90% 8.90%

Patrimonio

Capital Social - Al 31 de diciembra del 2014 v 2013, el capital social de lo Compaiia esid constituido
por 312,440 participaciones, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal - De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiia deberd transferir a
reserva legal un porcenicje no menor al 5% de lo vtilidod neta anuot, hasia igualar por lo menos, ef
20% det capital sociol de la Compaiiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién de los accionistas,
excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Utilidades refenidas distribuibles 3,655,993 2,688,496
Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NHF (75,636) (75,636}
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital 67,824 67,824
Total 3648181 2,680.684

Resultados acumulados provenientes de la adopcién per primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en lu adopcidn por primera vez de las NIIF, El
saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas del
dlfimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el
caso de liquidacién de lo compafia.
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16.

17.

Reservas segin PCGA anteriores

Los saldos acreedores de los reservas de capital, por valuacién o por valuacidn de inversiones segin
PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dlimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Dividendos
Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compaiia cuando los socios

de la Compafiie fienen el derecho a recibir el pago o cuando los dividendos interinos son aprobados
por los socios de acuerdo con el estatuio de la Compaiifa.

Ingresos

Al 31de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos generados corresponden a ventas de quimicos por
US$ 16,601,229 y 12,962,927 respectivamente.

Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo y gastos por su naturaleza es el siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
Costo de ventas 2,194,943 7,613,374
Gastos de ventas y administracién 6,182,271 4,113,796
Gastos financieros 5,055 4,298
Total 15382269 11,731,468
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Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013

Materia prima 9,193,743 7,247,289
Fletes saliendo - 346,588
Fletes saliendo {internacional) - 15,242
Néming 1,953,658 1,752,886
Licencias 805,587 368,550
Gastos de gestién y administracién 586,167 247,255
Gastos transparte nacional 505,600 -
Gasto de Viaje 494,215 380,755
Alquiler vehiculos-carros y camionetas 419,080 249 948
Gasto participacién frabajadores 216,519 220,171
Seguros 177,461 156,821
Trabajos Coniratados 128,568 28,499
impuestos de Propiedod 122,512 87,879
Gasto de Seguridad y vigilancia 121,579 89,636
Mantenimiento y Reporaciones 116,363 101,569
Accesorios de Laboratorio v Planta 108,317 . 69,880
Gasto de Depreciacién 86,468 87,874
Gasio de alquiler/ arrendamiento 55,945 41,394
Honorarios 51,333 56,043
Combustiblecamiones y comionetas 42,750 35,717
Gastos de entrenamiento 39,014 24,544
Servicios Bdsicos 37,135 34,018
Gasto Traslado/mudanza 20,712 7,940
Accesorios de Oficina 14,407 10,715
Confribuciones y donaciones 12,492 11,623
Impresian, publicidad y otros 10,602 8,648
Otros Gastos 56,987 45,666
Total 15382269 11731468

18. Eventos Subsecuentes

Enire el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe {31 de marzo del 2015)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiio pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

19.  Aprobacién de los estados financiercs

Los estados financieros de lo Compafia por el afio terminado el 31 de diciembre det 2014 han
sido aprobados por la Junta General de Socios el 31 de marzo del 2015, Los mismos que incluyen:
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resuliade Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador,
respectivamente.
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