Deloitte ?(

azonas N3517
f (593 2) 225 1319
Quito - Ecuador
Av. Tulcan 803
Telf: (593 4) 245 2770
Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.com

| DE ITOR I

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Champion Technologies del Ecuador S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Champion Technologies del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y
de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Champion Technologies del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Champion Technologies del Ecuador S.A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador.
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HAMPION TECHNOLOGIES DEL ECU RS.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 145,041 172,419
Cuentas por cobrar comerciales 4 648,219 368,165
Inventarios 5 608,457 1,017,380
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 254,706 229,867
Total activos corrientes 1.656.423 1,787.831
MOBILIARIO Y EQUIPOS: 7

Vehiculos 231,097 129,951
Muebles y enseres 14,868 14,868
Equipo de Computacién 8,574

Equipos y maquinarias 9,909 15,384
Total 264,448 160,203
Menos depreciacién acumulada 152,919 129.934
Mobiliario y equipos, neto 111,529 30,269
OTROS ACTIVOS 26.219 29,397
TOTAL L794171  L847.497
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 8 1,638,605 1,383,693
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 9 124,294 431,620
Total pasivos corrientes 1,762.899 1,815,313
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10

Capital social 62,440 62,440
Aporte para futura capitalizacion 2,200

Reserva de capital 67,824 67,824
Déficit acumulado (101.192) (98.080)
Patrimonio de los accionistas 31,272 32,184
TOTAL 1,794,171 1,847,497

Ver notas a los estados financigtg§ N
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Gerente General Contadora
Bustamante & Bustamante




HAMPI HNOLOGIES D CUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. délares)

Nota 2006 2005
VENTAS 12 2,575,141 2,454,044
COSTO DE VENTAS 2,239,037 2.244211
MARGEN BRUTO 336,104 209,883
GASTOS DE OPERACION 323,988 244,591
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 12,116 (34.758)
OTROS GASTOS, NETO 12,209 8.056
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 93 42,814
IMPUESTO A LA RENTA 3,019
PERDIDA NETA 3112 42814
Ver notas a los estados financieros
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MPION TECHNOL ES DEL E

D A

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

Capital Aporte para futura  Reserva Déficit

Social Capitalizacién de Capital Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 62,440 67,824 (57,961) 72,303
Ajuste 2,695 2,695
Pérdida neta (42.814) (42.814)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 62,440 67,824 (98,080) 32,184
Pérdida neta (3,112) (3,112)
Aportes para futura capitalizacién 2.200 2,200
Saldos al 31 de diciembre del 2006 62,440 2.200 67,824 (101,192) 31,272
Ver notas a los estados financieros
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HAMP TECHNOLOGIES DEL E D

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de mobiliario y equipos y efectivo neto utilizado
en actividades de inversion

CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucidn) neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2006 2005
2,288,435 2,308,258
(2,179,926)  (2,244,711)

(11,166)

(19,433) (22,579)

(12.209) (8.056)

76.867 21,746
(104.245) (678)

(27,378) 21,068

172.419 148,656
145,041 169,724
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AMPION HNOL ECUAD A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S. ddlares)

2006 2005
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdida neta 3,112) (42,814)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién de mobiliario y equipo 22,985 23,192
Provisién para cuentas dudosas 6,652 479
Amortizacién de otros activos ' 3,178 2,383
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (286,706) (145,786)
Inventarios 408,923 (699,680)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (27,858) (124,521)
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (22,746) 976,958
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (27,468) 65,280
Participacion a trabajadores (11,166)
Impuesto a la renta 3,019 (22.579)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION __76,867 21,746
TRANSACCION QUE NO REPRESENTO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO
Aporte para futura capitalizacion constituida con cuenta por pagar
compafiias relacionadas _2.200

Ver notas a los estados financieros
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HAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUA .

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES

Champion Technologies del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Champion Technologies INC. de
Estados Unidos de América, esté constituida en el Ecuador y su actividad principal es la importacién
y comercializacién de productos quimicos y provisién de servicios relacionados con la perforacién de
pozos petroleros y transporte de crudo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. Délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidas.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia y prestacion de los servicios.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccién que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacion de Mobiliario y Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de mobiliarios y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada de 10
para muebles y enseres, equipos y maquinarias y 5 para vehiculos.

Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento.
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Concentracion:

a. Proveedores - El tinico y principal proveedor es Champion Technologies INC..

b. Clientes - La cartera de clientes se encuentra concentrada en cinco clientes importantes, que

representan el 96% de su total.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en 1a Reptblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando dicha circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado
Diciembre 31

2003
2004

2005
2006

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes
Provision para cuentas dudosas

Total

Variacién
Porcentual

W W

... Diciembre 31,...
2006 - 2005

(en U.S. ddlares)

663,611 390,678
(15.392) (22,513)
648,219 368,165



5.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Producto terminado
Materias primas
Importaciones en trénsito

Total

... Diciembre 31...
2006 2005
(en U.S. doblares)
180,124 191,279
415,862 780,869

12.471 45,232
608,457 1,017,380

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Crédito tributario de impuesto al valor agregado —IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Dep6sitos en garantia

Seguros pagados por anticipado

Empleados

Otras

Total

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Los movimientos de mobiliario y equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Transferencia a otros activos
Depreciacién

Saldos netos al fin del afio

... Diciembre 31,...

2006 2005
(en U.S. délares)
177,758 157,963
44,816 28,402
16,852 9,952
10,215 7,330
1,892 7,047
3.173 19,173
254,706 229,867
2006 2005
(en U.S. délares)
30,269 84,563
104,245 678
(31,780)
(22.985) (23,192)
111,529 -30,269



8. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por pagar a compaiiia relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en U.S. dblares)

Champion Technologies Inc. (Casa Matriz)

Importaciones de quimicos 1,349,049 1,243,890
Préstamos y anticipos 286,787 139,803
Champion Colombia 2.769

Total 1,638,605 1,383,603

Importaciones de Quimicos - Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponden a las cuentas por
pagar a la Casa Matriz por las importaciones de quimicos.

Préstamos y Anticipos - Corresponden a préstamos recibidos por la Casa Matriz, los cuales no
generan intereses y no tienen plazos de vencimientos definidos.

9. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005
(en U.S. dblares)

Anticipos por Facturar 303,361
IVA en Ventas 33,293

YPF Ecuador 30,421
Beneficios sociales 20,276 20,481
Retenciones de impuesto a la renta 3,506 3,658
Otras cuentas por pagar 67,219 73.699
Total 124,294 431,620

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 62,440 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

-10 -
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11.

12.

13-

14.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del afio 2005, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$300 mil, estédn
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El estudio correspondiente al afio 2005 fue
presentado en octubre del 2006. A la fecha, la Compaiiia no dispone del estudio de precios de
transferencia correspondiente al afio 2006 el cual se encuentra en proceso de preparacién en razén de
que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del afio
2007. De acuerdo con la opinién de la Administracién, los efectos derivados de dicho estudio, en
caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en
conjunto.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de las transacciones significativas con partes relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005
(en U.S. dolares)
Compras de Inventario 1,358,177 1,646,693
Ingresos por Servicio (Nota 13) —230,000 ~310,000
COMPROMISOS

El compromiso mas importante de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2006, se detalla a
continuacién;

Contrato de Prestacion de Servicios de Asesoria Técnica - El 1 de septiembre del 2002, la Compaiiia
celebrd un contrato por un tiempo indefinido, de prestacién de servicios con Champion Technologies
INC., mediante el cual Champion Technologies del Ecuador S.A. se compromete a prestar servicios
de evaluacién de crudo, agua, chequeos de corrosion, pruebas de andlisis de laboratorio, colocar
é6rdenes de quimica y hacer entrega de la quimica en el campo a los clientes, cuando éstos asf lo
requieran. El honorario convenido es de US$300 por cada hora empleada, facturada a la terminacién
de cada trimestre. No existe ninguna sanci6n por la terminacién del contrato por consentimiento de
las partes.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y 1a fecha del informe de los auditores independientes (febrero 15
del 2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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