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A la Junta General de Accionistas de 

CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR $. A. CHAMPIONTECH: 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Champion 
Technologies del Ecuador S. A. Championtech (una subsidiaria de Champion 
Technologies Inc.) (en adelante la Compañía), los cuales comprenden el balance 

general al 31 de diciembre del 2011, y los estados de utilidades, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de políticas de contabilidad significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, y por la estructura de control interno que considere necesaria para la 

preparación de estados financieros que estén libres de representaciones erróneas de 

importancia relativa, debido ya sea por fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros 

con base en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las 
Normas Internacionales de Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con 

requisitos éticos, así como que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener 

seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de 

representaciones erróneas de importancia relativa. 

4. Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 

auditoría acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo 

la evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relativa en los 

estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de 

riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparación y 

presentación razonable de los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar 

los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 

con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las políticas 

contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la 

administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados 

financieros. 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

A member of Urbach Hacker Young International 
Limited, an international network of independent 

accounting and consulting firms. 
The UHY networkis a member of the Forum of Firms.,
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Opinión 

5. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera Champion 

Technologies del Ecuador S. A. Championtech al 31 de diciembre de 2011, su 

desempeño financiero y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Asunto de Énfasis 

6. Durante el año 2011 la Compañía mejoró su situación de rentabilidad y patrimonial, 

S 
le / 

dl 
di vÍSo 

-RÑAE/No. 643 

Quito, 6 de marzo del 2012 

debido a que sus ingresos operacionales se obtuvieron principalmente de tres 
clientes del sector estatal. 

La Compañía prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de 

conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrían diferir 
en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Los 

estados financieros adjuntos no tienen como propósito específico presentar la 
situación financiera, su desempeño financiero y los flujos de efectivo de conformidad 
con principios de contabilidad generalmente aceptados en países y jurisdicciones 

distintos a los de la República del Ecuador. 

    
¡E 2 NUPFRINTENDENCIA 

Ela DICOMPANÍAS 

2 9 VAYO 2012 

COERADGRI | 
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A >» CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR $. A. CHAMPIONTECH 

(Una subsidiaria de Champion Technologies Inc.) 
(Quito — Ecuador) 

Balance General 

31 de diciembre del 2011 

(Con cifras correspondientes del 2010) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTAS 

(Reestructurado) 
011 2010 

Activos 

Activos corrientes: 
Efectivo en caja y bancos US$ 455,401 217,976 

Títulos para comercialización 2(c) - 35,396 
Cuentas por cobrar, neto de estimación para cuentas 
de dudoso cobro de US$ 53,956 en el 2011 y 

US$ 37,370 en el 2010 4 1,764,551 2,113,201 
Inventarios 5 1,417,763 1,579,580 
Gastos pagados por anticipado 32,691 43,919 

Total activos corrientes 3,670,406 3,990,072 

Activos no corrientes: 
Vehículos, muebles y enseres y equipos, neto de 
depreciación acumulada de US$ 306,041 en el 2011 
y US$ 242,252 en el 2010 6 481,854 327,409 

Cargos diferidos, neto de la amortización 
acumulada de US$ 24,625 en el 2011 y US$ 18,501 
en el 2010 52,477 17,499 

Otros activos — depósitos en garantía 6,120 6,420 

Total activos US$ 4,210,857 4,341,400 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos corrientes: 
Sobregiro bancario US$ - 104,178 
Cuentas por pagar 7 2,360,355 3,360,801 
Pasivos acumulados 8 293,360 166,403 

Total pasivos corrientes 2,653,715 3,631,382 

Pasivos no corrientes: 
Reserva para jubilación patronal y desahucio 9 99,372 68,621 

Total pasivos 2,753,087 3,700,003 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital social 10 312,440 62,440 
Aportes para futuros aumentos de capita! 10 200,632 200,632 
Reserva legal 10 60,192 - 
Reserva de capital 10 67,824 67,824 
Utilidades disponibles 10 816,682 310,501 

Total patrimonio de los accionistas 1,457,770 641,397 

Compromisos 

Total pasivos de los accionistas 

    
    

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros”    
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RE >» 
CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR $. A. CHAMPIONTECH 

(Una subsidiaria de Champion Technologies Inc.) 

Estado de Utilidades 

Año terminado el 31 de diciembre del 2011 

(Con cifras correspondientes del 2010) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

ingresos: 

Venta de químicos 

Prestación de servicios 

Total ingresos 

Costo de las ventas: 

Venta de químicos 
Prestación de servicios 

Total costo de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos de operación: 
Gastos de ventas, administración y generales 

Utilidad en operación 

Otros gastos (ingreso: 

Otros gastos (ingresos), neto 

Utilidad antes de la participación de 

los trabajadores en las utilidades 

e impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores en 
las utilidades 

Utilidad antes de impuesto a la 

renta 

Impuesto a la renta, estimado 

Utilidad neta 

  

NOTAS 
(Reestructurado) 

011 2010 

3 US$ 9,887,829 5,639,130 
85,113 217,775 

9,972,942 5,856,905 

(5,941,906) (3,361,165) 
(46,722) (56,031) 

(5,988,628) (3,417,196) 

3,984,314 2,439,709 

(2,703,075) (1,642,225) 

1,281,239 797,484 

(7,038) (5,923) 

1,274,201 791,561 

2 (k) y 8 (191,130) (125,642) 

1,083,071 665,919 

2()y 11 (266,698) (112,469) 

10 

  

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 
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pit » CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR $. A. CHAMPIONTECH 

(Una subsidiaria de Champion Technologies Inc.) 

Estados de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de diciembre del 2011 

(Con cifras correspondientes del 2010) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

(Reestructurado) 
2011 2010 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 10,356,988 4,524,965 
Efectivo pagado a trabajadores, proveedores y otros (9,732,956) (4,216,166) 

Efectivo provisto por (utilizado en) las operaciones 624,032 308,799 

Otros ingresos, neto - - 
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de 
operación 624,032 308,799 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adquisición de vehículos, muebles y enseres y equipos (241,327) (283,186) 
Aumento en títulos de comercialización - 35,396 

Adquisición de cargos diferidos (41,102) - 
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (282,429) (247,790) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 

Disminución (aumento) en sobregiro bancario (104,178) 104,178 

Aumento neto del efectivo durante el período 237,425 165,187 

Efectivo al inicio del período 217,976 52,789 

Efectivo al final del período US$ 455,401 217,976 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 
(utilizado en) las actividades de operación 

Utilidad neta US$ 816,373 553,450 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 
(utilizado en) las actividades de operación: 

Estimación para cuentas de dudoso cobro 16,586 8,966 
Depreciación de vehículos, muebles y enseres y equipos 86,882 45,474 
Reserva para jubilación patronal y desahucio 30,751 22,054 
Amortización de cargos diferidos 6,124 3,865 

140,343 80,359 
Cambios netos en activos y pasivos: 

(Disminución) aumento en cuentas por cobrar 367,460 (1,376,302) 
(Disminución) aumento en inventarios 161,817 (1,162,607) 

(Disminución) aumento en gastos pagados por anticipado 11,228 (30,592) 
(Disminución) aumento en otros activos 300 (300) 
(Disminución) aumento en cuentas por pagar (1,000,446) 2,096,718 
Aumento en pasivos acumulados 126,957 148,073 

(332,684) (325,010)    

    

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de 
operació    

    

  

TAE EE Li 
Na “EE 

    

   

     

Las notas explicatiyayY a 13 son parte integrante de los estadós financieros. 
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Ñ CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR $. A. CHAMPIONTECH 

(Una subsidiaria de Champion Technologies Inc.) 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Año terminado el 31 de diciembre del 2011 

(Con cifras correspondientes del 2010) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 
previamente reportados 

Ajuste de años anteriores 

(véase notas 2— h y 2- i) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 
reestructurados 

Utilidad neta reestructurada 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 

Utilidad neta 

Aumento del capital social 
Apropiación para reserva legal 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$ 

-/ 
| Ramón Yikrin 

rente Gepteral 

  

Capita) 

Social 
(nota 10) 

62,440 

62,440 

  

62,440 

250,000 

  

312,440 

Aportes 
para futuras 

capitalizaciones 
(nota 10) 

200,632 

200,632 

  

200,632 

  

  

Las notas explicativas 1 a 13 son parte intégrante de los estados financieros. 

  

     

  

      

    

   

     

    

   

  

Reserva Reserva Utilidades Total 
legal de capital disponibles patrimonio de los 

(nota 10) (nota 10) (nota 10) accionistas 

- 67,824 (196,382) 134,514 

A _— 46,567 (46,567 

- 67,824 (242,949) 87,947 

E X 553,450 553,450 

- 67,824 310,501 641,397 

- - 816,373 816,373 

- - (250,000) - 

60,192 - 

60,192 1,457,770 

ARA 

LAR Be Los LÍA SÁ 
ZO 
lag Hosé Luis Lasso 

Contador General
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR S. A. CHAMPIONTECH 
(Una subsidiaria de Champion Technologies Inc.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

31 de diciembre del 2011 
(Con cifras correspondientes del 2010) 

  

1. Descripción del Negocio y Entorno Económico 

CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR $. A. CHAMPIONTECH “La Compañía” 
fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura pública del 30 de 

septiembre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre de 1997. El 

objeto social de la Compañía constituye principalmente la importación y 

comercialización de productos químicos y provisión de servicios relacionados con la 
perforación de pozos petroleros y transporte de crudo. La materia prima utilizada en la 
producción es adquirida principalmente a una compañía relacionada en el exterior 

(véase nota 3). 

La Compañía es una subsidiaria de Champion Technologies Inc. de los Estados 

Unidos de América (Casa Matriz). 

2. Resumen de las Principales Políticas de Contabilidad 

a) Base de Presentación - 

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en dólares de los 

Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compañía y de 
curso legal del Ecuador, y están preparados en base a las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las cuales han sido emitidas por la Federación Nacional de 

Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías de la 
República del Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que no estén 

consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se recomienda que las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) provean los lineamientos a 
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador en congruencia con 
la tendencia mundial y mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre 

del 2008, estableció un cronograma de adopción de las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIFs) en el cual se establece que la Compañía iniciará la 

adopción a partir de enero del 2012 como base de preparación de sus estados 
financieros, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transición. 

Como resultado de la adopción de las NIIF podrían surgir ciertos ajustes al patrimonio 

de los accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2011; y, cambios en las 

políticas contables que podrían afectar la medición y presentación de las partidas de 

los estados financieros. Para propósitos comparativos, los estados financieros del 

2011 deberán ser reestructurados de acuerdo a NIF, los cuales podrían diferir de los 

estados financieros preparados con las NEC. 

b) Flujos de Efectivo - 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 

definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. 
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR S. A. CHAMPIONTECH 
(Una subsidiaria de Champion Technologies Inc.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

c) Títulos para Comercialización - 
Los títulos para comercialización constituyen notas de crédito con sus respectivos 

intereses emitidas por el Servicio de Rentas Internas por la devolución del impuesto a 
la renta pagado en exceso correspondiente a las retenciones en la fuente efectuadas 

por terceros a la Compañía. 

Las notas de crédito están contabilizadas a su valor nominal y pueden ser negociadas 

con un descuento de acuerdo a las condiciones del mercado o ser utilizada para pago 

de impuestos. 

d) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro - 

La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 

cargo a los resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas 

consideradas irrecuperables, 

e) Inventarios - 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor 

neto de realización. 

f) Vehículos, Muebles y Enseres y Equipos - 
Los vehículos, muebles y enseres y equipos se presentan neto de la depreciación 

acumulada y están contabilizados al costo histórico. 

El gasto por la depreciación de los vehículos, muebles y enseres y equipos se registra 
con cargo a los resultados del período y es calculado mediante el método de línea 

recta, utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el 
valor de los activos en función de la vida útil estimada: 

Equipos de oficina 10% 
Muebles y enseres 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computación 33% 

  

g) Cargos Diferidos - 

Los cargos diferidos se presentan neto de la amortización acumulada y representan 
adecuaciones en instalaciones arrendadas, las cuales se amortizan por el método de 
línea recta en el plazo de vigencia de los respectivos contratos de arrendamiento. 

h) Reserva para Jubilación Patronal e Indemnización - 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte 
del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 

cumplido un tiempo mínimo de servicio de entre 20 y 25 años en una misma 

institución. En adición, el Código del Trabajo establece que cuando la relación laboral 
termine por desahucio, el empleador deberá pagar una bonificación calculada en 
función de los años de servicio prestados a la Compañía. 

El costo del pasivo por jubilación patronal y desahucio a cargo de la Compañía se 
determina en base a un estudio actuarial practicado por una firma de actuarios 

independiente debidamente calificada y se provisiona con cargo a los resultados del 
período. 
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR $. A. CHAMPIONTECH 
(Una subsidiaria de Champion Technologies Inc.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

La Compañía, al 31 de diciembre del 2011 reconoció la totalidad de los beneficios por 
jubilación patronal y desahucio por US$ 99,372 de los cuales US$ 68,621 
correspondiente a los años anteriores, debido a lo cual procedió a reestructurar los 

saldos de los estados financieros del 2010 y de años anteriores de conformidad con lo 
establecido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

i) Provisiones - 

Cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o asumida) como resultado 

de un evento pasado, cuya resolución resulte en la salida de recursos económicos y 

que pueda ser estimada razonablemente, se reconoce una provisión. 

La Compañía, en el año 2011 reconoció el beneficio a empleados por vacaciones por 

US$ 24,000 correspondiente al año 2010, debido a lo cual los estados financieros del 

2010 han sido reestructurados de acuerdo a lo establecido por las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad. 

j) Reconocimientos de Ingresos.- 
La Compañía reconoce sus ingresos como sigue: 

- Venta de Productos Químicos.- Sobre una base acumulada cuando los riesgos y la 
titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al comprador. 

- Servicios Petroleros.- Sobre la base de la prestación del servicio. 

k) Participación de los Trabajadores en las Utilidades - 
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 

15% de participación de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo 

establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. 

1) Provisión para Impuesto a la Renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 

devenga, con base en el método del impuesto por pagar. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a 

la renta será del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables. Si las utilidades 

son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año 

siguiente. La Compañía tendrá una reducción del 10% en la tarifa de impuesto. 

m) Estimaciones y supuestos - 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 

supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden 

sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos 

durante el período correspondiente, así como las revelaciones sobre activos y pasivos 

contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos 

utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los 

hechos actuales; sin embargo, los resultados reales podrían variar en relación con los 

estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 
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CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR $. A. CHAMPIONTECH 
(Una subsidiaria de Champion Technologies Inc.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

3. Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas 

Un detalle de las principales transacciones con compañías relacionadas es como 
sigue: 

Año terminado el 

31 de diciembre 

2011 2010 

Compras de inventario US$ 3,781,987 3,088,516 

Ingreso por ventas de producto 14,168 - 

Los saldos con compañías relacionadas que resultan de las transacciones antes 
indicadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes: 

31 de diciembre 

2011 2010 
Balance General: 

Activo — cuentas por cobrar (nota 4) 

Compañías relacionadas: 

Champion Colombia US$ 14,168 A 

Pasivos — cuentas por pagar (nota 7) 

Compañías relacionadas: 

Champion Technologies Inc. — USA US$ 1,743,498 2,525,798 

La Compañía vendió productos terminados a sus compañías relacionadas del exterior 

por aproximadamente US$ 14,000 en el 2011 Las cuentas por cobrar por este 

concepto no devengan intereses y tienen un vencimiento de hasta 60 días plazo. 

La Compañía importa productos terminados de Champion Technologies Inc. —- USA 

(Casa Matriz y principal proveedor). Tales importaciones se efectúan con sujeción a 

las disposiciones legales vigentes y tiene un vencimiento hasta 150 días plazo y no 
devengan intereses. La Compañía cancela estas obligaciones de acuerdo a sus 

disponibilidades. 

11 

 



O
C
N
 

U
E
 
U
U
 

E
E
U
U
 

O
E
 

U
O
C
 

E
S
C
A
S
A
S
 
4
4
0
4
4
0
 

CHAMPION TECHNOLOGIES DEL ECUADOR $. A. CHAMPIONTECH 
(Una subsidiaria de Champion Technologies Inc.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

4. Cuentas por Cobrar 

Un resumen de las cuentas por cobrar es el siguiente: 

31 de diciembre 

2011 2010 

Clientes US$ 1,658,582 1,942,025 

Compañías relacionadas (nota 3) 14,168 
1,672,750 1,942,025 

Menos estimación para cuentas de dudoso 

cobro (nota 2 - d) (53,956) (37,370) 
1,618,794 1,904,655 

Servicio de Rentas Internas: 

Impuesto al Valor Agregado — IVA 56,342 169,974 

impuesto a la renta pagado en exceso (nota 11) 60,541 36,154 

116,883 206,128 

Anticipo a proveedores 28,874 - 

Otras - 2,418 

Total US$ 1,764,551 2,113.201 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y 

no devengan intereses. 

Al 31 de diciembre del 2011, las cuentas por cobrar - clientes incluyen cartera corriente 
por US$ 718,293 y cartera vencida de 31 a 360 días por US$ 954,457 (al 31 de 
diciembre del 2010, cartera corriente por US$ 893,048; cartera vencida de 31 a 360 

días por US$ 1,045,434, y cartera vencida con más de 360 días por US$ 3,543). 

Los clientes de la Compañía están localizados en la República del Ecuador. En el 

2011 del total de las ventas aproximadamente un 98% corresponden a 4 clientes (94% 

corresponden a 5 clientes en el 2010). Al 31 de diciembre del 2011, del saldo de 

cuentas por cobrar — clientes de US$ 1,672,750 (US$ 1,942,025 en el 2010), 

US$ 1,548,457 (US$ 1,916,880 en el 2010), corresponden a dichos clientes. 

Consecuentemente, cambios adversos en la situación financiera de los clientes 

podrían afectar el desempeño de la Compañía. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso 

corresponde principalmente a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la 

Compañía. El exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta 
causado es recuperable previa presentación del respectivo reclamo, o puede ser 

compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la renta de 

períodos futuros, previa notificación al Servicio de Rentas Internas. 

La Compañía con base en las disposiciones tributarias vigentes establece una 

provisión para las cuentas por cobrar comerciales de difícil recuperación. El 
movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro es como sigue: 
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Año terminado el 

31 de diciembre 

2011 2010 

Saldo al inicio del año US$ 37,370 28,404 
Provisión cargada al gasto 16,586 8,966 

Saldo al final del año US$ 53,956 37,370 

5. Inventarios 

Un resumen de los inventarios es el siguiente: 

31 de diciembre 

2011 2010 

Productos terminados US$ 925,085 1,442,113 

Materias primas 492. 6/8 137,467 

Total US$ 1,417,763 1,579,580 

Al 31 de diciembre del 2011, inventario de productos terminados por US$ 502,182 

(US$ 423,221 en el 2010) se encuentra en custodia de clientes. 

6. Vehículos, Muebles y Enseres y Equipos 

Un detalle de los vehiculos, muebles y enseres y equipos es como sigue: 

—_31 de diciembre__ 
1 011 2010 

Vehículos US$ 356,002 373,095 
Muebles y enseres 19,459 16,794 

Equipos de computación 55,117 35,761 

Equipo de laboratorio 72,050 - 
Equipos y maquinaria 285,267 138,011 

787,895 569,661 

Menos depreciación acumulada (306,041) (242,252) 

Total US$ 401,854 327,409 

El movimiento de los vehículos, muebles y enseres es el siguiente: 
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Año terminado el 

31 de diciembre 

  

  

2011 2010 

Costo: 

Saldo al inicio del año US$ 569,661 286,475 
Compras (1) 241,327 283,186 
Ventas y bajas (23,093) - 

Saldo al final del año US$ 787,895 569,661 

Depreciación acumulada: 

Saldo al inicio del año US$ 242,252 196,778 
Gasto por depreciación del año 86,882 45,474 
Ventas y bajas (23,093) - 

Saldo al final del año US$ 306,041 242,252 

La Compañía adquirió maquinarias y vehículos por un monto aproximado de 
US$ 241,000 en el 2011 y 278,260 en el 2010. 

7. Cuentas por Pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue: 

31 de diciembre 

2011 2010 

Comerciales: 

Compañías relacionadas (nota 3) US$ 1,743,498 — 2,525,798 
Proveedores locales 249 941 538,189 

1,993,439 — 3,063,987 

impuesto a la renta por pagar (nota 11) 111,918 44,172 

Retenciones e impuestos por pagar 228,113 224,130 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — 1ESS 26,885 21,840 

Otras - 6,672 

Total US$ 2,360,355 3,360,801 

8. Pasivos Acumulados 

Un detalle de los pasivos acumulados es el siguiente: 

31 de diciembre 

2011 2010 

Beneficios sociales US$ 74,506 34,526 

Participación de los trabajadores en las 

Utilidades (nota 2 - k) 191,130 125,642 

Otros 27,724 6,235 

Total US$ 293,360 166,403 

14 
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9. Reserva para Jubilación Patronal y Desahucio 

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilación patronal y desahucio por los 

años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue: 

Jubilación Bonificación por 
patronal desahucio Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 

previamente reportadas US$ - - - 

Ajuste de años anteriores (nota 2 — h) 37,887 8,680 46,567 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 

reestructurados 37,887 8,680 46,567 

Provisión cargada al gasto 19,135 2,919 22,054 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 57,022 11,599 68,621 

Provisión cargada al gasto 24,756 5,995 30,751 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$ 81,778 17,594 99.372 

    

  

De conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años 

en una misma institución, tendrán derecho a la jubilación patronal; y, en aquellos 

casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el 
beneficio se reconocerá en forma proporcional. Además, el Código de Trabajo 
establece que en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el empleado, el empleador bonificará al empleado 

con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio prestados a la misma institución, el valor actual de las reservas 

matemáticas de jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010 
ascienden a US$ 81,778 y US$ 17,594, respectivamente (al 31 de diciembre del 2010 

ascienden a US$ 57,022 y US$ 11,599, respectivamente). El método actuarial 
utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario 

para el establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron: a) la 

remuneración del empleado y disposiciones del Código de Trabajo que establece que 

la pensión mensual del empleado por jubilación patronal no podrá ser mayor que el 

salario básico unificado medio del último año (US$ 264 en el 2011 y US$ 240 en el 
2010), ni inferior a US$ 30 dólares si solo tiene derecho a la jubitación del empleador y 
de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilación; b) 25 años de servicio como mínimo; 
c) bases demográficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; e) una tasa de 

interés actuarial del 4% anual; y, f) tasa de crecimiento de salarios del 2.40% anual. 
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Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación 

patronal es el siguiente: 
31 de diciembre 

2011 2010 

Valor actual de las reservas matemáticas actuariales 
de jubilación patronal: 
Trabajadores con tiempo de servicio igual o 

más de 10 años y menor a 25 años US$ 54,014 40,779 
Trabajadores con tiempo de servicio menor 

a 10 años 27,764 16,243 

Total US$ 81,783 37,022 

10. Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la Compañía está constituido por 

312,440 acciones ordinarias, pagadas y en circulación (al 31 de diciembre del 2010, 

62,2200 acciones ordinarias, pagadas y en circulación) con un valor nominal de 

US$ 1 cada una, respectivamente. 

Mediante escritura pública del 6 de enero del 2012 e inscrita en el registro mercantil el 
30 de diciembre del 2011, la Compañía incrementó el capital social mediante la 

reinversión de utilidades del 2010 por US$ 250,000. 

Reserva Legal y Utilidades Disponibles 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, requiere que las 
sociedades anónimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la 
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la 

Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución a los accionistas, excepto en el 
caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada para 

cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2011, se encuentra 

pendiente de apropiación la reserva legal correspondiente a las utilidades del año 

2011 cuyo monto máximo requerido es de aproximadamente US$ 82,000. 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital se origina como resultado del proceso de 

conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado 

de conformidad con las disposiciones legales el 31 de diciembre del 2000. De acuerdo 

con las normas societarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta reserva de capital 

podrá ser capitalizado en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado para absorber pérdidas; o 

devuelto a los accionistas en el caso de liquidación de la Compañía. 

16 
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11. Impuesto a la Renta 

Conciliación Tributaria 

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compañía, 
para propósitos de determinación del gasto por impuesto a la renta fueron las 
siguientes: 

Año terminado el 

31 de diciembre_ 
(reestructurada) 

2011 2010 
Utilidad antes de la participación 

de los trabajadores en las utilidades e 

impuesto a la renta reportada US$ 1,274,201 791,561 

Ajuste de años anteriores - 46,054 

Utilidad antes de la participación de los 
trabajadores en las utilidades e impuesto 
a la renta 1,274,201 837,615 

Menos 15% de participación de los 

trabajadores en las utilidades (191,130) (125,642) 

1,083,071 711,973 
Más: 

15% participación trabajadores atribuibles a 

ingresos exentos - 1,822 

Gastos no deducibles 34,997 6,844 

1,118,068 8,666 

Menos: 

Otras rentas exentas - (12,150) 

Incremento neto de empleados - (1,989) 

Ingreso de discapacitados (6,826) - 

Amortización de pérdidas de años anteriores - (176,625) 

(6,826) (190,764) 

Utilidad gravable US$ 1,111,242 529,875 

Impuesto a la renta, estimado: 
Tasa impositiva del 15% sobre las utilidades 

a reinvertir US$ - 30,000 
Tasa impositiva del 24% (25% en el 2010) 

sobre la utilidad 

    

gravable 266,698 82,469 
US$ 266,698 112,469 

Tasa impositiva efectiva 24,62% 15,80% 
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A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de 

un “anticipo mínimo a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras 

reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos 

deducibles, 0,4% de los activos. Además, dichas disposiciones establecieron que en 

caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 

mínimo, este último se convertirá en un impuesto a la renta definitivo, a menos que el 

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser 
aplicable, de acuerdo con las norma que rige la devolución de este anticipo. 

La Compañía en el 2011 registró como impuesto a la renta causado el valor 
determinado sobre la base del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables, 
puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta 
correspondiente. En adición, en el año 2010 la Compañía se acogió a la reducción del 

10% en la tarifa del impuesto a la renta. 

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compañías nacionales a 
personas naturales son considerados como ingresos gravados para la determinación 

de la base de cálculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y 

utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o jurídicas domiciliadas en 

paraísos fiscales o países de menor imposición tributaria, son consideradas como 
ingresos de fuente ecuatoriana y, por consiguiente, están sujetas a retención en la 

fuente del impuesto a la renta. Además, cuando una sociedad otorgue a sus socios, 

accionistas, partícipes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerará dividendos 

o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta deberá efectuar la 

retención en la fuente que corresponda sobre su monto. 

El movimiento de las cuentas por pagar y cuentas por cobrar por impuesto a la renta 

es el siguiente: 

Año terminado al 31 de diciembre 

    

  

2011 2010 
Cuentas por Cuentas por 

Cobrar Pagar Cobrar Pagar 
(nota 4) (nota 7) (nota 4) (nota 7) 

Saldos al inicio del año US$ 36,154 44,172 78,394 - 
Provisión cargada al gasto - 266,698 - 112,469 

A 310,870 78,394 112,469 

Más (menos): 
Pago de impuesto a la renta 

del año anterior - (44,172) - - 

Anticipo de impuesto a la renta 20,407 
Devolución - - (42,240) - 

Ajuste 3,980 - - - 

Impuestos retenidos por terceros - (154,780) - (68,297) 

24,387 (198,952) (42,240) (68,297) 

Saldos al final del año US$ 60,541 111,918 36,154 44,172 

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la 

Compañía por los años 2007 al 2011, están abiertas a revisión por parte de las 
autoridades tributarias. 
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Precios de Transferencia 

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectúen 

operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, están obligados a 

determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodología estipulada en 

la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena 

competencia. Cualquier efecto resultante se incluirá como una partida gravable en la 

determinación del impuesto a la renta. En adición, adjunto a la declaración de 

impuesto a la renta deberán presentar al Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de 

Precios de Transferencia, dentro de los cinco días posteriores a la presentación de la 

declaración; y, b) Informe Integral de Precios de Transferencia; en un plazo no mayor 

a seis meses a la presentación de la declaración. 

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC-DGERC GC09-00286 
publicado en el Registro Oficial No. 585 del 7 de mayo del 2009, normó el contenido 
del Régimen de Precios de Transferencia estableciendo principalmente lo siguiente: 

- Deberán presentar el Anexo de Precios de Transferencia aquellos contribuyentes 
que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 

exterior, dentro de un mismo período fiscal, por un monto acumulado comprendido 
entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000, y cuya proporción del total operaciones con 
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los 
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior 
al 50%. 

- Aquellos contribuyentes que en hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un 
monto acumulado superior a US$ 5.000.000, deberán presentar adicionalmente al 
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

La Administración de la Compañía se encuentra realizando el Informe de Precios de 

Transferencia correspondiente al año 2011 y estima que no habrá impacto sobre la 
provisión de impuesto a la renta de dicho año. En el 2010, la Compañía no tenía la 

obligatoriedad de cumplir con el régimen de precios de Transferencia. 

Código de la Producción, Comercio e Inversiones: 

Mediante Código de la Producción, Comercio e Inversiones publicado en el 

Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se 

establecieron ciertos incentivos de carácter tributario que incluyen reformas aplicables 

a la normativa fiscal ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas 

podemos mencionar las siguientes: 

- Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de 

realizar nuevas inversiones productivas gozarán de una exoneración del impuesto a 

la renta durante cinco años contados desde el primer año en que las nuevas 
inversiones generen ingresos atribuibles directa y Únicamente a la nueva inversión, 

siempre que estas inversiones se ubiquen dentro de sectores económicos 

considerados prioritarios por el Estado. 
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12. 

13. 

Se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, así como las 
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos 

permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estarán sujetas a la tarifa 

impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozarán de 

una exoneración del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversión. Para 

este efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 la tarifa del impuesto a la renta será del 
24% y se reducirá un 1% anual hasta el tope del 22% establecido. 

Compromisos 

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2011 y 

2010 se detallan a continuación: 

El 1 de septiembre del 2002, la Compañía celebró un contrato de prestación de 

servicios y de duración indefinida con Champion Technologies Inc., mediante el 
cual Champion Technologies del Ecuador S. A. se compromete a prestar servicios 
de evaluación de crudo, agua, chequeos de corrosión, pruebas de análisis de 

laboratorio, colocar órdenes de química y hacer entrega de la química en el campo 

a los clientes, cuando éstos así lo requieran. El honorario convenido es de 

US$ 300 por cada hora empleada, facturada a la terminación de cada trimestre. No 

existe ninguna sanción por la terminación del contrato por consentimiento de las 

partes. En los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 no existe 

ingresos por este concepto. 

La Compañía arrienda un local donde funcionan sus bodegas y oficinas 
administrativas bajo un contrato de arrendamiento con duración hasta 2 años plazo, 

renovable previo acuerdo entre las partes. El gasto por este concepto durante los 

años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 ascendió aproximadamente 
US$ 38,000, respectivamente. 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisión de este informe (6 de 
marzo del 2012) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la 

Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados firnancieros que se 
adjuntan. 
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Ing. Ramón Yibipin Luis Lasso 
Gefenjé Gerigral Contador General 
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