NATUPLANT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

1- OPERACIONES

LLa compania fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 21 de enero del ano 1998 e inscrita en el
registro mercantil el 18 de febrero de 1998; y esta dedicada al cultivo, produccion, propagacion,
comercializacion, importacion y exportacion de flores, plantas ornamentales, arboles de diferentes
especies y mas variedades vegetales relacionadas con la floticultura, asi como también productos
agricolas de toda especie. Para el cumplimiento de estos fines podra realizar todo tipo de semillas,
fertilizantes, insumos, maquinaria, podra comercializar todos los productos obtenidos, en el mercado
mterno del Ecuador o exportar a cualquier otro pais.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compania, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuaciéon de determinados activos y pasivos
y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Bases de medicion. - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por los siguientes rubros de caracter material:

o Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado y

o Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su valor
presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por la Compafiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

e Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (deterioro) para los distintos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. La administracién realiza su matriz considerando:
- Clasificacion de los grupos por segmentos,
- Creacion de las bandas de anticuacion,
- Determinacién de los importes brutos cancelados,
- Determinacion de las tasas de incumplimiento,
- Consideracién de evaluaciones individuales.

¢ Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida util
restante revisada.
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ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida 1til de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del perfodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro.

Hipétesis de generacion de ingresos tributables futuros, cuya tributacion sea deducible de los
activos por impuestos diferidos, expresados en nota 13

Obligaciones por beneficios definidos:
Hipotesis actuariales consideradas para el calculo de beneficios a empleados (jubilacién
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 18 y 19

El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estandar de inflacion, rotacion de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estin determinadas en referencia a bonos de alta
calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran pagados. La
incertidumbre de la estimacion existe en relaciéon con las variables de base, con lo que,
pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compania.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar esta basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo opiniones
de asesores y consultores.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 20), las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la valuacion de algunas de
las pattidas incluidas en los estados financieros y patra efectuat las revelaciones, que se requiere
ptesentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los
adecuados en tales circunstancias.

a.

Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compania en los cuales se fundamentan los estados financieros,
son llevados en délares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International AccountingStandardsBoard (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones,
asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de
las NIIF.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros
consolidados y separados”, la compaiiia prepara y presenta estados financieros separados, por
lo que las mversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos,
los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo de gran
liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase Nota 5).

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compania es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su
valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales aplicando
el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la cual se determina
con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la compania espera recibir,
descontado a la tasa original (o ajustada para créditos deteriorados) y aplicando el promedio
ponderado de las pérdidas crediticias, en funcion de los respectivos riesgos de
incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. La provision es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro
gastos de venta.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos

financieros. (Véase Notas 6 y 16).
Inventarios

La compania durante los afios 2017 y 2018 para sus inventarios uso el método de valoracién
promedio ponderado.

Para la valoracion del producto agricola, este empieza con la importacion de semillas y
plantas, las cuales se siembran en macetas, se coloca fertilizantes e hidrata mediante riego, el
niumero de variedades sembradas de las plantas es de acuerdo a un estimado de ventas.

Las plantas se siembran cada semana, el tempo que debe pasar en produccién depende de
cada variedad, ya que algunas necesitan de 15, 25 o 39 semanas hasta 1 afio y medio, durante
este proceso las plantas requieren de un rango de temperatura, humedad, luz, sustrato y riego,
todos estos constituyen los costos de las plantas, los cuales se van acumulando durante el
tiempo del proceso de crecimiento (se maneja una matriz por variedad y niimero de plantas
en la cual se realiza la distribucion de todos estos cotos acumulados incluidos mano de obra)
y una vez concluido este tiempo de produccion las plantas (producto agricola) pasan a ser
disponibles para la venta. (Véase nota 11).

Muebles y equipos

Las partidas de muebles y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los muebles y equipos se
deprecian desde el momento en que los bienes estin condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada. (Véase Nota 12).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de sus muebles y equipos, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un detetioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segiin corresponda.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor neto
recibido y el valor a pagar es reconocida durante el petiodo de duracion del préstamo usando
el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de situacion
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el
activo calificable se encuentre disponible para su uso Natuplant S.A., clasifica sus pasivos
financieros dependiendo del propésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:

® Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

reedores comerciales v o or

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior a
doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en
el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente
para el fin de afio 2018 que es del 22% sobre la utilidad gravable.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Los impuestos
diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable expectativa de su

realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago.

® Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos, esto
sucede cuando han sido entregados los productos al comprador.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que
se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa de interés determinada por el perito. (Véase Nota 18, 19).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compania debe reconocer a sus trabajadores
una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efecttia la provision para este pago con
cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 27).
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NIIF 15 (Contratos con clientes), de acuerdo con el enfoque general

ingresos basados en “el contrato” la Compaiiia considera el importe del ingreso en base a la
parte asignada de la contraprestacion esperada y el reconocimiento del ingreso en funcién de
la obtencion del control por parte del cliente. Dado esto, la norma no tuvo efecto en sus
estados financieros, solo reclasificaciones por presentaciones de ingresos de actividades
ordinarias, que estaban registrados como ganancias.

En lo que respecta a la NIIF 9 (Instrumentos financieros), la Compaiia adopté el nuevo

estandar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018, utilizando el
método retrospectivo modificado. Este método consiste en determinar retrospectivamente el
pasado mas cercano que se ve afectado por el cambio total del ajuste inicial, el cual se
reconoce en la fecha de adopcién con efecto en patrimonio (resultados acumulados). Las
cifras comparativas con el 2017 en los estados financieros no se modifican y se presentan
segun las normas contables originales.

El efecto de adopcion de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar en el
estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimiento de la pérdida crediticia
esperada por USS$ 2.050.

El efecto neto en cambio de politicas contables con efecto en el patrimonio se muestra a
continuacion:

Us$

NIIF 9 (pérdidas crediticias esperadas) 2.050
Efecto neto, cambio de politicas 2.050

Salvo por lo anterior, durante los periodos cubiertos por estos estados financieros separados,
las politicas contables han sido aplicadas consistentemente.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2019 y
siguientes:
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No nmien
NIIF 16 — Arrendamientos
IFRIC 23 - Tratamiento de Posiciones Fiscales Inciertas
Marco Conceptual - marco conceptual (revisado)

ENM A

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio: intereses (minoritarios)
mantenidos previamente en una operacion conjunta

NIIF 9 - Instrumentos Financieros: pagos con compensacion negativa

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos: intereses (minoritarios) mantenidos
previamente en una operacion conjunta

NIC 12 - Impuestos a las Ganancias: consecuencias fiscales de pagos
relacionados con instrumentos financieros clasificados como
patrimonio

NIC 23 - Costos sobre préstamos: costos de préstamos elegibles para
ser capitalizados.

NIC 28 - Inversiones en Asociadas: inversiones a largo plazo en
asociadas o negocios conjuntos.

NIC 19 - Beneficios a los Empleados: modificacion, reduccion o
liquidacion del plan.

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio: definicion de un negocio
NIC 1y 8 - Definicion de Material

NIIF 16 Arrendamientos

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

licacid tori.

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2019
Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2020

Aplicacid igatori

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2019
Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2020

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2020

En el mes de enero de 2016, el IASB emitic NIIF 16 Arrendamientos. NIIF 16 establece la
definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La
nueva norma no difiere de la norma que la precede, IAS 17 Arrendamientos, desde el punto de
vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para los contratos que cumplan con las
caracteristicas de que exista un activo identificable y que se tenga el derecho a controlar su uso.
NIIF 16 sera de aplicacién obligatoria para los petiodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019.

Respecto a la NIIF 16, luego de revisar la normativa y su efecto sobre los distintos tipos de
artiendos operativos, se puede concluir que los contratos afectados a la Compania son
principalmente aquellos asociados a locales comerciales para brindar su servicio y bodegas.
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3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La compania ha optado en la adopcion inicial de la norma en su modalidad retrospectiva
modificada reconociendo activos y pasivos por el valor presente del total de los pagos futuros
comprometidos en los contratos. Estos flujos se descuentan a una tasa de interés incremental de
endeudamiento. Adicionalmente, se reclasificaran al activo fijo los gastos anticipados que estin
vigentes por dichos contratos. Las cifras comparativas con el 2018 en los estados financieros no
se modificaran y se presentaran segin las normas contables originales.

Se consideraran los contratos cuyo plazo remanente de vigencia sea superior a un afio. Para
aquellos con vencimientos remanentes menores a un afno, se procedera a dar reconocimiento de
los activos y pasivos una vez renegociados los contratos y se haya despejado la incertidumbre
respecto de los nuevos plazos y/o las rentas de arrendamientos respectivas.

El impacto estimado del ajuste inicial al 1 de enero de 2019 sobre el estado de situacion es el
siguiente:

TOTAL
UsS$
Aumento en pasivos por arrendamientos 38.321
Aumento de activos fijos por derechos de Uso 38.321

Este ajuste inicial en el estado de situacion origina un mayor activo por derechos de uso y como
contrapartida un mayor pasivo por arrendamientos, y activos y pasivos por impuestos diferidos.
El efecto contable neto por los conceptos de arriendos, depreciacién, amortizacion e intereses en
los resultados de periodos futuros producto del cambio por NIIF 16, dependera de la evolucion
de los contratos y de las renegociaciones de estos. Estos cambios producto de la norma, afectan
la temporalidad del reconocimiento en los estados financieros.

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracion estima que no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiia, en el ejercicio de su primera
aplicacion.

4 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaleza del negocio de la compafifa y su estructura financiera no representan riesgos
significativos en su actividad.

Riesgo Financiero. -

No presenta riesgos porque posee una cartera estable, con clientes grandes y reconocidos en el
mercado por su seriedad y cumplimiento.
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4 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
(Continuacion)

Se genera un control adecuado de la cartera generada por las ventas a crédito a través de politicas
claras y bien definidas para su otorgamiento.

Al cierre del afio fiscal de 2018, la distribucién porcentual de la cartera es:

No | 15 dias | + 15 dias | + 30 dias | + 45 dias | + 60 dias
Vencida
53.56% | 13.33% 882%|  5.89%| 3.38%| 15.02%

Riesgo de mercado. -

Por el tipo de mercado donde se desenvuelve la compana, no se evidencia ningtn riesgo de
mercado.

Los productos de la compania son muy apreciados en el mercado por su calidad y precio y la
demanda de los productos superan la produccién, lo cual garantiza la totalidad de las ventas.

Riesgo de liquidez. -

Razon Circulante: 7.0 Veces

Al calcular el indice de liquidez de la compaiiia, donde patticipan directamente el activo corriente
sobre el pasivo corriente, nos permiten determinar, que, en el caso de una eventual falta de
liquidez, la misma, no es significativa, ya que los activos corrientes, respaldan los pasivos exigibles
a corto plazo.

Riesgo de mercado. -

Por el tipo de mercado donde se desenvuelve la compafa, no se evidencia ningun riesgo de
mercado.

Los productos de la compafiia son muy apreciados en el mercado por su calidad y precio y la
demanda de los productos superan la produccion, lo cual garantiza la totalidad de las ventas.

Riesgo de liquidez.-
Razdn Circulante: 2.1 Veces

Al calcular el indice de liquidez de la compaiiia, donde participan directamente el activo corriente
sobre el pasivo corriente, nos permiten determinar, que en el caso de una eventual falta de
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4 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
(Continuacion)

liquidez, la misma, no es significativa, ya que los activos corrientes, respaldan los pasivos exigibles
a corto plazo.

Con los excedentes de liquides se han realizado inversiones en moneda local a corto y mediano
plazo en Instituciones financieras reconocidas por su solides, generando ingresos extras a la
operacion.

5- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2017 2017

US$ uss
Caja Chica 100 100
Bancos 130.567 76.890
130.667 76.990

6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas pot Cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden:

2018 2017
UsSs Uss
Corriente 28.536 27.968
Vencido de:
0 - 30 dias 11.807 13.218
31 — 60 dias 4.937 1.769
61 —90 dias 40 .
91 - 360 dias 7.363 9.413
24.147 24.400
Total, cartera 52.683 52.368
Menos: estimacion por deterioro (8.003) (9.413)

24




NATUPLANT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

7- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprenden:

2018 2017
Uss Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 99 27
99 27
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 317 230
Retenciones en fuente 689 503
Impuesto a la renta por pagar 21.149 20.940
22155 21.673

8- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
ACCIONISTAS

Las principales transacciones realizadas con la compafia relacionada Natuplant S.A. al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, comprenden:

201 2017

USs USs
Arrendamiento (1) 40.248 30.554
Préstamos entregados 45.000 -

A continuacion, se presentan los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas y accionistas
durante los anos 2018 y 2017:

2018 2017
US$ S
CUENTAS POR COBRAR:
ionistas
Natuflor S.A. 30.000 (2) -
Bloomstar Ecuador S.A. 15.000 (3)
45.000 -
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8- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

ACCIONISTAS
(Continuacion)
2018 2017
US$ U
CUENTAS POR PAGAR:
Companias relacionadas
Natuflor S.A. 2.299 143
2.299 143

(1) Corresponde al arriendo que se le factura mensualmente por un valor de US§ 1.596,72 a su
relacionada NATUFLOR S.A. por el alquiler de dos invernaderos de estructura metalica
cuya extension es de 7.195,80 metros de para que efectiie sus operaciones productivas,
mediante contrato por 12 meses desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2018, se aclara
que de existir renovacion del contrato habra incremento del canon mensual al inciso;
cualquier deterioro o dafo que sufra el inmueble asumira la arrendataria restituyendo
dicho inmueble en los mismos términos y condiciones que les fueron entregados.

(2) Corresponde a pré:stamo otorgado a la relacionada a ser cancelado durante el 2019.

(3) Corresponde a un préstamo realizado a Bloomstar Ecuador S.A. para capital de trabajo a 18
meses plazo a una tasa del 6% anual, pagadero a partir del 1 de enero de 2019

9- ANTICIPO A PROVEEDORES

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente
forma:

2017 2017

USs Uss
Jatoplant 5740 (1) 5.407
5.740 5.407

(1) Cortesponde al anticipo entregado para la importacion de plantas.
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10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros activos no financieros al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente
forma:

2018 2017
UsSs Uss
Empleados 1.045 269
Seguros 136 230
1.181 499
11- INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:
2018 2017
USs USS$
Plantas en proceso 207.004 91.507
Plantas para la venta 87.040 191.462
Agroquimicos 2.514 3.847
Material de empaque 2,128 2.812
Material para cultivo y limpieza 3.205 2.046
Material general, seguridad y suministros 1.371 1.106
Importaciones en transito 182 126
303.444 292.906
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12- MUEBLES Y EQUIPOS

A continuacion, se presenta el movimiento de muebles y equipos durante los anos 2017 y 2018:

Saldo al Saldo al Saldo
1 de enero 31 de diciembre 31 de diciembre
del 2017 Adiciones Bajas del 2017 Adiciones  Activaciones del 2017
LSS 158 Uss LUs§ Uss us uss
i muebl
Riego por gotco 6.698 - 6.698 12 6.710
Calefaccion 6.083 : 6.083 6.083
Magquinaria y equipo 3.207 < 3.207 - - 3.207
Invernaderos - - . - T6 G100 6.176
liquipo de oficina 3726 - - 3,726 1.110 - 4.836
Mucbles y enseres 1.107 - - 1.107 1.107
Plistico 20.032 1.933 (14.659) 7.306 - 1.923 9.229
41).853 1.933 (14.659) 28,127 1.198 8.023 37.348
Menos; Depreciacion Acumulada (29.752) (5.724) 9.870 (25.606) (965) - (26.571)
Subtotal propiedad, equipos y mucbles 11.101 (3.791) (4.789) 2521 233 8.023 10.777
Construcciones en Curso - 8023 (8.023) -
Subtotal propiedad, equipos y muebles 11,101 (3.790)  (4.789) 2521 8.256 - 10.777

13 -

a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporatias. Al 31 de diciembre se han reconocido activos por impuestos diferidos, su detalle

es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos pot impuestos diferidos por US§ 1.722 y

su detalle es el siguiente:

Activo por Impuesto Diferido

Activos diferidos relativo a jubilacién patronal

Activos diferidos relativo a desahucio

31/12/2018

1.417
305

31/12/2017
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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13- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

b)  Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante los anos 2018 y 2017:

Movimientos en activos por impuestos diferidos 31/12/2018 31/12/2017

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial ¢ -
Incremento en activos por impuestos diferidos 1.722 .

Total, activos por impuestos diferidos, saldo final 1.722 -

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afos 2018 y 2017, se muestra a

continuacion:
2018 2017
Uss UsSs
Gasto por impuesto cotriente (Véase nota 27) 35.854 33.541
Total, gasto por impuesto corriente
Impuesto diferido jubilacién patronal (1.417) .
Impuesto diferido desahucio (305) -
Total, impuesto diferido a las ganancias (1.722) -
Total, Gasto Impuesto a la renta 34.132 33.541

14- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden las obligaciones
adquiridas con los proveedores detallados a continuacion:

2018 2017

Uss uUss
Proveedores locales 10.208 9.375
10.208 9.375

15- ANTICIPO DE CLIENTES

Los saldos de Anticipos de Clientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprenden:
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15- ANTICIPO DE CLIENTES
(Continuacion)

Anticipo de clientes locales 172 8

16 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compania durante el ano 2018:

Saldos al 01 Pagosy/o Saldos al 31
de enero Incremento Utilizaciones de diciembre
USss uss USs Uss
Cotriente
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 46.851 231.677 (242.863) 35.665
Deterioro de cuentas por Cobrat 9.413 640 (2.050) 8.003
Largo plazo
g:t’;zg?f’s Defnidas; por Jubilhcion 28.078 5.444 (13.564) 19.958
Desahucio 6.523 1.576 (2.782) 5417
34.601 7.020 (16.346) 25.275
€5)] Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos por

pagar. participacion de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes IESS.

17- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los saldos de otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprenden:

2018 2017

USs$ Uss
Provisién gastos 723 742
Total: 723 742
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18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con
cllos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requerido en el estudio
para todos los empleados ya sean mayores a 10 afios de servicio y menores de 10 anos de servicio, la
provision realizada por todos los empleados el Servicio de Rentas Internas lo considera como gasto
no deducible a patrtir de este afio 2018.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacion actuarial del ano 2018 y 2017
fue del 4,14% anual. De acuerdo con los estudios actuariales contratados por la compania, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2018 asciende a US § 19.958.

19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la compania
debera bonificar al trabajador en un 25% de la ultma remuneracion mensual, por cada afo de
trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de Ila
poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Natuplant S.A., con su propia estadistica.

20- PATRIMONIO

Capital Suscrito
El capital suscrito de la compania al 31 de diciembre del 2018, se encuentra representado por 49.277

acciones ordinatrias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
Compania para el numero de acciones ordinarias.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compania debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
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20- PATRIMONIO
(Continuacion)

Reserva Facultativa
De acuerdo a los estatutos de constitucion de la compaiiia determinan que La Junta General podra

constituir otros fondos para los objetivos que ella determine, la compania destinara el porcentaje que
acorde para constituit la reserva facultativa.

Se resuelve mediante Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2017 apropiar el
valor de la reserva facultativa por un valor de US$ 178.599.

Se resuelve mediante Junta General de Accionistas celebrada el 26 de marzo del 2018 repartir a sus
accionistas un valor de US$ 150.000.

Resultados acumulados adopciéon por primera vez de normas internacionales de

informacion financiera (niif)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF.

Mediante resolucién No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluaciéon de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por Valuacion, Utilidades de Compaiias Holding y
Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos
al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compania.

Se resuelve mediante Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2017 repartir el
valor de US§ 314.968.

21- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los anos 2018 y 2017 se detallan a
continuacion:
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21- INGRESOS
(Continuacién)
2018
Cuenta US$ Plantas
Ventas de plantas 761.448 279.729
761.448 279.729
22- COSTO DE VENTAS
El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los siguientes
rubros:
2018
US$
Suministros y materiales 212905
Sueldos y salatios 192.725
Costo plantas producidas 63.871
Gastos generales 42.109
Gastos de servicio 8.023
Gastos de personal 4.873
Mantenimiento general 551
Depreciaciones 27
Amortizacion 107
Otros -
525.435
23- GASTOS DE ADMINISTRACION

USss

2017

674.717

674.717

190.723
194.750
41.141
19.272
5.270
1.242
203
19.726
774

Plantas

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros

2018
Uss

30.079
18.918
888

Sueldos y salarios
Gastos generales
Gastos de personal

]

01

gE

11.465
33.285
436
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23- GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacion)

2018 2017

USs USs
Depreciacion y amortizacion 586 588
Mantenimiento general 8 56
Gastos de servicios 729 456
Materiales y suministros 517 517
51.725 46.803

24- GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2018 2017

Deterioro en cuentas por cobrar 640 5.790

25- OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2018 2017

US$ US$
Baja de plantas 5.584 -
Cargos financieros 295 272
Gastos no deducibles 4 225
5.883 497
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26- GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes

rubros:
2017 2017
USS US$
Intereses ganados 2118 (1) 20.157
Otros 2416 655
4.534 20.812

(1) Corresponde a los intereses ganados en la inversion que finalizé en el mes de abril del
2018.

27 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

27.1- A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el ano del 2018:

2018 2017

Participacion  Impuesto a la Participacion Impuesto a la

Trabajadores Renta Trabajadores _Renta
ifg:g;‘l‘fs de pasficacince 182.299 182.299 169.338 S
Mas - Gastos no deducibles (1) ' 8.020 8.523
Base para participacion a trabajadores '"1;(;';’1‘(; -"1-:!-7-.;;-6-1-
15% en participacion (27.345) (27.345) __E2“5401) “ELTS_-;;)_{;
Benslomsachesty $Z= 0 0 ] 1 ';3‘2"‘;;"-4: _______ -“1-;2-.:6“{;
ok $ 20000 | ;)_5—;;;: _____ 3_ 3_;1_{

(1) Corresponde a la provision de jubilacién patronal por USS 6.440, desahucio por US$
1.389 y otros menores por US$ 190.
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27 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)
27.2- A continuacion, se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Fcuador
y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafifa:

2018 2m7
Importe Importe
Parcial uss Yo Parcial Uss Ya
Impuesto en ¢l estado de resultados (tasa efectiva) 35.854 23,14% 33.541 23,30%
ucsto teorico (tasa nominal 34.090 22.00% 31.666 22.00%
Resultado contable antes de 154954 143.937
Impuesto
T'asa nominal 22% 22%
Diferencia 1.764 1,14% 1.875 1,30%
Lixplicacion
Gastos no deducibles 8.020 1.764 1% 8503 1.875 1,30%
1.764 1,14% 1.875 1,30%

28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
Impuesto R

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:
e 5 anos con entidades del sector financiero popular y solidario

® 3 afos para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos deducibles:

e Soblo seran deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Codigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores. Las
provisiones ya constituidas en afios anteriores deberin reversarse contra ingresos
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28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

e Con respecto a los gastos personales:

Podran incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en unién de
hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en uniéon de
hecho, que no reciban ingresos gravados y que dependan de este. No
deberan percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la
seguridad social o patronales, que por si solas o sumadas estas pensiones,
supetren un (1) salario basico unificado del trabajador en general, respecto
de cada padre o madre, de ser el caso.

- Se podran incluir como gastos personales, en educacién, los gastos por
arte y cultura.

- En gastos de salud, se podrin incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente cettificadas.

e Para la conciliacién tributaria:

- Se podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor
de la compra de bienes o servicios a organizacion de la Economia Popular
y Solidaria y a las Microempresas. El limite de la deduccion adicional se
calculara de manera proporcional considerando la relacion de los costos y
gastos deducibles generados con las organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria comprendidas para este incentivo frente al total de
costo y gastos deducibles que se generen en cada ejercicio impositivo, para
este efecto se observaran:

'Pfoporcién de Costos y Gastos en Org- anizaciones| Limite de deduccién adicional del
E__PS Micrggmpreg?.s costo o gasto en EPS

Hasta 5%

&%
;Dcsde 5,01% hasta 10% 8%
Desde 10,01% en adelante 10%
3. Obligacion a llevar contabilidad:
Capital USD 180.000 dolares
Ingresos anuales USD 300.000 délares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 dolares

* Para fines tributarios, las personas naturales no consideraran dentro de los
limites y no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos ajenos a
su actividad econémica, tales como:
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28 - REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)

Relacion de dependencia sujeta al Codigo de Trabajo
Pensiones jubilares

Herencias, legados y donaciones

Loterias y rifas

Indemnizaciones por seguros

Indemnizaciones por despido intempestivo
Bonificaciones por desahucio laborales
Enajenacion ocasional de inmuebles

Dividendos

Rendimientos financieros

Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando
no sea su actividad habitual y

Enajenacion de derechos representativos de capital

4. Impuestos diferidos

Se incluye para el cilculo de activos por impuestos diferidos a las provisiones por
jubilacion patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas para
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partit de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la gestion financiera no son
deducibles; sin embargo se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectué la provision y hasta por el
monto efectivamente pagado.

5. Unlidades Reinvertidas:

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional deberan destinar el valor de la reinversion exclusivamente a:

- La adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo,

- Activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
pata produccion agricola, acuicola, forestal, ganaderia y floricultura, que se
relacionen directamente con su actividad productiva.

- Asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva e incrementar el empleo.
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28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

e Las sociedades de turismo receptivo deberan destinar el valor de la reinversion
exclusivamente en activos necesarios para el desarrollo de esta actividad y que tengan
como fin el impulsar la industria turistica nacional.

® En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las Asociaciones
Mutualista de Ahotro y Crédito para la Vivienda, podran también destinar el valor de
la reinversion a la colocacion de créditos productivos.

6. Anticipo de impuesto a la renta:

- LEste ano es el ultimo en donde el Anticipo de Impuesto a la renta es
impuesto minimo de impuesto a la renta.

- La devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo (ITE) promedio de los contribuyentes en general
O por segmentos.

- La devolucion total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el
impuesto a la renta causado, cuya solicitud podra ser presentada una vez
terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaraciéon de impuesto a la
renta, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

Retencion de Impuesto a la Renta

7. Las Sociedades emisoras de tarjeta de crédito o de débito que por cuenta de terceros
paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan
efectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la Ley de Régimen Tributario.

29 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compafia, ni la informacién presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compania en febrero 27 del 2019 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados pot

la Junta de Accionistas sin modificacione
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Arturo Carvajal / Nubia Gordén
Gerente General Contadora
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