COBRRANZAS DEL ECUADOR S.A, RECALDADORA
NOTAS A LGOS ESTADOS FINAMNCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U 8, dblnres)

INFORMACION GENERAL

COBRAMZAS DEL ECUADOR S.A RECAUDADORA, lue consfituida oo lu ciedad de
Chints, & 7 de enera de 1998 bajo I denommasion de COBRANZAS DEL EULADOR 5 A
RECALMADORA, & inscritn en of Registro Mercantil ol 29 de encro de 1998, Medimie
esortture piblica del 14 de marzo del 2003 se procedié ¢l cambio de denominacion spcial de
Campnitia a COBRANZAS DEL ECUADOR 5.A. RECAUDADORA

Su sotividad principal constituye Is presteeion de servicios de cobraneas, judicinl o
extrajudicial, titulos de crédito v titnlos valores. Podra ademas cofcbrar contratos do asoctacion
¥ subeointratos para i prestacion de servicios.

POLITHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

it

1.2

2.3

Declaracidn de cumplimignto - Los estados financieros han side preparados de
conformidad con las Normes Internacionalés de Infoemacion Financiera (N1UF) amitides
por ol Congejo de Mormas Internpcionakes da Contabilidad (JASH),

qua'#r.r Aunclonul - Lo moseds funcional de 1o Compisfiia g5 e Dolir de [os Estados
Limdos de Aménca (L5, ddlar), el cusl es la moneds de circuladon en ¢l Ecuador.

Rases de prepuracicn - Los pspados fmancieros hae sido prepamedos sobie los beses del
costo histdnico excepin por cierfas propiededes ¢ instrumentos Gnmmeieros que son
medidos a sus valores razonahles, ml como se explics en las politices contables incluidas
s abajo.

El coste lnstorico esta busndo genernlmenie en el valor razonahle dela contraprestacion
entregada o canbio delos bienes y @ervicios

El volor mzonnble 25 e precio que se recihiria por vender un petivo o el valor pagsdo
piara transferir un pasivo entre participantes de un mercado en In fecha de valosacion
independiemements de 51 ez precio es directamente obseryable o estimado unlizandi
aten téernca di valosecion. Al estimar ol valor neeonsble de un active o un pasvo, ln
Compailia tene on cuénta las camcteristicas ded activo o pasivo que los puticipantes
del mercado tomarinn en cuenta al fijar el precio del sctive o pasive & 1a fechias de
medicion. El vabor razonable o efectos de mediciinm v o de revaladidn en los estados
fimngicros, se determing sobre ima hase de este tipo, a excepcion de Tas ranancciones
relacionadus » pagos basados en scoiones que se encoentran dentro del sleance de T
NIIF 2, Ins operaciones de arrendamients que estin dentro del alcance de la NIC 17, v
las mediciones que tiens algunas sumilitudes con el valor mzonable, poro no son su valo
reonable, tles como ¢l valor neto de realizacidn de la NIC 2 o &l valor en uso de Is
NIC 36,

Adhcaonalinemte. s efectos de informacion fAnanciera, las mediciones sleciuadns novilor
rronsble sz clasificen en ¢l wivel 1, 2 0 3 con base on ol gradie de importincin e fos
msusns pira la medicion del valor mrotinhle en su tombided, Ios conles s8 desariben o
continisciin:
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2.6

Nived [} Som precins cotizados {sin ajustar) en mercados actives pars sciivos o pasives
itlénticos que s entidad pueds acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos o los precios eotizados incluidos on ol Nivel 1 que sean
ohservahles parn el active o pasive, va sea directa o indirectsmente

Nivel 3 Tnsumos son datos no ohzervables para el achivo 0. pasivo,

L tmportes de las notas 8 los estados Bhoncieros estin expresadosen US. dilnres,
excEptn cuntndo se aspeciligee 16 codlnin,

A pontinuscion s desoriben Jas principales politiens contables adoptadas en la
prepamciin de estos estdos financians,

Efectivo y equivalentey de efective - Incluye squellos sctrvos finmoeros lgndos,
depdsitos o mversiones Mnmmcieras liguidas, que s¢ pueden trnmsfivmr ripidaments en
etectivo en un plaso inforior & mes meses v sobregres bancarios.  Los sobregiros
bancarios son presentades coma pasivos corrientes en el estado de situscién financier,

Inventarios - Son presentados nl costo de sdquisicion o valor neto realizable, el menor,
Som valundos al meétodo de promedio ponderido.

Propicdades v ogipes

261 Medicidn en el momento del reconecimiento - Las partidas de propiedsdes ¥
equipos 52 miden inicialmere por s costo

El cozto de propledades v aquipos comprendes su precio’ de adqnizicion mds
tndos |os costos directwments relscionmdns con fa ublcacion v 1s pussin en
condiciones de fimcionamiento,

Adicionalmente, so considers comn porie del costo de los activos, los cosios
por préstamos directomeme atribuibles n la adquisicidn o comstrucoiin de
activos enlificados.

2.6.1 Medicidn posterior al recenocvimiento: Despuds del reconocmuento imeral, bas
propiedades v equipos son repstadas ol cosio menos 1o deprecincion
gomnulada y el miporte scumulade de fas perdidas de deteriorn de valor. Los
pikstod de reparnciones y mantenimientos ¢ lmputan a resultados £n el perdodo

en que se producen
263 Mdunde de depreciacidn y vidas fifles - El costo de propiedades v equipes se
deprocia de actierdo con of método do linea recta. La vida dnl estimada, valor

residual y mgtodo de depreciacion son revisados al final de cada afie. slendo el
efecto de cunlquier cambio en ef estimodo registrado =obre unn hase

prospectiva.

A contipuacion se presentan |as principales partidas de propledades v equipos
w Ins vidas atiles usadas en el edlonlo de In deprecipciin:
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Vida btll

liem {en aflos}
Muebles de oficinn 5
Equipo de oficina 13
Equipo compufecional [0
Vehiculos 10
Instalaciones v adecuaciones 11
Actve en mrendamento fnmciern 3

164 Rerlro o vonra de propledodes v eguipoy - La unhdsd o perdida gue sune del
retno o venta de una purtids de propiedades v equipos o caloulads como la
diferencin entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida
en resultados. En easo de venta o retiro subsiguionte de propiedades revaluadas,
gl saldo de la reserva de revaluacidn es transferido directamente s utilidedes
retenidas,

Propicdades de inversivin - Son aquellas montemdas pars produsts rentas, plusvaliag o
mmbas v se mden imeiakmente ol costa, meluyvendo loy coston de b rensaccidn. Luego
del reconocimiento ficial, las propiadades de inversion son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y ¢l imporie de las perdidas de deteriore de valor,

Degeriore dal valor de fov activos taegibiey - Al finol de cada periodo, 1o Compafin
evahin los importes en libros de sus sotivos tangibles o fin de deferminir & exisie un
mdrontive de que estos aetivos im suftido algun pérdida por defericro,  En tal caso, so
caloula €l importe recuperable del active o unidad geneiadont de efeciive a tin de
determingr ¢f alcance de ls pérdida por doteriorg (de hober alguna)

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, no e determind deterioro de los activos tgibles

Cantos de beneficios por refive v bengficios por ferminaclida - Los pagos & los planes
de-aportaciones definidas s& reconocen como gastos al momento en gue el ompleado Ba
prestado ol servicio que 1o otoren el derecho o hacer bns sportaciones.

En ¢l caso delos planes do beneficios defimidos por retiro, ¢ costo de tafes beneficios es
deteminado uhhizando el Metodo de ln Umdad de Crédito Provectadi. con valorsciones
petuariales renlizadas al final de cads periodo mmunl sobre ef gue s informa. Las nuevis
medicioney, que incluyen gananmss y perdidas sciuurinles, el efecto de loz carhics. bl
tope de activos (s aplica) y el rendimento sobre los activos del plon (éxchoeendo
mtereses) soreflef mmedintamonte en ¢l estado de situncion financiers con un cargo o
crédito reconacido en atro resultado mtegral en 2l pevindo en que oomre. Las nuevas
mediciones reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
pannncias acomuladas v oo serd reclasificada sl resulindo del periodo.  El costo de
sprvicios pastdos se recotoce en resultados en el periodo de una modificacion del plo,
El interés neto se calouls al wplicar la tasa de descuenio al inicio ded periodo al beneficio
defintide note pasive o activa. Los costas por beneficios defimidos se eategonzan somo

Wpue

Costo de servigio (mcluvendo coslo de servioio cornenle, coste de seracio pasada,
como mmbidn genancias v péndidas sobre reducciones v liguidaciooes);
Cradlir & IMgreso par iMEreaes neto; v



# MWoeves mediciones.

La Compsfiia presentn los primeros dos componentes de Jos costos por booeficios
definidos en el noboo “gasto poc beneficios de emplepdos”™. La reduccion de ganancias y
perdidas se contsbilizan como costos de servioios pasados.

La obligncion por beneficios de retiro reconocida en ol estade de situacion financiern
represents el déficit o supesivit meal en los planes de beneficios delinidos de b
Compafiin. Cualguier superivil resultanle de este ciloulo es linitado al valor presenie
e cuslquivs bevelicio scondmico dispomible on forms de recenbolsos de los plancs o
reducoiones en las spormoiones fituros a los plancs,

Lin pasive por un beneficio de terminacion se reconoce 8l prinapio coando 1o entidad ya
no puede retirar ln ofertn del beneficio de terminneion v cunndo [n entided reconoee
cunsbiquier codte de restructurcion relacionado

210 Impuestos - El gasto por unpuesto o la renta represents | sumn del mmpuesto & [e rents
por parar porriente v el mmpaesto: difendo:

100 Impwesto corriente - Se bass en ln onfided groveble (ributorin) sepastrads
duramte &l afio. Lo ufilided gravahle difiere de la utilidad comable, debido nlas
partidaz de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn
gruvehles o deducibles.  El posive de s Compafin por concepto del impuzsto
cofneole ¢ caloula uhibonde las (a=as Gacales aprobadad al fnal de cady

periado,

202 Imipuestor  diferides - S reconnce sobre les  diferencas  femdporanns
determinadas entre 2l valor en libros de los activos v pasivog inchidos en Tos
estndon linancieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por mmpuesto difendo se
reconoce gendralmente pora todus 1o diferencins temporanis impombles. Lo
activo por impeesio difenide s econoce pot lodas as diferenclss fempomias
dodocibles, en |n medide eo que resulte probable que la Compadia disponga de
utilicindes gravables futuras confra Ins que s& podrin cirgar esas diferencin
fempormzas deducibles, Tsins potivos v pasivos noo 5o reconocen s Ins
diferencias temporarias surgen del reconocimiento imicin] {dwstinio &l de la
comnbinmitn de nepocios] do Olros BCtvos ¥ PASIVOS 80 LGN GPeEESion Que no
afecin In otihdad gravable (tributera) m te-conteble

El importe en libios. de un activo por impoestos diferidos debe soneferse o
revisiin al fingl de cada perioder sobre el que se informe v se debe reducir, en lu
modida quo estime probable que o dispondri de suficiente utilidad gravoble
(tributaria), o6 el fiturs, como pard permitic gue s rocupere la wombdad o una
parte ded potivo,

Los actives 3 pasivos por impuastng diferidor <2 miden empleando ks thsas
fiscales que se eapera sean de apliceciom en ol periodo en ¢l que ef activo s
renfice o &l pisivio se cincele, bassdose én lns tasis (v Teyes fiscules) que hayan
sido aprobadss o practicamenic aprobadas al final del periodo gue se mfirma

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos ¥ los activos por impoestos
diferidos reflejard las consecnencids fiscales que se derivarian de la forma en
que In entdid espern, o] final del perfodo sobre o gue se informa, recupersr o
liquidar el importe an libros do'sus activos ¥ pasivos,
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La Compuiiln compensy activos por impuestos diféndos con pasivos por
unpuesios diftrides s, v solo si tiene reconogide lepalmente ol derecho de
compangarios, frente & la misma auioridad fiscal, los imposies reconocidos en
esas partidas v 1e Compafifa tiene la intencide de guidar sas sctives y pasivos
SO0 NRLNE,

2103 Impuesior corrigries 3 diferidoy - Se reconocen como mgreso o gRsto, ¥ son
incluidod en ¢l resulisde, excepto en fa medids en que bwven surgido de ann
transaecion o sucess que sereconoce fuers del resulindo v sea en ofro resulindo
{mtepral o directamento en ¢l patrmmonio, en cuyn-case o impuesto también s
reconoce foern del resulindo; o oumndo surgen ded vegistro inicial de una
combinncion de negoeios.

Proviviones - Se reconooen cuando In Compafis tene una obligacion presenid (v sea
legtal o tplicitn) eomo resulipdo de un suceso passdo, es probable que ln Compaiila
tonga que desprondorse de recursos que incorporon beneficios coonomicos;, pera
cuncelar fa oblipacion, v puede hactrse unn estmacion fable del importe de Ia
oblpacri

El imparte reconocido coma provisidn debe ser 1n mejor estimacion del desembolso
NECESNTD plary cancetar I8 obfigucion presente, al Anal de cads pedodo, teniando on
cienta bos desges v las incertidumbres conespondientes. Cusndo se mide uns provisidn
wsando el flwo de eloctive estimado para cancelu by obbpacion prosente, sy tmporte o
libros representn ¢l valor setunl de dicho Nujo de efectivo (cuando e efecto del valor
del dincro en of tempa of material ).

Cuando se gspera In recuperacion de alpunos. o indes los beneficind scondmicos
requeridos. para. cunceber wnn provisiin, s reconoce uni cuertta por cobrar como un
Botive si & virlualmente seguro goe se recibitd o desembolso y of monto de ls cuentn
por ovhrer puede ser medido con Gabilhidad.

Benefloios o capleadoy

2121 Bereficlos definidos: Jubilacldn patronal y boniflcacidn por desahuclo - Bl
gosta de los bensficios defimidos (jubilncion potronsl v bonificaciom por
desahincio) &8 determinado ofifizmndo el Método de In Umdad de Crédito
Provectada, son valoracionés setunnales réalizadas al final de cadn perdodo.

Less costis por-servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resuliado del afio
en gl qua se genernn, asi como el interds financiers generado por 1o obligasion
de beneticio defimdo,

Las muevas medigiones, que comprenden fas panancias v pérdidas actunniales,
56 reconocen en el estndo de simpcton finonciern con corpn o abono B ofro
resultado integral, en el perlodo en que se producen, Bl reconocimiento de las
ganancias v pérdides asctuanales en otro reésultedo mtegral se reflejan
immedintmmente en las ganeancias scumulsdas y no son reclasificedas a lu utihidad
o perdide del paritdo.

L1232 Participecidn a trabajadores - La Compnfifa reconode un pagiva y un gases por
la participacion de Tos tahagndorss en las ufilidades de lu Compafiie, Esto
beneficio se caleuln p ls tasa del 15% de lns ubihidades liguides de scuerdo con
disposiciones lopales,

Arrendamlentos - 5S¢ closifican como  financierod  cumndo  Tos  Erminos  del
arrendnmienta nsfieren sustomomlmente o los arrendatorios fodos fos nesges v
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beneficios mherentes o lo propiedad, Todos los demas prendmmienios se clpsafcan
SIS GRS,

1131 La Compaiis coma arrendotorio - Los sendamientos: opersiivos s cergan o
resulindos smpleando o) métndo de linea rect, durante el plazo comespondienns
aal mrvendarmianto

214 Reconicimivete de lngresox - 5S¢ caleulam ol valon rezonable de ln comrapresiacion
cobrada o por cobrar, teniondo en cucnts ¢l importe estimado de coealquier descnento,
hanificacion o rebaja comercinl que i Compafiia puedn otorger

2141 Prestocidn de serifofas - Los ingresos por In prestacion de servicios se
reconocen en base al prsdo de reslizncion de la transwocidn, y siemprs y comndo
puedan ser medidos de monera fiable.

2142 Fentn de biewes - Se recosocen qunndo la Compaiiia transficre los ricsgos v
heneficios, de tipo. significativo, denvidos de lo propredad de low bienes; e
importe de los ingresos v fos costos inciridos, o por incurris, en relagion con
la tranaaceidn puedsn ser medidos con fiabilidad v es probable que I Companin
recthn los beneliooy seondmicos asociados con ln trmsaceion.

L1143 Ingrexos por intereses - Lo mgresos por intereses de un activo (inancier se
recimocen cumndo sen probable que ln Compadiis rectbe fos bemefioios
eoondmicos asocindos con ln tmnsaccion v &l tmporie de los inpresos de
notividades ordmnras pusdn ser medido de forma fishle.  Los ingresos por
intereses som repistrndos sobre unn base de tiempo, con referencia ol caprinl
pendicnte v o la tasi de inlerds electiva aplicable, Te cual es 1o tasa que tgualn
fos flos de efective futoros esttmados & 1o largo de la vida csperada del
mstiutenio fnmciero o, sulndo sea pdecusdo, en un perdodo mas corbi, cot el
importe teto en hibros e ol reconpcimiento iwcinl.

215 Cestos v Gastoy - Se regisiran al costo historice. Las costns v gtos se reconocen 2
edica que son incurridas, independientemente de To fechn en que s hoya realizndo ol
pago, ¥ soregistran oo el periodo mas cercano en el que se conocen.

216 Compensacidn de saldes v transaccloney - Coiio normin geneml on los estados
fnoncierna no e compensan los potivos y pasivos, mmpoco los mgenesos v gasios, gabvo
squellos casos en los que In compenseciin sea requerida o permitida por algmin norme
v osia presentrcion sen el reflejo de [n esencia de In ransaccion

Log ingresos v gastos oon orgen €n ransacciones que, contmcualinents o por uma
noma legal, comtemplan 1@ posbilidsd de compensacion v la Compaltin teos Lo
jritenaidn de ]]qm'dlu' Jrar su unpcrrl!: neto o de realizar f activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinen, se presentan netos en resultados,

247 Instrumeatos fingncierss - Los sctivos y pasives finanmeros sc reconocen cusndo un
ontidad do la Compaiiia pasa o formar parte de les dispositiones conlractuntes del
InEfTmento.

Los aotvvos v pagivoy finmeieroy se miden micindmente ol valer razonable, Los costos
de trmsaccion gue son diectements ambnbles o la adouisicidn o emision de activos ¥
pagivos finencieros (distintos & los pefivos v pasivos finmcioros desipoados af valor
mzonuhle cnn cambie en log reselindos) se ngregan o deducen del wlor mzonable die los
activos o pirsivos Anancieros, cusnde sen spropiado, al momento del reconocimiants
imicial.  Lios cosws de tansaccion directmente atribuibles o In adquisicion de activos o

s



pasivos financieros despnades al valor meonable ¢on cambio én los resulindos se
recanocen de inmediaie en el resultado del periedo.

LI8 Activos finuncieros - Los activos finenoeros se clasifican dentro de lis signisnsfes
categorins, activos finuncieros “"nl valor razonshle con cambins en los resulindos™,
“mversirmes mimtenidas hasm el vencimiento™ “potivos finoncieros disponibles pars 1a
venta”, y “prestamos y parindas por cobaar”. La clasificacion depende de lu naturalezs y
prophato de los sctivos fInanéierod v ose detenmms o] momento del recohoctmisnto
miginl. Todas las compras o venles reputares de activos finascieros son reconocidas v
dudas de baja o lu fecha de o ransnccian, Las compras o venias rogulares son todas
nqueling compras o ventas de activos financieros que requieran (o entregn de netivos
dentro del marco de tempo esmblecido por ona regulacion o seyerdo en ¢l mencsdo.

2181 Meéiode de la tasa de interds gfectiva -El método de Ta tusa de mrerds efectiva
23 un mélodo de ealeulo del cosio amomizado dé un instrumento financierd v de
nmputacién del ingreso financieso a lo fargo del perlodo refovante. La tasa de
mmterey efectivi & In i de descoenio que 1eoala exsctameniie: los Mgos de
efisctivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos bégicos
de mntereses pagodes o recibides. costos de wansaccion y oims primas o
dedenentos gque estén imoluidos en el cbloulo de la tazn de interés efectval a lo
largo de la vids sspecada el instrumento fnencieoo o, cumindo sea adecuado, en
unl periodo masoorto, con el impoite neto e libros en ol recosocimienty micral.

| ingresos son reconocidos sobre In base de In teea de interds efecrivn pam Ioa
imirumentos de degda disnntas 5 los actives fmancieras cinmficados ol valor
raroaihie con cambno en log resulfados.

2082 Agctivoy financieroy ol valor razonahle con camibdoy en o resuliades

Los activos financieros son ¢lasificados como al valor razonsble con cunbios
en los resultados cupndo e sctive finmnciero g3 mantenido pora negocinr o
:Iﬁsmnm!: oo al valor rizomable con cambios en los resulindos.

Un aetivo financlero es muontenido pars negaciar s

*  Hasido sdiumdo prinoipalmente pars propdeifos de sy venta 8 corto phi,
0

* Al momento del reconocimiento micial forma parte de wn ponntolio de
insttumentos fnamcieros mungiados por 1 Compafiia v s tiene evidencia
dic ym pabron actosl reciento de bonefieios o corlo plizo: o
Es on derivado que no ha gido desipnndo y efective como mstumento de
cobermura o gnniin fisaneiern

Los activos lnancieros distntos o los activos fnmcoeros motentdos parn
nepociErpueden ser designedos al valoy rezonable con cambiog eo 108 resultados
ol momento del reconocimiento inicial si;

Dicha destgnecion ehiming o reduce significativamente una inconsistencia
de medicion o reconoeimionto qua pudiers surgir, o

Bl sotive financicio fonma parte de un gropo de 86ovos o pasivos financicros
o anthos, ¢ ¢ual es manejado v so rendiomento es evaluads subre ln base def
valor raznnable, de conformidad con el manejn de riesga documentado In
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Compafiia o su estrmegia de imversidn, y ln mlormaciin sobre lo Compaiiio

&6 proporcionada infernamente sobre dicha base; o

Foona porte de un confzato gae confiens TNo O MAS INSrmentos implicitos,

¥ In WIC 39 permite que todo e contrato eombinado sea designado ol vador

mzonable con cambiog en log resultados.
Los mctivos finencieros al valor nzonable con cembies en los resultedos se
registran ol valor mzonable, reconociendo cualquier panancia o pérdide surpida
do Ias nueves mediciones oo ol estade del reseliado del peredo, La ganoncia o
pérdida netn reconncida on el resuliado del periodo mearpora conlguier intorgs
o dividendo generado sobre o sctivo financiers v sc incluye en la partids de
‘oivas ganancias y pérdidas’

Inversfoaes manteniduy. haste e venclmlenfe - Los inversonss mingenidas
hasts el venchiniento son scfives financieros no dervidos con pagos fijos o
determinables v fechas de vencimiento fijas que la Compsfita tene 12 imtoncidn
afirmativan v cipacidad de oumiener hesta = yvencuniento, Luepo  del
recanocimienta inicial, las inversionas mantenidis hastn e vencondenio se
miden al costo mmortizado usando el método de la tasa de interds efectiva menos
cuslguier deteriors.

Actives finoncieroy disponibles pura la vents - Los activos  fmnoioros
disponibles pars ln ventn son instrumentos mo denvados gue son degignados
como dizponibles pira ln venta o nd son clssificados como (4] présiemos v
partidns por cobrar, (b) imversiones mantenidas hasta o vencimiento o (e
sctivios fmancieros el valor reeonable com camnbio en fos resultados:

Liog mstumentos redimibles cotizados mameaidos por la Compoilin que son
negocindos en un mercado activo se clasifican como sctives financieros
disporibles para 1n venta v se expresan al valor razonable al Tnal de ceda periodo
sobre el cual se inforoa, Lo Compaiiia tmbién tiene inversiones no cotzadas
que no sm comercinbizadas en un mercaddo sctive pero que son tambien
clasificadas como actives finaneieros disponibles para la veria v expresadns al
velor razonable al final del periodo sobre el cual so informs (debido o que los
directores considerim que el valor mzonable puede ser medido con finhihidad),
l.os cambios en el tmporte en librog de los sctivos Gnancieros monetirios
disponihles parn la venta, refscionados con cambios en (25 tasaz de cambio (vier
alxijo), Ios ingresos por imeresss caloulados usando & métado de la tasa de
interds efoctive v los dividendos sobre Tns inverviones de pofdmonin s
revonocen en el resultielo ded periodo. Otros cambios en el importe en libros de
log scttvos finahoieros disponbles pacn la vents se reconocen eo obo resultado
integral v son acummudsdos bajo el titulo de resorva derevaluacitn de inversiones.
Al momenta de la ventn de ln inversitn o & so determinn que 52 encientrn
dereriorada, la ganancia o pérdida previamente acurmuladn en la meserva de
revialuacion de lns inversiones g reclazifics en el resulitedo del periodo.

Dividendos sobre los mstrumentos de patimonio disponibles para la venia son
reconocidos en el resultado del perindo al momento en que e estubleco of
derecho de In Compafiia a recibir log dividandes.

El valor meonohle de los setivos finmmeierns monemrios disponibies parn la
venta denominsde en moneds extranjom se determing en esa moneds extranjera
v B¢ convierte n b teg de cambeo vigento al final del periodo. Las gpansncias v
pérdidns en moneds extrunjam que son reconocidss en o esaliado del periodo
g2 determinion con base en el costo amartiesds del setve monatario, Otrms
punmnedas y péndids en combio de monedn extunjer 38 moonDcen &y ofro
resultndo mtegral
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2.18.5

2.18.6

Las inversiones de patrimomio disponibles para ln venta que no fienen un precio
de cotizacion en el mencado v cuyo valor nomable no puedn g2 medido con
fubifidad v los derivados que estin relacionados v deben ser cancelados al
mwmente de lu entregs de dichas inversiones de patrmnonio oo coteades se
midden al costo menos cualquier pérdida por detenoro de valor identificads al
final de coda periode en &l qué s informa

Préstamox y cxentax por cofrar -Los préstamos ¥ coentis por gobrar son activos
fnancieros no derivados con pagos fijos o determinables que oo son cotizados
en un meréado activo. Los préstamos v partidas por cobrar (incluyendo lus
cuentas por cobmr comercinles, saldos bancunos v efsctive, v otros) son
medidos al coste amortizade nseido ¢ mélodo do fa tass de interds efoctiva,
mens s cualguies deterions de valor,

Los ingresos por intersses s¢ reconocen aplicendo la msa de interés eféctiva,
excepto por las cuentas por cobrir a corto plazo cuando el reconocimiontno del
inferds resulte inmaterial

Deteriora de valor de Activos Financieras - 1oz activos financieros distintos
pquelios designados al valor mzonshle con cambios en los resnltodos san
probados por deieniorn de valor al final de cads periode sobre el cual se informa
Lin notivo financiero estntf déseriosado cuando existn evidencia objetiva del
deterioro coma comsecnencia de uno o mas evenins que kayan oourridi despugs
del reconoommiento mmcial del setive v bos lajos de efectivo fulures estinados
del active linpnciery so hon visio afsciados,

Parn bis inversionss pattimominles dsponibles para o vents, 22 conaidern qoe
uni coids sighificativa o protongada en 2l valor mzonahle del titulo valor por
debaijo de su costo es una evidencia ohjetiva de deteriorn.

Pari lodos bos otros activos financieros, 1a evideneda ohjetiva de deterioro de
velor podris mclomr:

Dificalindes financieras mgnificanva del emisor o del ohligado; o
Infeacciones de lns cliusulss contractoales, wles como incumplimizntos o
miwes on el pago de los inforeses o el prinoipml; o

Es protable que el preststaro entre on quichea 0 on otra formia de
reorganizaoudn finmneiera; o

La desapariciin de un mercado activo parn ese aonvo financiars debidn a
dificaltwdes financieras,

Pary clemss cuegoring de sotvos lininoiers, Como ceeniEs comerciales: por
cobrar, un active cuvo desenioro no ha sido evaluado individualniente, y s
evalundo por deteriaro sobre unn base colectiva. Entre Tn evidencia objeriva de
qu unn carienn de coentns por cobrar podeln estir deteriomdn g2 podria incluir
In experiencia pasada de fa Compafis con respecto’ al cobro de los pagos,
mn¢remento s el niomero de pagos atrmsados en 1o cirter que supereh el pedodo
de crédite promedio de 60 dias, ast como cembios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
igmmplimiento en log pagos

Para los actives fitancieros registrados al costo smortizado. el importe de n
peérdica por deterioro de vilor e la diferencia enire el importe en libros y el valor
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2.18.7

presento do log fojos futuros cstimados del active, descontados o la tasa de
mierds efectivaoriginal del activo financiero.

Pars los petivos finencieros repistradios al costo, el importe de 1o péedida por
detariore de valor s mide como la diferencia entre el imporre en libros del uetivo
v &l valor presentz da los flujos estimados de efectivo desoontados a la tasa de
retomo potual del mercado prra un sctive finsnoiero similer. Dhchn pérdadn por
detertono de valot no serh reversada ¢h pedodos substpuienios.

El importe en hibros ded getivo financiero se reduce por is pérdida por deteriorn
da vakor directamente para todog los activos finnnoieroe exceplo para 1as cuentns
comerciales por cobrar, donde ef mporte en lbrog s2 redece o ravés de nnn
cnemtn de provigidn.  Cuando s2 considern que unn cuent comercinl por cobrar
es incobrable, se elimina comtrn la cuentn de provision. La recuperscion
posterior de los montos previamente eliminudos se conviene en crdditos conlra
b cuenta de provisidn. Los cambios en el mmporte en libvos de la cuenta dé
provision so reconocen cn of cstado del resuliado del periodo

Cugndo un potive financiero disponible para fa venta 25 consideradn como
dereriorado, 1as ganancins o pérdidns acumuladas proviaments reconocidas en
ot resolinds tnteeml son reclasificadig ol resulado del perfode.

Para los activos financieros regisirados &l costo, 61, e un perodo postenor, ¢l
mperie de la pardida por deteriore de valor dismunnye v [n misma poede ssta
relacionada de manern oljetiva con un evento ocurrido Tnegn de que ef deteriorn
de wvalor fue reconocido, In pérdids por deterioro de valor previmments
recomocida se reversa con cambio en los résaltados giempre v cosndo = monto
en libros de In imversion a lo facha en que 2o reversa o deterions no exceda el
impore que hubiera resultado de costo smortizeds en cazoe de gue no se hubier
reconoeide e deeriore de valdr

Con respecio a-bos titulos de patnmomo disponibles para [n venia, Ins pérdidas
por deteriora de valor previemente recomocidns en los resulmdos no son
reversades 4 ravés de los resulimdos. Cunlguier incremento en e valoy mzonsbio
posterior & ung pérdids por deterioro de valor se reconpcg en, ot resultndo
mtepral y acumulndo bmo In parhida reserva para revalnscion de inversiones.
Com respecio o los tilos dé deunda disponibles para la venta, fas pérdidns por
doterioro de valor se reversan en los resulindos sl un moremento en el valor
meanshle de in inversion puede estar ohjetivamente relacionado con un evento
qgne ocurrn despoés del reconocimizgnto de ln pérdida por dererioro de valor

Baja e ciignie de fos actins fIrascieres -La Compafiin davs de baga en cuenias
i active fimanciero anicamento cuando expren los derechos contractiples
aohre les flujos de efoctive del achvo finnmowern, o conndo transfiere de mangra
sustancinl Tos riesges v ventajas inherentes a ln propledad del active financien
m otra entidad, i 1s Compafiia no tranglicre ni retens substancialmente todos
ko nissgos y ventujas inherentes. u la propiedad v continie reteniendo of control
del active ranslendo, la Compafiii neconocesa su parlisipaciaon en el atovo v la
obligacion asocieda por los montos que tendria que pagar 51 ln Compaiiin
retiene sustancialmeste todos 1os riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de
un active financieen transferido, In Compadtin contiteard reconooiendo of activo
financiero y embien reconncerd un prestamo garmmtizado de forma golxeral por
los inpregus recbidas,

Ex In baja tota] ¢n cuentas de un schive finaneiero, ln diferencis entro el poste
en lihmos del active v 1a sumn de In contmapeestacion recibidn y por recibir asi
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como el redplisdo atumulado que hablan sido re¢onocidos en ofrn resulrado
inteqral v acumulados en ol patrimonio e reconoce én @ resultado dol periodo.

En caso de In bage parcial en cusntns de un activo fnmnciero (25 decir, cusndo fa
Compailin retiene unn opeion pars readeuinir parte de un aetive iramsfendo), lo
Compaflia dismbaye el inporte en libros anterior del active financiera entra la pasie
que contmun recondciendo bdjo oon- participacion continus, v la parte gué y& no
reconcgeeid sobre la base del vilor mezonable relitive de dichies puates a ts focha de
Iz tramsferencia, 1@ diferencin entre ¢l importe en libros asignads o la parte gue yo
no coutinned siende reconocidn y b smma de a contrapresmacitn recibida por Tn
parte que o no sepuird siendo reconosida y cualiuier gunancia o péndide scumulads
msignaidn que hohiese sido reconooida en otro resaltads integral se reconoce 2o el
resuftndo del petiodo.  La panmncis o péndids acumulsds que hebiese sido
reconoeida en otro resultado itegral o6 distibuida entre fa parte que contimba siendo
reconoeidn v bn parte que va no setd Teconocida con base en los valores razonnbles
relativos do smmbas partes.

219 Paxives financierns ¢ nstramentas do parrimonio emitidos por o Compaiia - Los
mstrumentas de deudn y patrimonio son clasificadns como pasivos fimmcieros o como
patrimonio de conformidad con Iy sustanein del neverdo contructunl

Los pasivos financions se clasilican como pasivo corrienic 8 menos que la Compariia
tenpa derecho mcondicional de difenr el pago de la obhgacidn por lo moenos B2 meses
después de Ia fecha del esmdo de situscion financiern

2190 Clasiffcucicin. comes dewds o patrimonio - Los merumentos de dewsda y
patrimomio son olasiBeados como pasivos fnuncieros o como patrunonio de
comibrmided con I sustemoia del sovords contrictual v les dofimoiones de
posiva findncters ¢ nstrumenio de patrimoni

2192 Instrumentos de Parimonia -Lin instrumento de pafnmonio consste an
cunlguber contrmto gue evidencie un interds residual en Tos actives de unn entidad
lisgo de deducir todos sus pasivas. Los mstrumentos de pamimonio emitidos
por una entidad de b Compaiis s reconocen por lod ingresos recibidos, neto de
los costos de emision directos.

L recoinpra de los insrumentos de patrmaonio propios de In Compaitia =
reconoce v dedsce directamente en o patritionio. Moo sé réconocs ningena
ganancia o perdida en Ios resnlindos, provenientes de la compra, ventn, enmision
o cancelacion de log mstnomentos de patrimonio propios de In Compaiia.

2.19.3 Pawlvos finoncieroy -Los pasivos financiaros son clasificados como al valor
rionable con cambins #n los resultados o ‘oivas pasivos financieros’,

2.1%4 Pavivox financierox al valor rugonohle con cambioy en lox resnltados -\n
pasivo fumnciero sc clasifica al valor rmecnable con cambios en resultados
cuando o5 un pasivo (nanciaro que se ciasifica como manteaido per negociar
o es designado ol valor razonable con cambios en el resolnde,

Lin pasivo finonciern se clasificn comeo parnt negosier si:

Ha sido adgumdo principalments para proposios de su recompra & cono
plaacy; o
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Al mamento del peconocimisnto inicigl forma pane de un pormalolio de
mstrumentos finenciescs mangjados por la Compafttis v se licne evidenci
de i prtron ectual recients de beneficios & conto plaza; o

Es un derivado que no ha side designado v efective como matrumento de
cobertury o garantia financie,

Lo pasive Tnmncienc (i my sed an pasive Thmcbero mantenido pam negocio
podra tanbién ser designado camo un pasiva financiero ol valor rmeonsble con
cambios en los resulindes al momento del reconpemiento micial su

[rcha designacidn efimina o reduce significarivamente una incoherencin de
medictin 0 reconocimiento que pudier surgir; o

+ El pasivo financiero forma parte de un grupo de sctivos O pasivos
finameteros o ambos, of cual o munejado y sy rendimicnio es evaluado sobro
In bese del valor raeonsble, de conformidad con el mangje de nedeo
documentado de fa Compadiia o su estrategia de inveeaion, v [n informacsdn
sobre |3 Compaiiia os proporcionada internamente sobre diche base; o
Friema parie de un confrato que confisne ana o mids metramentos implisins
y la MNIC 39 permite qoe todo el contreto combinads kea designado al valor
raronable con cambios en los resultados.

Lios pasivos fingpcieros al valor razonoble con cambios oo los resuliados se
registran al vator mzonable, reconnoiendoe cunlquior ganancie o perdide sureidn
2 1ag nrevas mediciones &n ¢l resultado del perfodo. Ln panancin o pérdidn netn
recnockdn en el resulindo det periodo meorporn cunlquier interds pogadno sobre
el pasivo fimenciero ¥ so inchiye en la partida de “ofrss panancias y perdidas’

2195 (hrox pasives fiaancierem -Los otros pasivos fismncioros  (incluyendo los
présinmos v bes cuentas por pagar comercinles v otras) se mmden posternommente
nl cogto pionhzido wsando gl midodo de la wse de milards clectiva

El método de ln tin de interds efectiva es un métndo de calenio del costo
snortizado de on pasivo Anancaero v de onpetecion def gasto Rrancieoo u lo
largo del poiedo mlevante, La taza de inteérés efectrve es la tasa de desouonlo
gue igunls exscimnente los flujes de efectivo por cobre o por pager {ncluyendo
todos Tos honomrios y pantos pagados o resibidos que forman pare de la fasa
de interés efectivi, los costos de tramsaccidn y ofres primas o descuentos)
extimados 4 lo lirgo de la vida esperada del pastvo financicro (o, cuando ses
aducuado), en un perfodo més cotto con el tnporte neto en libros en e momento
do reconpeimienty micial

2196 Baja en cuentas de un posivo financlers -La Compaitia dard de bam en cuenias
un pasivo fimanoiers s, v sofo 51, expiran, cancelan o cumplen a5 obligneiones
de la Compadita. Lo diferencia entré el imporie ¢ lbros del pasive Gmanciero
dado de baja v ba contraprestacion pagada v por pagar 5o reconoce en of resulindo
del periado.

Aplicacidn de Mormay Tnternaclonales de Tnformracldn Financlera nievas v revisedos
e soi mandatoridmenite efectbvas en el affo gobial

Dunmie <l afie co curso, le Compadiin bo aphcado lis siguentes modificaciones a lns
NIIF emindas por ¢l Consejo de Normes Internagionales de Contabilidad (| ASB), v gue
som mandatorinmente efectivas & partir del 1 de enero del 2017 o posteriorments.



Modificaciones ala NIC 7 Inicintiva de Revelacion

La Compatita ha aplicado estos modificacionss por primese ver en of afo en curso, Las
modificaciones requieren que una entidud revels informaciim que permita o los usuarios
de lo5 estados fimuncieros evaluar los combios en las obligaciones denvadas de las
mchividades de fnanoiscion, mcluyendo lnnto los caminos gue son en efectvo como
sl I cug o sod el efeglive,

131 Normas nuevas p revisaday emitides pere qin ne gfectivas - 1o Compaiiia no ba
aplicedo las sigidentes Mormas Infernacionales de Infarmacion Pinanciera {NITF ) muevas
y revisados que hm sido emitidas pero aim noson efectivas:

Efectova o partir
de pertodos gue
WIF Titulg Ingcicn cn o
despuds de
NHF 9 Insrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de
conbraios con clignles [y Enero |, 3018
respectivas aolaraciones)
Modificaeitmes o ba Trunsferencia de propicdades Enero 1, 2018
WIC 40 de
Invaraion,
KIIF 16 Arrendmmentos Enero |, 2019
CINIIF 23 L& Incertidumbnre [tente a los Enetn 1, 2019
Tratemiontos ded Impuasto o
lms (Fonmpnoies
Mejoras anuales a las WIIF Enmiendas a fa NIIF 3; SLUF LI, Enero 1, 2019
Ciole 2015 —2017 NIC 12y NIC 23,

5o penmisd 18 aplicacion anticipadn de estas normas nuevns v revisadas
MITF & Inzirumentos financieros

La NITF 9 gmitida en noviembre ded 2009 infroduje nucvos requisiins pacs la clasificecian v
medizidn de setivos financigros. Esta norma se modifict posteriorments en octubre-del 2010
pari melnr Jos requisitos pars la clesificacion y medicion de pasivos financieros, asl como
baya en los estados fnancieros, y en noviembre del 2013, mcluyd nuevos requisitos pera 1o
confabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se amitid otra versidn revisada de la NITF
4, principalments para mohuir lo siguiento;

Requerimizntos de detevior pars activos financieres v,

Modtficaciones limiiadas u Jos requisntos de clasificacion v medicion sl mtroducir ung
categoria de medicion a “valor mzonable con canbies en otro resullade integral”, pam deios
mstrumoning dendores simples,
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Los requisitos claves de iy NITF 9

Todos los activey finincienos que se clasificon dentro del aleance de In NTIF 9. se reconnceran
posieriormenie 3 su costo amorizado o valor preonable, Especificamente, los instrutnentos
de dends gue se muntienen dentro de un medelo de negocio cuyo objetive ses of de recandar
lo fAlujos de efectivo contractasles, ¥ gus tengon flujos de efectivo contractuales gue son
inicamernte pagos do capital ¢ infereses sobire el capital peadiente por lo general s moden al
costo amortizado ol final de los periodos contables postenores.  Los instramentos d¢ dewdn
rrasienidos en un modelo de negocio cuyo olbgetivo se cuompla tanto &l recandar los flojas de
efectivo contractnales comd por 13 venta dé activos finonderes, v que tengan téminos
comtractuales del sctivo financiero que dan lngar en fechaz especificas a Mujos de eféctiva
que solo comstitnyen pagos de capitnl e miereses sobire el importe del principsl pendiente,
son medidos & valor razonable con camlbuod en otto resultado integral  Todas las otrus
mversiongg de devda v de patrimonic o miden 4 sus valores razonables af fmal de los
periodos contables posteriores.  Ademas, bajo ln NOF 9, s entidades puoden hacar unn
glecciin irvevocsble parn presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en ¢l
vatkor razonabie de una inversion en seciomes o participsciones de patrimonio (no mantenidn
para neégociar m que incloys und consideracion contingente reconogida por el comprrdor én
w combinacion de negoczos de seuerdo con NITF 33, v solo con el ingreso por dividendos
peneralmente reconocido o ol resultado del periods,

En la medicidn de los pasivos fnancieros designados a valor razonable con cambios cu
resultedos, In WITF 7 reguiere que o imports genznido por cambio en ol valor resonahle del
pasive financdéro que sea atribuible a cambios en el riesgn de crédito del referido pasivo, s
préseato o ot resaltodo mtegral, o menos gue, el reconocimiento de fos efectos de Jaos
cambios en of ricsge do crédite del pasivo en otro resultads integral genere umn astmetria
contable en el resultndo del periods, Les combios en el valor peeonable stribuible ai desgo
de crédite de on pogivo financierns no san posteriormente reclasificndos ol resultado del
pericdo, Segin la NIC 39, In totalidoed del importe del cambio en e vidor mzonable del
posive financiero d-l:uig;nuﬂu & valor razonabiz con cambios on resultados s presenta en el
resuliado del pediodo.

Respecto al deteniore de solives fmmnciercs, la NIIF 9 establece un modelo de doterioro por
pérclida crediticia espernda, contmno al modelo de deterioro por pérdida crediticia fnoumids,
de conformided con ta WIC 32 El madelo de deterioro por pérdida crediticia edpernda
reguiere que und entidod contahilice las pérdides crediticins esperndas ¥ comblos en ¢sas
pérdidas crediticias esperadas en cads fecha de reports pora reflefar los cambios en ol nespo
erediticio desde el reconocimiento inicial. En owss palabras, ya no es necesario que ocuira
1 evestto ey de que sereconozoan s perdides crodimicias.

La NIIF & mantiene los ted tipos de mecamsmos de contabilidad de coberturm, que en by
actunlidad we estsblzcen en ln NIC 39 De conformidsd eon In NIF 9, los tipos de
tramsacciongs clegibles parn In contabilidad de coberurn son mucho mbs Aexibles
especi ficamente, al mupliar los tipos de mstnomentos que se clasifican como instiomentos de
crhertiira v los tipos de componentes de rlesgo de partidas no Bmancieras clegibles pora la
contabilidad de coberuira. Adenids, se ha revisado v reemplazado la prucba de efectovidad
por-ef prmcipio de "relacion economics”. ¥'a no serequicre de uns evaluachon rerospectiva
pwrs mediv ke efecdvidad de la cobenuri  Tambidn se adadieron reguerimizntos de
réveloion mejorados sobre kas betividades de gestion de riesgo de mma ensidad.

NITF 15 Ingresos Procédenies de contralos ¢on los cliendes

La WIIF 15 establece un solo modelo exienso v detadlnde que deben wiilizar lns entidodes en el
repistfo v reconcomenio de mgresos procodentes de contratos con cliemtes.  La WIIF I3
reemiplarmn of sctual Iincamicnto de reconooimiento de ingresos; incluyendo la NIC 18
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ingresos, [n NIC 1] Contrstos de Congtruccion y lss interpretacianes respectivas en la focha on
quE entre en vigenoia.

El pringipio fumdamental de la NIIF 13 es que ung entidad deberis reconocer 2] ingreso en Ia
medida que represente |a transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente n los
clisibes, el un importe que refleje bo contrapresineutn gue lo entidad espeéra reabir 4 cambio de
ex0s hienes o servicios. Especificamente, In norma afsde un modelo de 5 pasos pars contnbilizar
el ingreso:

Identificar el conlraio con los clienies

Identificar las obligaciones de gjecucion o desempefio en el contraio.

Deterrmingr g precio de o fronsacenbn,

Distribuir al pm:'m the tromaaccion & ks obligaciones de sjecucidn del commarnn,

Reconocer o ingresn cunndo (0 en In medida que) ta ennidad satisfaga la obligacion de
Ejecuciin.

Segin dn MUF 15, uns entided conabilizs un ngreso ceando (o en ls medids que) sc satistaga
una oblipacidn de ejecuciin, es decrr, cumndo el “coutrol” da los bienss v servicios retaciomados
comn una obligacion de gjecucidn pﬂm:ulur s transferdo al cliente, Se han afindido muchos mis
linesrmientos detallados en ln NUF 15 paes pader analizar sitaaciones especificns. Ademas, In
NIIF |5 redqurere amplias revelncionies.
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En Abril 2016, el IASE emitio “Clarificactones:a 1a NIF 157 en rélacion & fa ientificacion de
obligaciones de ejocnoion, consideraciones de prncipal versus agente, B como uns guda de
aplicacian para licencins

Muodifieaciones u lu NIC 40 Transferencias de propieduades de inversion

Las enmiendas acinron que una tmnsferencin A, o desde, propiedndes de inversidn reqnére una
evalusclon de sl uns propledad cumple o ba dejmlo de cumplir, ls definiciim de propiedsd do
mversion, spoyeda por la evidencia observable que s¢ ha producido un cumbio de uso. Las
enmigndas acluran mdermis goe sifuscioses distintas de las goe se enumeran e la N1C 40 pusden
evidenciar un cambio en nso, ¥ gque es posible tm cambio on @ oso de propisdsdes bejo
construceion (s decir, un cambio en ¢l uso no se Himita o los propiedades terminadas).

Las modificaciones som electivas para periodos amusfes que comienzan én o despugs del | Enero
2018, con aplicecion anticipada permitide. Las entidades pueden aplicer Ins modificeciones, va
s2a de formn retrospectiva o prospectiva. Se-aplican disposiciones éspecilicas de trsicion.

La Adiministracion de Ly Compadfiin anhcipa que la splicacidn de estas inodificaciones puede
femer un impacto en los estados financisros en perlodos futuros en 8l caso de hober un cambia
en el uso de cunlguiers de sus propiedades.

MITF 1 6: Arrendimicening

La NITF 16 imtroduce an modelo integral para 1o identificacion de contrptos de nrrendamisnto v
matamiento contihle pam armendador v mrendatunn, fa NITF 16 reemplaza in actoal guin de
arrendamientos incluide en la NIC 17 o mitvrpretaciones relacionacias,

WIIF 16 diferencia entre arrendamientos v contratos de servicio sobee I base de st un activo
identificado &5 controlado por &l clismte. La diferenciscidn enfre arrendanisito operativo v
arrendamiento fimanciers hasido eliminada para 1o contabilidad del amendador v es reempliznda
por un modelo e el coal of derecho de uso del activo v su comespondiente pesivo dene que ser
recanocido por el arrendudor pass todos loy prmendioientos, accapto los arrendamrentos de cono
plazo y squellos con un valor bajo de activo,
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El derecho de uso del activo et inicintmente medido al costo v sobsecusnfemente medido al
costo (sujeto & clermas excepeiones) menas deprecincion acumulade y pérdidas por deterione,
ifustado por cuslqiier remedicion del pasivo del smendatario,  El pastvo ded arendatnrio es
micialmente medido al valor presente de fos pagos del arveadsmiento que no son pagados o esa
fechn, Postermamente el pusivo del wrendituno ez gjustado por imtereses ¥ pagos, asl como e
impecto de lag modificerones ol arrendamissto; entre otros. En sdicion, §a clastBoacion de foy
flujos de caje de loz papos por emendamientos operabvos de acverdo com NIC 17 son

e flujos de cajn de setvidades de oporacion, mientras que de scuerdo con ol
modelo de NUTF 16 los pegos por mvendmmiento seran drvididos en prmeipat ¢ interés los coalea
serin preséntados como flujos de caja de actividades de fmonciamiento v de aperacion,
TCRPCC VEITISIE.

En contraste 8 s confabilidad del soendstano, la NIOF 16 sustmncialmenie montiens los
requenmienios de NIC 17 pars fa contebilidad del amendador v continua con & requerimiento
de clusificnr el arendumiento como operative o financiero,  Exensas revelaciones son
requeeridas gon WIIF 146

CINHF 23 Lo Incertidumbre frente o ks Tratnmientos del Tmpuesio & las Ganancins

Estm Interpretpeion aclamn como aplicsr 10s requerimientos de reconocimicnto y medicion de In
NIC 12 cunndo exéste inoertidumbre frente a los tratamizotos del impucsto & ias genancias.
Estmblece que una entidad determinars ¢ considerar cade ratamienio mpositive mciero por
separEo o N conjunto. opa ofro W ofros lratimienios impositivos incieros sobee o base del
enfoque qoe mejor prediga 1a resolocion de la mcertidumbre,  Adicionalmente, establece que
umn evitidad considered 8 of probable goe by outondsd Bsosl scepte un intEmento Impositive
materte ¥ reflejard of resuliado de dichs evaluscion en la dererminnoidn de la gananciy fiscal
{pérdida fiscal), Ins bases fiscales, pérdidas fiscales no ubilizaday, aéditos Nscales no utiliados
v tnsas fiscoles.

La Adminisracion sntivipa que 1a aplicscion de esta interpretacion podiin tener oo impacio en
los gstados fimmcieros, sin embargo, oo s posihle determinanr los efectos hasta que un anilisis
deizllado have sido completado,

Mejoras anuales o las NUF Ciclo 2015 - 2017

L miisporis. annales imoluyen emmendss o o NITF 3, NIIF L1, NIC 12 v NIC 23, que ado no
son obligntoriamente efoctivas y que se detallon o continussion:

= NIIF 3 Combinacidn de Negoctos - alarificn que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente manfenidos en unn operacidn conjunta cunndo obtiene ¢
coatral del nepocio.

= NIITF 1| Acuerdos Conjontod — clinifics qoe una eotidad ne debe sfechiar [n remedicidn de
A5 infereses mantenidos previaments en una operseidn conjumta cesndo obtiene control
cortfunte del negocio,

o  NIC 12 Impuesto a las Ganancips — clarifica que uns ontidad registra de la misma forma
taclas Ins consecnencias impositivas que resulten de pagos de dividendos,

# NI 13 Costos de Finangiamionto — clanfica que una entided debe considerar como parte
de log préstmos penerales, cunlguier préstame engmatmenie efectundo pars desmrolis un
activo, cuando el activo estd lizta pacn ¢ uso pretendide o su venin,

Lia Adininistiacion estima que bi aplicacion de estas modificaciones en el futura no fandm

impacto sigmiicativo e los estados Onmncieros.
ESTIMACIONES Y JURCIOS CONTABLES CRITICOS
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L preparscion de los presentes estados financieros én conformidad con MNIIF requiere que [a
Admimistracion realice ciertis esttmaciones ¥ establezon flgnnns snipaostos mhetentes o la
pctividmd scondmica de la entidad, con el propdsilo de detsrminnr In valuncion v presentacion
de algunas partidss que forman pare de los cstados fmancicros,  En opmidén de la
Admimstracion, tules estimuciones y supiestos estuvieron basndog e o mejor atilieacida de 1o
informscim disponible sl moments, los coales podrinn Hegar o difedr de sws afsetos fniles.

A continuacisn se presentan 168 estmpoones y imoros coitehles eriticos que In admimistracaén
de la Compudiia ha utilhzado en el procese de aplicaciin de Tos criterios sontables:

31

-

43

14

35

Deteriore de activos - A le fecha de ciene de ceda perindo, o en aquelln fechs que se
consmdere peceseno, ¢ analrn & valor de los achvos pars detefinar 1 exasle aliin
indicie de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por dereriors, En caso de que
axtsta algin indicio se realiza una estimacion del mparte recupesble de dicho acova, 5
s e de pebvos identificables gque no peneran flujes de efective de forma
independiente, se estima In recuperabilidad de In unidad generadorn de efectivo o 1o que
pericnece el activo,

Las pérdidas por deterion reconccidas en an actoeo en pertodos anleriones son revertidas
cuando =2 produce un cambio en Ine estimaciones sobre su imporie recoperable
incrernentando &l valor del activo con shona o resultados con el lmite de! valor en Hbros
que ¢l active hubiera temdo de no haberes recanocido a pérdidn por deteriora,

Proviviones pera obligaciones por beneflcios definidus - El vilor presente de las
provisiones para obligeciones por beoeficios b definidos deponde de virios Bactores gue
son determinados en funcion de un cdleulo actuarinl basados on vanos supuesios, Estos
sopuesios utilizados pars determinar el valor presente de estas obligaciones ncluyve wnn
taga de descmanto. Cunlguier carmbio en log supoestas impacts en ¢l valor en librog de fns
provisiones de éstos beneficios,

El astuanio contratado por la Compatiia para tealizar e cifoulo actunnal, uliliza o msa de
descuento, In tasa de montalidad v de rotacion ol fingl de cada afo reportades por la
sdminisiracron de ln Compaitin. La iase de descoento s 1o tase de interds quo debe ser
unlizada pora determinar el valor presente de los Mujos futiros de cafa estimados que se
espern van A8 ser requeridos para compliv eon |e obligacion do estos beneficios, 1a cual se
determma diilizandty como refeddia los rendumentos del mercado, al crerre del ado,
corréspondicnte & bonos empresariales de ilts calidad en la moneds oo la que 5o pagaiin
los benoficios.

Estimacidn de wday dtiles de Plants p oqeipoe - La estimacion de fas vidas Otiles v o
valor residunl se efectium de acuerdo a lo mencionado en In Not 2.6.3.

Tmpuesto a fa renta diferide - La Compsfifa ha realizado la estmascion de sos impoestos
difendos consideratido gue odas las diferencias entre <l vijoren libros y Le beiss tributiia

de los actives ¥ posivos se revertiris en ol futuro,

Tusa de descuentn utitgade parn determinar of valor en fbros de o obligacidn por
bengficios definidos de fa Compailia - Las obligadiones por prestaciones definidas de la
Compafiiy ¢ descoentun 8 uns tess establecida por referencis s las tegas de mercedo al
final del perfodo de referencia de los bonos corpomtivos de alte calidad. Se requiere un
jmicio significativo al establecer Tos eriterios para bonos & sér inclnidos en Ia poblacidn
de la que se dermva ln corve de rendinmentn.  Log eriterios mis importantes considerados
para b seledeion de los bonos fcluyen el tumafio de la emisiin de los botos corpomtives,
calificaoion de los bonos v Ie identificacion de los valomes atipicos gue 56 excluyen,



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo'y cquivalentes de efechive como se muestzs on el estado de Hujo de
efeciivo puede ser concilisdo con las pariadas relaconades en el estado de shuacion financies

de Ia siguignie manern’
Dichembice 31,
2017 1016
Baneos 184.111 £3.748
Caj N > S, -~ i
Total 201.863 00,185

S ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

AL 3L de diciembre del 2017, los saldos de activos financieros s valor razonable comesponden
n I comprn de carfers castigada gue realizd In Compadiia on los aiios 2014 al 20017, Mujunlisia
Pachincha, Banco de Guayaguil Uno, Dos, Tres, Cunire, Cingd v Sefs, v Bagca Solidario Lino.
Digs v Tres, por un monto motel de LISDS 1,113,481 .12,

Fala carera correspondis o operssones de arédito nancierno, ceddile comercinl, v castigadis
de [ms eibdades anles nenclonadas.

Al3] de diciembre de 2017, In composicidn de cartem peopia medida o valor nominal se detelly

i contimiacidn:
Vlor Nimero de Valor Famern de

nstitncitn finunclers o ominal 2017 _opersciones mominal 2016 operaciones
Banco Centrn Mundn (CCF) 28581030 J1BEG  29.134.545 44217
Almacenes Japén (CCE) 3.367.550 14,363 4373 789 14388
Musahists Pichmcha (00N 139.854 137 141,220 163
Marcimex {CCX) L916.171 1077 1.973.143 3.163
Banco Gusyaquil Lino 602556 192 656, 9910 281
Bance Crsynguil Des 1.561.915 397 1,814,178 27
Banco Solidirio Lo 973,177 474 L178.4158 573
Hanco Solidnrio Tos (1) 1.059.170) 480
Banco Guaysquil Tres(2) B27.760 187
Banco Gusysguil Cuuto (3) 1.284.972 407
Banen Salidneie Tres (d) 332 664 332
Baneo Guaywguil Cinco (5} 861872 229
Runco Crunymqul] Seis (6 02,604 151
Total 43.571.315 64.312  39312.280 63,312

1} Fn el pfio 2017 e renlizd |n compra de carters castignda al Banco Solidaric Dos registrada
aan valor de adguisicion LIS 142, 127,09, 1a cual sexin politice dontable de la Compadiis
ha sido amortzzeda por un vidor da LTSD 53 297 64 en el periods 201 7; en el mes Diciembre
se reahizd un valoracion de e carters sdquirida quedando como salds USD 151.956,31 al
il del alarcicio.
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2)

3}
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Tambid én ol afio 2017 56 realizd la compra de cartera castigads al Banco Guayaquil Tres
registenda 5 sp valor de pdguisicidn USD 12550801, Is cual segim polines contable de la
Compaiia ha sido mmorizads por un vator de USD 47.065,50 en el perodo 2017; en e
mes Dicrembrs s2 renlizd un vialomeitn de s carern ndguinda quedando gomo saldo UST
124 385,00 al final de! cjercicio.

Adicional en 21 ufio 2017 =& realizd ln compra de cartera chstigndn al Baneo Cuayaquil
Coatro registruda & sn valor de adquisicidn LISD 169.614,66, o cual sepdn politica
eontable de la Compania ba sido amortizada por un valor de USD 35 336,40 en o pedodo
2017; en el mey Diciombre e reafizd un valoracion de In cartera ndguinide guedando come
ealdp USD 156.212,47 al final del ejercicio,

Enel afio 2017 s2 realizd I compra de cirfera castignda l Banca Solidario Tres registrada
& 56 vakor de ndquisicidn LISD §0.138,90, locunl segim polites contable de In Compaiia
ha sido emortizada por un valor de TSI 8.356,48 en el perdodo 2017; en &l mes THeiembre
se realizd ab valomedn de ln cartern adguinda quedando como saldo LIS 57 607,14 g
final del gjercicia,

Tombién se realizd ln compra de ots cotera castigada ol Banco de Guavaguil Cinco
registeads o su valor de adquisicion 1SD 90 882 90, |n cual segin poliisea contable de ks
Compadiin b sido smorizade por un valor de USD 8.323,58 en el periodo 2017, quedando
coma weldo LS 9155937 gl final del eercicio,

¥ finalmente & realizd ls compen de ofrs canera castigadn ol Banco de Quiyaqnl Seis
cegistrnde o s vilor de adquisicidn USD 98.550,25, la cunl segin polinica contable de 1a
Compafiin ha sido amortizada por un valor de LIS 4, 106,26 en el penode 2017, guedsndo
oo dnldo LIS 94 443 99 al fingl del gjervicio,

Al 31 de diciembre de 2017, [a composicion de cartern propia medida a volor raronable se
detnlln o continuacitn:

Caneepin Perinda Yalur Splda

\alar eariera propin de acwerdo a NEC 2010 &6 M0 66000
Valoenuion carers propla de soverdo o NITF 2610 3y 344 #3348
Walowagifn cantern propi de azuerdo g WITF 20110 14318 ol 56|
Vilorseidn canern propia de acoerdn g NITF 21812 il BEd 231456
Yalerséidn canern propla de'acoerdo o MITF o [} 23074 467 524
Wadsrasiin camern propin dy acoerdn o XTF 2iH4 1L 36 STORH
Valorscite cartern propia do ocwerdo a NITF el b Pt G BRI
Vakar Carzora Compradn CCX Valor Adguisiciin 015 5330 LATWNE!
Amprlizscion eist de eanerm COF, COCCEMOUX (Méada

vibor de rcsge seghn Perfilamicnto de Clionies) ks { F. 36 T) 444,796
‘."nllmﬁnm’lmpmpmdﬂmr:rdn_t_h;l I.H; 2018 Jai. ) i3 64T
Yalor Cartera Compnds BEY U Vilor Sdigsssin 2l 6 i LT
Valor Cortorn Comprida BGY Dios Valor Adguiziciin M0k 17D FiLD 440
Valor Curters Comprmids Banea Solidarks Valor Adguisicibn A& I 1aa (R BY T

el 7 I



Amortizncster eogto de carera CCF, COC COM CUX, BOY

Ling, BGY Dos ¥ Banico Solidaroe (Meésods vakor d messo P | E39.K56) 4 524
_segian Perfilamiensio de Clisntes)
Valistsids i oyl ierds i LT 1) 017 147157 P14 282
Valor Coamsemn Compradn: Banco Sohdans Dos Vo Sdgaisicisa 2017 LELLY [t KRAL
Valor Canera Comprndla 80V Tres Valor Adquisicion 20T F25.500 1AL
Yaler Camera Comprads SGY Cunem Volor Ardguisicion 1] i 165 65 1578712
Wnlon Caviera Comprads S Sodrdane Tres Valer Adquizicion 20107 D 2 LBZERT]
Valor Caniera Comprada BGY Cince Valor Adgaisicén 2017 b MY [ Bt fek ]|
Valer Caricrn Cormprada BGY Seis Valoe Adquisicitin 2017 o HEETA
Amarpmacion tosods carissa CTCF, COCLCEMUCKE, BOY
Uno Dios, Tres, Cuntea, Cined v S, BOY Dos, Banco : 3
Slidaris Ui, Doy T, (ibbis valiar de o . 017 (413 750) | 407 354
Perfilsmicmio de Clienfes) (2)
Weentis Cartarys Propias COF, COCCOX () 3017 (3078 (24,075
Toeal Carteras Propias 1123.45]

(1) Carresponde a la valoracion realizads 5 las carterss propias en ¢ periodo 2017 utilizanda el
método del valor en Riesgo.

(2} De pcuendo o ln politica conteble se mmorize o valorde lo compra de carters de BANCO
GUAYAQUIL UINO, DOS, TRES, CUATRO, CINCO, SEIS, BANCO SOLIDARIO UNO,
DOS Y TRES, CCF, OCC, COM y COX, asl refejads en o Estado de Resultados en 1o
coentq contable cogto cortern propia por ¢l monto de 5 419,730,

(3) En el mes de Diciernbee del 201 752 realuzd n venin de tres carlards propios que mumieniin la
empresa OCF, COC, CCX

El métoda pora la determmacion del valor mzonsble de Cirtera Propis, se realizd medante Ly
aplcacidn de la Metodologin de“Valor cin iesgo” debido a que ne existen precios referenciales
de mergado sctivo nl tanpoct raksacciones de mercado reciontes auire parics relactonpdas,

Al ser portafolios de cartera vencida y castigadn de dudosa recuperacion, que necesitan de una
mefodolopia particufar de medicidn, ln Compatita desmrollt su propia téenice de medicion, s
cual toma come msume ia informacion histonca del comportirniento de este portafistio, asi
commor 1 especializacion requerida pam se recuperpeion,

La Metodologin de “Valor en riesgo” esmblece a trovés de un andlisiz estadistico del recupero
histdricn, sjustado a un nivel de confianea detenminado; Iz proporcion de chientes que prgarin
sus obligeciones e el transcurso de un afio; o §u vez, s delerming ls estructura de costos y
gasios en los que se incurrird para s gestion de recuperacton de sstas obligaciones; donde los
Mujos de efectivo resulmntes, son traidos o valor ootal nsumdo ung tase de descuesto medianie
la aplicacidn del métodn del CAPM.

Al 31 de diciembre del 2016, Los saldos de activos Bunancieros @ valor razonable corresponden
A lo compra de carters castigada que realizd b Compafifa en los-afios 20035 al 2016, ol Banco
Centro Mundo, Almacanes Japin ¢ Inversiones Mar Egeo, Mutualists Pichincha, Marcimes,
Bunco de Guayaquil Uno, Banco da Goavaguil Dos y Baneo Solidaric por m monio foil de
USDE 994, 324.67.
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Esta curtera comespondia o opersciones do crédit financiero, créding comercial, v castigadas

de fos entrdades oy mencionadas
AL3T de diciembre dg 20146, ta compogicidn de cartern propin medide s valor nomingl 22 detalla
B Contmamiom:
e Valor Miamero de Yalor Mdmero de
Insfitucifn fnanciers o ina1 2016  aperaciones nominal 2015 operaciones
Benpo Ceniro Mundo TG 134545 44,217 29.686.701 44 54t
Almscenes Jqﬂ"m 4 373,789 14 384 4 387 603 14402
Mutualista Pichincha 141220 163 | 52.760 183
Muoreames 1973, 143 3163 2,042 025} 3,304
Banco Guayequtl Une (1) 5, Q0 281
Bancs Cuomyaquil Dos(2) 1814178 527
Banco Solidaro (3) 1178413 573
Total 39312280 63,312 36,164,954 GLS3IR

71 En ol afio 2017 se realizd Lo comprn de cartéra cestigada ol Banco de Ouayaquil S A Uno

Bl

)

registrada a su valor de adquisician USDS9.098 91, la cual segin politica contable de Ta
Compadiia b sido amortissda por un valor de USD 12,587 36 en el periodo 2035, en el
mge Diclembre s realizd un valoracidn de la canera adguirids gquedando como saldo §
132,670,535 al finnl del ejercicio,

Adhoionabmente se reatizo In compra de oire carters castigads al Banco de Gunyaquil §.A
Dos registrado o su valor de adguisicitn USD217.701,72, en el mes [iciembra se realind
un valpracion de la cartera sdquinds quedando como saldo § 351,733.72 al final del
Ejerci i,

Y finalmente se realizd 1o compra de ofra cartera castipnda ol Banco Sclidario registrado a
s valor de adquisicion UUSID123 733,60, en of mes Diclembre s realizd un valoracidn di

la curtery adguirida queedands como saldo § 192642 60 &l final del gjercicio

Al 31 de diciembre de 2016, 1a composieidn de cntern propio medida n valor razonalile se

_ detulln o contimmcion:
Concepts Periadn Yabar Salds

Virdor camtern prapin do besenda o NEC 2L £is (41 it 410K}
W abaiaesdin carters propel oo scuceds & M 2010 20345 Q8545
Valaragsin cariees propes de scuerda s NIF 2011 SL206 (45581
Valormenin cetern pronis e seneedo o MIE Mtz R HER F3] A%0
Valorhewin caicen propes di scocedo o NIUF 43 36074 467574
Vilorseidn esmen propla de acueeds o MIOF 30614 |12 360 i EILFS
Vilorushon eartem propia di acacrdo o HIIF Hi3 I equ 0T R4S
Valoy Cartera Compiada CCX Valor Adguisicicn 2011 200 230 LIRR K
Amomimewn costa do cariem TUF, COOCOUMCOX (M atodo

valor de reapo begin Perfilamsemio die Cliemied | 2018 (G0 36T 444,74
Vialewncifit cartern propin de pewsrda o NIEF (1) 2014 rdmAan] T EasT
Yalor Cartera Compradn BGY Une Vasor Adquisicion 2016 AL 1o TaG
Valor Carlern Compradn BOY Deg Wikor Adgunicmn 21 AT 100428
Valor Cartern Coowpractn. Basivo Safidono Valoe Adipdzicte 016 AR EE ! bR R

- gl -



Asiirienclhn codio e eardea COF, COCCOMCON, BOGY
Lime, BOGY Toa Y Boncn Salidano (Mdodo valor de nespn Hilis [E39.836] (135 R84)
gegin Perfilimacile de Clienbs) (3

Total Careres Projsing HMLEDS

{4) Corresponde g la valoracidn realizds o las corteras propias en ol periode 2016 unlizando el
métnido el valor én Risggo.

{5) D¢ acuerdo o la polihoa conteble se smortizo el valor de Is compra de camera da RGY Lng,
COF, COC, CCM v OCX, usd reflefado en el Estads de Ressbtados en la cuenta contble
posto cartera propia por el monto ée§ 139.856.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al31 de diclemnbre def 2017, los saldos de sctivos financieras mantenidos hasta so vencimianio
mrmﬁmdahuniinvm-ﬁmnﬁﬂn:udnﬂwuqnﬂmﬂ una thsa de interéds del 4,50%
respictivamente con un plazo mayor a 180 dins. Al 31 de diciembre-del 2016, loa saldos de
netivos finsncieros mantenidos hasta su vencimientn se componen de inversiones mumtentdas
en el Bance del Pacifico y Pichinchs con uns tasa de interds del 6% v 4 50% respectivamente
con un plazo mayor o 90 dins.

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

Uin resamen de cuentns por cobrw alientes no relacionados es como sigue:

Diciembre 31,
017 2016
Cliantes locales 7078 60,347
Provision ie cuentas por cobrar chentes 202 405 117.712
Provision pars esenias ibcobrablies - (401K}
(s cuentas por Cobiral 35000 E —
Total 464,483 174.101

Antigiiedad de las caentas por cobvar wacidas pevo no deterioredas.- Un detalle de In
antighedod de 1as cnemtas par cobmar vencidas pert no dotoriorsday &4 Gome sigio!

L



Mo vencida 7359
De 0 & 30 diis 2 381
D31 n 365 dins 2339
Hasta 30 dfas 56,319
e de 3 afios -
Mis de 4 afios 4018
Total 7.078 G347
Antigedad promedio (dias) 87 142

Anunlmente la Compofiia realiza un milisis individunl de las cuentns por cobmr a clentes, con
in finalidad de determinae 1o existencin de deteriorn v estimiar Ia provision n registmrse por esie
CONCEpED,

4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTE

U resumen dé oiras coentas por cobrnr 25 comce sigue

Diciembre 31,
017 i

Cormiemnie;

Anticipo o proveederes 13.000 12612
Bepuras T.700 [
Cuentzs por cobmar emplendios 321 3.309
Cuentes por Cobrar Relacionadus 14 -
Total 3922 17,085
No carriente:

Uinrantias por oshror |4 662 17377
Cnentas por Cobrar Relrionadnss 1150000 -
Orras Vents de cortera Q00 -
Tatal 130.562 17.377

% PROPIEDADY EQUIPO

Lin resumion de Planti y Equmpo &8 como apeo:

=M=



Muebles de oficing
Equrpo de oficina

Equipo computacional

Vehiculos
Instalaciones y ndecuaciones
Artivo en amenderdente financiero
Tkl

Diciembre 31,

2017 06
56, 7440 65297
37.019 3787
36,850 57.814
57,502 200
32517 37.179
15744 10,428
136.372 214.678
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10, ORLIGACHONES BANCARIAS, RELACIONADAS Y TERCEROS

Un reésiunen de obligaciones con instituciones finunciemns, compadtias relacionadas v tercerns
BY COmD Sl

Diciembre 31,

07 2016
Lorcidn corriemts
Tarjetas de arédito 31322 =
Pristumos boncomos 465 143 418,210
Prestmmos con refacionadas %121 R e
Amrendamiento finpnoicro 6.773 -
Finmcteris locales B6l8 -
Porcidn no corrignte
Préstnmos hancanos 1353101 =
Préstmos con relacionadas 13477 BO.088
Arrendamiento nancioin [0 a2 114063
Financieras locales 43,013 =
Tatul 836871 50,278

- Préstumns bancarios: Al 31 de diciembro de 20107, comespondien o eineo obligiciones con
Banco de Guayaquil con tnsas de interés del 8 95% v 9 33% v venommicntos hasta octabre
de 2019 v una obligacion con Benco del Pichincha con unn tesa de interds del 11 83% v
vencimiento hasts noviembire da 2008 Al 31 de diciembre de 2016 corregpondan o dos
obhgaciones con Banco de Guiyaquil con ung tesn de imrenés del 9.25% y vencimientos
hasts mnrzo de 2017 v una ohhgueidn con Banes del Pichincha con una tasn de interds el
10.21% v vencimicntn hasta diciembie de 2017

- Préstamos con relocienadas; Al 31 de diciembre de 2017, corresponden o dos créditos
recibidos de BESIMOL 8 AL su principal secionista con una tasa de interds del 7% y con
vaneimivnios hista septicmbre de 2019 y o un eréddito recibido de su agoionisa minoritmno
can ung tasa del 9% vy vonciimienlo agosto de MHE, Al 31 de diciembre de 20164,
corresponden A dos créditos recibidos de BESIMOL 5.A. su principal seciomistn con uni
tasy de imerés del 7% y con vencimienios histe septiembre de 2019,

= Arrendamiento finunciero: Al 31 de diciembee de 2017, corresponden a dos contrates ¢on
ung tusy de interds del 3% y vencimientos hadta aposto de 2621 Al 31 de diciemibre de
2016, comresponde B un contrato con una tasa de interés del 3% v vencimbentos hasta julio
de 2008,

= Financieras locales; Al 31 de digiembre de 2017, comesponde al financiamiento realizado

para b adqeisicidn de un vehiculo con un tasa del 16.06% v vencimicnto hasta mayo de
2022

I



12,

13

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de dicsembre del 2017 ¥ 2016, el detalle de cuentis por pagar comerciales cormesponden

i los suldos pendientes de pupo & proveedores de hienes y servicias.

Diciembre 31,
017 2016
Proveedomes locales 24381 T35
Provision por servicios 30368 14.431
Total EN.T49 BT.028

El periodo de crédite promedio de compras de cierios bienes es 60 dins desde la fecha de la

factm.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lim resumen de oiras cueniss por Pagar % GOmdo sigue:

Diciembre 31,
T 2016
Liguidaciones de perscisl 39 -
[miferedes por préstaimos 5025 T
{Hms cuentis por pigar 145,639 B AR
Contingente 5.000 6,200
Totad 155,703 17942

IMPUESTOS

13.1 Actfves y pasives del afle corriente - Un resumcn de Belivos y pasives por inpugsios

COITICHLES B5 COMO SIANE;

Dciembre 31,
017 2016

Aotivas pov impesion corrieies

Retenciones en 1o fuente VA §7.037 19367
Crédito tnbutano por impocsto & s oot g 12721
Crédito tributano VA 9542 3.28]
Tutul 57.578 42,370
Enivee por tmseeston corrienfis

impuesto a I renta 16.820 i
Retenctones on la fucnoie impussio @ 1a renta £ 708 018
I'¥ A par pagar 13.123 B079
Retenciones en la fuenie 1WA G278 93
Toml 41929 ﬂ.ﬂﬁ!l_

=33 a



13.2 Conciliacidn tribuaturin - contable del impuesto a fa rente corriente - Ung reconciliaeiin
gntne la utilidad segim estados inundieros v el pasio por impuesto & I renin corrents, 28
COTE S

2017 2016

Lltilidad Pérdicda antey de impussto o by cents T 20 (7481)
M

{Fastos no deducibles 34.830 117515
Uitidad (pérdida) tributaria 232034 110,034
Impresto a lo renta canssdo (1) 5143 24 307
Anticipo culculado (2) 21017 13.482
Impuesto o ln renta cargado s resultudos 51.048 24207
Tasn efectiva de impuesto a Ia rentn = E,g_m |31,55;;_

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a forifa pura o impuesto a lo renta, se caleula
en un 22% sobee las unlidades sujctas a diswibucion v del 12% sobre Ias utilidades sujetas
a capitafizncion,

(2} A partir del wfio 2010, s= debe considerar como impuesto 0 |a renta minimo el wafor del
aticipo calowado, @ cual resultn de Ia swma matemanca del §.4% del ‘actove, 0.2% del
patrimonio, 4% de mgresos gravados v 0.2% de costes v pasios deducibies.

Fam el ofio 2006, I Compofin detérmunsd como anficipo de impuesto a I renta de
LUS$13 48Y sin embargo, generd impuesto 8 la ronta causade de USS$22BT7
Consecuentemernte. It Compafiia registrd en resubtados LSS2 2877 equivaloms al impogsto
a le renta ealeulido en el afio 2016

(3) Reformas & 1o Ley (vpamca de Régnmen Tributario Inemo- Loy Crgfmica parn In
Reagtivacion de 1a Feondinica, Formalecimienio de a Dolanzacidn y Modemizscion de la
Crestaom Fmanciera, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante Registro Oficial No
130

5S¢ morcmoenta |n tarifa del impuesto a In renta del 22% al 25%, v al 28% comdo in
sociednd tonga scotonisiay, sooios, participes constitnyentes, heneficianios o similores,
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciém con una participecitn
directn o indirects, Aplicacion de In tarifa Jel 28% cuando las sociedudes no cumplan
con &l deber de informar sobree |n participacion de sus sccionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficianos o similares,

+ L tanfe pera microompresss v pedquefiss empresas v oexportidores habitunles,
mantienen In wrifa del 22%,

= Se exonermn gl impuesio n Iy rends Ins ousvas microompresas durmie 3 sios contados
a partit del primer gjercicio fiscal que generen inpresos, emplee o woorporen valor
ngregado nacional en su produecoidn

Lus deducoiones por desahucio v jubilacton solo serin dedocibles los pagos efecmndos
frO estos comceptos, siempre ques no provengan do provisiones decloradas on ejercicios
fiscales anreriores como dediscibles o no.
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lodo page supsnior a Uss LOM obhgstonamenie deben reslirarse medmnts
msthuciones del Sistema Financiero, i traves de girog, tansferenciiy de fondos, tarjetas
de crédito o débilo o cualquier otro medio de pago clectrinico

Los sujetos pasivos que no dectaren al SRI la mformacion sobre su patrimomio en el
exterior y'o su valor, ocultando d& manern direcin o indirecta. en todo o en parie serdn
suncicnados con una mudta del 1 %-del valor total de eus activos o el 1% de sus ingreson
(s ientes al ejercicio fiscal amtermor (2017

Las sociedades, sucesiones indivisss obligidas a llevar contahilidad no considerarin en
¢l cilculo del anticipo del impeesto a In rents, exclusivaments en el rubro de costos v
gasiod, los sneldos y salarios, lo décimn lereern y cunntn remineiscadn, o como los
apodtes patronales a! seguro socral obligatonio

Aai misemo, parn efecto del cilculo del anticipo def impuesto o 1o rentn, 2o excluyen los
rubros comespondientes: i activos, costos v pnatoy deducibles de dicho impoesto v
pettimonio, cusndo corespondam lmmmﬂmmfm&:rnﬂgﬁnmmmwﬂm
gmaeru:i:hu de nueve empleo, ast como la adguisicion de nuevos actives productivos
que permiitan ampliar 1x capacidad productive fituro, genetar un mivor tivel de
produocion de hienes o provision de servicios.

Devolucion del anticipo de impoesto a 1 renta, EL SR por oficio o previa solicitud del
contribuyente, podrd conceder In rodiuceidn o exoneracion del pago del anticipo de
conformided con los ensos, rminos y condiciones que se establezcan on ¢l Heglimento.
S¢ restringen las exenciones fiscales en transecclones con comribuyentes ubleados en
parmecy [scales:

Exencidn del impuesto a la renta por dividendos o ulilidades generados en provesios
priblicos en alisnea publics privada

Deducibilidad de pagos onginndos por finenctannento externa previsto en el numiernl 2
ded srticulo 13 del retendn cuerpo legal

Exenciones ol impuesio a lo solids de divises en pagos por fiumcimmiento sxtemoe o on
pagos realizados al extenor en ef desarollo de provectos de Alianzn Piblice Privada.
Devolivciin de 150 en la acividad de expoitacion, en la paric goe no sea uithzads como
crédito tributario, tienen derecho o ln devolutids por los pagos realizados e |a
impaortecidn de materias primas, insumos y bienes de capitsl, gElempre v coando sean
incorporados en procesos prodoctivos de bienes que se exporten.

13.3 Movimiento de ln proviside pare impueste o Ly renig

Los mavimientos de In provisian paca inpoeste o la rents fegron como sipoe

Dictembire 31,
- | 2016
Spldos al comienzo del afio 24207 25,407
Provisiom del afto 51048 24207
Pagos efccinados £24.20T) {21.407)
Saldos ul fin del ado SR.048 24.207
14, OBLIGACIONES ACUMLILADAS
Lig resunién de obhligaciones acumuladas es como sijmee!
Diciembre 31,

G -



2017 2016

LESS por pagar 25364 17.536
Sueldos y beneficios socimles BILELTY 11.574
Tatal 107.181 29,110

15. OBLIGACTIONES CON ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2017, los estados financizros de ls Compafiin presenion une cuentn pov
peger 5 su prncipal acciomista BESIMOL 5.A por LIS8324 420, que corresponde @ la
pestifucion del remanente de aporie pasa fuloras capitalizaciones realizado en ¢l ofio 2016, La
juaim do accionistas celebrada el 30 de noviembee de 2007 decidiy realizar esta devolugion e
vista de que o desting se habia resuelto v 1a Compailia presentd uns situscion finsnciers solida
¥ positiva generindose utihdades, Dicha restitucion no gensra inferes y gue sora cancelado en
los aftos 20018 v 2019 en funcidn a ln dsponibilidad de hguides de ls Compadia.

AlF1 de diciembre def 2016, lo Compaitia con ¢ propdsito de mitignr el comszl de disolucion
por pérdidas acumuladas de USST45.237 repistradns hasta de junio de 2016, medisnte
resolpeion de junis de accionistas sc reabzg un spore pam fofuras capitalizaciones de
LISH 1069 657, valor gue comespondin 6 cuntro screencias que mantenia con BESIMOL A
su principal accionista. De In misma forma en agosto de 2016 parn disminuir la pérdida del
efercicia, 1a juntn de sccionistas resolvia extinguir uie obligacion adicional que mantenia con
BESIMOL 5.A. porel valor de LIEEI650HE,

16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDODS

Lin resumen de oblzgmoiomes por beneficios definidos 24 como sigue:

Diciembre 31,
T 2016
Prowision por juhilacion patronal 23979 216102
Bontficacion por desshucio .51 44553
Tatal 21105 2611656

16.1 Jubifaciin patronal - De scuerdo con disposiciones del Chdigd del Trobajo, los
nnbapadores que por veinle whos o nus hubieren presiado sus servicios en foama
contimpada o infermampidl, fendvin detechy a ser jubilados por sus empleadores. sin
perjnicio de ks jubilscion gue les comesponde on se condicion de afilisdos ol Instifuto
Feuatoriano de Sesuridod Social,

Los movimientos ¢ el valor presents de la provisiém para johilacién patronal fueron
cOmm signe;



Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 216,102 422193
Costo Iaborul por servicios sctunles JTETI (65 496)
lrieres nedo (Costo lnunciero) o717 5 RE0
Dnsminucon de la rescrva par salidas (15.434) -
Orros resultndos miegrotes L1B.466) (146.475)
Salda ol final del afo 130 Ty 216.102

16.2 Honificacidn por dexahucin - De scoerdo con disposicioned del Codigo de Trabajo, en
bt casos de tenninacidn de la relacidn laboral por desshecio solicitado por ol empleador
o par gl trabayador, la Compafiis entregarh el 25% de 1o ddma remunerncian mensal por
cada uno de los afios de scrvicio.

Los movimientos en al valor presente de lo obligacicn de bomficacion por desabucio
fusaron como sigue:

Diciembie 31,
27 2l
Saldo micil 44 552 68,387
Coster laboral por servicios actuales 10351 {11.980]
lterds neto (Costo financioro) 2041 T
Disminucion de la reserva por salidas (3.846) -
Oitros resultados integrales (2,788} (12914
Suldo ul fmnl del 5fio 311 44,553

Los cilculos schesriales del valor presente de ln obligaciin devengada por concepin de
beneficios definidos fueron resliomdos el 31 de diciembre de 2016 v 2003 por un actunrio
independiente. El valor presente do las oblipaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual v el costo del servicio sateror feeton caleulados silizando
gl metedo de la unidsd de crédito proyectadn.  Bajo este métndo los beneficios definidos
deben ser atnbuidos a perfods de servicio del empleado v basades en la frmula ded plan,
de tul suerie que se stmbuye [y misma contided de heneficio o cadn afo de servicio,
comsiderando ol uso de hipoless actuasiales para caloutar ol valor presente de dichos
beneficics. Estas hipdtesis reflgjun el valor de dinero a través del tiempo, el meremento
sulnrinl v las probebilidades de paga de estos heneficion.

Las hipoiesis achionales agnificativas ufilizadas parn la determinscion de los
obligaciones por beneficios definidos son s tosa de descuento, incremento salarial
esperado v Lo monalidal

El valor presente de las obhigaciones por benaficios definidos se calcald ptilizando o
miétodo de crédito unitario proyeciado, que es ol misme que of eplicado en el caleuls de
la obligacion por beneficios definidos reconocidn en el extado da situacidn finonciern. Mo
hubo cambios en los mélodos ¢ hipdtesis ubilizados ol elaborar ¢l analisis de sensildad
FEspechd 4 alios anieriores,

Las presunciones principales usadas parn propositos de los cilonios sctuariales son les
-aigienics:

7 A



17.

Diciembre 31,

2017 2016

%y T
Tasals) e descuento B34% .68
Tasa(s) csporads del incremento salarial 0%, 034

Les impories reconceidos en low resultados: respecto o dichas planes de beneficios
definidos son los slguientes:

Diciembre 31,
2017 2016
Coo nctunl del servicio 58224 (77.476)
Interases subre la oblipacion 11,759 fr.940)
Tatal 9,483 (71,536)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Fl detalle de log actives v pasivos financieros manterdos por ln Compadiin &2 como sigue

Diciembre 31,
T 016
Activos financieros:
Voalor reronable con combnos enresoltadog:
fmg;;ﬂm gl valor mizonnble con cambdos en resolindoy 10918 10422
hmmtonidos hasta su yencimiento (Mot 6) 1113481 T4 325
Talal 1.123.79% 1004, 746
Cozto mmortizado;
Elective v bimeos {Nuln 4) 201863 0. LES
Coentas por cobrar comersiales (Mot 7) A4 483 1 74.101
Citras cusntaz por cobmr 239022 17.085
Chirs getivos Mhancieros 13_|:!_£E_n_1 17377
Tl BMLR20 208,747
Pasivos fTnancieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
Desipnados al valor rasonable con cambios en resuliados 200,105 260,656
{Nota 16}
Tutal IWL10s 26656

T O



Costn lamunmiin

Obligaciones hanconas, relacionrdas v terceros (Mot 10) R36.871 STR2TH
Cuentas por pagar comertigles (Mot 11) 58,749 ET.028
Citrna cugntas por pagar (Moin 12) 155703 17.942
Cblipaciones scumutadns (Mot 14) 107 181 29010
Qbligaciones con acciomisatis (Nota 15) 324,420 -
Taotal 1.452.924 T13.358

18, PATRIMONIO

18.1 Capltal Nocial - El capital soctal autoriendo consiste de 7 500,000 de acciones de USS0.04
valor nominal unitario, las coales otorgan un vato por accidn v un derecho a los dividendos:

18.1.1 Avglones ordinariny
Nimero de Capital ¢n Prima de
aecipnes aechones eimisiin
Saldo al 31 de diciembre de 2015 43,000 | T30 0,04
Satda #l 31 de dimembre de 2016 T 500000 A00, (K0 U_.'U-'r
Saldo al 31 dedicieinbie de 2017 75000040 300000 g

18.2 Reserwi Losral - La Ley de Compailiss requicrs que por Jo menos el 10% de 1a oilided
minal sea apropisdo como reserva legal hastn gue &sla como minimo alcance ol $0% del
capitaf socinl.  Ests reserva no s disponible parn el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidnd.

18.3 Rexu ltwdoy segmufados - Un resomen de reanltsdos seumulados ez como signe:
Diciembre 31,
w7 2016
Utilidadles retenitas — distribuibles 121199 (27.401)

Resuldos acumuolados provemientes de la
ndopeian por primesa ver de NITF

Total 119819 {28.781)

(1.3R0) (1.380)

2, i . arimery veg de fas NUEF - Incliye
Im MMWWMHH&IWM nﬂgnﬂmml&aﬁupnl&npm‘ primerd vez de las NITF. El
aaldo 200 pode ser capitafizado en |z parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas v
las del iwhimo ejercicio econdmico concluido, a1 las hubieres atilizedo-en absorber pérdidas; o
devueits en el caso de Hguidecian de a compatiia
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19, INGRESOS

Ln resumen de los ingresos de la Compaitis es eomao sigue:

Dichesmbire 31,
17 2016
Honoranos Cedentes BOO.T19 BOS 188
Recupero Cortern Propia 1339218 312,905
Ingresos Cantificados _ 1.582 B3
Total 2.141.520 1.118.906

0, GANTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un resarmen de los gastos de admiméracién v venta reportndos en oz estndos inpmcieros os

COMTI JAgue.
Dickembire 31,
2007 2016
Bemeficios empleados | {153,002 10150352
{astos oporscionalis 227071 208053
Arriendos 71209 o127
Diepreciscitn propiedad v aquipo 54434 54,264
Jubilncidn patronal 44320 15,202
Castigo de cuentas menbrables = 1.105
Imrpuestos, mukas v contribuciones 30476 14390
Amortizacidn istangibles 1.945 1.659
Seguros 5.989 4352
Honorarios 163, 198 39.653
Participacidn Trabajadores 4801 et
Total 1.6%8. 357 | A59.537

21. TRANSACCHONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 w 2016, las principales transaceiones con paries relacionudas se

presemtan & continwacian:
TRANSACC ; 2017
Préstamos rocibidos:
BESIMOL 8. A
Ivin Avala o 200
Fagos por présiamog
BESIMOL §.A {56.300)
béin Ayain {4.000)

2016

153,063
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2.

SALDOS:
Cbligaciones BESIMOL B A 105,500 1 53.063
Obligaciones [vin Ayale 25,200

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D conformidad con disposiciones legales vipentes, los contribuyentes sujetos al impuesio & e
renta gui haysn efecieado operacionss con partes refacionadas jocales v/o del extenor, dentro de
tin misto periodo fiscal por un imparte scumulado supsrior a LISS3 millones, estin oblipados &
presentar el Anexn de Operaciones con Pares Relacionadas, si el monto supera los US55
millones se debera presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine sl tales
operaciones ban stdo efectuadas & valores de plena competencia, Al 31 de diciembre de 2017, las
opersciones de In Compafia no superaron el importe requerido pam efectunr el estudio de precios
de transfersncia:

CONTINGENTES

Ad 31 de dictembre de 2017, la Compaiiia presenta los siguientes coniimpenies mismos gus fun
sido comunicados por el abogado de |a Compedida, ¢l detplie o continpacion;

Descripeion Cuantia  Juzzado Juicio N® Contingencis

Actor Tormmes Fabara MNoemi
Mfanserme, Primem

HAR——— 00000 Octavo 0i0-1122 000,000
)

Antor: Angulo Carpio Milton

Crtando Primern Triteneks 09453-2014-

Sefnlamisnio de Julsis 576 Tersero 0589

Judictal (**)

(*) Comrespomde a un juicio civil por un supoesto “dafic moral™ iniciedo en contra de
COBRANZAS DEL ECUADOR 8.A. RECAUDADORA, por un clionte de curters propia (Sra.
MNoemi Tomes Fabam), basads oo les pestionss lepitimas  de mcuperacion  extrajodicial
desarrolizdas por In compafife, COBRANZAS DEL ECUADDR 5.A. RECAUDADORA, ha
procedido internamente con o defensa adecunds del juicdo, el cunl se encuenira ed primers
instancia.

(**) Corresponde a un juicio laboral por demanida de pago indemnizacidn Isboral por despido
inlempestive ¢ indemnizacién por discapacidad, pese heber terminado lo relecidn laboral per
rennngia, micindo en contra de COBRANZAS DEL ECUADIOR S.A. RECAUDADORA, por
Torres Angale Carpio Milton. Li émpresa, ha procedido internamente con la defenss adecuadi
del juicio, ¢l cusl se encuentra en primers instancia,



24, COMPROMISOS

Al 3] de digiernbre de 2017 Ly Compafiia mantuvo vigentes compromisos con sus cedentes pam
I recuperacion de cartor, siendo dstos ok siguientes:

a) Hamee de Machale 5 A

Contrato suscrito ¢ 046 de Octubre ded 2008, son plaze mdefiude, < obseto del gontrato o In
pestiom de cobranza extrojudicial de los clientes que el Bmen le asigne eomo cortérn
extrmjudicial, por mtermedio de su divisiim de mrjetas de crédimo,

B Crecoscorp XA (Créditoy Ecyndimrivay.)

Contrto suserito ef U1 de Deotembre del 2009, con plaes 12 meses. ¢f objeto del contrat ¢ 1a
pesidm de cobemiza en lns elapas administrative v extmpudioal de las cootas, dividendos, v
demés ohligacionsa que s& encuenlren en mork v qoe fo sem encomendados. Contrato resovado
por ocoerdo de las partes

¢l Pichincha Sistemas Acow, (Pagne Yo

Contrato suserito el 04 de Fnero del 2016 con plaze indefinido, el obiefo del contrara e In
prestacion de servicios en In recuperacion de la cartera de evéditos como costas o dividendos
en mora que so o asigne en las etapas admunistrativis y prejudicales.

) Awocigcidn Wutwaliste de Ahorra v Crddlte para la Vivienda Pichincha (M unalisoa
Pichincha),

Contraty susenio el 21 de Jumo del 2010, son pluzo. mdofinido, el akjero del contrato es o

gestion de cobranel en lus ctapas admimstmtive y extrajudicisl de las cootas, dividendos, v

demds obligaeiones que s encueniren en mota v que le seun encomnendadeos,

el Comsorcie Ecuatoriana de Telecomunivaciones S.A. Conece

ot susorito o 14 de Tunio del 2016, con plaze 12 meses, el objeto del comtrato es In
pestion de oobruzn en las etupos adminismativa y extmjndicial de lns cootns, dividendos, v
demiss oblsganones que se encoentren on momy que k& sean-encomendados.

by Segures Ecuntoriang Suizo

Contrato suscrito e 11 de Apgosto del 2011, con plazo mdefinido, ¢l objeto del contrato ¢s la
pestion de cobranza en las stapas adwiistrativa v extesjudiciel de las cooto dividendos,
demas obligaciones que se encuentren en mor y que le séan encomendados.

Bl Arfgfactios Ecnitoriumos para el Flogir S.A. dviefocio

Contrato suserito & 2 de Mayo del 20135, con plizo indefimdo, ¢l objets del contrato 2x |
gesnin de cobranza en las efapes administrative v extmjodicial de les cuptes, dividendos, v
demis ohligsriones gue se encuenfren on morm y que le sean encomendados.

) Banve de Guayaguil S.A

Contrate suscrite <l 18 de Mayo del 2016, con plazo 12 meses, el objely del contrato es la
gestion de cobratzs en [as elapis adminisrative v exiogjudicial de 135 cootas, dividendos, v
domis obligaciones que se enuesiren en morn v gue le sean encomendados, Contraio renovado
mfinAticaments,

i) Dimers Club del Eciador 8.4

Comteate. suserito el 24 de Diciembre del 2013, con plazo idelinido, ¢l obeto del contralo es
la gestitn de cohrne en las etapas admimstrative v extmjudicnd de las comss, dividendos, v
demnas oblipaciones que se encuentren en mora v que le sesn encomendados.

4=



15

26,

) Interdin §.A.

Contreto saserito ¢ 24 de Diciembre del 20103, con plazo indefinido, &l objeto del comtmto ez
la gestion de cobranza en lae @apas acmmisrativae y extradiciol de s coostes. dividendos, v
demis obligaciones que se encwéniren ¢ mom ¥ gue be sean encomendados.

&l Productos Avan Ecnador 5.4,

Comtrato soscrito el 29 de Mayo del 2015, con plozo 17 meses, el objeto del contrao ez a
gestion de cobranza en las etapas admmisnative v exmegndicial de Ins cuotas, dividendos, v
deinids obligsciones que & encaslrén o mornm ¥ quc le stan encomendados,

f}  Bance Boliviriane 8.

ot suserito e 2 de Mayo del 2016, con plaze indefinido, o objeto del contrato e In
gestion de cobranza en It stnpas sdovndsteativi v extrajudicial de los cootas, dividendos, v
demas obligacionas que s¢ encuentren ¢ morg v que 1o scan encomendados,

m) Couperativie Textil 14 de Marzo

Comtrata suserio el 10 de Octubre del 2016, con plaro indefinido, el objeto del conmato es Ia
gestion de cobrunzs en lus etopas administrativa y extrajodicial de b coomms, dividendos, v
demds obhpaciones que se encuentien en mora y gue be sean encomendsdos.

) Liberty Seguros S.A.

Ut suserito el 18 de Julio del 2016, com plaza 12 meses, el ohjeto del contraio es 1a gesion
de cobrmmzn en las etapas adminismativa v extrajudicial de las cuotes dividendos, vy demis
ublipaciones que se encuentren en morm y que be sean encomendados,

o) Murelmes S.A.
Comnpraio suserito @l 12 de [nciombee del 2016, gon plezo 12 moses, el objeio ded contrato
e5 I gestion de cobronza 20 lns etaphs adminstratva vy extrajudicial de las cuotas,
divadenidos; ¥ demas obligaciones qoe ¢ encuentren en mora v que le sean encomendadios

GARANTIA

Al T de diciembre da 2017, In Compafiin mantiene vigentes la sipmente parantis que s¢ detalla
A continuegn

Garantia Bancu Deseripeion Beneficinrio :;;l&
(47-108091  Chuyaquil Eﬂfmﬁ:"" de lnversion Netods 10,000
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emimidn de los estados finnnciaros IR de abril
def 2017, mmpmdujmmﬂ&umaqmmmméndnhmﬁnd:laﬂmupaﬂm
pudieran tener un efecto tmporinnte soboe los estedos financieros sdjuntos
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7. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lok estados financieros por el afio terminado €1 31 de diclembre del 2017 han sido aprobados
por s Gererein do ks Compuafiia v serin presentudos o fos Acciomstas y Ia Junts de Directores
pars sy aprobacidn. En opinion de ls Gerencia de 1o Compadin, log estados finimoems serin
sprobados por Bs Junta de Directores sin modificaiones,

Alexandra Topan
Contadora General
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