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COBRANZAS DEL ECUADOR $4. RECAUDADORA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR El AÑO TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprerados en US dolo) 

INFORMACIÓN GENERAL. 
COBRANZAS DEL ECUADOR S.A RECAUDADORA, lue constituida en la ciudad de 
Quito, el 7 de enero de 1998 bajo la denominación de COBRANZAS DEL. ECUADOR $41 
RECÁUDADORA, e inscrita en el Regisro Mercantil el 29 de encro de 1998, Mediante 

escntura pblic del 14 de marzo del 2003 se procedhó al cambro de denominación social dela 
Compañía a COBRANZAS DEL ECUADOR $.4. RECAUDADORA 

Su actividad principal constituye la prestación de servicios de cobranzas, judicial y/o 
«strajudical, itlos de cri y títlos valores. Podra además celcbrar contratos do asociación 
y subcontats para la prestación de servicios 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21 Declaración de cumplimiento - Los estados financioros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) emitidas 
porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASB) 

22 Moneda funcional - La moneda fancional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
"nudos de Aménca (U.S, dol), el cual e la ¡moneda de circulación en el Ecuador. 

2.3. Bases de preparación - Los estados financros han sido preparados sobre las bases del 
coso ustónco excepto por cxetas proptedodes < instrumentos financieros que son 
¡medidos asus valores razonable, tl como ss explica en ls políticas contablos incluidas 
más abajo 
El costo usórico est busdo generalmente enel valor razonable ela contraprestación 
cntreguda a cambio delos bienes y servicios. 

El valor razonable es el preco que se recibira por vender un activo el valor pagado. 
para transfer un pasivo ente participantes de un mercado en la fecha de valoración 
vodependientemente des eso precio s directamente observable o erímado utilizando, 
¿ra técnica de valoración. AL estima el valor razonable de un activo o un pasavo, la 
Compañía tene en cuenta las caactrísicas del activo pasivo que los participantes 
del mercado tomaran en cuenta alfa cl precio del getivo o pasivo pla fecha de 
edición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados 
Finmucicros, se determa sobre una base de est ipo, a excepción delas transacciones. 
relacionadas u pagos basados cu nociones que se encuentran dentro del alcance de la 
'NIIF 2, ns operaciones de atendimento que están dentro del alcance de la NIC 17, y 
lasmedicione que tics algunas sumuitudes con el valor azonabl, poro.no son su valor 
razonable, tles como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la 
NICS6, 

Adicionalmente, a oficios de información Minanciera, las mediciones ectuadas a valor 
razonsble se laafcan on el mvel 1, 2.03 con bese en el gado de importancia de los 
insumos para la medición del valor szomble en su toraidad, los cuales so describen a 
continuación.
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nel 1 Son precios cotiados (sin ajusta) en mercados activos para actvos o pasivos 
denicos que la entidad puedo acceder a a fecha de medicion. 

eL 2, Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para cl actvo o pasivo, ya sea directa o ndrrctamente 

Niel. Tosumos son datos no observables pan. activo o pasivo 

Los importes de las notas los estados Ninancieros están expresados en U.S. dólares, 
excepto cuando se especifique lo contrario, 

A continuación se describen las prinepales políticas combles adoptadas £o la 
preparación de estos estados financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo - Inctuye aquellos activos Financieros liquidos, 
“depósitos inversiones financieras líquidas, que se pueden transfomse rápidamente en 
eltetvo en un plazo infenor a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros 

bancaros on presentados como pasos comentes cn el estado de situsción Financiera 

Inventarios Son presentados al costo de sdquisición o valor neto renlizabl, el menor. 
Son valuados al método de promedio ponderado 

Propiedades y equipos 
26.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las pardas de propiedades y 

“Squipos se miden metalmente por su costo, 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más 
odos los costos direciamente relacionados con la ubicación y la puesta co 
condiciones de funcionamiento 
Adhcionalmente, ss considera como purte del voto. delos activo, los costos 
por préstamos directamente atribuibles a la adquisición 9. construcción de. 
Activos calificados. 

262 Medición posterior ul reconocimiento, Después del reconocimiento muctal, las 
propiedades y equipos son repustradas al costo menos la: depreciación 
“cumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor Los. 
gastos de reparaciones y mantenimientos so imputan a resultados en l período. 
en que se producen 

  

2663. Méodo de depreciación y vidas ús - El costo de propiedados y equipos so 
dleprecia de acuerdo con el motado do line reta. La vida útil estimado, valor 

residual y método de depreciación son revisados al final de coda ao, siendo cl 
efecta de cualquier cambio en el estimado regtstrado Sobre una. base. 
prospectiva. 

A continuación se presentan las procipales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles usadas en el cálculo dela depreciación
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8% Vida dal 
(enano) 

Musbles de oficina s 
Equipo de oficina. 15 
Equipo computacional 10 

Vehicalos 10 
Instalaciones y adecuaciones. 10 
Activo en arrendamiento financiero 5 

264. Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que sun del 
remo o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de vent y el valoren libros del activo y reconocida 
vn resultados. En cas de vent orto subsiguiente de propiedades revaluadas, 
sl saldo de la reserva d revaluación es transfendo directamente a utilidades. 
retenadas, 

Propiedades de inversión Son aquellas mantas para product rentas, lusvalis o 
ambas y se miden insalmente a) costo, incluyendo los costos dela transacción, Luego, 
el reconocimiento iniral, Ls propiedades de unvorsón son registradas al coto menos. 

le depreciación acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor 

Deterioro del valor de los uctvos tangibles - Al final de coda periodo, la Compañía 
valía los importes en libros de sus nctivos tangíbles a fin e determinar sí existe un 
indicativa de que estos activos un sufrido alguna pérdida por deterioro, Ex tl caso, so 
calcula el importe recuperable del activo o unidad seneradora de electo a fin de 
determinar el alcance dela perdida por deterioro (de haber alguna), 
-AI31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determinó deterioro delos actwos tangibles 

Castas de heneficis por retiro y beneficios por terminación Las pagos 110 planes 
e aportaciones defímdas se ecónocen como gastos al momento cn que el empleado hu 

prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer ls aportaciones. 
Enel caso de los plans do beneficios defíndos porrcivo, l costo de tales benofcios es 
determinado utilizando el Método de a Umdad de Crédito Proyectada, con valoracioner 
actuaiales realizadas al final de cada periodo anual sobre el quese mforma. Las nuevas 
mediciones, que mcluyen ganancras y pérdidas actuales l elicto delos cambios al 
tope de activos (s aplica) y el rendimento sobre los actvos del plan (excluyendo 
nereses), se relja inediatamente en e estado de situnción financiera con un cacgo o 
crédito reconocido en otro resuliado misgral en el periodo cn que ocurre, Las nuevas 
mediciones reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en 
'anancias acumuladas y no será eclasficada al resultado del periodo. El costo de 
servicios pasados se reconoce en resultados en el penodo de una modificación del plan 

El interés neto se calcul l aplicar la asa de descuento l inicio del periodo al beneficio 
definado nto pasivo activo. Los costos por beneficios defimdos  cetegorizan como 
sue: 

Costo de sevicio (incluyendo costo de servacio coment, costo de servicio pasado, 
como también ganancias y péxdidas sobre reducciones y liquidaciones); 
Gasto 0 ingreso por intereses neto; y



+ Nuevas mediciones. 

La Compaáñla presenta los primeros dos componentes de Jos costos por beneficios 
definidos en el rubro "gasto por beneficios de empleados” La reducción de ganancias y 
pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados. 

La obligación por beneficios de reio reconocida en el estdo de situación financiera 
representa el déficit o superávit real en los planos de beneficios definidos de la 
Compañia. Cualquier superivit resuliznto de esto cáculo es limuado al valor presente 
de cualquier beneficio cconónnico disponible cn forma de reombolsos do los planes o 
reducciones enla aportaciones futros los planes 

Un pasivo por un beneficio de terminación se reconoce al princyo cuando la entadad ya 
o puede retira la oferta del beneficio determinación y cuando la entidad reconoce 
«vakqier costo de restracturación relacionado 

  

2.0 Impuestos -El gasto por impuesto sl renta representa la sua del impuesto la sento 
por pagar corriente y el impuesto diferido. 
2.0.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (ibmtnria) registrada 

durante el ao. La utilidad gravable difrede la uilidad comable debido las 
"partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán. 
gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 

Gorrcate se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo, 

2102. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarios 
determinadas entre el valor en iros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto dafendo se 
reconoos generalmente pura todas las diferencias temporaria imponibles. Un 

“cvo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporaria 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 

tildades gravable furas conta las que se podría cagar esos diferencias 
temporanas deducibles. Estos tivos y pasivos no se reconocen ias 
dsferenctas temporanes surgen del reconocimiento imcaal (distinto al de la 
combinación do negocios) de oros activas y pasivos en una operación que no 
fecal utldad gravablo(ibutaria) na conil 
El importe en libxos de un activo por impuestos diferdos debe someterse 
revisión al final de cada periodo obre el quese informe y se debe reducir, e lu 
medida que estime probable que no dispondrá do suficieto utilidad gravable 
(tcibutana), en el futur, como para permitir quese recupere l totalidad o uns 
pare del cuvo. 
Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas 

fiscales que se espera scan de splicación en cl periodo en el que el acivo 10 
rice el pusivo se cancele, asindose e ls tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo quese informa. 
La medición delos pasivos por impuestos diferidos y losnctivos por impuestos 
endo reflezará las consecuencias fiscales que e derivarian de la forma en 
que la entidad espea, al final del periodo sobre el quese informa, recuperar o 
igudar el importe e bros de sus activos y pasivos



La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos s, y solo si tiene reconocido legalmente cl derecho de 
otmpenisarlos, fent la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
“sas pardos y la Compañía tine la intención de Tqudar sus activos y pasivos 
como netos 

2.103 Impuestoy corrientes y difrdos Se reconocen como ingreso o aso, y son 
incluidos cn dl resul, excepto cn a medida e que luyan surgido de una 
rnsaczón o suceso que ss rsonoso fuera de resultado ya caen otro resultado 

al directament en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto tambén e 
reconoce fura del resultado; o cuando surgen del regisro inicial de una <orbinación de negocio. 

  

2.11. Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tiens una obligación presente (ya ses 
legal o implica) como resultudo de un suceso pasado, es probable que la Compañia 
enga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación Fable del importe de a 
obligación. 

El import reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso. 
scesarto para cancelar la blación present, al Mnal de cada periodo, teniendo en 
venta los riesgos y as incertidumbres conrespondientes. Cuando se mide una provisión 
usando el lujo de efecvo estrmado para cancclr la obligación prosent, su importe 
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor 

del dinero o oltiempo es mater) 
Cuando se espera la reemperacion de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cuncelar una provitón, e reconoce una cuenta por cobrar como un 

icivo ses virtualmente seguro que se recibrá el desembolso y l monto de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fabrudad 

2.2 Beneficios a empleados 

2.121 Beneficio definidos: Jubilación parronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito 
Proyectada, on valoraciones actuarials realizadas l final de cada periodo, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen enel resultado del año 
en el qu se generan, así como el nterás financiero generado por ln obligación 
de beneficio defiado 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas octuariales, 
se reconocen en el estado de suación financiera con Caro o abono 1 otro. 
resultado integral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las 
gaancas y pérdidos actuanales en otro resultado Ítegral se regar ¡inmediatamente colas ganancias acumuladas y no sor relasuiadas lu utilidad: 
pérdida del periodo. 

2.122. Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un goto por 
la participación de los trabajadores en las uilidades de la Compañía. Esto 
beneficio se calcula la asa del 15% de las utiidados líquidas de acuerdo con 

disposiciones legales. 
2.13 Arrendamientos - Se clasifican como Financieros cumdo los términos del 

arrendamiento Iansferen sustancialmente 1. los arrendatanos. todos los 1esgos y 
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beneficios inherentes a la propiedad, “Todos los demás arrendamientos se claiican 
somo operanvos 
2:13. La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan 

resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente 
al arrendamiento, 

2.14. Reconocimiento de Ingresos - So calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobreda o por cobrar, temendo en cuenta el importe etrmado de cuslquie descuento, 
Bonificación o ebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.141. Prestación de servicios - Los ingresos por la prestación de servicios se 
reconocen en base l grado de realización de la transacción, y sempre y cuando. 
puedan ser medidos de manera fiable 

2.142. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transit los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el 
importe de Jos mpresos y los costos incuridos, por incurrir, en relación con 

la transacción pueden ser medidos con fobilidad y es probable que la Compañía 
reciba los heneficos económicos asociados con la transacción 

2,143. Ingresos por intereses Los impresos por miereses de un tivo finunciro se 
reconocen cuando sou prolblo que la Compañía reciba los. bencfcwos 
económicos asociados con la transacción y el importe de los ingresos de 
actividades ordmurlas pueda ser medido de forma fable. Los mgresos por. 

ingereses son registrados sobre uma bass de tsempo, con referencia al capital 
pendicnte y 4 la tasa de ¡atrás esti aplicable, la cual esla tas que iguala 
los Mujos de electo fuuuos estimados a lo largo de la vida esperada del 

instrumento Financiero o, cuando sea adecuado, cn un periodo más coto, con el 
importe neto en bros en el seconociiniento inicial. 

  

2.15 Costas y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costs y gastos se reconocen a 
medida que son incumdos, independientemente dela fecha en que e haya realizado «l 

Pago, y se registran cn el periodo mas cercano en el quese conocen. 
2.16 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 

Financieros no se compensa los activos y passvos, tampoco los grosos y pastos, slvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o perminda por alguna norma: 
y sta presentación ca elreflejo dela esencra de a transacción 
Los ingresos y pastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una 
orma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía ino la 
intención de liquidar por su importe neo o de realizar el actwo y proceder al pago del 

pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 
2.17. Instrumentos inuncieros - Los uctwos y pasivos financieros ss reconocen cuando uma. 

entidad de la Compañía pasa a formar parto de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden micialmente al valor rszonabl, Los costos 
de tramaccion que son directamente aribuibls ula adquisición o emusión de aetvos y 
pasivos fiuencicros (distuntos a los activos y pastos financiros designados al valor 

razonable con cambio cn los resaltados) se agregan deducen del valor razonable delos 
cvos o pasvos financieros, cuando sen apropiado, al momento del reconocimiento 
“nicial. Los costos de transacción directamente atribuibles ala adquisición de actos o 
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pastos financieros designados al valor razonable Con cumbio ca ls resultados se 
reconocen de inmediato e el esaltado del período. 

2.18. Activos financieros Los actos fnuncieros se clasifican dentro de las siguentes 
categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”, 
"inversiones mantenidas hasta ol vencmmiento” “nctwas financieros disponibles paro la 
venta”, y “prestamos y pardas por cobrar". La clasificacion depende de la naturaleza y 
propósito de los activos finuciers y se determina al momento del reconocimiento 
inual. Todas las compras o ventas regulares de avos financieros son reconocidas y 
adas de baja a la fecha do la transación. Las compras o ventas regulares son todos 
squellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos 

dear del marco de tiempo establecido por una regulación acuerdo en el mercado, 

  

  

218.1. Método de la tasa de interés efecciva -El método de la asa de inteés eectva 
sun método de culo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 
imputación del igreso financiezo a lo largo del periodo relevante. La tasa de 
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los Muyos de 
fectwo por cobrar o por paga estimados (incluyendo comisión, puntos básicos 
de miereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas 0 
descuentos que estén incluidos en l cálculo de la tua de interés efccrva) lo 
laugo dela vida sperada del instrumento financiero o, cusudo sea adecuado, en 
un periodo más corto. con el mpoxte neto en libros en el reconociniento macia 
Los ingresos son 1econocidos sobre la hase dela sa de interós efectiva para los 
instrumentos de deuda distmtos n os activos financiros clasificados al vlor 
razonable con cambio en los resultados. 

2.182. Activos financieros al valor razonable con cambloy en los resultados 

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable cón cambios 
en los resultados cuando cl activo financiero es mantenido pura negociar 0 
designado como al valor razonable con cambnos e los resultados, 

Un ativo financiero es mantenido para negociar 

Hassdo adquindo principalmente paa propósitos desu venta a corto plazo, 

> Al momento del reconocimiento, micial forma parte de un portafolio de 
instrumentos financieros manejados por la Compañta y s tiene evidencia 

de wn patrón actual recieto de beneficios a corto plazo; o 
Es un denvado que no ha sido designado y efctivo camo instrumento de 
obecura 0 garantía financiera. 

Los activos Minmcieros disimos u los uctivos finncieros mantenidos para. 
"negocia pueden se desnados al valor razonable con cambios en los resultados 
al momento del reconostmiento wuctal sr 

Dicha designación elimuna o reduce significtivamente una mconsistencia 
e medición reconocimiento que pudiera surgir, 0 
"El sctvo fnancico foma paste de un grupo de actuvos o pasvos financieros 
ambos, el cual es manejado y su endimiento es evaluado sobr l base del 

valor razonable, de conformidad con el manejo de nesgo documentado la 
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Compañia o su estratega de inversión, yla información sobr la Compañía 
es proporcionada internamente sobre dicha base; o 
Forma porte de un contesto que contiens uno o más insramentos implícitos, 
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea destgnado al valor 
Tazonable con cambios en los resultados, 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registran al valor razonable reconociendo cualquier eancia o pérdida sur, 
de las muevas mediciones en el estado del resultado del pertodo. La ganancia o 
pérdida neta reconocida e el resaltado del período incorpora cualquier interes 

dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partido de 
“otras ganancias y pérdidas” 

Interslones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento son sctivos financieros no derivados con pagos Ajos 0 
eterminable y fechas de venctomento fas que la Compañía tene la ¡mención 
afirmativa y cmpacidad de momener hasta el vencimiento, Luego del 
reconocimiento incial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento e 
miden al coto amortizado usando el método dela tasa de ínterós efoctiva menos. 
cualquier deterioro, 

   

Activos financieros disponibles pura la venta = Los aciwos. financieros 
disponibles para la venta som insrumcntos mo derivados que son designados 
como disponibles pura la venta o no son clasificados cono (a) préstamos y 
pardas por cobrar (0) mvernones mantenidas hasta el vencimiento 0 (6) 
activos financieros al valor ruzonable con cambio en os resultados 

Los mstrumentos redimibles conzados munteados por la Compañía que son 
megociados en un mercado activo se clasifican como, activos financieros 
disponibles paraa venta y se expresan al valor razonable al final decada periodo, 
sobre el cual se informa, La Compañía también tine inversiones no cotizadas 
que no son comercialwadas en un mercado nctwo pero que son también 
clasificadas como activos financieros disponibles par la venta y expresadas al 

valor saeomable al nal del periodo sobr el cual 0 informa (debido a que los 
estores consideran que el valor razonable puede ser medido con fablida), 
Los cambios en el importe en libros de los activos financieros monetanos 
disponibles para venta relacionados con cambros en Las tasas de cambio (ver 
abajo), los ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de 
¡meros cfbctva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio se 
reconocen en el resultado del periodo. Otros csmbios en el importe en libros de. 
los activos financieros disponible para la ventas reconocen cu otro resultado 

integral y sor acumulados bajo el tul de reservado revaluación de inversiones 
Al momento de la venta de la aversión o sl 5o determina que so encuentra 
deteriorada, la ganancia. pérdida previamente acumulada en la reserva de 
revaluación delas mversones se reclasca en el resultado del periodo 

Dividendos sobre los instrumentos de paramonio dispobles para la vent son 
reconocidos en el resultado del periodo al momento co que se establece el 
“derecho de la Compañía a recibirlos dividendos. 
El valor razomable de los activos financieros monetarios disponibles para la 

venta denominado eu moneda estrnjera so determina en esa moneda extranjera 
y se convierten ls tasa de cambro vigente al Final del periodo. Las ganancias y 
pérdidas en moneda extranjera que 500 reconocidas en el resultado del periodo 

se determinan con base en el costo amontirado del acto monetario, Otras 
gmuncias y pérdidas en cambia de moneda extranjera se reconocen en oro 
sesaltado integral 
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Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tenen um precio 
de cotización en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con 

fabilidad y los derivados que están relacionados y deben ser cancelados al 
imctmento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio mo cotizadas se 
muden al costo menos cuslquer pérdida por deterioro de valor 1demtrficado al 
nal de coda pessodo en el quese informa. 

Préstamos y cuentas por cobrar-Los préstamos y cuents por cobrar son activos. 
financieros no derivados con pagos Ajos o determinables que no son cotizados. 
en un mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las 
cuentas por cobrar comerciales, saldos hancanos y efícimo, y otros) son 
edidos al costo amortizado usando el inétodo de la 1352 de interés cfoctiva 
unos cualquier detenoro de valor 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de ¡merés efectiva. 
secepto or la cuentes por cobrar 3 coto plazo cuando el reconocimuento del 
vntores resulte inmaterial 

Deterioro de valor de Activos Financieros Los activos finencicos distintos 
aquellos designados al valor razonable con cambros cu los resultados son 
probados por deterioro do valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. 
Un activo finmctero estará deteriorado cuando exista evidencia objenwa del 

deterioro como consecuencan de uno o más eventos que hayan ocurrido después. 
del reconocimuento fnicial del auivo y los flujos de eicuivo fuuros estimados 
del activo financiero so han vist afectados, 
Para lus inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que 
una caída signfiatva o prolongada en el valor razonable del título valor por 
debajo de su costo es una evidenca oben de deterioro. 

  

Para todos Jos otros activos financieros, la evidencia objetiva de detenoro de 
valor podría mu. 

Dificultades financieassigicaiva del emisor o del obligado; o 
Infracciones de lu cifusulas contractuales, tales como incumplimientos 

moras enel pago de los mtersos el prinospal o 
Es probable que el prestatario cotre cu quiebra o en otra forma de 

reorganización fioanora, 0 
La desaparición de un mercado activo para ese ato financiero debido, a 

dificultades financiera, 
Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por 
cobrar, un actvo cuyo deterioro no ha sido svaluado individualmente y es 
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de 
que una carter de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podría inclu 

la expenencia pasada de la Compañia con respecto al cobro de los pagos, un 
“incremento tel número de pagos atrasados ca la cantera que superea el periodo, 
de costo promedio de 60 días, mel como cambros observables en las 
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos. 
Para los activos inancieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
pérdida or deteriora de valor esla direucia entro el importe cn libros y el valor 
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presente de los ujos futuros estimados del activo, descontados a la 1asa de 
inter efectiva orinal del activo financiero. 
Para los tivos financieros registrados al costo, el importe dela pérdida por 
eteioro de valor se mide como la dverencia entre el importe en bros dl activo 
y el valor presente delos Majos estemados de efectivo descontados ala tasa de 

retomo actual del mercado para un aci financicro sumar Dicha pérdida por 
eteioro de valor no será eversada cn periodos subsiguientes. 
El importe en hbros del gctwo financiero so educ por a pérdida por detenoro 
de valor directamente para odos los tivos financieros except para ls cuentas 
comerciales por cabrr, donde el import en libros 60 reduce 1 través de unn 
«ena de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar 
«s incobrable, se clmina contra la cuenta de provnion, La resuperación 
posterior delas montos prevramente ciminados se conviete en cráditos contra 
la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuema de 
provisión se reconocen enel estado del resultado del periodo. 
Cuando un sotivo Financieco disponible para la venta es considerado. como, 
detenorado, las gananctas o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en 
tro resaltado integral son reclasficada al resultado del periodo. 

Para los activos fiauncieros regusrados al costo, si, on un periodo posterior, el 
import de la pérdida por deterioro de valor disunuyo y la misma puede esta 
relacionada de manera objetiva con un evento ocurido Iuego de que el deterioro 
de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente 
reconocida se reversa con cambio en los resultados empre y cuando el monto. 
«en libros de la inversión ala fecha en que e reversa el dtenoro mo exceda el 

importe que hubiera resultado de costo amortizado eu caso de queno se hubiera 
reconocido el deteroro de valor 

Con respecto a los títulos de patrumonio disponibles para ln vento, ln pérdidas 
por detenora de valor prevamente. reconocidas en los resultados 10 son 
reversadas a través e ls resultados. Cualquier incremento eu el valor razonable. 
posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado 
integral y acumulado bo la partida reserva para revaluación de invernones. 
Con respesto alos titulos de deuda disponibles para la yonta, la pérdidas por 
detenoro de valor se reversan en los resultados 5 un incremento en el valor 
azonable de la versión puede estar ohjenvamente relacionado con un evento 
que ocurra después dl reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor 
Baja en cuenta delos activos financieros -La Compañía dark de baju a cuentas 
un activo financiero únicamento cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los lujos de efecivo del actyo financiero, 9 cuando transfiere de mancea 
sustancial los riesgos y ventajas ioherentes ala propiedad del activo financiero 
ira endad, Ss la Compañía n transfer ni retiene substancralmente todos 

losricegos y ventjas inherentes ula propedad y continua reteniendo el control 
el activo transferido la Compañia reconocerá su participación en el ctvo y la 
obligación asociada par los montos que tendria que pagar. Ss la Compañía 

retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a propiedad de 
tn acsvofinancieco transferido, la Compañía contmuará reconostendo el activo 
Financiero y también reconocerá un préstamo garantizado deforma colateral por 
los mgresos recibidos 
En la baja otal on cuentas de un acavo finsacoro a diferencia entr el importe 
«en libros del activo yla suma de la contraprestación reciba y por recibir así 
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somo el resaltado acumulado qué habías sido reconocidos en otro resaltado 
integral y acumulados en el patrimono se reconoce enel resultado del periodo. 

a caso de la baja pacta en cuentas de un activo financiero (es dec, cuando la 
Compañía cenene una opción para resdqurir parte de un activo transferido), la 
Compañía disvibuye el mports en libros anterior del sccivo financiero entr la parte 
que continua reconociendo bayo una participación continua, y la parte que ya no. 
reconocerá sobre la base del valor razonable relativo de dichas potes ala fecha de 
ls ronsferencaa, La diferencia etre el mporte cn libros asignada a la parte que ya. 
o continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la 
parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia pérdida acumulada 
Asignado que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el 
resultado del periodo — La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido 
reconoxida en otro resultado integrales distribuida entre la parte que conta srendo. 
reconocida y la parte que ya no será reconocida con base en los valores razonables 
relativos de ambas partes 

2.19. Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deudo y patrimomso son clasificados como pasivos financieros o como 
=utrimomo de conformudad con la sustancia del cuerdo contracnal 

Los pasivos finaacíoros e claslican como pasivo conicute y menos que la Compañía 
tenga derccho incondicional de difenr el pago de la obligación por lo ncnos 12 meses 
después de la fecha del estado de srasción finnciera 

2.191 Clasificación camo deuda o patrimnio - Los instrumentos de deuda y 
patrunonio son clasificados como pasivos financieros y como patrimomo de 
conformidad con la sustancia del acuerdo, contractual y las deimciones de 
úpasvo Financiero e instrumento de patrimonio. 

2192 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un inter recudual eos activos de uno entidad 

luego de deducir todos sus pasivos. Los nstrumentos de patrimonio emudos. 
por una tidad de la Compañía se reconocen por los mgresos recibidos, neto de 
los costos do comsión directos 

  

  

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía == 
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna. 
ganancia o pérdida en los resaltados, provenientes de la compra, veta, emisión 
cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaña. 

2.19.3. Pasivos financieros -Los pasivos financieros Son clasificados como al vor 
razonable con caminos en los cesultados 1 otros pasivos financieros" 

2.194. Panvos financieros al valor raconable con cambios en los resultados Un 
pavo financiero se clasifica al valor razonable con cambos en resultados 
Cuando es un pasivo financiero que se clasica como mantenido para negociar 

“0. cs desgnado al valor razonable con cambios en el resultado, 
Un pasivo financiero e clasifica como para negoctar si, 
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Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de 
instrumentos finencieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia 
de un patón sctal reciente de beneficiosa corto plazo, 
Es un denvado que no hn sido designado y efecto como instrumento de 
cobertura o garantía financiera 

Un pasivo anciero (que no so un pasivo Financiero mantenido para negociar) 
poda también se desagnado como un pasivo financiro al valor razonable con 
cambios cos resultados al momento del reconocimiento ¡metal s 

Dicha demgnación elimina o reduce sigmficativamente una incoherencia de 
medición resonoctmento que pudica sar 

+ El pasivo financiero foma parte de un grupo de acuvos o pasivos 
financieros. ambos, el cual es manejado y su rendimiento es cyaluado sbro 
la bese del valor ruaomble, de conformidad con el manejo de niesgo 
documentado de la Compañía o su estrategia de mvessrón yla míbemación 
sobre la Compañía es proporcionada mtermamente sobre dicha base; o. 
Forma parte de un contrato que contene uno o más instaamemtosimpliios, 
y IR NIC 39 permite que todo el ontrao combmado. sea designado al valor 
“azonable con cambios en los resultados. 

Los pastos financieros al valor ruzomblo con cambios cn los resultados se 
regustran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida. 
de las nuevas mediciones en el resultado del periodo La ganancia o pérdida neta 
reconocida en el resultado del periodo incorpora cusiquier merés pagado sobre 

el pasivo financiero y ss incluye a la parida de “otras ganancias y pérdidas"    
Otras pasivos financieros -Los v1os pasaros financieros (neluyendo los 
préstamos y ls cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente 
rd costo nmontizado usando el método de ln tn de interés efectiva. 

El mútodo de la tasa de interés fecta es um método de cálculo del coto 
mortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto finciero a o. 

lago del periodo relevant. La asa do ntrés efucva esla tasa de descuento 
que sguala exactamente los flujos de efeciyo por cobrar o por pasar (incluyendo. 
odos os honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la rasa 
de interás efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) 

estimados alo lago de la vda esperada del pasivo Financiero (0, cuando ses. 
adecuado), en un periodo más corto con el importe neto en bros e el momento 
de recomcamento mucil, 

Baja en cuentas de un pastso financiero La Compañia dacá de bag en cuemas 
un pasivo Financieros y solos, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones 
de la Compañía. La diferenan entre el importe en libros del pasivo financiero 

dido do bajay la contraprestación pagada por pagar sereconoco en el resultado 
del periodo. 

  

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas 
“que son mondatoriamente efectivas enel año actual 
Durante cl año en curso, ln Compañía hu aplicado las siguentes modificaciones a las 
"NIF emiids por el Consejo de Normas Intermactonales de Contabilidad (LASB). y que 

son mandatoriamentecfscnvas a par del de enero del 2017 o postenormento 
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Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 
La Compañía ha uplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso, Las 
"modificaciones requieren que una entidad revele información que permita 1 ls usuarios 
de los estados financieros evaluar los cambros en las obligaciones denvadas de las 
aclvidades de financiacion, incluyendo tano los combos que son en efecto como 
aquellos que no son en efectivo, 

  

221 Normas nuevas y revisadas emiedas pero adn no efectivas - La Compañía no ha 
Aplicado ls siguientes Normas Internacionales de Informactón Financiera (NIIF) muevas 
y revisadas que han sido emidas pero aún no son efectivas 

Esectiva apar 
de periodos que 

NIE Tilo "nicien eno 
después de 

NupO, Instrumentos financieros. Enero 1,2018 
NUF IS Ingresos procedentes de 

contratos con centes (y oro 1,2018 
respectivas aclaraciones) 

Modiñicciones ala Transferencia de propiedades aero , 2018. 
NIC40 de 

Nur 16 Arrendamemtos Enero 1,2019 
CINIIF25 La Tncerdumbre frente alos Enero, 2019 

“Tratamientos del Impuesto 
las Ganancias 

Mejoras anuales alas NIF. Fomiendas ala NUFS,NUF LI, Enero1,2019 
Ciclo 2015-2017 NIC 12y NIC23    

So permi a aplicación anicopoda de esta normas muevas y revisadas. 
NIE 9 Instrumentos inancieros 
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos parla clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para cl los requisitos para la clasificacion y medición de pasivos financieros, ai como 
aja en los clados Ninancieros y en noviembre del 2013, ncluyó muevos requisitos para la 
«contabilidad de cobertura general En julio dl 2014, se citó otra versón revisada dela NIF 
9 principalmento para incluirlo sygulento 

+ Resquerimientos de deterioro para actos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas n los requisitos de clasificacion y medición al introducir une 

categoría de medición “valor razonable con cambios en otro resultado integral", para retos 
instrumentos deudores simples 
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Losrequistos claves de la NIE 9 

Todos los activos Financieras quese clasifican dentro del alcance de la NIF , e reconocerán 
posteriormente asu cost amornzado o valor razonable. Específicamente, los instramentos 

dd deuda que se munticnca dentro de un modelo de negocio cuyo obyetivo se el de recaudar 
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan Mujos de cfccivo contractuales que som 
únicamente pagos de capital intereses sobr el capital pendicane por o generals mude al 
costo amortizado al final delos periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda 
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recandar los uyos de 
clecuvo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del actrvo financiero que dan lugar en fechas específicas a Mujos de efectivo 
ue solo constituyen pagos de capta e intereses sobre el import del principal pendiente, 
son medidos e valor razonable con cambios cn cu resultado antegral. Todas las ota 
inversiones de deuda y de patnmomo so mude a sus valores razonables al Fm] de los 
períodos contables posteriores, Además, bajo ln NIF 3, las entidades pueden acer una 
elección irrevocable para presentar e otro resultado integral, los cambios posteriores en el 

valor razonable de una mversión en cctones o parucipaciones de patrimonio (no mantenida: 
para negociar m que sncluya una consideración contingente reconocida por el comprador en 
tna combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3). y solo con el mgreso por dividendos 
gencralment reconocido en el resaltado del periodo 
En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios cu 
resultados, la NIF 9 requiere que el import generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que ea atribuible a cambros en el riesgo de crédito del refendo pasivo, se 
presento en oo resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos delos 
ambos en el nosgo do crádito del pasivo en otro resultado integral genre amu asunetría 
contable ea el resultado del periodo. Los cumbios cn e valor razonable aribulble al riesgo. 
de crédito de un pasivo finansero no son postenormente rclamficados al resultado del 
periodo, Según la NIC 30, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resaltados se presenta en el 
resultado del periodo. 

  

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIE 9 etablccs un modelo de detenoro por 
pécdida crediticia esperada, contrario al modelo de deemoro por pérdida crediticia incurida, 
de conformided con la NIC 39. El modelo de detenoro por pérdida credicia esperada 
requiero que una entudad contabilice las pérdidas credicias esperadas y cambios en osas 
pérdidas crediticias esperadas eu cada fecha de report par reflejar las camibros en el esgo 
crediticio desde el reconocimiento mical. En ovas palabras, ya no e necesario que ocurra 
un evento antes de quese reconozca la pérdidas crediticias. 
La NIF 9 mantiene los tes tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en 
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIE 9, los lipos de 
ansacciones clegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, 
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos quese clasifican como istrumentos de 
sobermra y los tipos de componentes de lesgo de paridas no finanotras elegabls para la 
contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad 

porel princpio de "relación económuca" Ya no se requiere de una valuación orrospoctiva 
para medir la efectividad de la cobenura También se añadieron requerimientos de 
revlción mejorados sobre las sctndades de gesión de nesgo de uma enidad. 

  

NIF 15 Ingresos Procedentes de contentos con los clientes 

La NIF 15 establece un solo model extenso y detallado que deben utilizarlas entdades en el 
registro y reconccumento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 
reemplazará el actual lincamiento do reconocamuento de ingresos, incluyendo la NIC 18 
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Ingresos la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas cn a fecha en 
qui catre en vigencia. 
El principio fundamental dela NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso en la 
medida que represent la transferencia de bience servicios establecidos contactualmente alos 
«lentes, en un importe quesefeje la contraprestación que a entidad espera recibir cambio de 
esos bienes. servicios. Especificament, lanoem añado un modelo de 3 pasos para contabilizar 
el inreso, 

Identificar el contrato con los cientes. 
Identificar ls obligaciones de ejecución o desempeño enel contrato 
Determinar l precio de la transacción 
Distribuir el precio de trmsscción las obligaciones de ajecución del conato. 
Reconocer sl mgreso cuando (o en la medida que) la enndad semsfaga la obligacion de 
ejecución 

Según la NIE 15, una entidad contabiliza un greso cuando (o en la medida que) se satsiga. 
vana obligación de ejecucaón, es dect, cuando el “oontral" delos bienes y servicios relacionados. 
con una obligación de ejecución prtcular es transferido al ciente. Se han añadido muchos más. 
Jinesmietos detllados enla NIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Además, la 
"NUI 15 requiere amplas revelaciones 

Es Abril 2016, el 1ASB emitió “Clanfiaciones ala NIF 15” en reación la ¡demaficación de 
obligaciones de ejecución, consderaciones de prinspal versus agente, es como una guia do. 
aplicación para licencias. 
Modificaciones x la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversión 
Las enmiendas aclaran que una transferencia, o desde, propiedades de inversión requiees una 
evalueción de a une propiedad cumple oh dejo de cumplir, la definición de propredad de 
aversión, apoyada por la evidenca observable que se ha producido un cumbro de uso, Las 
naarcdas aclaran además que situscioes distnas de ls que se nummeran cu la NIC 40 pueden 
evidenciar un combo en uso, y que es posíble un cambio en cl uso de propiedades bejo 
construcción (es der, un cambio en luso no ss mita las propiedades termunadas) 

  

Las modificaciones son electa para periodos amuatos que commenzan en después del 1 Enero 
2018, con aplicación antucipada permtsda. Las entidades pueden spliar las modificaciones, ya. 
sen deforma retrospectiva o prospostiva. Se aplican disposiciones especificas de transición 
La Administración de la Compañía amicipa que la uplicación de estas modificaciones puedo. 
tem un impacto en los estados financteros en periodos futuros en el caso de haber un cambro 
nel uso de cualquiera de sus propredades. 

MIE 16: Arrendamientos 
La.NIIF 16 mtoduce un modelo integral para In identicación de conrntos de arrendamiento y 
testamento contable para arrendador y svrendatario, la NITE 16 reemplaza la actual guia de 
“arcadamientos incluida enla NIC 17  mtepretacione relacionadas. 

NUI 16 diferencia ero arendamuentos y contratos de sendcio sobre la base de sí um activo 
identificado es controlado por el cliente La diferenciación ente nrrndamiento operativo y 
surendamiento financiero ha sado eliminada para la contabilidad del amendador y es reemplazada 

por un modelo en el ual el derecho de uso del activo y correspondiente pasivo tiene que er 
reconocido por el arendador pata todos ls urendamientos, excepto los urendanmentos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de tivo, 
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El desecho de uso del aenvo es incialmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por detenoro, 
ajustado por cualquier remedición del pasivo del arendatario._ El pasivo del arrendatario es 

mnucialmente medido a valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados 4 esa 
fecha, Posterionmente el pustvo del urrendataio es ajustado por intreses y pagos, asi como el 
"impacto delas modificaciones al arrendamiento, nte otros. En dictó, la clasificación de los 
“fujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caa de nctwvidades de operación, mientras que de acuerdo con el 
modelo de NIIF 16 los pugos por rrendammento serán divididos en principal e interés los cuales 
serán presentados como fujos de caja de acrividades de financiamiento y de operación, 
respectvamente 
En contaste a ls contabilidad del asrendutaio, la NIF 16 sustancialmente mantiene los 
roquenmientos de NIC 17 para la contabilidad del arendador y continúa con el equerimento 
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero — Estonsas rovelaciones Son 
requendas con NIF 16, 
CINIIF 23 La Incertidumbre frente los Tratamientos del Impuesto las Ganancias 

Esta Interpretución aclara cómo nplicu los requecimuentos de reconocimiento y medición de a 
NIC 12 cuando existe incertidumbre ftete a los tatamuentos del impuesto a las genancias. 
Establece que una entidad determinará ss consuderar cada tratamiento impositivo incicto por 
separado o en conjunto con otro 4 otros Imtamientos impositivos incertos sobre la baso del 
enfoque que mejor predhga la resolución de la mcertidumbre, Adicionalmente, esablece que 
vna entidad considerará sí es probable que la autoridad Fiscal acepte un tratamiento impositivo. 
incterto y relljaá e resultado de dicha evaluación en la determmación de la ganancta fiscal 

(péntida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no uilizadas,códitos fiscales no utilizados 
y tos fiscales. 
La Administración anticspa quel aplicación de esta interpretación podeíatenr un impacto 
los estas financieros, sin embargo, no s posible determinar los efectos hasta quo un análisis 
ctalado haya sdo completado. 

Mejoras anuales las NIIE Ciclo 2015-2017 
Las mejoras umuales incluyen ermiendas ala NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 25, que al no. 
son obligatonamente efectivas y que se detallan a continuación 

+ NIE Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe sfectar una remedición 
de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obueno sl 
control del negocio. 

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos —clanfca que una entidad no debe ofectuar la remdición de 
us tereses mantemados previamente en una operación conjunta cuando obtiene control 
cotjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto alas Genancias — clarifica que un entidad rogsta de Ja misa forma 
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos 

+ NIC23 Costos de Financiamiento — clanfica que una entidad debe considerar como parte 
¿elos préstamos generales, cualquier préstamo criganalimene cictundo para desarrollar un 
acnvo, cuando el activo est ito paro el uso pretendido o su venta 
La Administración estima que la mplicaión do stas modificaciones en l futuro no tendr 
impacto sguficativo en los estados (nancieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

    

a



La preparación de lo presentes estados financieros en conformdad con NIF requiere que la 
Admmistación realice ceras estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la 
icividad económico de la entidad, con el propústo de determinar ln valuación y presentación 
de algunas paridas que forman pare de los estados financieros. En opunión de la 
Allminstación tus estimaciones y supuestos estuvieron basados cn la mejar utilización dela 
información disponible al momento, 1 cuales podeian llegara diferir do sus afectos finales 
A continuación ve presenta les estimaciones y zuicrs contables críticos que la administración. 
de la Compuá ha utilizado en l proceso de aplicación delos criterios contables   

3.1. Deterioro de activos. A la fecha de core de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considero necesaria, 30 analiza el valor de los activos para determinar si cxite algún 
indicio de qu dichos acuvos hubieran suñido una pérdida por deterioro. En caso de que 
extsn algún mdicio so realiza una estación del importe recupecmblo de dicho activo Si 
se mata de activos identificables que no generan fMujos de efectivo de foma 
independiente, se estima la recuperabilidad dela umdad generadora de efecvo a la que 
pertenece el activo 
Las pérdidas par deterioro reconocidas en un actrwo en periodos anteriores son revenidas 
cuando se produce un cambio en Íns estimaciones sobre su importe recmpenble 
incrementando el valor del activo con abono a resultados com el Tmit del valo en Bib. 
que el activo ubiera tenido de no Ibers reconocido la pérdida por deterioro 

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios Factores que. 
son determinados en funcion de un esculo actuarial basados en varios supuestos, Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de esas obligaciones incluye una. 
tasa de descuento, Cualquier cambro en los supuestos impacta e el valor en libros delas. 
provisiones de esos beneficios 

  

El actuario contratado por la Compañía pararelizar el cáulo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, ln tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la 
“dmistraión de la Compañia. La 1nso de descuento esla tasado unterás que debe ser 
utilizada pora determina el valor presente de los Mujos futuros de caja estumados que se 
espera vana ser requendos para cumpli con la obligación de ostos beneficios, la cual se 
Actermina utilizando como refencia los endirmentos del mercado, al cuerre de año, 
correspondiente bonos empresariales de alta calidad en a moneda cn la que se pagarán 
los beneficios. 

33 Estimación de vidas útiles de Planta y equipo - La ostirención de as vidas ús y el 
valor residual se cfectian de acuerdo alo mencionado en ln Nota 2.6.3 

3: Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación do sos impuestos 
áifendos considerando que odas tas chforencia entre el valoren libros yla baso tributar. 

delos actwvos y pasivos se revertrán e el futuro 
2.5. Tasa de descuento uilizada para determinar el valor en libros dela obligación por 

Beneficios definidos dela Compañía» Ls bigaciones por prestaciones definidas dela 
Compañía so descuentan a una tasa stblecida por referencia las tasas de mercado al 

final del periodo de referencia delos bonos comporatwos dé alta calidad. Se requiere un 
3utcio sgnificnvo al establecer los crtenos para bonos a ser incluidos en la población 
“dela que se deriva lacurva de rendirmento. Los criterios más importantes considerados. 
para la sleccaon de los bonos ucluyen el tamaño dela emisión delos bonos corporativos, 
¿calificación de las bonos y la identificacion de los valores atpícos que so excluyen, 

 



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de cfecsvo y equivalentes de ítctivo como se muestra en cl estado de Mljo de 
«fectvo puede ser conclido con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera 

de lasiguiente manera 

  

Diciembre 31, 
2017 2016. 

Bancos. 189.111 23748 
Caja 17352 6437 
Tol 201.363 90.185 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 
AL 31 de diciembre del 2017, los saldos de actvos financieros a valor razonable corresponden 

“ala compra de cartera castigada que reali la Compañía en los años 2014 al 2017 Mutunlsta 
Pichuncha, Banco de Gunyaquil Uno, Dos, Tres, Curro, Cinco y Sets, y Banco Solidario Uno, 

Dos y Tres, por un monto total de USDS 1 115,481.12. 

  

Esta catra correspondía u operaciones de credito Minancier, cito cimencal, y castigadas 
de as entidades antes mencionadas. 

-AI3I de diciembre de 2017, la composición de crera propia medida a vor nominal se detal 
a contimación 

Insclución financiera 
"aco Cenro Mindo (CCT) 

  

“Almacenes Japón (CCC) 1367550 14363 4373789 14388 
¡Misa Pichtch(CCM) 139.555 137 120 163 
Marcimex (C0X) 191671 397719143 3163 
Banco Guayaquil Uno, 102.556 192 696990 21 
Banco Guryaquil Dos 1.561 935 397 IBAI 7 
Banco Solano Uno m1 478 LI78M1S sm 
Banco Solo Dos (1) 1.059 170 480 
Banco Guayaquil Tres (2) 827760 187 
Banco Guayaquil Cuatro (3) 1284972 407 
Banco Soliónio Tee (4) 332664 332 
Banco Guayaquil Cinco (5) 961.872 2 
Barco Guuquil Ses (6) 962.604 151 

Total STA GASIZ 9312290 65312 
1) Enel ato 2017 sereniró Ta compra de caera castigada al Banco Solidario Dos registrada 

“ai valor de adquisición USD 142,127.09, la cual según política contable de la Compañía 
ha ido onostizda por un valor de USD $3 297,64 enel periodo 2017, en clmos Diciembre 
se realó un valoración de la cartera adquirida quedando como saldo USD 151 956,51 al 

final del ejercicio.



2) También en eL año 2017 s realizó la compra de cartera csrigada al Banco Guayaquil Tres 
egstrda su valor de adquisición USD 125.508.01, la cual segun política contbl dela 
Compañia ha sudo amontizads por un valor de USD 47 063,50 en el periodo 2017; en el 
mes Diciembre ss relizó un valoración de n cartera adquirida quedando como saldo USD 
121:385,00 al final del ejercicio 

3) Adicional enel año 2017 se realizó la compra de cartera castigada al Banca Guayaquil 
Cuatro registrada a su valor de adquisición USD 169.614,66, la cual según política 
contable dela Compañía sido amortizada por un valor de USD 35,336.40 enel penodo 
2017; en el mes Diciembre se realizó un valoración den cartera ndquirida quedando como 
saldo USD 156212.47 al final del ejercicio. 

4) Enel año 2017 serealizó la compra de cartera casignda al Banco Solidaro Tros registrada 
1 su valor de adquisición USD 50 138,90, la cual segun politica conblo de la Compañía 
ha sido amortizada por un valor de USD 8.356,48 en l periodo 2017, enel mes Diciembre 
se realizó un valoración de lu caera adquirida quedando como saldo USD 57.607,14 al 
Final del ejercicio, 

5) También se realizó la compra de otra caera castigada al Bnnco de Guayaquil Cinco 
registrada su valor de adquisición USD 99.882,90, la cual según pollica contable de la 
Compañia sido nnortiada pas un valor de USD 8 323,58 en el periodo 2017, quedando 
como saldo LSD 91,559.32 al final del ejrcaio, 

6) Y finalmente s scaizo la compra de oa cartera casada al Banco de Guayaquil Seis 
tovistrada u su valor de mdquisición USD 98 55025, la cul segán política contable dela 
Compañía ha sdo amortzada por un valor de USD 4 10626 cu e perodo 2017, quedando. 
omo saldo LIS 04.443,99 l final del ejercicio. 

AA 31 de diciembre de 2017, la composición de cursen propia medida a valor azonabls se 
eta a continuación: 

  

    

  

crea propia decena NEC 200 E) 5200 
Valen cra propia deseen MUI Em 2034 esas 

Valoración crea proa de send NT am seme 10 
Valoración caera propa de acer NI a 0 2490 
Valeación cara prola de acer UF 20 ao dos 
Valcaci cana propia de acuerdo 2014 13 ss 

Valoración uera pop de cuerdo y NUI 0 202 son 
Valor Cara Comprada COX Valor Adquscón 20 mus0 aa 
Amena onto d ana CF COC COM CCX (todo 

  

  

la de o segun Pleno de Cines) ¡cesen so 
Vniración cer propia de seudo + NIF. 2016 En ar 
Valor Carora Comprada 8GY Uno Valor Adqción Em om 190706 

Valor Cer Compriés GY Dos Vale Adición Em 2077 sos 
Valor atera Comprada noo Solido alo Adqucón 2016 m7 MEN 

..



  

Artic code er CCE, OCC.COM.CCX, BOY 
"Uno 8GY Dos Y Banco Soldano (Método valor defesgo 2016 (5956), as 

Seg Perle de Cent) 1 
Valoración crea propia de acero a NIF) 207 Má7AS7 asa 
Valor Carte Compra Ilan Solido Dos Vo Adquisción — 2017 mar uso 
Vale Cantera Compraón EG Tios Valor Mqusicion 2007 1550 1MBAI 

Valor Canera Comprado BY Cue Valor Adqussción 207 169615 157870 
Vales Cara Compre Bco Solo Ts Valor Adquición 207 sons 16258m 

Valor Cartera Comprada 1GY Cos Valor Adquisición 20 soe 1725254 
Valor Cantera Comprada GY Seis Valor Adqueción 207 e HA 

Arceo deme? CECCOCCK BOY 
A A 

Pame Ce 6) 
eta Ceras risa CF CCC. COX 60) ENT) poor, 

Total Carteras Propis mesas 

(1) Corresponde ala valoración realizada las carteras props e el periodo 2017 ullizando el 
método del valor en Riesgo. 

(2) De acuerdo ala olítca contable e zortzo el valor de la compra de catra de BANCO 
GUAYAQUIL UNO, DOS, TRES, CUATRO CINCO, SEIS, BANCO SOLIDARIO UNO, 
DOS Y TRES, CCP, CCC, COM y COX, as reljada a cl Estado de Resultados en la 

Cuenta contable coto cantera propi porel monto de $419.750, 

13) En el mes de Diciembre del 2017 5 realizó la venta de tres carteras propias que mantenta la 
empresa OF CCC, COX. 

El método para la determinación del valor razooable de Cartera Propia, ss realizó mediante a 
aplicación de la Metodología de “Valor ensiesgo" debudo 4 queno existen precios referenciales 
de mercado activo ni tampoco transacciones de mercado recientes tro pares relacionadas. 
Al se portafolios de cartera vencida y casada de dudosa recuperación, que necesiten d una. 
metodologia particular de medición, la Compañía desarrolló su props técica de reeaión, la 
cual, toma como insumo la informacion histónca del comportamento de este portal, as 
omo la especalización requenda para su recuperación 

La Metodología de “Valor en nesgo" establece a través de un anáiis estadistico del recupero 
"istórico, ajustado a un nivel de confianza determnado; la proporción de chentes que pegarán 

sus obligaciones cu el transcurso de un ño; a su vez, se determina la estructura de costos y 
gastos en los quese incurrirá para la gestión de recuperación de ctas obligaciones; donde los 
Mayos de efectivo resultantes, om traidos a valor actual usando uno tasa de descuento mediante 

la aplicación del método del CAPM. 
-A131 de diciembre dl 2016, los sldos de activos financieros valor razonable corresponden. 
1 ln compra de casera castado que realizó la Compa en los años 2005 al 2016, al Banco, 
Centro Mundo, Almacenes Japón e Inversones Mer Ego, Mutualista Pichincha, Marcimox. 

Banco de Guayaquil Uno, Banco de Guayaquil Dos y Banco Solidasio por un monto total de 
USDS 994,324.57 

25



Es cartera corespondía u operaciones de crito financiero, crédito comercral, y castigadas. 
de las entidades antes mencionadas 
AL3I de diciembre de 2016, la composición e cartera propa medida: valor nominal se detalla 
a contimación. 

Número de Valor Númerode 
Iratción nunca —omionisO1S opercons noma 2015— trace: 
Banco Centro Mundo 29134.545 AT 2D68O TO 44.649 
“Almacenes Jupén 4373789 14388. — 4382603 14402 
Mistalita Pichincha 141220 163 152760 183 
Marcimex 197,143 3165 2042900 dos 

Banco Guayaquil Uno (1) 696990 28 
Banco Ouayaquil Dos(2) 1814178 7 
Banco Solidano (3), 

Total 3029 01538 

  

7) Eno año 2017 se raiz la compr de cantera siga ul Banco de Cuayaquil SA. Uno 
regisrada a su valor de adquisición USD99.09891, la cual según pola contable dela 
Compañía hn sido amonizada por un valor de USD 12387.% e el periodo 2015, enc 
mos Diciembre s raiz un valoración de la caror adquuida quedando como saldo $ 
19267035 alfil dl ejer, 

8) Adicionalmente s real a compra de otra caera castigada al Banco d Guayaquil A. 
Dos regstrado a su valor de adquisición USD217701,72 en el mes Diciembre se renizó 
un valoración de le cartera eciquindo quedando como saldo $ 351,73372 al final del 
ejercicio. 

  

9), Y fialmment se realizó la compr de tra cartera castigada nl Banco Solidano registrado a 
su valor de adquisción USDI23 733,60, cn el mes Diciembre se setizó un valoración de 

la carter adquirida quedando como saldo $ 192,643.60 al Final del ejercicio 

-A131 de dictembre de 2016, 1a composición de caera propia medida n valor razonable se 
letal coutimuación:     

  

pto Terido Valor 
Valor car popa de cdo a NEC En nia anar 

Valora cr prog deseo» UF 20 ms asas 
Valoración caes proa de seur NU 20 sua 19sel 
Vals caros pepa de seo NI 20 suo ao 
Valoración cr prop de suceda NU E e 075 
Vilracón carr pepa de seso a NU 204 1230 som 
Vila atea propia de cuerdo a NU 20. 1990 cas 
Valor Carr Comprnd CCX Valor quiso 20 20230 AS 

"Amesimción ot eco CCE, COC.CCM.CCX (Mátdo Vale denso tl Petare de Cie) aus ao 
"Valorcrón camera propa de acuerdo NU (1) 2016 non! ar 
Val Cartera Compra BN Uno Vr Adquisción am pr mans, 

Val Catea Compra. BOW Dor Valor Alguna 2016 2177 1o048s 
Vitor Caria Compra Banco Soi lo Añquíción — 2016 tas ms 
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» 

Anorizació sde sera CCP CCCOMCCX, BOY 
no. BOY Dos Y Baco Solo do alerdercazo 2016 (1988) sons 

ela Poma de Cleo) 6) 200 A 
Tal Carteras Propias mms 

(4) Corresponde ala valoración realizada las curras propias cu el periodo 2016 utilizando el 
método del valor en Riesgo. 

(8) De acuerdo ala políica contable se amartizo el valor de la compra de caera de BGY Uno, 
CCE, CCC, COM y OCX, at reflejado en el Estado de Resultados cn la cuenta coninblo 
costo cartera propla porel monto de $ 139.856 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

  

_A131 de diciembre del 2017, lo saldos de activos financieras mantenidos hasta su voncimuento 
comespondo a una inversión en Banco de Guayaquil con una tasa de interés del 4,50% 
respoctvamente con un plazo mayor a 180 dias. "AL: de diciembre del 2016, los saldos de 
ctvos financieros mantenidos hasta u vencmiento se componen de inversiones mantenidas 
a el Banco del Pacífico y Pichucha con une tasa de intenós del 6% y 4,50% respectivamente 
on un plazo mayora.90 días 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Un resumen de cuentas por cobrar cientes 10 relacionados es como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Chemes locales 70 60347 
Provisión de cuentas por cobrar cientes 202405 u77a 
Provisión para cuentas incobrables (018) 

Otras cuentas por Cobrar 255.000. o 
Total 464483, 174.01 

Antigtedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas Un detallo de la 
anigedod delas cuentas por cobrar vencida poro no detorioradas es como sigus: 

 



  

  

No vencida. 2359 
De0a30 dis 2381 

De31 0365 días 2339 
Hasta 30 días 5039 

Más de 3 años. - 
Más de 3 años. 4018 
Total 1078 50347 

Antigúedad promedio (dias) 87 mz 

Amuslmente la Compañía reaiza un análicis individual de as cuentas por cobrara cents, con 
Ta fialidad de determinar la existencia de deterioro y estmar la provión a registrarse por este 
concepto, 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTE 
Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue 

  

  

Diciembre 31, 
2007 2016 

Corriente. 
Anticipo proveedores 13.000 ns 
Segaros 7700 1164 
Cuentas por cobrar empleados 321 
Cuentas por Cobrar Relacionadas 10 
Total Eon 

No corrientes 
aran por cobrar 11562 137 
Cuentas por Cobrar Relacionadas 115.000, > 
Otras Venta de cartera. 900 = 
Total 130.562 137 

PROPIEDAD Y EQUIPO. 

"Un resumen de Planta y Equipo es como sigue 
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Muebles de oficine 
Equipo de oficina 

Equipo computacional 
Vehiculos 
Instalaciones y adecuaciones 
Astivo cn arrendamiento financiero 
Total 

Diciembre 31, 

56740 
301 
36850 
57502 
27 
1574 

23637. 

2016 

65291 
45757 
s18la 

200 
11 

  

24618 

-29-



os 

T
S
 

ue pp u
a
n
,
 

soñe 
ap U
g
g
 

    

 
 

a
 

a
p
e
 

POL 
opuorpey. 

E
s
o
s
 

E
 

a
 

7 
E
 

1 opa ope: 
M
E
D
I
O
N
 

e 
pap 

r
a
d
a
 

    

p
y
 

soon 
O
p
 
C
a
n
o
s
 

e spas 
see 

  
pvuoraodusos — gunngo — 

emajO9p. 
odia 

apodba 
ro: 

c
o
m
 

sonora 
omarumpay. 

Asouope esa 
IIA. 

 
 

zio 

¿ans unos uns 
soda A spepaadoad ap SoYUDUnA0o so



10. OBLIGACIONES BANCARIAS, RELACIONADAS Y TERCEROS 

Un resumen de obligaciones con insítciones financacras, compañías relacionada y terceros 
esco gue 

Diciembre, 
2007 3016 

Porción corinte 
Tarja decai 512 - 
Préstamos bios aos Is a8210 

Prestamos con relacionadas mos 
Asentamiento financie $775 > 
Fmanceras locales 8018 > 

Porción no corriente 
Présos bancan 155201 a 
Fresas con relacionadas 54m os 
Arrendamiento Nuancoro 10902 11068 
Financieras locales 43015 
Toral Ss ma 

Préstumos bancarios: 31 de diciembre de 2017, corresponden u cinco obligaciones con 
Banco de Guayaquil on tass de interés del 8,95% y 933% y vencimientos hasta octubro 
de 2019 y una obligación com Einco del Pichincha con una tasa de interés del 11 83% y 
vencimiento hasts novembre de 2018, Al 31 de diciembre de 2016 corresponden a dos 
obligaciones con Banco de Guayaquil con una tasa de merés del 925% y vencimientos 
hasta muro de 2017 y tna obligación con Banco del Pichincha con una tasa de ies del 
10.21% y vencamicato hata diciembre de 2017 

Préstamos con relacionados: Al 31 de diciembre de 2017, corsesponden u dos créditos 
recados de BESIMOL S.A. su principal scctomsta con uns tasa de interés del 79 y con 
vencimientos hasta septiembre de 2019 y 4 un crédito recibudo do su acciomste minoritario, 
con una tasa del 9% y vencimiento agosto de 2018, Al 31 de diciembre de 2016, 
corresponden a dos créditos recibidos de BESIMOL S.A, su principal accionista con una 
rasa de interés del 7% y con vencimientos hasta septiembre de 2019, 

= Arrendamiento fivunciero: Al 31 de dictesbre de 2017, corresponden ados contratos con 
“¡ana tus de mterés dl 3% y vencamentos hasta agosto de 2021 Al 31 de diciembre de 
2016, comesponde a un contrato con una tasa de interés del 39 y vencimientos hasta julio 
402018. 

= Financieras locus: A131 de ictembre de 2017, comesponde al financiamiento reslizado 
pora la adquisición de un vehículo con una tasa del 16,06% y venemmento hasta mayo de 
2022. 

a
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1. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
_AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de cuentas por pagar comerciales corresponden 
“los saldos pendientes do pugo a proveedores de bienes y servicios. 

  

2017 

Proveedores locales 22m 759 
Provision por servicios 30368 14431 

Totar EXT] 91098 

E periodo de crédito promedio de compras de cietos bienes es 60 días desde la fecha de la 
Factura 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

"in resumen de ovas cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2016. 2017 

Liquidaciones de personal » 
Intereses por prétamos. 5025 
Onras cuentas por paez 145.559 

Comingente 5.000 
Total 155703 

IMPUESTOS 

5258 
6484 
16200 
1942 

131 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de sotivos y pasivos por impuestos 
comentes e5 como sigue 

Diciembre 31 
  

2017 

ctsos por Impuestos corrientes 
Retenciones ela fuente IVA. 47657 

Crédito nbutrio por apuesto al senta 
Crédit nibuscio IVA. 9942 

Total 51578 

astros por impuestos corelenos Impuesto aa renta 16:20 
Retenciones enla fut impussto Jaen 5710 
IVA porpagar mus 

Retenciones enla fent IVA 65278 

  

19367 
19721 

281 
42.570 

  

918 
5079 
39 

9.580 Total 41929 
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132 Conciliación ributaria-contabl del impuesto la renta corriente. Una reconciliación 
  

  

“ire la utilidad segú estados finuncieros y el gasto por impuesto 1 a senta corriente, es 
como sue: 

2007 2016 

Utilidad Pérdida antes de mpuesto 4 a senta 197204 Caso 
Más: 
Gastos no deducibles 34330 17.515 

Utilidad (pérdida) tribusaxia. 2303 110.034 

Impuesto ala renta causado (1) 500 24207 
Anticipo calculado (2) QLOn 13482 
Impuesto ala rea cargado resultados 5.04 24207 

“Tasa efectiva de impuesto ala renta. 132567 

  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tunfa para el impuesto ula renta, se calcula 
«nun 22% sobre las utilidades sujtas a disribución y del 12% sobre ls uilidades sujetas 
acapatalzación. 

(2) A parir del año 2010, se debe considerar como impuesto aa renta mínimo el valor del 
“uticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.20 del 
patrumomo, 0.49 de ingresos gravados y 0.29 de costos y gastos deducibles 
Para el año 2016, la Compañía determinó como mtcpo de impuesto a la renta de 
USSI3482, sm cmbargo, generó impuesto a la renta causado de US$22877 
Consecuentemente, la Compañwa registró co resultados US$22.877 equivalente al impuesto 

alo renta calculado en lao 2016 
(8) Reformas a ln Ley Orgánica de Regimen Tributano Intemo.- Ley Orgánica para la 

Reactivación dela Económica, Formlecimuento dela Dolarización y Modermizacion dela 
Gestión Financcra, publicada el 29 de dictombro de 2017, mediante Registro Oficial No. 
150, 

+ Se merementala ta del impuesto ala senta del 22% al 28%, y al 28% cuando la 
sociedad tenga sccionists, socios, patcipes constiluyentes. benefernos similares, 
residentes en pacasos fiscales o segimenos de menor imposición con una partsspación 
disecta indirecta. Aplicación de la tarifa dl 28% cuando las sociedades no cumplan 
con el deber de ¡formas sobre la participacion de us accionistas, SOCIOS, participes, 
«constimyentes,beneficianos o similares, 
La tar pera miroempresas y pequeñas empresas y exportadores habituales, 
mantienen latamifa del 229 

+ Serexoneran el impuesto na rota las tevas microempresas durmio 3 años, contados. 
3 part del primer ejercito fiscal que generen ingresos, emploo  mcorporee valor 
'gregado nacional en su producción. 
Las deducciones por desahucio y ubilaión solo serán deducibles los pagos cfecmados 
por stos concepios,scepre que no provengan do provisiones declaradas en ejeracios 
cales anenores como deducibles ono. 
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Todo pago superior a USS 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante 
tusituciones del Sistema Financict, través de giros, transferencias de fondos tarjetas 
de crédito  débmo o cualquier otro medio de pago elscrónico. 
Los sujetos paswos que no declara al SII la nformación sobre su pairmonio cn al 
exterior yfo su valor, ocultando de mancen directa indirecta, en todo o en parte serán 

sancionados con tna multa del 1% del valor total de su activos o el 1% de sus ingresos 
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017). 

Las sociedades, sucestonesmndiviss obligadas a levar contabiidod no considerarán en 
+l cálculo del anticipo del umpuesto ala rent, exclusamente en el rubro de costos y 
gastos, los sueldos y sacos, la Jécama tercer y cuarta remuneración, así como Jos 
pones patronales al seguro sora obligatoro 

+ Asimismo; para efec del cálculo del anticipo del impuesto ala reta, se excluyen los 
rubros correspondientes 1 activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y 
Patrimomo, cuundo correspondan los montos referidos 0 gastos incrementales por 
generación de muevo empleo, así como la adquisición de muevos actos producavos. 
que permiian ammplic la capacidad productivo futuro, generar un muyor nivel de 
producción de bienes provisión de servicos 
Devolución del amicapo de impuesto ala renta, EL.SRI por oficio previa solicitud del 
contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo de 

conformidad con los casos, térmmos y condiciones que se establezcan enel Reglamento 
Se restmgen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en 
Pasnisos Fiscales 
Exención del impuesto ala renta por dividendos o utilidades generados a proyectos 
publicos en alianza publica privada. 
Deduciblidad de pagos onginados por financiamiento externo prevsto en el mumecal 3 
del artculo 13 del reendo cuerpo legal 

Exenciones al impuesto ula salida de divisas en pagos por Financiamiento extemo o da 
pagos realizados al etecor en el desarollo de proyectos de Alianza Pública Privada. 
Devolución de ISD en a actividad de sporación, en la pate que no sea ublizado como 
crédito mbutari, tenen derecho a la devolución por los pagos realizados co la 
Importación de matenas primas, insumos y bienes de capual, sempre y cuando sean 
incorporados en procesos productivos de bienes que se exponen 

  

133. Movimiento de la provisión para impuesto ula renta 

Losmovimientos de la-provisión para impuesto la venta fueron como sigue 

  

Diciembre 31, 
— 2016 

Saldos al comienzo del año 24207 21407 
Provisión del año. 51048 24207 
Pagos efectuados 24207) aun 
Saldos al del año. 51048 24207 

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

"Un resumen de obligaciones acumuledas cs como sigue, 
Diciembre 34, 

q



18. 

16. 

  

2016 

LESS por pagar 25304 17.536 
Sueldos y beneficios sociales BLSI7 11.574 
Total 107.181 29110 

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS 

-A131 de diciembre de 2017, los estados finmncters dela Compañía presentan una cuenta por 
pagar a su pmncpal accionista MESIMOL. SA por US5324 420, que conesponde a la 
Testción del emanene de aporte para futuras caitaizacionesrelizado e lao 2016, La 
jun de acsonistes celebrada el 30 e noviembre de 2017 decidió raizar esta devolución en 
vit de que su destino ss había resuelto y la Compañia prosemó una situación innciea sólida 

y osiiva generoso lidades. Du resacin no genera mes y que será cncelado en 
Josaños 2018 y 2019 en finción la disponibilidad de liquides dela Compañía 
AL3L de diciembre del 2016, la Compañía con el propósito de mitigar el cnusal de disolución 
por pérdidas acumuladas de USS745237 registradas hasta de junio de 2016, mediante 
resolución de junta de acciomtas se realizó un aporte para futuras copmalzaciones de 
"US$! 069.657, valor que comesponiis n cuatro ncrccncias que mantenía con BESIMOL S.A. 
su principal accsonista. De la misma forma en agosto de 2016 par dismunui a pérdida dol 
ejes, l jumta de cctonisas resolvió extinguir uno obligación adicional que mantenía cow 
BESIMOL S.A. porel valor de US$265.018. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diclembre 31, 
20 6 

Provisión porubilación parana! 297 216100 
Boniñccion por desahucio 5031 1455 
Tora! 290.105 260.656 

  

  

161. Jubilación patronal - De scuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
rnbajadores que por veute años o más hubneren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, fendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
pericio de la pubilación que les corresponde en su condición de afilados al Tostuuto 
"Feutoriano de Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente de la provisión para jubilación patronal fueron 
como sigue: 
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Diciembre 31, 
2007 2016 

Saldo incl 216.102 422195 
Costo laboral por servicios actuales 118% 165496) 
nerés neto (Costo financiero) 9717 5880 
Disminución dela reserva por salidas (15434) 5 
Oros resultados mtegrales. 18.466 146.475 
Saldo al final del año 239.794, 216,102 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación dela relación laboral por desshacto solicnado por el empleador 
+ por el trabajador, la Compañía entregará el 25% del última remuneración mensual por 
ada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor prescato do la obligación de bonificación por desahucio 
Avoron como sigue 

Diciembre 31, 
2007 2016 

  

Saldo inicial 44.553 68387 
Costo laboral por servaros actuales 10351 (11:980) 

ntcrés neto (Costo financiero) 2041 1060 
Disminución dela reserva por salidas (0346) - 
“tros resultados integrales (2788) 12914 
Saldo ul final del año. 03 44583 

Los cálculos actuales del valor present de la obligación devengada por concepto de 
Iseneficios definudos fueron realizados el 31 de «hciembre de 2016 y 2015 por un actuar, 
independiente, El valor present delas obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y loscostos del servicio actual y el cost dl servicio anterior fueron calculados utilizando. 
el método de la umdad de crédito proyectada. Bayo este método los benafitos definidos. 
deben seravibuidos al periodo de servicio del empleado y basados ena fórmula del plan, 
de tal suento que se atibuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de npotesis atuamales para calcular el vor presente de dichos 
beneficios, Estas hipótesis reffean el alos de dinero traves del iempo, el meremento 
salarial y las probabilidades d pago de estos beneficios 

Las hipótesis actuales «gniicativos utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios detindos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la moralidad. 
Fl valor presente de las obligaciones por beneficios definidos so calculó utilizando el 
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de 

la obligacion por benchtos defimdos reconocido en el estado de situación financiera. No. 
labo caminos en los métodos e Iupotesi utilizados al claborar el análisis de sensibilidad. 
respecto a aos anteriores, 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los álculos ncuaralos sw las 
siguentes, 
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iciembre 31, 

  

20172016 
% 

Tasa(s) de descuento 830% 868 
*Tasa(s) esperada del incremento salarial 397% 934 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes. de beneficios 
lefimdos son los siguientes: 

  

Diciembre 31, 
2017. 2016 

Costo actual del servicio (mató) 
Intereses sobre la obligación. 6940 
Tora 5 7053) 

17.. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
El detalle delos actwos y pasos Financieros mantenidos por ln Compañía es como sigue 

  

    

Diciembre31, 
207 2016 

Activos financieros. 
Valor razonable con cambios en resultados. 
Designados al valor razonable con cambios en resultados 
(or 5) 10318 10422 
Mantenidos hasta su vencimiento (Nota 6) 

Total 

Costo amonizado: 
Eectvo y bencos (Not 4) 201.863 90.18s 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 464.483 174.101 

Otras cuentas por cobrar ne 17.085 
Otros activos financieros 

Toral 520329 298.747. 

Pasivos financieros. 
Valor razonable con cambios en resultados. 
Designados al valor razonable con cambios en resultados a aio 290105 260.656 

Total E 200.656 
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Costo amortiado, 

  

Obugaciones bancarias relacionadas y terceros (Nota 10) 296871 592 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 11) 58749 8102 
Otras cuentas por pagar (Nota 12) 155703 m9 
Obligaciones acumuladas (Nota 14) 107181 29110 
Obligaciones con accionistas (Nota 15) 324400 

) Total 1482924 7638 

PATRIMONIO 

  

19.1 Capital Social El coil social autorizado consists de 7 500.000 de acciones de USO 0 
valor momnunal unitat, las cuales otorgan un voto por acción y un dececho alos dividendos, 

18.1 Lcclones ordinarias 

Número de — Capitalen — Primade 
scciomes acciones emisión 

Saldo al31 de diciembre de 2015 43.000 10: 009 

Saldo al31 de diciembre de 2016 — — 7.300.000     
Saldo al31 de diciembre de 2017 — — 7.300.000 300.000 04 

18.2 esersu Legal - La Ley de Compañias requiere que poz lo menos el 10% de la ulidad 
“nal sen apropiado como reserva legal hasta que óstx como minimo alcance el 50% del 
capital social, Esta reserva mo es disponible para el pego de dividendos en efectivo pero 
puede sr apitalizada en su totalidad 

18.3 Resultados acumulados -Un resumen de resultados acumulados es como sigue 

   

Diciembre 31, 
2017 2016 

Utildadesretedas — distribuibles 121199 O) 
Resultados acumulados provementes de a 
“adopción por primera vez de NIF o 0 Sem 
Total 19319 281 

ados provenientes de la adopci le las NIE - toctuyo. 
los valores resultantes delos ajustes originados e a adopción por primera vez delas NIF. Fl 
saldo solo podrá ser capítlizado en La parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 

las dl humo ejercicio económico concluido, la hubieren wilizado en absorber pérdida; o 
devuelto enel caso de hquidación de la compaña 

 



19. INGRESOS 

"Un resumen de los ingresos dela Compañía es como sigue 

  

wDiciembre3I, 
7 2006 

Honorarios Cedentes 200719 sos188 Rexapero Cantera Propia 1339218 312905 
Ingresos Comiicados 182 am 

Total 2.141.820 l '6, 

  

  

20, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
"Un resumen de los gastos de administración y venta reportados en los estados financieros 05 
como gue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Beneficios empleados. Losso02 1015052 
Gastos operacionales 20m 208.053, 
Ammendos 71269 99127 
Depreciación propiedad y equipo. suma 59264 
Jubilación patronal 44320 15202 
Castigo de cuentas incobrables < 1105 
Impuestos, mults y contribuciones 30476 14390 
Amortización iutamibles 3995 3659 

Seguros 5989 4392 
Honorarios 163.198 30653 
Panicipación Trabajadores 34801 = 

Total 1688557 1459337 

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
“AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las principales transacciones con partes relacionadas se 
presentan continuación 

“TRANSACCIONES: 2917 
Préstamos recibidos: 
BESIMOL S.A. 
Ion Ayala 99200 

Pagos por préstamos 
BESIMOL S.A (56300) 
Iván Ayala. (4.000) 

  

153.063 
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SALDOS: 
Obligaciones BESIMOL S.A. 105.509 153.063 
Oblsgaciones Iván Ayala 59.200 

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigente, los contribuyentes sujetos al impuesto la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o dl cxtenor, dentro de 
in mismo período fiscal por un importe acunmledo superior a USS3 millones, están obligados 8 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, si el monto supera los USSIS 
millones se deberá presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valore de plena competencia, Al 21 de Jiciembre de 2017, las 
operaciones de la Compañía no supereron el import requerido para efectuar el estudio de prectos 
deransferencia. 

23. CONTINGENTES 

31 de diciembre de 2017, la Compañia presenta ls siguientes contingentes mismos que han 
sado comunicados por el abogado de la Compañia l detalla cominuación: 

  

Descripción Cuantía Juzgado Jul Contingencia 
“Actor Torres Falara Noemí 
Mansermto, Primera 

200.000 Detavo 2010-1122 200.000 Instaacia Etapa Probatoria 
m 

Astor: Angulo Caspio Milos 
Orlando Pramera Instancia 09353-2014- 
Señalamiento de Jero su5- rea 0ss9 
Judicial (+ 

(*) Comesponde a un juicio civil por um supuesto “daño moral" iniciado en contra de 
COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA, por un cliente de cartera propia (Sra 
Nocimí Torres Falara), basada cn las gestiones legítimas de recuperación extrajudicial 
desaroladas por In compañía, COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA, ha. 
procedido internamente con la defensa adecuada del juicio, el cual se encuentra en primera 
instancia. 

(++) Corresponde a un juicio Jaboral por demanda de pago sndemntzación laboral por despido. 
ntempestivo € indemnización por discapacidad, pese haber termunado la selacón laboral por 
úsenucia, niciado co conira de COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA, por 
“Torres Angalo Carpio Milton. La empres, ha procedido internamente con la defensa adecuada 

del juicio, el cual se encuentra en primera instancia,



24. COMPROMISOS 

-A131 de diciembre de 2017 la Compañía mantuvo vigentes compromisos con sus cedentes para 
la ecuperación de cartera, siendo éstos los sfguientes 
a) Banco de Machala Su. 
Contrato suseito el 06 de Octubre del 2008, con plazo indefinido, l objeto del contrato esla 
gestión de cobranza extrajudicial de los <liemes que el Banco le asigne como camera 

extagudical,por intermedio de su división de trjtas de crédito, 

1) Crecoscorp S.A (Créditos Económicos.) 
Contrato susrito cl 1 de Diciembre del 2009, con plazo 12 mesos, e objto del contrato esla 
gestión de cobranza en las capas administrativa y extrajudicial delas cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que e encueatren en mora y que le sea encomendados. Contrato renovado. 
úporacueedo delas pants. 

e) Plehincha Sistemas Acov. (Pague Ya) Contrato suscrito el 04 de Encro del 2016 con plazo Indefinido, al objeto del contrato es la 
prestación de servicios en la recuperacion de la cartera de créditos como cuotas o dividendos 
a mora. que sele asian en las capas adunnstrtivas y prejudicials. 

4) Asociación Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha (Mutualista 
Pichincha). 

Contrato suserto el 21 de Jumo del 2010, con plazo indefinido, el objeto dl contrato esla 
gestión de cobranza cn las etapas admisusrativa y extrajudicial de la cuotas, dividendos, y 
demás oUbusciones quese encuentren en mora y que le sean encomendados. 
e) Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. Conecel 
Cmraso suscrito el 14 de Junio del 2016, con plazo 12 meses, el objeto del contrato e la 
gestion de cobranza co las capas adiminisiatva y extjudicial de las cuotas, dividendos, y 

¿eenés obugaciones quese encuentren en mora y que le sea encomendados. 

Seguros Iscuatoriano Suico 
“Contrato suscrito el 11 de Agosto del 2011, con plazo indefimdo, e objeto del contrato esla 
gestión de cobranza en las tapas adminisraiva y extrajudicial de las cuotes, dividendos, y 
demas obligaciones que se encuentren en mora y que le san encomendados. 

8) Artefuctos Ecuatorianos para el Hogar S.A Artfucta. 
Contrato suscrito el 2 de Mayo del 2013, con plazo wdefnido, el objeto del contrato e la 
¿gestión de cobranza en las tapas adminisrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
ermas obligaciones quese encuentren en mor y que le seno encomendados. 

h), Banco de Guayaquil SA. 
Contrato suscrito el 18 de Mayo del 2016, con plazo 12 meses, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las capas administrativa y extejudeial de las cuotas, dividendos, y 
“demás obligaciones que se encuestron ea mora y que le sean encomendados. Conteo renovado, 
“automáticamente. 

1) Diners Club del Ecuador SA. 
Contrato suscrito el 24 de Distembre de 2013, con plazo indefinido, el objeto del contro es 
la gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y demás obligaciones que e encuentren en mora y que le sean encomendados. 
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26. 

DJ, Imerdin SA 
Contrato suscnto el 24 de Dicrembre del 2013. con plazo definido el objeto del contrato es 

ln gestón de cobranza en las capas adminisraiva y extrajudicial delas cuotas, dividendos, y 
dermis obluaciones que e encuentren en mora y que le sean encomendados. 

M)_ Productos Avon Ecuador SA. 
Contrato suscrito el 29 de Mayo del 2015, con plazo 12 meses, el objeto del contrato esla 
“gestión de cobranza en as etapas admamistranva y extrajudicial de ls cuotas, dividendos, y demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

Y) Banco Bolivariano SA. 
Comraso suscrito el 2 de Mayo del 2016, con plazo ¡ndofimdo, el objeto dl contrato cs la 
pestión de cobranza en las etapas odmwnisraiva y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que e encuentren en mora y que le sean encomendados 

m) Cooperativa Textil 14 de Marzo 
Comrato suse el 10 de Octubre del 2016, con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
est de cobranza o las ctpas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
domás obligaciones que se encuentren en mora y que le scan encomendados. 
1), Libero Seguros SA. 
Conato susto 18 de Julio dl 2016, con plazo 12 meses e objeto del contratos la gestón 
“e cobranza en ls epa aduunisuniva y extrjudica delas cuotas, dividendos, y demás 
"bligaciones quese encuentren e mora y que le scan encomendados 
o) Mareimex SA. 

Comaio suscrito el 12 de Diciembre del 2016, ton plazo 12 moss, el objeto del contrato 
ás la gestión de cobranza e las ctopas administratwa y extrajudicial de las cuotas, 
dividendos, y demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

GARANTÍA 
AY! de ditembre de 2017, la Compañía manticno vigentes la sgunento garantia que se detalla 

Valor Garantía Banco Descripción. Beneficio aos 
  

Cenilicado de Inversión pres Ace 10.000 DAT108991— Guayaquil 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Ets cl 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros 18 de abri 
del 2017, no se produjeron eventos que en opinión de la Admímatración de la Compañía, 

pudieran tner un efecto mportano sobre los esedos financieros adjuntos. 
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27. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembro del 2017 han sido aprobados 
por ls Gerencia de la Compañía y serán presentados alos Acciomstas y la Junta de Directores 
para su aprobación. En opinión de la Gerencia dela Compañía, los estados Financteros serán 
aprobados por la Junta de Dicctores sn modificaciones. 

     Moreno fxandra Topón 
Gerente General Contadora General 

43


