COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

{Expresados en U.5, ddlares)

INFORMACION GENERAL

COBRANZAS DEL ECUADOR S.A, RECAUDADORA., fue constituida en la ciudad de
Quito, el 7 de enero de 1998 bujo la denominacion de COBRANZAS DEL ECUADOR S A,
RECAUDADORA, e inseriln en ¢l Registro Mercantil ¢l 29 de enero de 1098, Mediante
eseritura pablica del 14 de marzo del 2003 se procedid al cambio de denominucion social de
la Compania a COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADDRA. Recaududora.

Su actividad principsl constiluye la prestacion de servicios de cobranzas. judicial v/o
extrajudicial, titulos de erédito v thulos valores: distribucion. venta, comercializacidn
priomocidn de productos de welefonio cefular, Podra ademis celebrar contratos de asociacion v
subgontratos para I prestacion de servicios,

La Administracion ha ciecutado como planes de accidn, para poder mitiga' ¢l cousal di
disolucidn gue mantenia la Compaiia hasta el mes de junio de 2016:

v Incremento de aportes para futuras capitalizaciones, mediante la extin¢idn de cuatro
acreencias que mantenia con su accionista BESIMOL 5. A. hasta el mes de junio de 2016.

¥ Plan de reduceion de costos y gastos.

v Disminucién de pérdidas del afo corriente mediante la extincion de una obligacion
mantenida con su accionista BESIMOL S:A. hasta agosto de 2016,

¥ Adquisicion de activos financieros de mayor calidad y alta recuperacion y rentabilidad en
el mercado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cuomplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Mormas lmsemacionales de Informaeion Financiera (NIHF)
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Conabilidad (IASH).

22  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compadia v sus subsidiarias es ¢
Délar de los Esiados Unidos de -América (U.S. dolar) el cual es la moneda de
circulacion en el Ecundor,

2.3 Bases de preparaeidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables. tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo.

El costo histdrico estd basade generalmente en 2l valor razonable de I
contraprestacion entregadi a cambio de los bienes y servicios,

El valor razonahle es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
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otra téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, i
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los mrticipamea
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la fecha de
medicion. El valor ruzonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados
financieros. se determina sobre una base de este tipo. a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se éncuentran dentro del alcance de la
NIIF 2. las operaciones de arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, y
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor mzonable. pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de Is NIC 2 a el valor en uso
de la NIC 36

Adicionalmenmte, v efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para In medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se deseriben a
continuacion:

Nived 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder-a la fecha de medicion,

Nived 2: Insumaos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa v indirectamente.

Mivet 32 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de lus notas & los esiados financieros estan expresados en LS. ddlares,
exceplo cupndo se especifigue lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar ripidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presemados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion ¢ valor neto realizable. el
menor, Son viluadoes al método de promedio ponderado,

Prapiedades v cquipos

2.6.01  Muedicidn en el mamento del reconocimivnts - Las partidas de propiedades »
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente refacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.
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2.6.2  Medicidn posterfor al reconocimiento: Despuds del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadaos en el periodo
en gue se producen.

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (il estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo. siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos
v las vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacion:

s Vida duil
(en afos)
Muebles de oficing ]
Equipo de oficina 13
Equipo computacional 1]
Vehiculos 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Activa en arrendamiento Ananciero =

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venla de una partida de propiedades v equipos es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del active y reconocida
en resultados. En caso de venla o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a
utilidades retenidas,

Deteriora del valur de los activos wngibles - Al final de cadu periodo. la Compaiiiy
evalta los impones en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ef alcance de lu pérdida por deterioro (de haber alguna),

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determiné deteriorn de los activos
Lingibles,

Costos de beneficios por retiva y benefivios por terminacién - Los pagos o los planes
de aportaciones definidas se reconocen como gasios al momento en que ¢l empleado ha
prestado el servicio que le otorga ¢l derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro. el costo de 1les beneficios
g5 determinade wilizando ¢l Méwdo de lo Unidad de Crédito Provectadin con
valoraciones actuariales realizades al final de cada periodo anual sobre el que se
informa. Las nuevas mediciones. que incluyen panancias v pérdidas actuariafes. |
efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos
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del plan {excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situacion
financiera con un cargo o crédito reconocido en otro resultudo integral en el periodo en
que aeurre, Las nuevas mediciones reconocidas en atro resultado integral se reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas v no serd reclasificada al resultado de
perioda, El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una
modificacion del plan, El interés neto se calculy al aplicar la asa de descuento ul
inicio del periodo al benelicio definido neto pasive o activo. Los costos par beneficios
definidos se categorizan como sigue:

+  Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado,
como tambidn ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones):

+ Gasto o Ingreso por intereses neto; y

« Muevas mediciones,

La Compafiia presenta los primeres dos componentes de los costos por beneficios
definidos en ¢l rubro “gasto por beneficios de empleados™ La reduccion de ganancins
v pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion financier:
representa el Jdéficit o superdvit real en los planes de beneficios definidos de la
Compafia. Cualquier superdvit resultante de este cilculo es limitado al valor presente
de-cunlguier beneficio ecanomico disponible en furma de reembolsos de los planes o
reducciones en lus aportaciones futuros a los planes,

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando |a entidad
va no puede retirar la ofenta del beneficio de terminacion v cuando |a entidad reconoge
cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - 2| gasto por impuesto 2 la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corricnie ¥ el impuesto diferido.

2,91 dmpuesto corriente - Se basa en ln wilidad gravable (tributaria) registradu
durante ¢ afa. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido o
las purticas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del
impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cadu periodo.

292 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
estados financieros vy sus bases Nscales. Un pasivo por impuesto diferido se
recanoce generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles. Lin
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravahles futuras contra las que se podria cargar esas diferencins
temporios deducibles,  Estos activos y pasivos noo se réconocen st lus
diferencins temporarias surgen del reconocimiento imeal (distinte al de la
combinacion de negocios) de olras aclivos v pasivos en unia operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable,
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse o
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable ((ributaria). en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad ¢ una parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
liseales que se espera sean de aplicacion en €| periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdindose en las tasas (v leves [iscales) que
hayan side aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se
informu,

La medicion de los pasivos por impuestos diteridos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre-el gue s¢ informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos ¥ pusivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos difendes con pasivos por
impuestes diferidos si, y solo sl tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal. los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pusivos
COMO Netos,

2,93  Impuestos corrientes v diferidoy - Se reconooen como imgreso o gasto. v son
incluidos en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido Je una
transaccion o suceso que se reconoce (uern del resultado v sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo ¢aso el impuesto
tambicén se reconoce fuera del resultade: o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen vuando la Compariia tiene una obligacion presente (ya sea

legal o impliciu) como resultado de un suceso pusado., es probable que la Compatiia

tenga que desprenderse de recursbs gue incorporen beneficios econdmicos, para

cancelar la pbligacién, v puede hacerse ung estimacion [able del mpone de L

obligacion,

El importe recanocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario pari cancelar la obligacidn presente. al final de cuda periodo. teniendo en
cuenta los mespos v las incertidumbres eorrespondienmtes.  Cunndo se mide una
provision usando el ujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente. su
importe en lilros representa ¢l valor actual de diche Nujo de efectiva (cuando el efeclo
del valor del dinero en el tiempo es material ),

Cuando se espern la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos par cancelar una provisiOn, se reconuce ung Cuenta por cobrar como un
activo si-es virtualmente seguro que se recibird el desembolse y el monia de la cuenta
por cobrar pueile ser medide con fiabilidad:

Benefivios o cmpleados

2111 Beaeficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificaciin por desahueis - El
costo. de los benelicios definidas (jubilucidn patronul y bonificacion por
desabiein) es determinado utilizando el Método de ln Unidad de Crédit
Proyeciada, eon valoraciones actuariales realizadas al final de eada periodo.
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L.os costos por servicio presenie v pasado se reconocen en el resultado del afo
en el que se generan, asi como el interés financiero generndo por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales.
s¢ reconocen en el estado de situacién financiera con cargo ¢ sbono a otro
resultado integral. en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancins y pérdidas actuariales en oiro resultado integral se reflejan
inmedintamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2112 Participacidn a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo v un gasto
por ki participacion de los trabajadores en las wilidades de la Compaiia, Este
beneliciv se caleula o la tasa del | 5% de lus utllidudes liguidas de acuerdo con
disposiciones legales,

2.1L.3 Bonos o los efecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo para bones a sus
principales ejecutivos. La wtifidad tomada como base paru el célculo de los
bonos es la utilidad liquida o contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los téminos  del
arrendamiento transfieren sustancialmente 4 los arrendmtarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad, Todos los demis arrendamientos se clasifican
COMa operativos,

2.12.1  La Compaiiia como urrendatario - |Los arrendamientos operativos se cargan i
resultados  empleando el método  de  linea recw, durante el plazo
corresponcliente al arrendamiento,

Reconocimiento e ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, 1eniendo en cuenta el importe estimido de cualguier descuento.
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2131 Prestacidn de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se
recanocen en base al grado de realizacién de la transaccion. v siempre y
cuando puedan ser medidos de manera fiahle,

2.13.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando ln Compafin transfiere los rigsgos v
benelicios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes: el
importe de los ingresos y los costos ineurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccidén pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compuitin reciba |os beneficios econdmicos asocindos con la transaccion.

2.13.3 Ingresoy por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que ln Compadia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de fonma fiable, Los ingresos por
intereses son registrados sebre una base de tiempo. con referencia al capital
pendiciite v o la asa de interds efectiva-aplicable. ln cual es la wsa que iguala
los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada Jel
instrumenta {inanciero o, cuando sea adecuado, en un periodp mds corta, con
¢l impaorte neta en libros en el reconocimiento inicial.
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Caostas y Gastos - Se registran al ¢osto historico, Los eostos y paslos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemenie de la fecha en que se hayva realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Caompensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieres no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos.
salve aguellos casos en los que la compensaeion sea requerida o permitida por-alguna
norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de lu transaceidn,

Los ingresos v gastos con arigen én lransaccionss gque, contractualmente o par ung
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene ka
intencion de lyuidar por su imparte neto o de realizar ¢l active v proceder al pago del
pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

Instrumintos finaneierpy - Los activos v pasives (inancieros s¢ reconocen cuando una
entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones comractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos lnancieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles o la adquisicidn o emisidn de activos ¥
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en Jos resultados) se sgregan o deducen del valor razenable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado. al  momento  del
reconocimiente imicial,  Los costos de pransaccion directamente atrihuibles o
adquizicion de activos o pasivoes financieros designadoes al valor razonable ¢on cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activas financieras - Los activos financieros se clasiloan dentro de las sigumenies
eategorias: actives fimancieros “al svalor razonable con cambios en los resultados™.
“inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiente™ “activos Nnancieros disponibles para la
venta™, ¥ Tpréstamas v partidas por cobrar™, La clasilcacion depende de fa naturaleza
y proposite de lps activos financieros v se determing al momentoe del reconacimiento
inicial, Todas lus compras o ventas regulares de nclives linancicros son reconocidas v
dudas de baja o la fecha de la transaccion. Las compras 0 ventas regulares son todas
aguellas compras ¢ ventas de activos financieros que requisran la entrega de actives
dentro del marco de tiempo establecide par una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Mérodo de la tasa de interés efectiva -El mélodo de la tasa de interds efectiva
es un métndo de ¢ileulo del costo amortizado de un instrumento financiera y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interds efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamemie los flujos de
efective por cobrar ¢ por pagar estimados (incluyendo comision. punios
bdsicos de intereses pagados o recibidas. costos de transaceion y otras primas o
descuentos que estén incluidas en el edléulo de latasa de inerés efectiva) i lu
largo de la vids esperada del instrwmento financiero o, coando sea adecuado,
en un perfode mas coro, con el importe newo en libros en el feconauimicnio
iniciul

Los ingresns son reconocidos sohre la base de |a tasa de interés cfectiva pura
las instrumentos de deuda distintos a los actives nancieros ¢lasificados al
valar rzonable con cambio en los resultados,
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2.17.2  Activos financleros ol valor razonable con cambios en los resultados

Loz gelives financieros son ¢lasificades como al valor razonable con camlbios
en fos resullados cuando el active financiero es mantenido pira negoeiar o
designado como al valor razonable con cambios en los resultados.

Lin active financiero es mantenido para negociar si;

+ Ha sido adguirido principalmente para propdsitos de su venta u corto
plazo: o

« Al momento del reconacimiento inicial forma parte de un portafolio de
insteiimentos financieros manejadas por la Compaiila y se tiene evidenciy
de un patron actual reciente de beneficios 1 corto plazo) o

Es un derivado que no ha sido designado y efective como instrumento de
cobertura o garantia Ananciera,

Los aclivas financicros distintos a los aclivos Ninancieras mantenidos par
negaciar pueden ser designados al ‘valor razonghle con éambios @0 los
resultados al momenio del reconocimiento inieial si;

Drcho designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia
de medicion o reconocimienta que pudiera surgir: o

El active fnanciero forma parte de un grupo de activos o pisives
financieros o ambos, el cual es mangjado v su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el mangjo de riesgo
dogumentado Ja Compafiia o su estrategia de inversion. ¥ la informacion
sobre la Compafia es proporcionada internamente sobre dichs base: o
Formu parte de un contrato que contieng unp o mds instrumenios
implichtos. ¥ la NIC 39 perimite gque tode el contrate: combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resuliados,

Los actives linancieros al valor razonable con cambios en los resulindos se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo, La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del periado incarpora cualquier interds
o dividendo generado sobre el activa financiero v se incluye en la partida de
‘otras ganancias y peérdidas’,

2.17.3 Inversiones mantenidas hasta el vepeimiento - Las jnversiones mantenidos
hasta el vencimiento son actives Mmancieros no derjvadios ¢dn pagos fijos o
deteriminables ¥ fechas de vencimiento fijas que la Compafia tiene la intencion
afirmativa v capacidad de mantener hasty el vencimienta.  Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al epsto amoertizade usando el métode de la tasa de interés electiva
menos cialquier deterioro,

2174 Actives finencieras disponibles parg o vente - Los actives [nancicros
disponibles para la venta son instrumentos nooderivados gue son designados
come disponibles para la vema o ne sen clasificados comoe (a) préstamos v

41 -
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partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (¢)
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados,

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por ln Compaitla que son
negociados en un mercadd aclivo se clasifican eomp actives [inancierns
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al finul de cada
periodo sobre gl cual s¢ informa.  La Compaiiia tumbién tiene inversiones no
cotizadas que no son comercializadas en un mercado active pero que son
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta v
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre el cuul se informa
(debido a gque los direclores: consideran gue 2| valor razonable puede ser
medido con fiabilidad). El valor razonable se determina de ln forma descrita en
la Nota 26. Los cambios en el importe en libros de los activos financieros
monetarios disponibles para la venta. relacionados con cambios en las 1asas de
cambio (ver abaje), los ingresos por intereses calculados usando el método de
la tasi de interés efectiva y los dividendos sobre lus inversiones de parrimonio
se reconocen en el resuliado del periodo.  Otros cambios en ¢l imporie en
libros de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen en otro
resultade integral y son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacion de
inversiones. Al momento de la venta de la inversion o si se determina que se
encuentry deteriorada, la ganancia o pérdida previamente scumulida en lo
reserva de revaluacion de las inversiones se reclasificn en el resultado del
periado.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para I venti son
reconcdidos en el resultado del periado ol momentd en que se establece el
derecho de la Compatiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los actives financieros monetarios disponibles para la
vema denominado en moneda extranjera se determina en esn moneda
extranjera y se convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las
ganancias v pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el résultado
del periodo se determinan con hase en ¢l costo amortizado del activa
monelario, Qtras ganancias y pérdidas en cambio de moneds extranjera se
reconocen en olro resultado integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venla que no ticnen un
precio de cotizacion en el mercado vy cuyo valor rmeonable no pueda ser
medido con fiabilidad v los derivados que estan relecionados v deben ser
cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no
cotizadus se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor
identiticada al final de cada periodo en el que se informa.

Préstamng y corentay por eobrar -Los préstamos ¥y cuentias por ¢obrir san
activas linancieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mereado activo.  Los préstamos v partidas por cobrar
(incluyendo lns cuentas por cobrar comercinles, saldos bancarios y efectivo, y
otras) son medidos al costo amaortizado usando el métoda de la sy de interés

efectiva, menos cualquier deteriorp de valor,



2.17.6

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interds efectiva,
excepto por las cuentas por cobrara corto plazo cuando ¢l reconocimiento del
interés resulte inmaterial,

Deteriorn de valor de Aetivos Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sohre el cual se
informa, Un sctive financiero estara deteriorado cuando exista evidencii
objetiva del deteriore como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan
ocurrido después del reconecimiente inicial del active y los flujes de efectivo
futuros estimados del activo financiero se hun visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta. se considera que
wii caldy signilicativa o prolongada en el valer razonable del liule valor por
debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los ottos activos Onancierns, 1o evidencia objdliva de deterioro de
valar podria ineluir:

Dilicultades Nnancieras significativy del emisor o del abligado, o
Infracciones de las cliusulas contractuales, tiles como incumplimientos o
morus en 2] pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatarior entre en quiebrg o en otra forma de
rearganizacidn Nnanciera; o

L.a desaparicion de un mercade active para ese setivo financiero debido a
dificultades financieras.

Para cieras categorias de activos financicros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuvo deterioro no ha side evaluado individualmente: v es
evaluado por déteriors sobre una base colectiva, Entre la evidencia objetiva de
que una cartera de cuentas por eobrar podria estar deteriornda se podria incluir
la expericicia pasads de la Compaiiia con respecio al cobro de Jus pagos. un
incremento en el nimere de pagos atrasados en la cartera que superen ¢l
periodo de erédito pramedia de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen <on el
incumplimiento en los pagos.

Para los actives financieros registrados al coste amortizado, el imperte de la
pérdida por deterigro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el
valar presente de los Mujes futuros estimados del aetive, descontados a la tasa
de interds efectivi original del activo finunciero,

Para los actives linancieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor s= mide como la dilerencia enve el impoere en libros del
activi v ¢l valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retome actoal del mergade pari un active Ananciero similar. Dicha
perdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

13
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El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directameme parg tlodos los activos linancivros excento para as
cuentas comerciales por cobrar, donde el imparte en libros se reduce a través
de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que uina cuenta comercial por
cobrar ¢5 incobrable. se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
tn cuentn de provision. Los cambios en el impaorte en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periado,

Cuando un active financiero disponible para la venta es considerado comio
deteriorado, lag ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
otro resultado integral son reclasificadas al resultade del periodo.

Para los actives financieros registrados al costo, si. en un periodo posterior, el
importe de la pércdida por deterioro de valor disminoyve ¥ la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luege de que el
deteriore de valor fue reconocido. la peérdida por deterioro de wvalor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resullados siempre
cuando el monto en libres de la inversion o la fecha en que se reversa el
deterivro ne exceda el importe que hubiers resultado de costo amortizado en
caso de gue no se hubiera reconocido el deterioro de valor,

Con respecto a los titulas de patrimonio disponibles para lu venta. las pérdidas
por deterioro de valor previgmente reconocidas en los resullados no son
reversadus a taves de los resultados,  Cualiuier incremento en el wvalor
razonuahle posterior & una pérdida por deteriors de valor se peconoce en olra
resultado integral y acumulado bajo la parlida reserva para revaluacion de
inversiones. Con respecto a los titules de deuda disponibles para la venta, las
perdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento
en 2l valor razonable de la inversién puede estar objetivamente relacionado
con un cyento que ocurra después del reconocimientu de I pérdida por
deterioro de valor.

Bufa en cuentia de lns actives findncieros -La Compaiifa dard de baja en
cuentas  un aclive Ananciers Onicaments cuando  expiren los detechos
conmraciuales sobre los Mujos de efective del active financiers. o cuando
transticre de manera sustancial los niesgos v ventajas inherentes o la propiedad
del activo fnanciero a otrg entidad, Si lo Companfa ne ransfiere ni retiene
substuncialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad v
caminta reteniendo gl control del active transferido, la Campania reconocert
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar, 5i la Compailia retiene sustancialmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propledad de uwn active financlero transferide. la
Compariia continvard recenociendo ¢l activo financiero y tambidn reconoeerd
un préstama garantizado de forma colateral por los ingresos recibidas,

En la haja total en cuentas de un activo financiero. o diferencia enwre el

importe en libros del activo v la suma de la contrapresiacion recibida v por
recibir asi como el resultade acumulado que hablan sido reconocidos en atro
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resultado inegral v acumulados en el palrimonio se reconoce en 2l resultado
del periodo.

En caso dela baja parcial en cuentas de un activo financiero {es decir, cuando |4
Compafliz retiene una opeidn para readquicir parte de un activo transfenide). o
Compafiin distribuye el importe en libros amerior del activo finantiero entre |
parte giie continua reconociendo bajo una participacion continua, § o parte que va
no reconceerd sobre la base del valor razonable relative de dichas partes o la fecha
de la transferencia, La diferencia entee el importe en libros asignada a la parte que
ya o continuard siendo reconocida y 1a suma de la conlruprestagian recibida por la
parte que va no sepuird siendo reconocida ¥ cualquier sanancin o pérdida
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultade integral se
reconoce en el resultado del periodp.  La panancia o pérdida acumulada gue
hubiese sicdo reconoeida en otre resultado integral es distribuida entre |a pane que
contingg siendo reconocida y 1o parte que vi no serd recanodida con base en los
valores razonables relativos de ambas partes,

Pasives financieros ¢ instruptentos de potrimondn enitidos por lo Compaiily - Los
instrunentos de dewda v patrimonie son clasificados como pasives Muandierss o cama
patrimonie de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos Nnuncierns se clasifican comao pasivo corriente d menos que la Compaiiin
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses
despugs de [a [echy del estado de situacion financiera.

8.1 Clasificecidn coma denda o patrimonin - Los instrumentos de deuda
patrimonio son clasificados como pasivos Anancierds o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 3 las deliniciones de
pasive financiero e instrumento de patrimonio.

2,18.2 Instrumentos de Patrimonio -Un jnstrumento de patrimoniv consiste en
cualgquier contrato que evidencie un interds residual en los activos de una
entiduc luego de deducir 1odos sus pasives.  Los instrumentos de patrimonio
emitidas por uni entidad de Ja Compaiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

La recampra de los instrumentos de patrimonio propias de la Compaiia se
reconove v deduce directamente en el putrimonio. Noo st reconoee minguni
gaancia o pérdida en los resultados. provenientgs de In ocompra, venta,
emizidn o gancelacion de las instrumentos de patimonio propios de la
Compaitia;

2L18.3 Pasives financieras -Los pasives financieros son clasificades como al valor
eazonalle con cambios en los resultados v otros pasivos financieros’

284 Pasivox fimancieros af valor razonable con caombins én los resultados -Un
pasivo linanciero se clasifica al valor razonable con camibios en resullados
cuanda ¢s un pasivo financiero que se clasilica como mantenido para negociar
0 es designado al valor razonable con cambios en el resulindo,

Un pasivo financiero se elasifica como para negociar si:
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2.18.6

Ha sido adguirido principalmente para propositos-de su recompra i corto
plizo: o

+ Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un partafolio de
nstramentos financieres manejados por la Compania v se tene evidencia
de un patrdn actual reciente de beneficios a corto plazo: o

+  Es un derivado que no ha sido designado v efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido pari
negoeiar) podeia tambidn ser designado coma un pasive financiero al valor
razonable con cambios en los résultados al momento del reconocimiento inicial
sit

Dicha designacion eliming o reduce significativamente una incoherencia
de medicidn o reconocimiento gue pudiern surgir; o

« Bl pasive financiera forma parte de un grope de delives 0 pasivos
Frsneieras o ambos, el cual es manejado v sy rendimiente es evaluado
subre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
documentado de la Compania o sy estriategia de inversidn, v la
informacion sobre la Compariia es proporcionada internamente sobre dicha
base: o
Forma parte de un contralo que contieng uno o mMas instrumentos
implicitas. y la NIC 39 permile que todo el contrato combinada  sen
designado al valor razonable con cambios en los resuliados.

Los pasivos linancieros al valor razonable con cambios ep los resultados se
registenn ul valor rezonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surgido
de las nuevas mediciones en el resultado del perfodo. Lo ganancia o pérdida
neta reconocida en el resultadao del periado incorpaora cuslguier inerds pagado
sobre ¢l pasive financiero v se incluye en o partida de “olras ganancias »
pérdidas’. El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 26

w pasives financieros -Los otres pasives lnancieros  {incluyendo los
Orrox pasives finantcieros -Los ollo Wwos linanciero icluyendo |
présianids ¥ g8 cuentas por  paghar comerciales v otras) se miden
posterionmente al costo amonizado usando =l método de la msa de interés
efectiva,

El método de: la tasa de intergs efectiva e5 un método de cdleula del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputaeidn del gasto Nnanciero & lo
largo del periodo relevante, La tasa de imerés efectiva es la tasa de deseuento
que igualy exactamente los flujos de efective por gcobrar ¢ por pagar
{incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que [orman
parte de la tasa de interds etectiva, los costos de transaccion v otras primas o
descuentos ) estimados a fo largo de la vida esperada del pusive financigro (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mis corto con el impone neto en libeos
en el momemo de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de gn posive financiero -La Compania dard de baja en
cuentns un pasive Npanciero sic ¥ solo S, expiran. cancelan o complen las
obligaciones de la Compaiifn.  La diferencia entre el importe en librps del
pasive fmancierc dudo de baja v la conteaprestacion pagada s por pagar s¢
reconove @n el resultado del periade,
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219 Aplicacidn de Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera nuevay p
revisadas que son mandatariamente efectivas en of aito actual

Durante el aio en curso. la Compania ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Comabilidad (1ASB). v que son
mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIHF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Delinidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la wsa utilizada para descontar las
abligaciones por beneficios pest-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del perfodo
de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir. la misma moneda en gue los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas pary Ins gue ni existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad. se dehen wiilizar los rendimientos
de mercado de bonos del gobiermo denominados en esn monedy o la fecha de repane.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que
se van a pagar los pasives por beneficios definidos y considerande que < mercado de
bonos corporutives de ala calidad en Ecuador no es profundo. se ha establecido que la
tasa para descontur los pasivos por beneficios delinidos debe ser determinada por
referencia a Jo tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporatives de alia
calidad de los Eswdos Unidos, Previo a o modilicncion de esti norma. 8 tasn de
descuento wilizady por ¢l Grupo se determinabn por referencia a los bonos del
gobierno ecuatoriano,

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de
los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas
al | de enero v 31 de diciembre del 2015, Los efectos de la aplicagion de esia
modificacion se detallan a continuacion:

Impucto en netivos, pasivos y patrimonio al 1 de  Jubilacidn Bt Al IR
enero 2015 Patronal " restablecido

Ajustes por enmienda n la NIC 19

Olligaciones por Heneficios definidos:

Otro resultado integral 196,279 19,420 215649
Costo laboral por servicios actuales 2005 3346 5.H))
Interés neto (Costo financiero) T.046 1.139 B.184
Ajuste cambio 1asa nflos antériores (9.051) 44453 33382

Impacto en activos, pasives y patrimonio al 31 Jubilacidén y AL3I2ZNG

e Desnhucio :
diciembre 2010 Patronal restablecido

Ajustes por enmivnda a la NIC 19



2.20

Obligaciones por Beneficlos definidos:

Interds peto (Casto financiero) 5.881 1060 6,942

Costo laboral por servicios aciunles (77.386) (6,363) (83,949)

Otro resultado integral (3.7 (352) {4.124)

- . Jubilaciin AL 31206

lm|_:mttn en activos, pasivos ¥ patrimonio al 31 A Desahucio —ce

diciembre 2006

Ajustes por enmicads o la NIC 19

Obligaciones por Beneficios delinidos:

Costo finangiero 5 %R 1060 6.2

Costo del gjareicin [77.386) (6.563) (83,949
Salidas 206 : . .
Oro resultado integral 2016 R {12:561) L5265}

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de esias
madificaciones no ha tenido ningln impacto material en las reveluciones o los
impontes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido ningim impacto materinl en las
revelaciones o itportes reconecidos en los estados Nnancieros de la Compania,

NHF

Timln

Efectivi o partiv o
S edon i fnielen e
g dy

Maodificacicomes a la NIC |

Mexdificociomes o la NIC (6 v lo
NIC 38

Iniciativas de rivedocion

Clarificocion de lox méinifat
aceptables de depreciocidn v
amenTizacion

Enera |, 26

Emero |, XNil6

Normas nuevas y revisados emitidas pero ain no efectivas - La Compailia no ha
aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Tiwlo
NIIF 9

NIUF 13

Instrumentos Arancieris

Ingresos procedentes de coitralos con

clizntes

Maodificaciones & lu NIC 7

NIIF il

Madificaciones a ln NIC 12

Iniciativd de revelacidn

Reconocimiento de Activas por

Impuestas diferidos por
pérdidas no realizados

Efectiva a partir de
periodos que inicien gn o
despues de
Enerc 1. 2018
Enero 1. 2018

Ernery 1, 2017
Efectiva u partir de
perindos goe Imcien g o
despuss de

Enern | 2017

- 18-



MWIF th Arrendamientos Enero 1. 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadus.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y  medicién dé activos financieros. Esta norma se  modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicidon de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros. y en
noviembre del 20013, incluvd nueves requisitos para la comtabilidad de cobertura
general, Enjuliodel 2014, se emitid otra version revisada de ta NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente;

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

« Madificaciones limitadas a los requisitos de clasilicacion y medicion al intraducir
und categoria de medicion & “valor mzonable con cumbios en otro resultado
integral ™. parcieras instrumentos deudores simples.

Lew reguisitey cloves e da NIFY:

Tados los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de fa NIC 3% -
Instrumentos Financieros, se reconacerin posteriormente 4 su coslo amortizado o
valor razonable. Especificamente. los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuye objetivo sex el de recaudar los Nujos de
efectivo contractuales, v que tengan Nujos de efectivo contractuales que son
anicamente pages de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se
miden al costa amortizado al final de los pericdos contables pasteriores,  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un o moedelo de negocio cuvo ohjetiva se
ctinpla tana-al recaudar los Mujos de efectiva contrpctules como por e venta de
activos financigros, v que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a Mujos de elective que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente. suon medidos o valor
raznnable con cambios en otro resultade integral,  Todas lus atras versiones de
deuda ¥ de patrimonio se miden a sus valores razonables al TMnal de los periodos
contables posteriores.  Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
gleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonabie de
uni inversion de patrimonio {ne mantenida pata negociar ni que incluya una
consideracion eontingente reconocida por ¢l comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIF 3) en otro resultado integral. ¥ solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconoeido en el resultada del periodo,

. En la medicion de los pasives financieros designados a valor rmzonable con
cambios en resultados, 1la NUF 9 requiere gue el importe generado por cambio en
el valor rezonable del pasive linanciero que sea atrtboible o cambios en el resgo
de crédito del referida pasivo, se presente en otro résultado integral, 8 menas que.
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de erddito del pasivo
en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resullado del periodo,
Los cambios en el valor razonable atribuible al rissgo de crédite de un pasivo
financiern no son posteriormente reclasificados al resultado del perioda, Sepan L
MIC39. la wialidad del importe del cambio en el valor razenable del pasivo
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financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

+  Respecto al deterioro de activos financieros. la NIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, [l modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad comtabilice las
pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimienty inicial, En otras palabras, yo no es necesario que ocurm un evento
antes de gue se reconozean lus perdidas erediticias,

¢ La NHF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de comabilidad de vobertura, que
el la actuglidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIF 9. Jos
tipos de transacciones elegibles para la conabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipes de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas
no linancieras elegibles para la contabilidad de cobertura, Ademis, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efectividad por ¢l principio de "relacidn econdomica”,
Ya no se requiere de una evalugcion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura, También se ntadieron reguerimientos de revelacion mejoridos sobre las
actividades de gestidn de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que ln aplicacién de la NIIF 9 en el futuro

puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financierns

adjuntos. en relacion con los activos financieros v pasivos financieros de la Compania.

Sin embargo. ma o posible proporcionar una estimacion razonable de¢ ese efecty st

que un examen detallado haya sido completado.

NHF 15 Ingresos Proeedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NHF 15, que establece un modelo extenso v detallado
gue deben wilizor las entidades en el registro y reconocimiento de ngresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lincamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC || Contratos de
Construceion y lis interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa [z transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes. en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios, Especificumente, la norma afude un modelo de §
pasos para contihilizar el ingreso:

Paso 1@ identificar el contrato con los clientes.

Puso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en ¢l conimto.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion,

Pase 4: distribuir ¢l precio de transoecidn p las obligaciones de ejecucidn eén el
conirato,

Pasa 5: recanocer el ingreso cuando (0 en la medidn que) la entidad satisfaga ln
obligacidn.
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Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) s¢
sdtisfaga una obligacion de ejecucion. es degir. cuando el “control™ de los bicnes v
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente, Se han anadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF I3 para poder
analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 135 requicre amplias revelaciones;

En Abril 2016, el |ASB emitio “Clarificaciones a la NIF 157 en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
wgente, asl eomao una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NUF 15 en el futurg
puede tener un hmpacto sobre los importes reconocidos en los estados finuncieros
adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar ung estimacian
razonable de ese etecto hasta que un examen detallado hava sido completado,

NIHF 16: Arrendamientos

L NUF 16 intoduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendnmiiento v tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
ceemplaza la actugl poia de arrendamientos incluida en la NIC |7 e inlerpretaciones
relacionadas.

NHE | & diferencin entig arrendamientos v coniratos de servicie sobre o base desi un
gerive identificado @s controlado porel cliente. Lu diferenciacicn entre arrendumienty
operative v arrendamiento financiero ha sido eliminada para o contabilidad del
arrendador y ¢5 reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente. pasivo: tiene gue ser reconocido por el arrendador para todos les
arrendamientos. excepto los arrendamientos de corto plazo v aguellos con un valor
hajo de activo,

El dereche de use del activo es inicialmente medido al ¢osto v subsecuentemente
medido al coste (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada v
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario,
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento. que no son pagados a esa fecha,  Posteriormiente el pasivo el
arrendatario s ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendmmiento. entre otres, Enadicion. la ¢lasificacion de los flujos
de cajo de los pugos por arvendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados comao flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacio,
Be deverds con el maodels de NIF 16 los pagos par arrendamiento seran divididos en
principal & Interés los cuales serdn presentados como Nujos de cuja de setividades de
Mnancigmienty v de operacion, respectivamente.

Encontraste o la coptabilidad del arrendatario, la NHF 16 sustancialmente mantiene los
reguerimientos de NIC 17 para la gonabilidad del arrendador v eontinda con el
reguerimiente de elasificar el arrendamiento como opermiva o financiero,  Exlensas
revelaclanes son requeridas con NIEF 16.
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La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impeeto sobre los importes reconocidos en los estados financieros v sus
revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar ung estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

Madificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una emidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estndos financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de linanciamiento.

La Administracion no prevé que lo eplicacidn de estas modificaciones en el futuro
teriga un impacto material sobre los estados Ainancicros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizaday

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

I. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda
a tasa fija. medidos a valor razonable, para los conles la base tributaria se muntiene
al costa, da lugar a una diferencia temporarin deducible, independientemente de si
el tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros
mediante o venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagard todos los
flujos de cajn contractuales,

2. Cuando unn entidad evalin si existirdn utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, v las leves impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especitico. una entidad evalia ja diferencia temporurin deducible en combinacion
con otras dilerencias lemporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de fonma
separada de otros tipos de diferencias temporarias,

3. La estimacion de wiilidades grovables futuras puede incluir la recupericion de
algtin tipo de active de |a entidad por un valor superior al salde en libros sihay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzard los mismas: .

4, En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras sulicientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de
dichas diferencias lemporarins deducibles,

La Administracion no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los sstados finuncieros.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers que la
Administracion realice ciertas estimaciones y eslablezea algunos supuestos inherentes 2 I
actividad econdmica de la entidad. con el propésito de delerminar la valuacion v presentacidn
de algunas partidas que forman parfe de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momeato, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales,

A continuacion  se presentan  las estimaciones v juicios contables ecriticos yue la
administracidn de la Compaiia ha utilizade en el proceso de aplicocion de los eriterios
comalles:

.4

a.2

3.3

34

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se
considere necesario. se analiza el valor de los activos para determinar 51 existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se tratn de activos identificables que no generan flujos de efectivo de lorma
independiente, sc estima Ia recuperabilidad de la unidad generadorn de efectivo a la que
pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas  cuando se produce un cambio en lus estimaciones sobre su impone
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros gue el activo hubiera tenide de no haberse reconocido |y pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidus - El valor presente de las
provisiones parn oblignciongs por bepeficies a definidos depende de varios thctores gue
son determinados en funeidn de un caleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
1a3a de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ef valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario ¢ontratido por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la 1asa
de descuento, ln 1esa de monalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la lasa de interds que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los Nujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Estimacidn de vidas nitiles de Propiedades y equipos- La estimacion de las vidas (uiles
v el valor residual se efectian de acuerdo a Jo mencionado en la Nota 2,53,

Impuesto a ta renta diferido- La Compaiiia ha realizado fa estimucitn de sus impuesios
diferidos considerundo que todas las diferencias entre el valor en libros v la base
tributaria de los avlivos y pasivos se revertirin en el luturo,

Tasu de descuenta utilizada para determinar ¢l valor en libros e le obligacidn par
benefivios definios de ln Compaitia - Las obligaciones por prestuciones definidas de la
Companifa se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al
final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un
juicio significwivo al establecer los'criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn
de 1a gue se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados
para la seleccion de los bonos incluyen ¢l tamaiio de la emision de los bonos
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4.

corporalivos. ciliticacion de los bonos v |a identificacion de los valores atipicos gue se
extluyen,

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Lirr resumen de efective v equivalentes de efective come se muestra en el estado de Nujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiers
de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Bancos 83.748 F20,039
Caja 6.437 3008
Tatal 0(1,185 123.137

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de activas financieros a valor rmzonable corresponden
a la compra de cartera castigada que realizo la Compania en los afios 2005 al 2016, al Baneo
Centra Mundo, Almacenes Japan e Inversiones Mar Egeo. Mutualista Pichincha, Marcimes,
Banco de Guayaquil Uno, Banco de Guayaquil Dos y Banco Solidario por un monto toal de
LUSDS 994,325,

Esta cartera correspondia a aperaciones de crédito financiero, crédito comercial. y castigadas
de lus entidades antes mencionadas.

Al 31 de diclembre de 2016, la composicidn de-cartera propia meédidu u valor nommal se
dietallaa eontinuacion:

; 2 . Valor Namero de Valor Mimero de
Institucion financiera ; f ; !
nominal 20016 operaciones  nomingl 20015 operaciones
Buneo Centra Mundo 29,134,545 44217 29.686.701 44 649
Almicenes Japdn 4373, 789 | 4,388 4. 382.603 | 4,402
Mutualista Pichinehs b 1220 163 132,760 |83
Margimes 1.973.143 3.163 2.042,920 3.304
Banco Guayaguil Uno (1) 646,990 281
Banco Guayaqguil Dos (2) 1.814.178 537
Banco Selidario (3) 1.178.415 573
Tutal 39,312,280 63.312 36,264,984 62.538

(1} En el afo 2016 se realizd la compra de cartera castigada al Banco de Guayaquil $.A. Uno
registrada a su valor de adguisicién USD99.099, 1a cual segin politiea contable de la
Compaia ha sido amortizada por un valor de USD 12.387 en el periodo 2015, en el mes
Diciembre se realizd un valoracion de la cartera adquirida guedando comoe saldo
LISD132.671 al final del ejercicio,

{2) Adicipnalmente se realizd la compra de.otra carters costigada sl Banco de Guayaguil 5.4,

os registrado a su valor de adquisicion USD217.700. en el mes Diciembre se realizo
valoragion de la cartera mdquirida quedando comeo salde USD351,734 al final del
gjercicio,
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(3} Y finalmente se realizd la compra de otra cartera castigada al Banco Solidario registrado a
su valor de adquisicion USD123.734, en el mes Diciembre se realizo un valoracién de la

cartera adquirida quedando como saldo USD192,644 al final del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2016, Ta composicion de cartera propia medida a valor razonable se

detalla o continuacion

Coneepto Perindi Value Sl

Wodow caliers propia de -wuu;-n.ln a NEC 20 s, (0 B,
Waloraoaim enrteriy propi de aeoerdo o NIF 20140 20,545 B3.343
Valoragion eartern propia de aeserdo-n NUF i 26 [449.56]
ValGracidn carters propig de senerdo a NIF 22 #1889 231 450
Waloracion cartera propia de acocrdo a NIF M3 236074 467 324
YWolerackn carterp propia de ndeerdo-pn NITF X4 1123610 STURE
Waloracitn carters propio de soverde o NITF 15 27,494 BT
Walor Carteri Compradas COX Valor Adgpisicion 0k 5250 LA
G eI o mow
Waloreeidm cartera propia de scuerdo a™UF (1) RIATES 248901 6E3647
Valor Carterp Compracla BOY o Valor Adqpeisicion 200 0 099 T Ta6
Nolor Carters Comprach BUY Das Yalor Adguigicidn 20 17,702 1448
Milor Carters Compradn Buneo solidario Valer Adquisicion RINITS [23:733 1134181
Amortizgcnin coste de enrtern CUP QOCCCMAOCX, BOY

Lingn, BEEY Dos Y Daneo Solidao (Métsdo volor de rigsgo RIEIIH i E30 830 L3 850)

seaiin Perlilamiemo de Llhiertes) 12)

Fotal Carteris Propiis

994,325

(1) Corresponde a la valoracion realizada # las carteras propias en el periodo 2016 utilizando ¢l

métedo del valoren Riesgo.

(2) Deacuerdo ala politica contable se amortizo ¢l valor de la compra de cortera de BGY Uno,
CCF, CCC, CCM y CCX, asi reflejado en el Estado de Resultados en la cuenta contable

gasty cartern propia por el monto de § 139,856,

Al 31 de diciembre de 2015, e composicion de cartera propia medida a valor nominal se

detalla & continuacion;

tisiitoclsn Baanci ‘f’:IlDr Nﬂ:ne_t:n de \Ifn.lnr h‘:ﬁmer:n de
nominal 2015 operaciones  nominal 20014 operaciones
Banca Centro Mundo 29.686,701 4649 300,198,522 45483
Almacenes Japon 4.382.603 14442 4.397.131 4456
Mutualisty Pichincha 152,760 | B3 173177 213
Marcimex (1) 2,042,920 3.304
Totul 36.264.984 62.538 34.768.830 6152

(1) En el afio 2015 se realizo la compra de cartera castigada a Marcimex S.A, registrado & su
vitlor de adquisicion USD203.230, la cual segin politica contable de la Compariia ha sido
amortizada por un valor de USD16.917 en el periode 2015, 2| eual se encuentra retlgjado

en el saldo al final del ejercicio.
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{2) De la cartern castipada adquirida a Mutualista Pichincha el 27 de Diciembre del 2013,
segin politica contable de la Compaiiia se amortizo por un valor de USD3.300 en el
periodo 2015, lo cual se encuentra reflejado en el saldo al final del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015, In composicidon de carlera propia medida a valor razonable se
detalla o continuacion:

Conee i Pevindo Valor saldo
Valor canera propio-de aeverdo o NEC 2160 TR BN fada, LI
Valorneitn contera propia de seuerdo o NIF 2010 26543 Q3345
Valoenelin earern propin de scierdo o WIEF pithh) 4216 44 561
Wl eneern propia de scuerdo o NIEF 12 Bl REu 231430
Madortician ehrter propia de aciordo o WIHEF 2013 236074 407324
Vabiarioidar carterd propia de acierdo o NP R T [ 12500 FTHRR4
Yalorneitn eorterit propisode acterdo D NIEF (1) s 27 g fllT.8H 3
Nabor Cartern Comprigls COX Valor Adguisicitn HIs HIEZ230) LI
.-"'nm:-rlizu‘_:rt'f-ﬂ <oslo de arers L TCLCCEM.COX (Metodo 2015 {366.367) (3003674
wilor ele rigsea seein Perfilamiento de Clientes)
Total Carteras Propias AT

(1) Corresponde g la valuracion realizada a las carteras propias en el periodo 2015 utilizando el
método del valor en Rigsgo.

El métoda para la determinacion del valor razonable de Cartera Propia. se realizo mediante la
aplicacion de la Meodalogia de “Valor en riesgo” debido a que no existen precios
referenciales de mercado activo ni tampoco transacciones de mercado recientes entriz partes
relacionadas.

Al ser portafolios de cartera vencida y castigada de dudosa recuperacion. gue necesitan de una
metodologia particular de medicion, la Compaiia desarrollo su propia técmea de medicion. la
cual toma comoe fnsume la Informacién historica del comportamiento de este pontatolio, asi
como la especializacion requerida para su recuperacion.

La Metodologia de “Valor en riesgo”™ establece a traveés de un andlisis estadistico del recupero
histérico, ajustado a un nivel de confianza determinado: la proporcion de clientes gue pagardn
sus obligaciones en el (ranscurso de un afio: a sU vew. se determina li estruciura de costos v
gastos en los que se incurrird para |a gestién de recuperacion de estas obligaciones: donde los
Mujos de efectivo resultantes, son traidos a valor actual usando una tasa de descuento
miediante la aplicacion del método del CAPM.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de digiembre del 2016 v 2015, los saldos de aciives financieros mantenidos hasta su
vencimiento se compoien de inversiones mantenidas en el Banco del Pacifico v Pichincha
con uni 1asg de interés del6% y34.50% respectivamente con un plazo mayora 90 dias.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de cuentas par cobrar clientes no relacionados es.como sigue;
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Diciembre 31,

Clientes locales
Servicios por facturar
Provisién para cuentas incobrables

Tatal

2016 2015
64.347 3830
117772 122911
(4018) (5.863)
174.101 155.349

Antigiiedad de lus cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la
antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas perp no deterioradas es comao sigue:

31/12/2016  31/12/2015
Hasta 30 dias 56.32% 31.333
Mas de 3 afios - H.UAE
s de 4 anos 4.018 -
Total 60.347 38,301
Antigliedad promedio (dins) 142 : _3-41

Anualmente la Compuitin realizu un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes,
con la finalidad de detenminar la existencia de deterioro v estimar la provision a registrarse

prer s [t concepla.

PROPIEDAD Y EQUIPO

Un resumen de Planta v Equipo e5 como sigue;

huehles de oficina

Equipo de oficing
Equipo:computacional

Yehiculos

Instalaciones y adecuaciones
Activo en arrendamiemo finangiero

Tatal costo
Diepreciacion acumulada

Total

Diciembre 31,

2016 2015
E34.101 1 34,386
100,895 LU 396
368102 358602

S0 21820
498249 309325
68.772 33600

722299 T1{(.830)
{507.624) {439.737)
214.675 251.073

Los movimientos de prepiedades v eguipos fueron como sigue:
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9. PRESTAMOS DEL EXTERIOR
Un resumen de présiamos del exterior es como sisue:

Diciembre 31,

2016 2015
Préstaimas locales - porcion eorriente (1) 418210 ?
Préstamas &l exterior- porcion comiente (2) a2 457,877
Préstamas al exterior - porgidn no corriente (2} RO0RE 3041 45
Total S68.210 YG2.0122

(1) Préstamos locales- Corresponden a dos obligaciones con Banco del Guayaquil & una tasa
del %.25% con vencimientos en septicmbre v diciembre de 2017 v una operacion con
Banco Pichincha a una tasa del 10.21% eon vetcimiento en diciembre de 2017,

(2} Préstwmos al esterior = Corresponde a dos ebligactones a una tasa interés del 7% anual
con vencimientos en agosto v septiembre de 201 9.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015. el detalle de cuentas por pagar comerciales corresponden
a los saldos pendientes de pago a proveedores de bienes v servicios,

Diciembre 31,

2016 2015
Provesdores [ocales T2.597 47082
Provision por servicios 4431 21896
Totul 87.028 68.978

| periodo de credito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fechu de la
factura.

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentgs por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

06 2015
Liquidaciones de personal - 100571
Intereses por préstamaos 5.258 33.014
(Mras cuentas por pagar 6484 b.570
Contingente 6200 6200
Total 17.942 151,355
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12. IMPUESTOS

121 Aectivos y pasivos del nito corriente - Un resumen de activos y pusivos por impuesios
porrientes es comuo sigue:

Dicienibre 31,
2016 2015

Aciives pod IpResios coleientes

Retenciones en |a fuente Impuesto a la Renta 28,468 75.953
Retenciones en la fuente [V A |5 366 3822
Credito tributario por impuesto a la renta I5.46] 23,621
Crédito tiibutario 1VA 3,282 -
Tatal 06,577 53696
Pasivos por impuestoy corriemtes

Impuesto a fa renta 24,307 21407
Retenciones en |a fuente impuesto a la renta 918 RO10
WA por pagar 8079 2.315
[Retenciones en la fuente [VA R0 L1771
Total 34.097 33.823

12.2 Concilivcidn  teibutarin - comtable del impuesto. w lo renta cordiente - Ung
reconeiliaeitn entre Ly pérdida segln estados financieros v el gasto por impuesto g |y renty
corriente, es como sipgye:

201 2015
Perdida antes de impuesto a la renta (7481 (87 3,000)
M | 245790
Gastos no deducibles [17.515
LHilidad (perdida) wributaria [RETRIEE o [(F32.2H))
Impuesto a la renta causada (1) 24.207 =
Anticipo caleulade (2) 13.482 214067
Impuesto a la renta cargsdo a resuttados 24.207 21.407
Tasa efectiva de impuesto a la renta 132,56% 2.45%

{1} D conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta. se caleula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las atilldades sujetas
a capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, s debe considerar como impuésio & la renta minimo 2l valor del
anticipo caleulado, el cual resulia de la suma matemitica del 0,4% del aciive. (.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y .2% de costos y gastos deducibles.

Para el afo 2016 la Compaiiiz determind como anticipe de impuesto o la rema de
US$13.4482; sin embargo, pgenerd impuésto a la renta causado de LUS$24.207,
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Consecuentemente, |la Compafia registrd en resultados US$24.207 equivalente al
impuestoa la renta causado,

12.3 Muavindemto de o provisidn para impuesto o la renta
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron comao sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldos al comienzo del afia 31,407 21407
Provision del afa 207 X407
Pagos efectundoy (21.407) {21407
Saldos al fin del nio 24,207 21.407

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Dicicmbre 31,

2016 2015
IESS por pagar | 7336 26477
Provisiones sociales 11.374 13.022
Remuneraciones por pagir . 21,519
Total 29110 bl 018

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones per beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Provision por jubilacion patronal 216.102 193.745
Bonificacidn por desaliucio 44,553 45886
Total 260.656 239.631

141 Jubifacidn patroned - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabwjo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
periuicio de lg jubilacion que les comresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecnatoriano de Sepuridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la provision para jubilacion patronal fueraon
COImo sigue;
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14.2

Heiembre 31,

016 2015

Saldo inieial 422,193 225914

Casto labaral por servicios actuales (63,496) 27670

[nteréds neto (Costo financiero) 3881 T. 4064

[Msminucion de la reserva por salidas _ (67.344)

Otros resultados integrales (146:475) o

Saldo al final del afio 216.102 193.745

Banificacidn por desohucio - De acuerdo con disposiciones del Cadige de Trabajo. en

los cpsos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por ol trabajador. la Compaiiia entregard el 25% de la Gitima remuneracion

mensual por eada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacian por desahucio

[ueron come sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Saldo inicial (E.38T -
Costo laboral afos anteriores . 48.967
Custo laboral porservicios aotuales (11.980) & 380
[nterés neto (Costo fnanciera) 1060 1.775
Dsminucion de |a reserva por salidas : (11,237)
Ohtros resulwmdos integrales (12.4914) -
Suldo al final del aio 44.533 45.846

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de
benelicios delinides fueron realizados el 31 de diciembre de 20016 % 2005 por un
actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos vy los vcostos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
caleulados wtilizando ef métode de la unidad de credito proyectada, Bajo este método
los beneficios detinidos deben ser atribuidos al periodo de servicie del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cade aio de servicio. considerando el uso de hipdlesis acluarinles pary
caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejun ¢l valor de
dinern a través del tiempo. gl incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Lus hipotesis wcivariales significativas ulilizadas pare la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son 1y 1asa de descuente, incremento salarial
esperada y la medndidad.

1 valor presente de las obligaciones por beneficios definidos sv calculd utilizando e
método de crédite unitario proyectado, que es el mismo gue el aplicado en ¢l ciloulo de
la obligacién por heneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera,
Neg hubo cambios en los mélodos e hipdtesis ulilizades sl elaborar el andbsis de
sensibilidad respectio d afios anieriores.
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Las presunciones principales usadgs para propositos de los cdleulos actuariales son |as

siguigntes:
Diciembre 31,
2015 2014
Y Yo
Tasals) de descucita 8.68 .68
Tasais) esperada del incremento salarial 0,34 [0.09

Los impories reconocidos én los resultados respecte o dichos planegs de bepeficips
definidos son los siguientes;

Dicicmbre 31,

2016 2015
Costo actual del servicio 34,904 83.027
Intereses sobre la abligacion %403 9271
Total 44.399 02298

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El detalle de los actives v pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Acrivas financicros:
Valor mzonable con cambios en resullados:

Designados al v?tﬂr razonable con cambios en 994 325 444 146
resultados (Nota 3)

Mantenidos hasta su vencimiento (Nola 6) |0.422 25.356
Taotal 1.004.747 470,102
Costo amontizado;

Efective v bancos (Mot -} 90, 185 123137

Cuentas por cobrar comerciales (Nola 7) 174,101 155,349

Otras cuentas por cobrar | 7084 | 3.007

Cheos actives Mnancieros |F3TF 205,140
Total 298.747 J11.633
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Pusivas financieras:
Yalor razonable con cambios en resultados:
[Jesignados al valor razonable con cambios en

resuiltades (Mot 14 260.656 230631
Total 260,656 239.631
Costo amortizado:
Prestamos del exterior (Mol 9) 568210 962.022
Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) 87.028 68478
(Mras cuentas por pagar (Nota 1) [7.942 15 355
Ubligaciones acumuladas (Nota 13) 29,110 Glils
Arrgndamiento financiero 11.068 g.461
Taotal 713,358 1,252,834 )

16. PATRIMONIO
Lo 1 Capiind Socinf - E| capital social autorizade consiste de 7.500.00 de aceiones de US04
valor nominal uniwrio, las cuales otorgan un vold por accidn ¥ un derecho a los

dividendos.

16.1. 1 Acciones ordinarias

thmlem de Citpiltill e Frimzlt de
Saldo al 31 de dielembre de2014 43.000 1,720 (.04
Intremento de capital 7.457.000 2G8.280 0.04
Salda ol 3| dediciembre de 2015 7,300,000 300,000 0.0
Suldo &l 31 de diciembire de 2016 7,300,000 00000 Lo

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menas 2l 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser eapitalizada en su totalidad.

16,3 Reserva de Capital - [neluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion Jel
Parrimonio ¥ Re expresion Monetaria originddas en Ia gorreccidn mmonetaria del
patrimonio y de los aetivos v pasivos no mongtarios de afios anleriores, respectivamente.
transferidos o estit cuenta,  Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizady.  E)
salde de esta cuenta no es dispenible para el pago de dividendos en eféctivo.
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16.4 Resultados aenrndudos - Un resumen de resultados scumulados e5 como sigue:

Diciembre 31,
216 2015
Pérdidas acumuladas (4.897) {(T45337)
I{u.ullrurr..ns ar:un_mhtu;.:]o."{:um enientes de la (47.895) (1.380)
adopeion por primera vez de NIIF
Tatal (52.792) (746.617)

Resultados acummilados provenientes de la adopeidn por primera veg de las NIHF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF, El
saldo solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v
las del Oltimo ejercicio econémico concluido. si las hubieren utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto-en el case de liguidacion de la compaiiia

17. INGRESOS

Lin pesumen de los ingresos de g Compatin es como sigue:

Mciemlre 31,

206 - 2Ns
Honerarios Cedentes 805188 122381
Recupero Cartera Propia 312905 533380
Ingresos Certificudos &3 1399
Total L118.Y906 L.o46.36Y4

18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gasios de administracion y venta reportados en los estados financieros es
cOmMO sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Beneficios empleados 1.015.032 |.546.793
(rastos operacionales 2347.335 3252
Arriendos 4352 4.982
Depreciacion propiedad v equipe Q9,127 22227
fubilacion patronal 30.204 39,997
Castigo de cuentas incohrables 1.659 6414
lmpuestos, multas v contribuciones 14,380 19,202
Aamerlizacion intangibles 24,844 45,6210
Sesuros L L5 42036
Total 1468, 1S 2,169,933
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, las principales transacciones con partes relacionadas se

presentan @ continuacidn

TRANSACCIONES:

Préstamos recibidos:
Pagos por préstamos

SALDOS:

Chentas por pagar:

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

2016

153.063

L]
=
—
n

B97T 5060
96,185

Oe2.422

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuventes sujetos al impuesio a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o del exterior,
dentrg de unmismo periedo fiseal por un importe acumulado superior & USE6 nillones, estan
obligados ‘& presentar un estudio de Precios de Transferencia que delermine si tales

operagiones han side efectuadas a valores de plena compelencia,

Las operaciones de la

Cuompaiila con partés relncionadas durante e} afio 201 6, no superaron el importe aewmulade

mencionado.

21. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia presenta los siguientes contingentes mismos que
han side comunicades por el abogado de o Compania, ¢ detalle a continuucitn:

"  Descripeion Cuantia Juzgado Juieio N® Contingencia
Actor: Torres Fabara Noemi
Monserrate, Primera Instoncia Etapa 200,008 Detavo 2010-1122 200,400
Probatoria (%)
Actor: Morn Mayorea David .
i3 : ; -2 -
Fernando: Estado: Recsa Consignd 5000 Quimg, 09397204 1331
; ST {1140
en el Tuzgado parte de la liquidacion
prdenada.
Actor: Rojas Luzan Luis: Primera - o 0B 31-2006- .
Sala confirma la sentencia a {avor 5.000 Segundo 435 e
del reabajador
Actor: Esmeraldas Rios Churles ol
Douglas: Estado: Carte Nacional de 7.000 EEWIRASARE e 3009 1168
A ki L provineial
Justicia Rechazs el recurso de
CAsECION.
. - L o H H _‘_“1 s
Actor: Angulo Carpio Milton 5676 T DO353-2014 )

Orlande Primera Instancia
Senalamiento de Juicio Judicial (**)

(1589
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22.

(*)Corresponde: a wn Juicio civil par un supueste “dafo maral™ iniciade en contra de
COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA, por un cliente de cartera propia
{Sra, Noemi Torres Fabara), basada en las gestiones legitimas de recuperacion extrajudicial
desarrollndas por la compania. COBRANZAS DEL ECUADODR 8.4, RECAUDADORA, hy
procedido imernamente con la defensa adecuada del juicio, el cual se encuentra en primera
instancia.

(**)Correspande a un juicio laboral por demanda de pago indémnizacion laberal por despido
intempestivo ¢ indemnizacion por discapacidad, pese haber terminade la relacian laboral por
renuncia, iniciado en conira de COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA; por
Torres Angulo Carpio Milton. La empresa, ha procedido internamente eon la deferisa
adecuadn del juicio, ¢ cual se encuentra en primera instancia.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia mantuvo vigentes comproniisos con sus cederntes
para o recuperacion de carteras siendo éstos 105 siguientes:

i) Bance de Machafi 5.4,

Contrato suscrito ¢l 06 de Octubre: del 2008, con plaze indefinido. el objeto del contrato es |a
gestion de cobranza extrajudicial de los clientes que el Banco le asigne comae cartera
extrajudicial. porimennedio de su division de taretas de crédito.

b} Crecoscorp 8.4 (Créditos Econdmicps.)

Contrato suscrito el 01 de Diciembre del 2009, con plaze 12 meses. el objeto del contrito es
bt gestion de cobranza en fas etapas administrativa v extrajudicial de las cuotas. dividendas. v
demis obligaciones gque se encuentren en mory ¥ que le sean encomendados, Contrato
renovade por acuerde de las partes:

¢} Piclinclio Sistemuys Acovi (Pagte Ya)
Contruto suscrito el U4 de Enero del 2016 con plazo indefinido, el objeto del contrata es |a
piestacicn de servicios en la recuperacion de la cartera de créditos como cuotas o dividendos

en mora gue se le asigne en las etapas administrativas y prejudiciales,

d)  Asocigeidn Muwalistn de Altorro p Crédite para ln Vivienda Pichinceha (Mutalisto
Piehinefra),

Contrato suscrito el 21 de Junio del 2010, ¢on plazo indefinido, el objeto del contrato es la
gestion de cobranza on las etapas administrativa v extrajudicial de las cuotas, dividendos, v
demis obligaciones que se encuentren en mora v gue le sean encomendados.

¢} Neguros Ecuatorione Suwizo

Contrite suserito el 1] de Aposto del 2011, con plazo indefinide, el objeto del coptemy es |y

gestion de cobranza ¢ las etapas administrativa v extrajudicial de las cuots, dividendos,
demds obligaciones gue s¢ encuentren en more ¥ que le sean encomendados,

g



) Artefactos Ecuatorianos para ¢l Hogar 8.A. Artefact.

Contrato suscrito e 2 de Mavo del 2013, con plazo indefinido: el objeto del contrate es la
gestion de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos. v
demds obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados,

g Bance de Guayagnil 8.4,
Contrato suscrito el 18 de Mayo del 2016, con plazo 12 meses, ¢l objeto del contrato es la
gestion de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, v

demas obligaciones gue se encuentren en moma ¥ que le sean encomendados. Contrato
renovado autemadticamente.

&) Diners Cluh del Eciador 8.4,

Contrato suscrito €l 24 de Diciembre del 2013, con plazo indefinido, el objeto del contrato es
la gestion de cobrinzi en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos. y
demis obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados.

i} Inrerdin 5.4,

Contrato suscrito el 249 de Diciembre del 2013, con plaze indefinido. ¢l objeto del contrato es

la gestion de cobranz en |as etapas administrativa v extrajudicial de las cuotas. dividendos,
demis obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendidos.

J) Productos Avon Ecuador 5.A.
Contrino suserito el 29 de Mayo del 2015, con plaze 12 meses; ¢l objeto del contrato es la
gestitn de cobranza on las etapas administrativa y extrajudicta] de las cuotas. dividendos,

denvis obligaciones gue se encuentren en mora y que le sean encomendndos.

k) Banco Bolivariina 5.4,

Clantrate suserito el 2 de Mayo. del 2016, con plazo indelfinida, el objew del comrate es
gestion de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas: dividendos,
demis obligaciones gue se encuentren en mora y que le sean encomendudos,

{ Consorcio Ecvaiorviane e Tefecomunicaciones 5.4, Conecel

Contrateo suserito el |4 de Junio del 2016, con plazo 12 meses, el objeto del contrato es Ia
gestion de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas. dividendos.
demds obligaciones que se encuentren en mora y gue e sean encomendados.

my Covperativa de Vivienda Armaday Noacional

Comirado suscrito el 14 de Noviembre del 2016, con plazo hasta 2] 31 de Diciembre de| 2016,
el objeto del contrato ¢s la gestidn de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de

las cuotas, dividendos. v demds obligaciones que se encuemren en mora 3 que le sean
encomendados.

n) Cooperativa Textil 14 de Muarzo
Comtrado suserito el 10 de Octubre del 2016, con plazo indefinido, =l objeto de! contrino es la
gestion de cobranza en lug etapas ndministrativa y extrajudicinl de las cuotas, dividendos,

demais obligaciones que seencuentren en moray gue lesean envomendados.
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o) Liberty Seguros S.A.

Clontrare suscrito el |8 de Julio del 2016, con plazo |2 meses, el objeto del contrao es |a
gestion de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, v
demis obligaciones que se encuentren en mora ¥ que le sean encomendados.

) Marcimex 8.4,
Contrato suscrito ¢l 12 de Diciembre del 2016, con plazo 12 meses. ¢l objeto del contrato
es la gestion de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas,
dividendos, y demis obligaciones que se encuentren en mora y que le sean
encomendados.

23. GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania mantiene vigentes la siguiente gurantia gue se
detalla a continuacion:

" o ot Yalor
Garantia Banco Deseripeidn Beneficinrio USDS
261819200 Pucilico Ceftifieado.ge: wersion Acovi 10,000

Miiltiple

24, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de.emisién de-los estados financieras 3 1de marzo
del 2017, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la Compaiia,
pudicman tener un electo importante sobre los estados financieros adjuntos,

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel afo terminado €] 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
par lo Gerencia de la Compatia v secin preseniados a los Accionistas y |a Junta de Direclores
pare su aprobacion. Ln opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

tricio Moreno Loor Ing. Alexandra Topdn
Gerente Genernl Contadora General



