
COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

2. 

(Expresados en U.S. dólares) 

INFORMACIÓN GENERAL 

COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA, fue constituida en la ciudad de 
Quito, el 7 de enero dle 1998 bujo la denominación de COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. 
RECAUDADORA, e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de enero de 1998, Mediante 
escritura pública del 14 de marzo del 2003 se procedió al cambio de denominación social de 
la Compañía a COBRANZAS DEL ECUADOR S.A, RECAUDADORA. Recaudadora 

  

Su actividad principal constituye la prestación de servicios de cobranzas. judicial y/0 
extrajudicial, títulos de crédito y títulos valores: distribución. venta, comercializacion y 
promoción de productos de telefonia celular. Podrá ademas celebrar contratos de asociacion y 
subcontratos para la prestación de servicios 

   

La Administración ha ejecutado como planes de acción, para poder mitigar el causal de 
disolución que mamenia la Compañía hasta el mes de junio de 2016 

  

Y Incremento de aportes para futuras capitalizaciones. mediante la extinción de cuatro 
acreencias que mantenía con su accionista BESIMOL S.A. hasta el mes de junio de 2016 

Y Plan de reduccion de costos y gastos 
Y Disminución de perdidas del año comiemte mediante la extinción de una obligación 

mantenida con su accionista BESIMOL S A. hasta agosto de 2016 
Y Adquisición de activos financieros de mayor calidad y alta recuperación y rentabilidad en 

el mercado 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento = Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarias es el 
Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar). el “cual es la moneda de 
circulación en el Ecuador. 

2.3 Bases de prepuración - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases 
del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son 
medidos a sus valores razonables. tal como se explica en las políticas contables 
incluidas más abajo. 

  

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo a el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la techa de valoracion. 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
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2.4 

otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un uetivo o un pasivo, la 
Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes 
del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados 
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones 
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la 
NIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y 
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable. pero no son su 
valor razonable. tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso 
dela NIC 36 

Adicionalmente, u efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el vel 1, 2.0 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para lu medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 
continuación 

  

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénucos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

  

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas-a los estados financieros están expresados en US dólares, 
excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos. 
depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios Las sobregiros 
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera, 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al método de promedio ponderado   

Propiedades y equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento.
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2.62. Medición posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, 
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los 
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el persodo 
en que se producen. 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre tna base 
prospectiva, 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos 
y las vidas uules usadas en el calculo de la deprectacion 

les 

  

Muebles de oficina 5 
Equipo de oficina 13 
Equipo computacional 10 

Vehiculos 10 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Activo en arrendamiento financiero $ 

2.6.4. Retiro u venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
en resultados. En caso de venta O retiro subsiguiente de propiedades 
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a 
utilidades retenidas, 

  

Deterioro del valor de los activos tungibles - Al final de cada periodo. la Compañra 
evalúa los importes en libros de sus acuvos tangibles a fin de determinar si exuste un 
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, 
se calcula el impone recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna). 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015. no se determinó deterioro de los activos 
tangibles. 

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Los pagos a los planes 
de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha 
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones. 

  

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios 

es determinado uilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectadu. con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo anval sobre el que se 
informa. Las nuevas mediciones, que meluyen ganancias y pérdidas actuariales, el 
efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos 

  

6



29 

del plan (excluyendo intereses). se refleja inmediatamente en el. estado de situación 
financiera con un cargo o crédito reconocido en otro resultado integral en el pertodo en 

que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas en otro resultado integral se rellejan 
inmediatamente en ganancias acumuladas y no será reclasificada al resultado del 
periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una 
modificación del plan El imeres neto se calcula al aplicar la 1asa de descuento al 
inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por beneficios 
definidos se categorizan como sigue* 

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado, 
como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones) 

Gasto o ingreso por intereses neto, y 

+ Nuevas mediciones, 

La Compañía presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios 
definidos en el rubro “gasto por beneficios de empleados” La reduccion de ganancias 
y perdidas se contabilizan como costos de servicios pasados 

La obligación por beneficios de retiro reconocida en el estado de situación financiera 

representa el déficit o superávit real en los planes de beneficios definidos de la 
Compañía. Cualquier superávit resultante de este cálculo es limitado al valor presente 
de cualquier beneficio económico dispomble en forma de reembolsos de los planes o 
reducciones en las aportaciones futuros a los planes 
Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad 
ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminación y cuando la entidad reconoce 
cualquier costo de restructuración relacionado. 

  

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y el impuesto diferido 

  

2.91 — Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 4 
las pardas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
serán gravables o deducibles El pasivo de lu Compañía por concepto del 
impuesto cormiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada periodo, 

    

2.92 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluxdos en los 
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difendo se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarías imponibles. Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. — Estas actos y pasivos no se reconocen sí las 
diferencias temporarias surgen del reconocimiento imical (disunto al de la 
combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no 
afecta la utilidad gravable (tributaria) nu la Contable 
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revision al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en 
la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria). en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el pertodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se 
informa. 

    

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la 
forma en que la entidad espera. al final del periodo sobre el que se informa 
recuperar o liquidar el Importe en libros de: sus activos y pasivos 

  

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
esas paridas y la Compañia tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos 

  

    2.9.3 — Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso v gasto. y son 
ineluudos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O Suceso que se reconoce fuera del resultado yu sea en otro 
resultado mtegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro imcial 
de una combinación de negocios 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para 
cancelar la vbligación. y puede hacerse una estimación fable del importe de la 
obligacion 

  

El importe reconocido como proviston debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, temiendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondiemes — Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente. su 
importe en libros representa el valor actual de dicho Muyo de efectivo (cuando el efecto 
del valor del dinero en el tiempo es material) 
Cuando se espera la recuperación de algunos u todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo st es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

  

Beneficios a empleados 

  

2.11,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bomficación por desahucio - 
costo. de los beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito 
Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de    
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación 
de beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 
resultado integral, en el periodo en que se producen El reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas actuarales en otro resultado. integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del periodo 

2.11,2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 

por la parucipación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este 
beneficio se calcula a la tasa del 159% de las utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales, 

  

2.11.3. Bonos a los ejecutivos - La Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus 
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cálculo de los 
bonos es la utilidad liquida o contable 

    

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los terminos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los mesos y 
beneficios inherentes a la propiedad. “Todos los demás arrendamientos se clasifican 
como operativos 

2.121. La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el metodo de línea recta, duramte el plazo 
correspondiente al arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 

cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. 

bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 
     

2.131 Prestación de servicios - Los ingresos por la prestación de servicios se 
reconocen en base al grado de realización de la transaccion. y siempre y 
cuando puedan ser medidos de manera fable. 

2.132. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes. el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por meurir, en relación con 
la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción: 

2.133. Ingresos por intereses - Los mgresos por intereses de un activo Financiero se 
reconocen cuando sea probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción y el importe de los ingresos de 
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por 
intereses son registrados sobre una base de tiempo. con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de mterés efectiva aplicable. la cual es la tasa que iguala 
los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con 
el importe neto en libros en el reconocimiento imcial 

   



2.14. Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a. 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el 
pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

2.15 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos. 
salvo aquellos easos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal. contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
imtención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo $ proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

2.16. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una 
entidad de la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden mictalmente al valor razonable - Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y 
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado al momento del 
reconocimiento imictal, Los costos de transacción directamente atribuibles a la 

adquisición de uctivos o pasivos financieros desnudos al valor razonable con cambio 
entos 

  

ultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo 

2,17 Activos financieras - Los activos financieros se clasifican dentro de las sigwmentes 

categorras- activos financieros “al valor razomabie con cambios en los resultados . 
—1nversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos Minancieros dispomibles para la 
venta . y “préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la naturaleza 
y prapósito de los acuvos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos linaneicros son reconocidas y 
dadas de baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

    

    

  

  

2.17.1. Método de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de mteres efectiva 
es un metodo de cálculo del costo amortizado de un istrumento financiero y 
de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa 
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de 
efectivo por cobrar o por pagar estimados (mcluyendo comisión, pumos 
básicos de miereses pagados o recibidos. costos de transacción y otras primas o 
descuentos que esten inclurdos en el cálculo de la tasa de mieres efecuva) a lo 
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, 
en un periodo mas Lorto. con el importe neto en libros en el reconocimiento 

    

inicral 

  Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de imerés efecuva para 
los instrumentos de deuda distintos a los activas financieros clastficados al 
valor razonable con cambio en los resultados, 
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2.172. Activos financieros ul valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos Financieros son clasificados como al valor razonable con cambios 
en los resultados cuando el acto financiero es mantenido pura negociar o 
designado como al valor razonable con cambios en los resultados. 

Un activo financiero es mantenido para negociar sí 

+ Ha: sido adquirido principalmente para propósitos de su venta a corto 
plazo: o 

+ Al momento del reconocimiento mucral forma parte de un portafolio de 
instrumentos financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia 
de un patrón actual reciente de benefloros a corto plazo, o 

  

   
Es un derivado que no ha sido designado y electivo como instrumento de 
cobertura o garantía Financiera 

Los acuvos financieros distintos a los activos financieras mantenidos. para 
negociar pueden ser desinados al valor razonuble con cambios en los 
resultados al momento del reconocimiento micial sí 

Dicha destgnacion elimina o reduce Sigmuficativamente una inconsistencia 
de medición o reconocimiento que pudiera surgir: o 
El activo: financiero forma parte de un grupo de acuvos O pasivos 
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado 
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo 
documentado la Compañta o su estrategta de inversión. y la información 
sobre la Compañwa es proporcionada internamente sobre dicha base; o 
Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos 
implicitos. y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea 
designado al valor razonable con cambios en los resultados, 

  

  

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registran al valor razonable. reconociendo cualquier ganancia o perdida surgida 
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del período. La ganancia o 
perdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés 
o dividendo generado sobre el acuvo financiero y se incluye en la partida de 
“otras ganancias y perdidas" 

2.17,3. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos 0 
detenminables y fechas de vencimiento fijas que la Compañía tiene la intención 
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento — Luego del 
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se 
miden al costo amorizado usando el metodo de la tasa de interés efectiv 
menos cualquier detemoro 

    

  

2.174 Activos financieros disponibles para la venta - Los acuvos financieros 
dispombles para la venta son instrumentos no denvados que son designados 
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y 
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2.17,5 

partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c) 
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados, 

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compañía que son 
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros 
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada 
periodo sobre el cual se informa La Compañía también tiene inversiones no 
cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son 
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y 
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre el cual se imtorma 

(debido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser 
medido con fiabilidad). El valor razonable se determina de la forma descrita en 

la Nota 26. Los cambios en el importe en libros de los activos financieros 
monetarios disponibles para la venta. relacionados con cambios en las tasas de 

cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados usando el método de 
la tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio 
se reconocen en el resultado del periodo Otros cambios en el importe en 
libros de los activos financieros dispombles para la venta se reconocen en otro. 
resultado integral y son acumulados bajo el título de reserva de revaluación de 
inversiones. Al momento de la venta de la inversion o si se determina que se 
encuentra deteriorada, la ganancia a perdida previamente ucumulada en la 
reserva de revaluación de las inversiones se reclasifica en el resultado del 
período 

     

  

Dividendos sobre los instrumentos de patrimomo disponibles para la venta son 
reconocalos en el resultado del período al momento en que se establece el 
derecho de la Compañía a recibur los dividendos 

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la 
venta: denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda 
extranjera y se convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las 
ganancias y pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado 
del periodo se determinan con base en el costo amortizado del activo 
monetario. Otras ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se 
reconocen en otro resultado integral 

  

  

  

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un 
precio de cotización en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser 
medido con fiabilidad y los derivados que están relacionados y deben ser 
cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no 
cotizadas se miden al costo menos cualquier perdida por deterioro de valor 
¡identificada al final de cada periodo en el que se informa 

    

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son 
cotizados en un mercado acwo — Los préstamos y partidas por cobrar 
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos buncarios y efecuvo, y 
tros) son medidos al costo amortzado usando el método de la tasa de mterés 
efectiva, menos cualquier deterioro de valor 
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2.17.6 

Los ingresos por itereses se reconocen aplicando la tasa de interes electiva. 
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del 
interes resulte mmaterial 

  

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los actuvos financieros distintos 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son 
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se 
informa Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia 
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurmdo después del reconocimiento inscial del activo y los Mujos de efectivo 
futuros estimados del activo Financiero se han visto afectados. 

Para las inversiones patrimomales disponibles para la venta. se considera que 
una caida significativa o prolongada en el valor razonable del título valor por 
debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro 

Para todos los otros activos financieros. la evidencia objetiva de deterioro de 
valor podría mclunr 

Dificultades financreras sigmicativa del enmsor o del obligado. o 
Infracerones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o 
moras en el pago de los tereses 0 el principal. o 
Es probable que el prestatano entre en quiebra o en otra torma de 
reorganización financiera; o 
La desaparicion de un mercado activo para ese setivo financiero debido a 
dificultades financieras, 

  Para ciertas categorias de activos financieros. como cuentas comerciales por 
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente: y es 
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de 
que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir 
la experiencia pasada de la Compañía con respecto al cobro de los pagos, un 
incremento en el numero de pagos atrasados en la cartera que superen el 
periodo de crédito promedio de 60 días. así como cambios observables en las 
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado. el importe de la 
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los Mujos futuros estimados del activo: descontados a la tasa 
de mteres efecuva onginal del acuvo Financiero: 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la perdida por 
deterioro de valor se mide como la dilerencia entre el importe en libros del 
aenvo y el valor presente de los Mujos estimados de efectivo descontados a la 
tasa de retomo actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha 
pérdula por deterioro de valor no será reversada en periodos subsiguientes 
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2.17,7 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
de valor directamente para todos los activos financieros execpto para las 
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través 
de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar.es incobrable. se elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación 
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra 

  

la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado del resultado del periodo 

Cuando un-activo financiero disponible para la venta es considerado como 
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en 
otro resultado integral son reclasificadas al resultado del pertodo 

Para los activos financieros registrados al costo, si. en un periodo posterior. el 
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar 
rela 

  

sonada dle manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el 
deterioro de valor fue reconocido. la perdida por deteroro de valor 
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados Siempre + 
cuando el monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el 
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en 
exso de que no se hubiera reconocido el detertoro de valor 

  

Con respecto a los ttulos de patrimonio disponibles para la venta. las perdidas 
por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son 
reversadas a través de los resultados — Cualquier incremento en el valor 
razonable postenor a una perdida por deterioro de valor se reconoce en otro 
resultado integral y acumulado bayo la partida reserva para revaluación de 
inversiones. Con respecto a los titulos de deuda dispombles para la venta, las 

  

pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados sí un incremento 
en el valor razonable de la inversión puede estar objetivamente rel: 
eon un evento que ocurra despues del reconocimiento de la perdida por 
deteriora de valor 

    

cionado 

Baja en cuenta de los activos financieros. La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero. o cuando 
transfiere de manera sustancial los nesgos + venteyas inherentes 4 la propiedad 
del activo Finanesero a otra entidad, Si la Compañía no transfiere ni renene 
substancialmente todas los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compañia reconocerá 
su participación en el activo y la obligacion asociada por los montos que 
tendria que pagar. Sr la Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y 
ventajas imherentes a la propiedad de un activo financiero transferido. la 
Compañia continuará reconociendo el activo financiero y tambien reconocera 
un préstamo garantizado de forma colateral por los gresos recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la dilerencia entre el 
importe en libros del activo y la suma de la conraprestación recibida y por 
recibir así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro 

14



resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado 
del período 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la 
Compañía renene una opción para readquinr parte de un activo transferido). la 
Compañia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la 
parte que continua reconociendo bajo una participación continua, y la parte que ya 
no reconocerá sobre la base del valor razonable relativo de dichas panes a la fecha 
de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que 
ya no continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la 
pane que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida 
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se 
reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que 
hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distriburda entre la parte que 
continúa siendo reconocida y la parte que ya no será reconocida con base en los 
valores razonables relativos de ambas partes 

2.18. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son classficados como pasivos Financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

     Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cornente a menos que la Compañ 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 

después de la fecha del estado de situación financiera 

218.1. Clasificación como deuda 0 patrimonio - Los instrumentos de deuda y 
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimomo de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las defimcsones de 
pasivo financiero e instrumento de patrimonio    

2,182 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interes residual en los acuvos de una 
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimoro 
emiudos por una entidad de la Compañia se reconocen por los mgresos 
recibidos. neto de los costos de emisión directos. 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañia se 
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna 
ganancia o perdida en los resultados. provemientes de la compra, venta, 
emisión o cancelación de los imstrumentos de patrimomio propios de la 
Compañia 

  2.18.3. Pasivos financieros -Los pasivos financicros son clasificados como al valor 
razonable con cambios en los resultados u “atros pasivos financieros 

2.184 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados Un 

pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cumbios en resultados 
cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar 
o es designado al valor razonable con cambios en el resultado 

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si. 
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2.18.6 

Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra 4 coro 
plazo. o 

+ Al momento del reconocimiento inicial Jorma parte de un portafoho de 
instrumentos financieros manejados por la Compañsa y se tiene evidencia 
de un patrón actual reciente de beneficios a corto plazo. o 

+ Es un derivado que no ha sido desu 
cobertura o garantía financiera. 

  

ado y efectivo como instrumento de 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero muntemdo: para 
negociar) podria también ser designado como un pasivo financiero al. valor 
razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento imcral 

se 

Dicha designación elimina o reduce significanvamente tna incoherenera 
de medición o reconocimiento que pudiera surgir; o 
El pasivo financiero: lorma parte de un grupo de activos O pasivos 
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado 
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo 
documentado de la Compañía o su estrategia de inversión, y la 
información sobre la Compañía es proporcionada internamente sobre dicha 
base-o 
Forma parte de un contrato que contiene uno o más imstramentos 
imphcitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combmado sea 
designado al valor razonable con cambios en los resultados 

  

Los púsivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registran ul valor razonable, reconociendo cualquier ganancra o perdida surgida 
de las nuevas mediciones en el resultado del períado. La ganancia o perdida 
neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier Interes pagado 
sobre el paswo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y 
perdidas El valor razonable se determina de la forma desenta en la Nota 26 

  

Otros pasivos financieros -Los oros pusivos imancieros  (meluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden 
posteriormente al costo amoruzado usando el método de la tasa de interes 
efectiva 

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo 
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que Forman 
parte de la tasa de interés etecuva, los costos de transacción y otras primas o. 
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (0. 
cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe neto en Iibros 
en el momento de reconocimiento imcral 

    

Baja en cuentas de un pusivo financiero -La Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero si. y solo Si. expiran. cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañia — La diferencia entre el importe en libros del 
pasivo Financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del periodo 
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2.19 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que von mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso. la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF 
emutidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) y que son 
'mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 0 posteriormente 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes 
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del período 
de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de 
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los 
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado 
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se dehen utilizar los rendimientos 
de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte. 

  

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la que 
se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de 
bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la 
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por 
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta 
calidad de los Estados Unidos - Previo a la modificación de esta norma, la tasa de 
descuento utilizada por el Grupo se determinaba por referencia a los bonos del 
gobierno ecuatoriano. 

  

  

Esta modificación se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de 
los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas 
al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicación de esta 
modificación se detallan a continuación” 

Impacto en activos, pasivos y patrimonio al 1 de — Jubilación e ALAS 
enero 2015 Patrona PCIA establecido 
  

Ajustes por enmienda 1 la NIC 19. 

Obligaciones por Beneficios definidos 
Otro resultado integral 196.279 19.420 215699 

Costo laboral por servicios actuales 2005 3396 5401 
Interés neto (Costo financiero) 7046 1139 $184 
Ajuste cambio tasa años antersores (9.051) 44435 35382 

Impacto en activos, pasivos y patrimonio al3E— Jubilación — po, 09  ALGUIZAG 
diciembre 2016 Patronal restablecido 
  

  

Ajustes por en 

Y



2.20 

Obligaciones por Beneficios definidos. 

  

Interes neto (Costo financiero) 5881 1.060 6042 
Costo laboral por servicios actuales (77386) (6563) (83949) 
Otro resultado integral (377) as) (4124) 

a 4 Jubilación so AL3UIZAG Impacto en activos, pasivos y patrimonio AI Dedo co 
diciembre 2016 

Ajustes por enmienda a la NIC 19 

Obligaciones por Beneficios definidos: 
Costo financiero sem 1.060 692 
Costo del ejercicio (77386) (6563) (83940) 

Salidas 2016 - . 
Otro resultado integral 2016 (142,704) (12561) — (155265) 

Estas modificaciones se han aplicado de forma rerrospectiva. La aplicación de estas 
modificaciones no ha tenido ningún impacto material en las revelaciones o los 

importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad. 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material en las 
revelaciones o importes reconocidos en los estados Financieros de la Compañia, 

Efectiva a parm de 
  

  

periodos que muchon env 
ME E Titulo después de 

Modificaciones a la NIC 1 Imierativas de revelación Enero 1. 2016 

Modificaciones u la NIC 16y la Clarficación de los métodos — Enero 1.2016 
NIC 38 aceptables de depreciación y 

“amortización 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha 
aplicado las sizuientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NUF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien eno 

    

MIE Título: de 

NUFO Instrumentos financieros Enero 1.2018 

NUF IS Ingresos procedentes de contratos con —— Enero 1. 2018 
clientes 

Modificaciones a la NIC7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
Efectiva a partir de 
periodos que inicien en 9 

Título. después de NE   

Modificaciones a l1NIC 12 — Reconocimiento de Activos por 
Impuestos diferidos por 
pérdidas no realizadas 

Entro 1.2017 
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NIE 16 Arrendamientos Enero 1. 2019 

  

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emuuda en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 

posteriormente en octubre del 2010 para mcluir los requisitos para la clasificación y 
medición de pasivos financieros, as: como su baja en los estados financieros, y en 
noviembre del 2013. incluyó nuevos requisrtos para la contabilidad de cobertura 
general En julio del 2014. se emitió otra version revisada de la NIF 9, prinexpalmente 
para mcluir lo siguente 

  

+ — Requerimientos de deterioro para activos financieros y. 
+ Modificaciones lumtadas a los requistos de clasificación y medición al imtroducir 

una estegoria de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 
imegral”. para ciertos instrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NUF9 

Todos los acuvos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente 4 su costo amortizado o 
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo seu el de recaudar los Mujos de 
elevo contractuales, y que tengan Mujos de efectivo contraciuales que son 
únicamente pagos de capital e miereses sobre el capital pendiente por lo general se 
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores — Los 
imstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se 
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de 
activos financieros, y que tengan términos contractuales del uctivo financiero que 
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de 
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral Todas lus otras inversiones de 
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos 
contables posteriores. Además. bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una 
elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de 
una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar m que incluya una 
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinación de 
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral. y solo con el ingreso 
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo 

  

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en 
el valor razonable del pasivo linanciero que sea atriburble 4 cambios en el riesgo 
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, 4 menos que 
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el mesgo de crédito del pastvo 
en otro resultado mtegral genere una asumetria contable en el resultado del período 
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de credito de un pasivo 
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del período. Segun la 
NIC39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo 
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financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39 Ll modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las 
pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en 
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento micial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento 
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

+ La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que 
en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los 
upos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más 
Nexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican 
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de parudas 
no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Además, se lia revisado 
y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación económica”, 
Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efecuvidad de la 
cobertura. También se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las 
actividades de gestión de riesgo de una entidad 

      

La Admunistración de la Compañía preve que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañia 
Sin embargo. no es posible proporcionar una estimación razonable de esu efecto hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

  

En mayo del 2014, se emitió la NUF 15, que establece un modelo extenso y detallado 
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos 
procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de 
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso 
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractual» 
los clientes. en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir 
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma añade un modelo de 5 
pasos para contabilizar el impreso 

ente:      

Paso 1: identificar el contrato con los clientes 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato 

Paso 3: determinar el precio de la transacción 
Paso de distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 
contrato 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad sausfaga la 
obligación 
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Segun la NIF 15, una entidad contabiliza un mgreso cuando (o en la medida que) se 
sausfaga una obligación de ejecución es decir. cuando el “control” de los bienes v 
servicios relacionados con una obligacion de ejecución particular es transferido al 
cliente, Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder 
analizar situaciones específicas Además, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones 

  

En Abni 2016, el LASB emitio “Claficaciones a la NIF 15" en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como tna guía de aplicación para licenctas 

La Administración de la Compañia preve que la aplicacion de la NIF 15 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estunación 
razonable de eso efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

NIF 16; Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable: para arrendador y arrendatario la NIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones 
relacionadas 

NIE 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un 
acuvo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento 
operativo y arrendamiento. Financiero ha sido eliminada para la contabilidad del 
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su 
correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
arrendamientos. excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor 
bayo de activo 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatario 
El pasivo del arrendatario es mictalmente medido al valor presente de los pagos del 
arrendamiento que no son pagados a esa fecha, Posteriormente el paso del 
artendatano es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las 
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición la clasificación de los flujos 

de caja de los pugos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendra impacto 
De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en 
principal e interes los cuales serán presentados como flujos de caja de acuvidades de 
financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantene los 

requerimientos de NIC 17 para la contabilidad. del arrendador y continúa con el 

  

requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo O financicro  Extensas 
revelaciones son requeridas con NIF 16 

a



La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NUIF 16 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en las estados financieros y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los 
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento. 

La Administracion no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto material sobre los estados Financieros 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos 
por Pérdidas no Realizadas 

Las modificaciones clarifican lo siguiente 

1 Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda 
a tasa fija medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se muntiene 
al costo, de lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de sí 
el tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el salda en libros 
mediante la venta o por el uso, o Si es probable que el emisor pazará todos los 
Muyos de caja contractuales 

  

2. Cuando una entidad evalúa st existirán utilidades gravables disponibles para ser 
utilizados como diferencia temporal deducible. y las leyes impositivas restringen la 
uulización de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un upo 
especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria deducible en combinación 
con otras diferencias temporartas deducibles de ese mismo tipo. pero de lorma 
separada de otros tipos de diferencias temporarias 

  

  

La estimación de utilidades gravubles futuras puede incluir la recuperación de 
algún tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay 
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos: y, 

4. En la evaluación de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad 
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables 
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversión de 
dichas diferencias temporarias deducibles. 

La Administración no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto material sobre los estados financieros 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación + presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales 

  

A continuación se: presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los cruerios 
contables: 

31 Deterioro de uetivos - A la Techa de cierre de cada periodo. o en aquella Fecha que se 
considere necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indiewo de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detenoro. En caso de 
que exista algun indicio se realiza una estmación del importe recuperable de dicho 
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo 

  

   

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del 
valor en libros que el uctivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 
deterioro 

32 Provisiones pura obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a defitudos depende de varios factores que 
son determinados en función de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 
las provisiones de estos beneficios. 

    

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los lujos futuras de caja esumados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 

3.3. Estimación de vidas údiles de Propiedades y equipos- La esumación de las vidas útiles 
y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 53 

  

3.4 Impuesto a la renta diferido- La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base 
inibutaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro 

3.5. Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de lu obligación por 
beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones definidas de la 
Compañva se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al 
Hinal del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un 
juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser mcluidos en la población 
de la que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios más importantes considerados 
para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos 
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corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se 

excluyen, 

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de 
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera 
de la siguiente manera 

Diciembre 31, 
2016 201: 

Bancos 83748 120.039 
Caja 6437 3.098 
Total 90.185 123137 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de activos financieros a valor razonable corresponden 

a la compra de cartera castigada que realizo la Compañía en los años 2005 al 2016, al Banco 
Centro Mundo, Almacenes Japón e Inversiones Mar Egeo, Mutualista Pichincha, Marcimos, 
Banco de Guayaquil Uno, Banco de Guayaquil Dos y Banco Solidario por un monto total de 
USDS 994,325 

Esta cartera correspondía a operaciones de credito financiero, crédito comercial. y castigadas 
de las entidades antes mencionadas. 

  

AL 31 de diciembre de 2016. la composición de cartera propia medida y valor nominal se 
detalla a continuación 

  

Há Valor Númerode Valor Número de 
Institución Minanciera —Homimal2016 operaciones nominal 2015 operaciones 

Banco Cemtro Mundo 29.134 545 44217 29686701 44649 
Almacenes Japón 4.373 789 14388 4382603 14.402 
Mutualista Pichincha 141.220 163 152.760 183 
Marcimes 1:973.143 3.163 2042920 3304 
Banco Guayaqual Uno (1) 696.990 281 
Banco Guayaquil Dos (2) 1.814.178 527 
Banco Solidario (3) 1178415 573 
Total 39.312.280 63312 36.264.984 62.538 

(1) En el año 2016 se realizó la compra de cartera castigada al Banco de Guayaquil $ A. Uno 
registrada u su valor de adquisición USDO 099, la cual segun poltica contable de la 
Compañia ha sido amortizada por un valor de USD 12 387 en el periodo 2015. en el mes 
Diciembre se realizó un valoración de la cartera adquirida quedando como saldo 
USDI32,671 al final del ejercicio 

   

    

(2) Adicionalmente se realizo la compra de otra cartera castigada al Banco de Guayaquil $ A 
Dos registrado a su valor de adquisicion USD217702. en el mes Diciembre se realizo un 
valoración de la curtera adquirida quedando como saldo USD351,734 al final del 
ejercicio, 
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(3) Y finalmente se realizó la compra de otra cartera castigada al Banco Solidario registrado a 
su valor de adquisición USDI23 734, en el mes Diciembre se realizo un valoración de la 
cartera adquirida quedando como saldo USD192,643 al final del ejercicio 

Al 31 de diciembre de 2016, la composicion de cartera propia medida a valor razonable se 
detalla a continuacion. 
  

  

  

    

  

    

   
  

CSS sao 
Valoración cartera propa de acuerdo a NI! (1) 2016 248901 69647 

segun Perfilammento de Clientes! (2) 
  

(1) Corresponde a la valoración reahzada a las carteras propias en el periodo 2016 wulizando el 
método del valor en Riesgo 

(2) De acuerdo a la política contable se amoruzo el valor de la compra de cartera de BGY Uno. 
CCF, CCC, COM y COX, asi reflejado en el Estado de Resultados en la cuenta contable 
costo cartera propia por el monto de $ 139 856 

AL 31 de diciembre de 2015, la composición de cartera propia medida a valor nominal se 
detalla a continuación 

  

  

ma Valor Número de Valor Número de 
nominal 2015 operaciones nominal 2014. operaciones 

Banco Centro Mundo. 29 686 701 44649 30198522 45483 
Alinacenes Japón 4.382.603 14402 4397131 14.456 
Mutualista Pichincha 152.760 183 13177 a 
Marcimex (1) 2,042,920 3,304 
Total 184 62.538 34.768.830. 60.     

(1) En el año 2015 se realizó la compra de cartera castigada a Mareimex S A. registrado 41 su 
valor de adquisicion 1/SD203.230, la cual segun política contable de la Compañia ha sido 
amortizada por un valor de USDI6 917 en el periodo 2015 el cual se encuentra reflejado 
en el saldo al final del ejercicio 
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(2) De la cartera castigada adquirida a Mutualista Pichincha el 27 de Diciembre del 2013, 
según politica contable de la Compañía se amortizo por un valor de USD$ 300 en el 
período 2015, lo cual se encuentra reflejado en el saldo al final del ejereacio 

AL 31 de diciembre de 2015, la composición de cartera propia medida a valor razonable se 
detalla a continuación 
  

  

  

    

  

  

Coneepta. Period Valor aldo 
Valor cartera propi de acuerdo 1 NEC 2010 ENT D600 
Valoración casera propia de acuerdo a NIIF 2010 295 93. 
Valoración cartera propta de acuerdo + NUF 20m si2l6 140581 

Valorución carera propia de acuerdo a NIF 2012 81.089 231450 
Valoración custera propia de acuerdo 1 NUI 2013 2614 467524 
Valoración cartera propia de acuerdo NILE 2014 112360 579888 
Valoración cartera propa de acuario NIUE (1) 2015 409 CS 

o Sua 

  

Valor Carter Comprada COX Valor Adquisición 2015 20: 
Amortrzción costo de cartera (CF CCC.CCM COX (Método 
valor de riesgo segun Perfilammento de Clientes) a ON a 

  

  

  

Total Cartes 146   1 Propias 

(1) Corresponde a la valoración realizada a las carteras propias en el periodo 2015 utilizando el 
método del valor en Riesgo 

El método para la determinación del valor razonable de Cartera Propia. se realizo mediante la 

aplicación de la Metodologia de “Valor en riesgo” debido a que no existen precios 
referenciales de mercado activo 1 tampoco transacciones de mercado recientes entre partes 
relacionadas. 

Al ser portafohos de cartera vencida y castigada de dudosa recuperación. que necesitan de una 
metodología particulaa le medición, la Compañía desarrolló su propia tecnica de medición. la 
cual. toma como insumo la información histórica del comportamiento de este portatolo, así 
como la espectalizacion requerida para su recuperación 

  

La Metodologia de “Valor en riesgo” establece a través de un análisis estadistico del recupero 

histórico, ajustado a un nivel de confianza determinado, la proporción de clientes que pagarán 
sus obligaciones en el transcurso de un año. a su vez, se determina la estructura de costos y 
gastos en los que se incurrira para la gestron de recuperación de estas obligaciones: donde los 
Mujos de efectivo resultantes, son traidos a valor actual usando una tasa de descuento 
mediante la aplicación del método del CAPM 

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015. los saldos de activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento se componen de inversiones mantenidas en el Banco del Pacifico y Pichncha 
con una tasa de interes del6% y4 50% respectivamente con un plazo mayor a 90 dias 

  

  

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados es como sigue 
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Diciembre 31, 
2016 2015 

Clientes locales 60.347 38301 
Servicios por facturar 117.772 
Provisión para cuentas incobrables (4.018) 
Total 174.101 

  

  

Autigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la 
antiglledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue 

32016 31/12/201 
Hasta 30 días 56 329 31333 

Más de 3 años - 6 968 

Más de 4 años 4,018 —— 
Total 60.347 38,301 

Amtigdedad promedio (d 142 342 

  

  

Anualmente la Compañia realiza un análisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, 
con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse 
por este concepto 

      

    

PROPIEDAD Y EQUIPO 

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 201 

Muebles de oficina 134101 134.386 
Equipo de oficina. 100 8 100.396 
Equipo computacional 368.102 358.602 

Vehiculos su0 21920 
Instalaciones y adecuaciones 49.929 39.925 
Activo en arrendamiento Financiero 68 55.600 
Total costo 722.299 710.830 
Depreciación acumulada (507.624) (459757) 

Total 214.075 251.073 

Los movimientos de propiedades 

  

y equipos fueron como sigue 
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9. PRESTAMOS DEL EXTERIOR 

Un resumen de préstamos del exterior es como sigue: 

  

Diciembre 31, 

   

2016 2015 

Prestamos locales - porción corriente (1) 418210 
Préstamos al exterior - porción corriente (2) 60912 457.877 
Préstamos al exterior - porción no corriente (2) 

Total 962 022 
  

(1) Préstamos locales. Corresponden a dos obligaciones con Banco del Guayaquil a una tasa 
del 925% con vencimientos en sepuembre y diciembre de 2017 y una operacion con 
Banco Pichincha a una tasa del 10 21% con vencimiento en diciembre de 2017 

tasa interés del 7% anual 

  

(2) Préstamos al exterior - Corresponde a dos obligaciones a ur 
con vencimientos en agosto y sepuembre de 2019 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015. el detalle de cuentas por pagar comerciales corresponden 
alos saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios 

Diciembre 31, 
2016 201 

Proveedores locales 72597 47082 
Provisión por servicios 1431 21806 
Total 87.028 68.978 

  

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 días desde la fecha de la 

factura 

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 

  

Liquidaciones de personal - 100.571 
Intereses por préstamos 35014 
Otras cuentas por pagas 

  

Contingente 
“Total 17.942 
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12. IMPUESTOS 

12.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigues 

Diciembre 31. 

    

2016 2015 

AÁCHVOS pOr Impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente Impuesto a la Renta 28.468 25.953 
Retenciones en la fuente IVA: 19366 3822 
Credito tributario por impuesto e la renta 15.461 23.921 
Crédito tnbutario IVA 3282 - 
Total 66.577 53,696 

Impuesto a la renta 24207 21.407 
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 918 $910 
IVA por pagar 8.079 2335 
Retenciones en la fuente IVA. 89: 117      
Total 34.097 ETON 

122 Conciliación tributario - contable del impuesto u la remta corriente - Una 
reconciliación entre la pérdida según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue 

2016 2015 

Perdida antes de impuesto a la renta (7481) (873.000) 
Más 120.790 
Gastos no deducibles 
Utilidad (perdida) tributa 

   
10 

  

  

Impuesto a la renta causado (1) 24207 
Anticipo calculado (2) 13.482 21407 
Impuesto a la renta carado a resultados 24.207 21.407 

Tasa efectiva de impuesto a la renta 132,56% 2,45% 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta. se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización 

(2) A parar del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, (2% del 
patrimonio, 0-49 de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 

Para el año 2016 la Compai 
US$13:482, sin 

  

determinó como anticipo de impuesto 1 la renta de 
bargo, generó impuesto a la renta causado de UUS$24207 
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Consecuentemente, la Compañia registró en resultados US$24.207 equivalente al 
impuesto a la renta causado. 

12.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

Diciembre 31. 

    

2016 2015 

Saldos al comienzo del año 21.407 21.407 
Provisión del año 24,207 21.407 
Pagos efectuados (21407) 1407) 
Saldos al fin del nño 24.207 21.407 

  

  

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 

  

  

  

  

2016 2015 

1ESS por pagar 17.536 26477 
Provisiones sociales 11.574 1302 
Remuneraciones pot pagar 21 519 
Total SLO18 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Provisión por jubilación patronal 216.102 193745 
Bonificación por desahucio 45 886 
Total 23    

  

14,1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo. los 
wrabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en Jorma 
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Socral 

Los movimientos en el valor presente de la provisión para jubilacion patronal fueron 
como Sigue, 

nm-
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Diciembre 31, 

  

  

  

  

2016 201 

Saldo inicial 422193 225914 
Costo laboral por servicios actuales (65.496) 27.679 
Interés neto (Costo financiero) 5881 7496 
Disminución de la reserva por salidas - (67333) 
Otros resultados integrales (146.475) > 
Saldo al final del año 216.102 193745 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código ue Trabajo. en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador. la Compañía entregara el 25% de la ultima remuneración 
mensual por cada ¡no de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonilicación por desahucio 
Tueron como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Saldo imcral 68387 2 
Costo laboral años anteriores - 48.967 
Costo laboral por servicios actuales (11.980) 6380 
Interes neto (Costo financiero). 1.060 1775 
Disminución de la reserva por salidas - (11237) 
Otros resultados integrales dee - 
Saldo al final del año ass 45886 

  

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios defimdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un 
actuario independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron 
calculados utilizando el metodo de la unidad de credito proyectada, Bajo este metodo 
los benefiesos detinidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atmbuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio. considerando el uso de hpótesis actuariales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas inpótesis reflejan el valor de 
dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos 
beneñcios 

  

   

    

Las hipotesis uctuariales significativas utilizadas para la determinacion de las 
obligaciones po: beneficios definidos son la tasa de descuento incremento salarial 
esperado y la mortalidad 

El valor presente de las obligaciones por beneficios defimdos se calculó utilizando el 
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de 
la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de suacion financiera 
No hubo cambios en los métodos e hipótesis unlizados al elaborar el análisis de 
sensibilidad respecto a años anteriores 
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuunales son las 

  

siguientes 

Diciembre 31, 

2014 
% % 

Tasa(s) de descuento 8.68 868 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 9,34 10.09 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los stuuentes. 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Costo actual del servici 

  

34.994 83027 
Intereses sobre la obligacion 9.405 1 

Total 44 399 92298 

  

  

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

El desalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañta es como sig 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Activos financieros: 
Valor razonable con cambios en resultados 
Designados al valor razonable con cambios en 503E deis 

resultados (Nota 5) 
Mantenidos hasta su vencimiento (Nota 6) 10.422 

Total 1.004.747. 470.102 

  

  

Costo amortizado. 

   

  

Efecuvo y bancos (Nota 4) 90185 123137 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 174101 155349 
Otras cuentas por cobrar 17.084 13.007 
Otros activos financieros 20.140 

Total 298.747 311.633 
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Pasivos financieros" 
Valor razonable con cambios en resultados: 
Designados al valor razonable con cambios en 

   

  

  

resultados (Nota 14) 260.556 
Total 260.656 230.631 

Costo amortizado: 
Prestamos del extenor (Nota 9) 568 210 962022 
Cuentas por pagar comerciales. (Nota 10) 87028 68978 
Otras cuentas por pagar (Nota 11) 17942 151355 
Obligaciones acumuladas (Nota 13) 29110 61018 
Arrendamiento Financiero 11.068 9,461 

Tota 713.358 1.252.834 

  

16. PATRIMONIO 

  

  

16.1 Capital Social - El capual social autorizado consiste de 7. 500 00 de acciones de US$0.04 
valor nominal unsario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos. 

   

    

      

    

16.1.1 Acciones ordinarias 

Número de Capital en Prima de 

Ido al 31 de diciembre de 201443000 1720 

Incremento de caputal 7.457.000 298 280 0.04 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 0.000 300 000 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 0.000 300.000 0.0 

  

  

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalizada en su totalidad. 

16.3 Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del 

Parimomo y Re expresión Monetaria origmadas en la corrección monetaria del 
patrimomio y de los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente 
iransferdos a estu cuenta, Esta reserva puede ser total o parcialmente caprtalizada. El 
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo 
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16.4 Resultados acumulados - Un resumen de resultados acumulados es como sigue: 

    

iembre 31, 
2016 20 

Perdidas acumuladas (4.897) (145237) 

Resultados acumulados provenientes de la : 
adopcion por primera vez de NIF: (47:895) (1880) 

Total (82,792) (746 617) 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por pranera vez de las NIIF. El 
saldo sólo podrá ser caprtalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio economico concluido, si las hubieren utilizado en absorber perdidas: o 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía 

17. INGRESOS 

Un resumen de los impresos de la Compañia es como sigue. 

Diciembre 31, 

  

  

Honorarios Cedentes 805 188 1,122,381 

Recupero Cartera Propia. 312.905 389 
Ingresos Certificados $13 1599, 

  

Total 1 

  

18.906 1.646.369 

  

  

18. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un resumen de los gastos de administración y venta reportados en los estados Financieros es 
como sigue 

Diciembre 31, 

  

2016 2015 

Beneficios empleados 1.015.032 11546793 
Gastos operacionales 247.335 32572 
Armendos 4352 
Depreciación proptedad y equipo 99127 
lubilación patronal 359,264 
Castigo de cuentas incobrables 3659 
Impuestos, multas y contribuciones 14,390 
Amortización intangibles 24 844 

Seguros Los 
Total 1.469.108 2.169.933 
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las principales transacciones con partes relacionadas se 
presentan a continuación: 

  

  

TRANSACCIONES: 2016 2015 

Préstamos recibidos 997500 
Pagos por préstamos = 96185 

SALDOS: 

Cuentas por pagar. 153.063 962.022 

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/0 del extenor, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 mllones, estan 
obligados a presenta: un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la 
Compañía con partes rclacionadas durante el año 2016, no superaron el importe acumulado 
mencionado, 

21. CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre de 2016. la Compañia presenta los siguientes contingentes mismos que 
han sido comunicados por el abogado de la Compañia el detalle a continuación 

    
Juzgado Juicio         Cuan 

  

  

“Actor, Torres Fabara Noemi 
Monserrate Primera Instancia Etapa 200 000 Octavo 2010 1122 200 000 

Probaoria (+) 

   Md 09357-2004- 

  

Fernando, Estado. Recsa Consignó 5000 Qumto 1331 0140 en el Juzgado parte de la liquidación 
ordenda 

A s : 9131-2006- Actor: Rojas Luzon Laws: Primera 5000 Segundo — O9I31-2006. 2150 
Sala confirma la sentenesa a Javor 1435 
del trabajador 

Actor: Esmeraldas Rios Charles Ssgondicla 
Douglas, Estado: Corte Nacional de 7000 Segundasala 70232000 4168 provincial Jusucra Rechaza el recurso de 
casación 

Actor: Angulo Carpio Milton 09353-2014- 
Orlando Primera Instancia io 0589 
Señalanuento de Juicio Judteral (4%) 
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  (*)Corresponde a un Juicio civil por un supuesto “daño moral” imiciado en contra de 
COBRANZAS DEL FCUADOR SA RECAUDADORA, por un cliente de canera propia 
(Sra, Noemí Torres Fabara), basada en las gesuones legitimas de recuperación extrajudicial 
desarrolladas por la compañia COBRANZAS DEL ECUADOR S A RECAUDADORA. ha 
procedido internamente con la defensa adecuada del juicio, el cual se encuentra en primera 
instancia 

  

(+*) Corresponde a un juicio laboral por demanda de pago indemnización laboral por despido 
ntempestivo e indemnización por discapacidad, pese haber terminado la relacion laboral por 
renuncta, iniciado en contra de COBRANZAS DEL ECUADOR S A RECAUDADORA, por 
Torres Angulo Carpio Milton La empresa, ha procedido intemamente con la defensa 
adecuada del juicio, el cual se encuentra en primera instancta. 

COMPROMISOS 

  

AL 31 de diciembre de 2016 la Compañia mantuvo vigentes Compromisos con sus vedentes 
para la recuperación de cartera, siendo éstos los siguientes 

a). Banco de Machala S.A. 

Contrato susento el 06 de Octubre del 2008, con plazo indefinido. el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza extrajudicial de los clientes que el Banco le asigne como cartera 
extrajudicial, por miermedio de su división de tarjetas de crédito. 

b) Crecoscorp S.A (Créditos Económicos ) 

Contrato suscrito el 01 de Diciembre del 2009, con plazo 12 meses, el objeto del contrato es 
la gestión de cobranza cn las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas dividendos. y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. Contrato 
renovado por acuerdo de las partes 

«) Pichincha Sistemas Acow. (Pague Ya) 

Contrato suscrito el 04 de Enero del 2016 con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
prestacion de servicios en la recuperacion de la cartera de créditos como cuotas o dividendos 
en mora que se le asiane en las etapas administrativas y prejuchciales 

  

d) Asociación Mutnalista de Ahorro y Crédito para lu Vivienda Pichincha (Mutualista 
Pichincha). 

Contrato suscrito el 21 de Junto del 2010, con plazo indefimido, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas admimstrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados 

  

e) Seguros Ecuatoriano Suizo 

Contrato suscrito el 11 de Agosto del 2011, con plazo indefinido el olyyeto del contrato es ll 
gestión de cobranza cn las etapas admunistrativa y extrajudicial de las cuotas. dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 
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J) Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S.A. Artefacta. 

Contrato suscrito el 2 de Mayo del 2013, con plazo indefinido el objeto del contrato es la 

gestión de cobranza en las exapas admunistrauva y extrajudicial de las cuotas, dividendos. y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

  

8) Bunco de Guayaquil S.A. 

Contrato suscrito el JS de Mayo del 2016, con plazo 12 meses, el objeto del contrato es la 
gesuon de cobranza en lus etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demas obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados Contrato 
renovado automáticamente 

1) Diners Club del Ecuador S.A. 

Contrato suserito el 24 de Diciembre del 2013, con plazo indefinido, el objeto del contrato es 
la gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrayudicial de las cuotas, dividendos. y 
demas obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados 

  

Y) Interdin S.A, 

Contrato suscrito el 24 de Diciembre del 2013, con plazo indefinido, el abjeto del contrato es 
la gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas. dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados 

   

  

J) Productos Avon Ecuador S.A. 

Contrato suserito el 20 de Mayo del 2015. con plazo 12 meses el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos. y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le scan encomendados 

4). Banco Bolivariano S.A. 

Contrato suscrito el 2 de Mayo del 2016, con plazo definido, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza cn las etapas administrativa y extrajudicial de las wuotas, dividendos y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados 

1) Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. Conecel 

Contrato suserio el 14 de Jumo del 2016, con plazo 12 meses, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas admwnistrativa y extrajudicial de las cuotas dividendos y 
demas obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados 

m) Cooperativa de Vivienda Armada Nacional 

Contrato suserto el 14 de Noviembre del 2016, con plazo hasta el 31 de Diciembre del 2016, 
el objeto del contrato es la gestión de cobranza en las etapas administrativa y estragudicial de 
las cuotas, dividendos. y demás obligaciones que se encueniren en mora y que le sean 
encomendados 

  

1) Cooperativa Textl 14 de Marzo 

Contrato suscrito el 10 de Octubre del 2016. con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos. y 

demas obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomenda 
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0) Liberty Seguros S.A. 

Contrato suscrito el 18 de Julio del 2016, con plazo 12 meses, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados 

1) Marcimex S.A. 

Contrato suscrito el 12 de Diciembre del 2016. con plazo 12 meses. el objeto del comrato 
es la gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas 
dividendos, y demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean 
encomendados. 
    

23. GARANTÍA 

Al 31 de diciembre de 2016. la Compañía mantiene vigentes la siguiente garantia que se 
detalla a continuación 
  

  

A .. sito. YUOr Garantía Banco Descripción Beneficiario Uspg 

261819200 Buetiigo. — Esniflesiodolnvestión Acow 10,000 Múltiple 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros 31de marzo 
del 2017, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía. 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por.el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañía y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores 
para su aprobación. En opimion de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones 

     
Ing. Alexandra Topón 

Gerente General Contadora General 
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