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INFORMACIÓN GENERAL 
COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECALDADORA, fue consttida en 1 ciudad de 
Quito, el 7 de enero de 1998 bajo la denominación de COBRANZAS DEL ECUADOR SA 

RECAUDADORA, « inscrita en el Registro Mercal el 29 de enero de 1998. Mediante 
escri pública del 1 de marzo del 2005 e procedió al cambio de denominación social de a 
Compañia a COBRANZAS DEL ECUADOR 5-4. RECAUDADORA, Recsudadora 

Su actividad principal consiye la prestación de servicios de cobranzas, judicial y/o 
«extrajudicial tíos de crédho y ttlos valores; distiducón, venta, comercialización y 
promoción de prodactosde telefonía celula. Podes además celebrar contratos de asociación y 

Subcontros para La prestación de servicio. 
La Adminiiaión ha detemiado los siguientes planes de ación gara el ceioplezo, para poder 

máigar el casal de Solución que otulmente pose la Compañia: 

Búsqueda de en agro acionizta o venta mel del pagoteacconsio. 
Búsqueda de apors de Capa! yíoprsamos 
Plan e reducción de conos y gastos 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21 Dectoración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

onformidas con las Normas lesemacionaes de Información Financiera (NIF) emitidas 
porel Consejo de Normas Intemacionles de Contabilidad (IAS). 

22 Moneda funcional La moneda fencioal dela Compañía y sus subsidiaria es el Dolar 
¿elos Estados Unidos de América (US. dólar), e cual esla moneda deciscuación enel 

Ecuador 
2 Das de preparación Los eos fans an sio pepardos sobras bases 

ico excepto por cies propietades e Instrumentos firanciros que som 
Frei sleep en opc cvs cla 
mis bajo. 

El costo histérico está basaco generalmente en el valor razonable dela contraprestación 
entregada a cam delos bienes y servicios. 

  

El vales razosable es el preci que se reia poe vender un activo el valor pagado 
para tansferc un pasivo ente pamicipames de un mercado e, lafesha de valocción. 
Insependienteneme de si ese preco es directamente observable o estimado utilizando 
otra técnica de valoración, A) estimar el valor razonable de un scivo un pasivo, la 
Compañía tien en cucrt as caracteristicas del tivo o pasivo que ls participantes del 
mercado tomarían encuenta la l precio dl aeivo o pasivo a la echa de medición. 
El valor azonsble a efectos de medición y de revelación en los estados Faancieos, se 
determina sobre una base de ste po, a excepción delas transacciones relciocadas a 

 



  

    

pagos usados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las 
Fperaciones de atendamieno que esti detr de aleecs dela NIC 17, as mediciones 
ue ne algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonables 
omo «l valorneto de realización dela NIC2 0. valor en so dela NIC 36, 

  

Adicionalmente, a efectos de información financiera, ls mediciones efectuadas avalos 
razonable se clasifican enel nivel 1,2 0 3 con hase en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen 
continuación: 
¿sel 1: Son precios cotizados (sin justa) en mercados activos para activos o pasivos 
Haémios que la nidad puede acceder la fehs de mesición 
Kiel 2: Insumos distimos nos preios cotizados incluidos en el Niel 1 que sean 
bsenvabls para elactvo o pesvo, ya sea directa o indirectamente. 
As 3- Insumos son eros no bsensables para el activo paso. 
Los importes de las notas los estados financieros están expeesados en miles de US, 
dólares, excepto cundo se especifique lo contrario, 
A continuación se describen las principales políicas comables adoptadas en la 
reparación de estos estados fanciros. 
Eecivo y equivalentes de efectivo - Incluye aqueos activos financieros ligrdos, 
“depósitos o inversiones financieras líquido, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferir a tres meses y sobregos Bancarios. Los sobregros 
Bancarios son presentados como pasivos corieme en el estado de situación financiera, 
Inventarios Son presentados al coso de adquisición o valor neo realizable, cl menor 
Son valsados al método de roondio ponderado, 

Propiedades equipos 
261. Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de propiedades y 

“guipos se miden infalmente por su ost. 
El costo de propiedades equipos comprende ss precio de adquisición más todos 
los costos diretamete relacionados con la ubicación yla puesta en condiciones 
de fncionamiento 

262. Medición posterior al reconocimientos Después del recorasmisnto misa las 
propiedades y equipos son registradas al coto menos la depreciación acumulada 
y el mponz acumulado de las pérdidas de deioro de valor Los gasos de 
Esparaciones y mantsimientos se imputan a resultados en sl periodo sn quese 
producen 

262 Método de depreciación y vidas úl - El coso de propicdades y equipos se 
“eprecia de acuerdo con l método de linea recta. La vidad estimada, valor 
residual y método de depreciación sn revisados al inal de cada año, siendo el 
feto de cualquier cambio enel esimado egisado sobre una bss prospectiva, 

A comimuación se presentan as principales paridas de propiedades y equipos y 
las vidas ts usadas enel clculo de la depreciación



  

— fenamos) 

Muebles de ofma s 
Equipo de fiina m 
Ecuipo computacional 10 

Vesicalos 10 
Instalaciones y adeccaciones 10 

Acivo enarrendamieno financiero s 

264. Retiro o venta de propiedades y equips - La uidad o pártada que surja dl ! 
retro o venta de una parida de propiedades y equipos es calculada como la 
diferen erre el precio de venta y e valor cabros del activo y reconocida e. 
resultados, En caso de veta o retiro subsiguiente de propredades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluación es transfcido directamente a uidades 

retenidas a 
27. Deterioro dl valor delos avos tangibles - Al final de cada período, le Compañía 

valia los importes en Ibrs de sus actvos tangibles a in de determiar si existe un 
10 de que etos activos han suíndo algan pérdida por deterioro. Ent cas, se | 
el impor recupertle del activo o unidad generadora de ele a fin de 

“stemminar € aloass de la persia or deteioro (de haber alguna). 

  

25. Costos de beneficios por erro y beneficios por terminación - Los pagos los planes de 
“aportaciones Sefmas e reconocen como gastos al momento en que el empleado ha 
prestado el servicio que le orga el derecho a hacer ls aportaciones, 
En elaso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de als beneficios es 
¿sterninado utilizando el Método dela Untdad de Credito Proyectado, con valoraciones 
“actuarial realizadas al final Se cada periodo anual sore el quese informa. Las mueras. 
mediciones. que incluyen ganancias pérdidas acuarales, l efecto de los cambos al 
tope de acivos (s aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo 
intereses), se reja inmedistaente e l estado de staciónfincira con un argo o 
erésito recorocióo en oro resultado integral en el periodo en que ocure. Las nuevas 
mediciones reconocidas en cto resultado imegral se reflejan inmediatamente en 
Esnancs acumuladas y no será reclasicada al resultado del periodo. El costo de 
servicios pasados se reconoce e resultados en el perio de una modificación del plan. 
El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al nico del periodo al benefi 
defino neto pasivo o ativo. Los costos por beneiios definidos se cstegorizan como 
sigue: 

  

  

  

  

¡Cost de secio (incluyendo costo de sevcio coment, costo de servicio pasado, 
como también ganancias y 

  

Gasto o rgreso por iterses net 

  

Nuevas mediciones 
La Compa presenta los primeros dos componen de los costos por beneficios 
definidos enel muro "gasto par beneficios de empleados”. La rsacción de gantacis y 
pérdidas se contabilizan como costs de servicio pasados 
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La cbligación por besefcios de reo recoroción en el estado de situación fizanciera 
representa el déficit o superávitrel en los planes de beneficio definidos dela Compañía. 
Cualquier superávit remaltate de ete culo es limita al valor presente de ciaiquler 
eneñicio económico disponible en forma de reembolsos delo planes o reducciones en 

las aportaciones feos als planes. 
Un pasivo pr un beneficio determinación e reconoce sl principio cuando la entidad ya 
o ponte tear la ofena de beneficio de terminación y coundo la entidad reconoce 
ualquir costo de estructuración relacionado. 
Impuestos « El gasto por impuesto ala reta representa la suma cel impuesto aa ent 

por pagar oriente y el impuesto diferido 
29.1. Impuesto corriente Sebasa en lada gravable (riburaria) registrada durante 

elaño, La ridad gravable dee de la utilidad contable, dbido as pedos 
de iegresoso gastos imponibles o deducibles y parias que no serán gravables o 
deduxible. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comtente se 
alla utlizando las asas fiscales apotadas al final de cada pertodo, 

  

29.2. Impuestos diferidos Se reconoce sobe ls diferencia temporarias determinadas 
rte el valor en its de los activos y pasivos incluidos en los <sados 
Financieros y sus bases fiscales, Un pasivo per impuesto diferido se resonoce 

¡generalmente para todas las diferencias temporaris imponibles. Un ac£xo por 
impuesto diferido se reconoce por todas ls diferencias temporarías dedasible, 
en la medida en que result probable que la Compañía disponga de uilidados 
gravable fura conta las que e podria cargar esas diferencias temporaris 
deducibles. Estos activos y pasivos nose reconocens; ls diferencias temporaria 
surgen del rezorocimiento inicial (Esto al de a combinación de negocios) de 
tos setinos y pasivos en una operación que no afecta la tidad pravble 
(tributaria) ná la coa, 

  

El impone en bros de un actwo por impuestos dieidos debe someterse a 
revisión al final decada period sobre el quese infomme y 36 dese reducir, en la 
medida que esime proble que no dispondrá de suficiente wildad gravable 
(ribataria) en el futro, como para permitir quese recupere la totali o ua 

pane delastiso. 
Los activos y pasivos por impuestos dieides se miden empleando las tasas 
iscales que e espera scan de aplicación enel periodo el que el activose realize 
0 el pasivo se cancele, bastrdose en las tasas (y legs fiscales) que hayan sido 
aprobadas o prcticamente aprobadas a final del periodo que se informa. 
La medición delos pasivos por impuestos diferidos y lo ativs po impuestos 

diferidos reflejar as consecuencias Niscals que e derivaran dela forma en que 
la entidad spera l fal del periodo sobre el que se imforma, recuperar o liquidar 

+ impone cn Heros de sus activos y pasivos. 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 

impuestos diferidos si, y solo sI tiene reconocido legalmente el dersho de 
compengrlos, free la misma autoridad Baal, los importes reconacióos en 
sas paridas y la Compañía tien La intención de liquidar sus activos y pasivos 

  

323. Impuesosconents y diferidos - Se reconocen como ingreso o ga, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la metida en que hayan surgido de una. 
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rensacción suceso quese reconoce fuera del resultado ya 108 en ir resultado 
integral o directamente ea el putimomo, en Soyo Eso el impuesto tambn se 
reconoce fuera del nesultaso: o cuando surgen del segro inicial de una 
ESeinción de negocios. 

210 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación peesense (ya ex 
legal implica) como resultado de un suceso pasado. es probable que a Compañia enga 
que desprenderse de recursos que incorporen Beneficios económicos. para cancelar la 
¿bligación, y puede hacerse una estimación fable del impone dela obligación. 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
nesesario par cancelar la ubligación presente, final de cada periodo, teniendo en cuenta 

Tos iesgos y ls Inceidumbres correspondientes. Cuando se mid una provisión usando 
el Mujo de efectivo estimado para cancela la obigación present, 1u importe en litros 
represent el valor actual de dicho Nujo de efetivo (cando el efecto el valor del dinero 
encltiempo es material) 

  

Cuando e espera la recupración de algunos o todos los beneficios económicos 
requendos pura cancela una povisión se reconoce una cuenta po obrar como un ano 
ses vaalene seguro que se reci el desembolso y el monto dela cuenta por cobrar 

pues ser medidocon fabio. 
211. Beneficios empleados 

Y. Beneficios definidos: Jubitación patronal y bonficación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos Gubileción putonal y Bonificación por 

deschucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Cróico 
Prosectada, con valoraciones aetarals realizadas a final decada periodo. 

  

Los costos por servicio present y pasado s esonosen enel resultado del año en 
+ que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 

beneficio Seinido. 

  

Las nuevas meticioss, que comprenden las ganancias y pérdidas actuara, se 
reconocen enel estad de ssaciónHnanciera on cargo o abono 2 ano sesaltado 
¿ntegal en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 
Perdidas acuarials en otro resuado integral se reflejan inmediatamente enla 
“anancis acumuladas y no son relasificadas a la uilidad pérdida del periodo. 

2.112. Ponicipacón a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de ls tajadores en las uslifados de la Compañía. Este 
Ienefcio se calla ala tsa del ES de ls unidades lqidas deacuerdo con 
posiciones leales. 

2.12. Arrentamietos- Se cosiican como Traciero cuado los términos del arrendamiento 
transferen sustancialmente 2 1osarrendraris todos los riesgos y beneficios inherentes a 

la propiedad, Todos los demás arrendamientos e clasifican como operativos. 
2.2.1. Le Compañía como arrendatario » Los arendamiemtos operativos se cagan a 

resulados empleando el método de línea recta, durant el plazo correspondiente 
arrendamiento, 

213 Reconocimiento de ingresos » Se calcuan al valor razomble de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cue el impone estimado de cusiquer descuento, 
Fonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 
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2A31 Prestación de servicios = Los ingresos por la prestación de servicios se 
reconocen en base al gado de realización de la transacción. y siempre y cuando 
paca ser medidos de manera fable. La pesacin de servicios se reconocen 
por referencia al estado de terminación del corra. 

2.132, Vent de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfers los riesgos 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad delos bienes; 

importe de los ingresos y los costs incurids, o po incni, en relación con 
tramsacción pueden ser medidos con Mabilidad y s probable que la Compañia 

reciba los enero ssontmicos asociados con la mansacción. 

  

  

2133. Impresos pr intereses» Los ingresos por ierses de un vo fnanciro se 
reconocen cuando Sen probable que la Compañía reis los beneficios 

éonbmicos asociatos cen la sanción y el import de os impresos de Scinidads odiar pueda se medido de Goma flo. Los ingresos por 
drcreses son regsrados sobre ura bare de fiemo, con refegenca a Coral 
perdone y 3 la ts de ter efcina aplicable, la cul sl saque gala des Mus de efectivo Aros estimados alo lago dela viéa esperada del Insrumento financiero o cuado se adecuado, mun periodo ms coño, cone 
impone eto en libros ene tecacocimiento nica. 

Costos y Gastos - Se regisran al coto histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
media que son incurics,indepencentemente e la fecha en que s haya realizado el 
pago, y se regiran en lperado más cercano en el que e conocen. 
Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 

financires nose compensa losacivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en ls que la compersacin sa eguerda per tda poe alguna norma 

y esta presentación sea el refjo de la esencia dela transacción. 
Los Ingresos y gastos con origen en tasaciones que, contactalmento o por una 
noma legal. contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la 
invención de liquidar por e importe neto ode rellzar el activo proceder l pago del 
paso deforma simultnea, se presentan netos en resultados 
Instrumentos financieros - Los 1tivos y pasivos (inarciros se resonocen cuando una. 
entidad de la Compañía pasa 2 formar parte de las disposiciones contractuales del 
Gnstramezao. 
Los scivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabc, Los costos 
de transacción que son directamente aibuibles a la adquisición emisión de activos y 
pasivos fancieros (disinos alos activos y pasivos Financieros designados al valor 

razonable con cambio elos estados) se agregan o deducen del alor razonable de los 
astinos o pasivos financieros, cuendo sea apropiado, al momento del reconocimiento 
“nica! Los costos de rarsocción dectamente sibuiBls la adquisición de atios o 
pasivos financieros designados al valor razonble con cambio en los resultados se 
resonossncs inmediato en el resultado de período, 

  

Acalos financieros - Los acivos financieros se clasifican dentro de las siguentes 
segoria: atios financieros “al valor razonable con cambios en los resulados”, 
inversiones mantenidas hast el vencimiento” “activos financieros disponibles para la 
vent, y "préstamos y partidas por cobra”, La clasificación depende de la naturaleza y propósito de lo activos financieros y se determina al momento del reconocimiento. 

Inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconoció y 
20



  

dadas de baja la fecha de 
aquellas compras o ventas de activos financieros que requiera 
ento del mareo detiempo estableadopor una regulación acuerdo en el mercado, 

  

DO 

  

iysscción. Las compras o ventas regulares son todas 
entrega de   

Método de la tasa de imerts efectiva -El método dela taa e interés efectiva 
«sun método de culo del coto amonizado de un instrumento financiero yde 
impotación del ingreso fancier alo largo del período relevate, La tas de 
interés cfeciva esla tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
foco por cobrar opor pagar esimados (incluyendo comisión, puntos básico 
de intereses pagados o recibidos, costos de wransacción y otras primas 0 
descuemos que estén incluudos en cl cea de la asa de mier costa) lo 
largo dela vida esperada del asénsmento Fancieo , usado sea adecundo, en 
vn periodo más coo, con el mpontenetoen iros enel reconocimiento inicia 

  

  

Las ingresos son reconocidos sobre la bas de la tasa de interés efectiva pera los 
instruemos de deuda distintos alos activos firnciros clasificados al valor 

razonable con cambio en los resultados. 
Activos financieros al valor razonable con cambios en los esultados 
Los setivos financieros son cesficados como al valor rezonable con cembros 
«en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o 
“estgnado como al valor razonable con cambios en los resltados. 
Un activo financteo es mantenido pare negocia si: 

Ha sido adquirido principalmente para propósitos desu venta coto plazo: 

  AL momento del reconocimiento mica! oema pane de un ponafalio de 
instrumentos finacrros manejados por la Compañía y se tiens evigecia 
2 un patrón actual rciene de beneficio 2 como plazo; o 
Es un derivado que no ha sido designado y eecvo como instrumento de 
cobertura o garantia financiera. 

Los activos financieros disntos a los asuos financieros mantenidos para 
egociarpuedenser designados al valor razonable concambios en ls resultados 
al momento del reconccimierto inka! 

Dicha designación elimina reduce signicaivamente una inconsistencia 
¿e medición reconocimiento que pudiera surgio 
"Etacivo financiero forma pare de un grupo de activos pasivos finansicros 
o:ambos, el cuales manejado y su rendimiento es cvaudo sobe la base del 
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado la 
Compañia o su esagia de insersón, y a información sobre la Compañía 
«es proporcionada intemamente sobr dcha base; o 
Forma are de un conato que contiene uno o más instrumentos impliios, 
yla NIC 39 permi que todo el contrato combinado sea designado al valor 

Fazonsble con cambios cn los resultados, 

Los sstivos financieros al valor azonsblo con cambios en los resultados so 
regisran l valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida 
delas muevas mediciones en el estado del resultado dl periodo, La ganancia o 
pérdida nea reconoció en el resultado del periodo incorpora cvalquier interés 

«ne



9 dividendo generado sobre el acto financiero y se incluye enla parida de 
“otras ganancias y pandias 

2A73. Inversones mantenidas hasta el vencimiento - Las invesones mantenidas 
hasta el vencimiento son activos Financiros no dervados con pagos fos 0 
determinables y fechas de vencimiento fis que La Compa tiene la intención 

  

miden acoso amrtizado ustado el método de la tasa de interés efectiva menos 
ualquierdeteroro, 

2174 Activos Financieros disponibles paro la vena + Los tivos financieros 
“Ssponbles para la venta son insumentos no derivados que son designados 
somo disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y 
paridas por cobrar, (9) inversiones menenidas hasta el vencimiento o (6) 

Actos francos al valor azenzble con caro en on relados. 
Los insrumentos redimibles corizacos mantenidos por la Compáñia que som 
egociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros 
disponible para la very se expresan valor razonable lil decada periodo 
obre el cul se informa. La Compañia también tene inversiones no Cliadas 
que mo son comersiaiadas en un mercado activo pero que son también 
«lasificadas como activos financiera disponibles para la vena y expresadas al 

valor razonable alfin! del periodo sobre el cual se informa (debido 1 que los 
dliestres consideran que el valor razonable puedo ser medito con fabilidad). 

Fl valor razonable e dsemina de la forma desert e a Nota 26. Los carios 
a élimpore en ios delos activos financicros monetarios disponibles para la 
senta. relacionados co cambios en ls Esas de cambio 1er apo). ls ingresos 
por intereses calculados usando el método de la tsa de imeás ceca y os 
'úividendos sobre a inversiones de patrimonio s reconocen en el resultado del 
periodo, Orros cambios en el importe en bros de los activos financieros 
disponibles para la vena se reconscen en 0io resultado imegral y son 
axurmalados bajo el al e reserva de revaluación de insesines. Al momento 
de la vena de la inversión o si se dtemina que se encuentra deteriorada, la 
amanos o perdia per amero accmclada en la reserva de realasción dela 

Inversiones se recaifica en e resido del periodo. 
Dividendos sobe los intrumentos de paimonio disponibles paraa venta son 
reconocidos en l resultado del periodo al momento sn que se estblece el 
derecho de la Compañía recibir ls dividendos. 
El valor razoable de los activos fiznsieros monetarios disponible para la 

venta émorinado en moneda tan e determina e es moneda exarjea 
y se conviene ala as de cambio vigente al final del periodo. Las ganzncias y 

pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas e el resaltado del periodo 
Se determinan con base en el coso amenizado del activo menctrio. Otras 
anarcias y pérdién en cambio de moneda extranjera se reconocen en cto 

Fesulado integral 
Las inversicoes de patrimonio disponibles gral vent que no tienen un precio 
de cotización en el mercado y cuyo valor razoable no pueda ser medido con 
Fiabilidad y los derivados que esta relacionados y deben ser cancelados al 
mmormerto de La emrega de dichas imersiones de patrimonio no cotizadas 50 
mides =l coso menos Cualquier périón por deerono de valor isetificad al 

final de cada periodo en el quee informa. 

A ei 

 



2475. Préstamos y cuentas por cobrar-Los préstamos y cotas por coca sonatas 
finarcitos no dersados con pagos fijos o determinables que no son cotizados 
en sn mercado activo. Los préstamos y pamidas por cobrar (incluyendo las 
uemtas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efesivo, y Nos) son 

medidos al <osto amenizado usando el método de la 1aa de interés efectiva. 
ecos calle deterioro e valo, 
Los ingresos por intereses ss reconocen aplicando latas de interés efectiva 
Excepto por Las cuentas por colvar a coto plazo cusrdo el resonocimieno del 
Únters resalte inmuseral, 

217 Desentro de volor de Activos Financieros Los acivos financieros dsitos 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son 

probados pr deteigo de aloe l Final decada periodo sobre el cual se 'forma. 
Un activo financicro exará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos ue hayan ocurrido después 
del reconocimiento inicial del activo y los ajos de efectivo futuros estimados 

el sio Tmencieros han vito afectados, 
E Para las insesioes patrimoniales disponibles para la vent, se considera que 

na caida significativa o prolongada en el valor razonable del Iítlo valer por 
debayo de su costo es ama evidencia objetiva de ¿terior 

Para todos los caros activos financieros, la evidencia bjeriva de deterioro de 
valor podría incluir 

Dificultades fianciers sigrificaiva del emisor o del obligado; o 
Iftucciones de las isuslas coraciales, tales como incumplimientos o 
moras enel pago de os intereses el principal; o. 

- ES probable que el prestatario eme en quiebra o en cta forma de 
reorganización financiera; o 

- La desaparición de wn mercado activo para es activo fcanciro debio a 
rcutades francis 

Para cies categoría de acivos fizanciros, como cuentas comerciales por 
obrar, un acivo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es 
evaluado por eterioo sobre una Base coleziva. Entre la evidencia ajena de 
que una caera de cuentas por cobra podria estar deteriorada se podría incluir 
la experiencia pasada de la Compañía con respeto al cobro delos pages, un 
incremento enel nimerode pages atrasados en la caera que superen el periodo. 
de crésino promedio de 60 dias, así como Cambios cbserables <n las 
ondiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
insumplimieato cn los pagos. 
Para los activos Minacieros registrados al. costo amonizado, el import de la 

pcia por dexriorode valores la diferencia enel importe e libros y el valor 
presente delos Mujos forros estimados del tivo, descontados a la tas de 
Ierés efectiva original del activo financiero. 
Para los activos firanciros registrado al costo, el importe de la pérdida por 

deterioro de valor se mide coma la diferencia entre el importe en ibos del cto 
| y el vales present delos Mayos estimados de afectivo descontados 2 la 52 de



  

Compañía distribuye el importe ea Ebros anterior dl activo Mnanciero entre aparte 
ue continua reconociendo bajo ua participación comimaa, y la pure que ya no. 
econocera sobre la Base de valor razonsbleslaivo de dichas partes al fecha de 

la wansferercia. Ladierccia entre el importe en Ebro asignada la pane que ya 
o comtmuará siendo reconacida yla sur de la contraprestación recibida po la 

porte que ya no seguir siendo reccascia y cuslquie ganscia o pérdia acumulada 
“signada que hubiese sido reconocida en co resultado integral se reconoce en l 
resuludo del periodo. La ganancia o pértida acumulada que hubiese sido 

reconocida en troresultado integral es dismbuida ene aparte que continón siendo 
reconocida yla pare que y n0 ser resonoci con base e los valores razonables 
relaivos de ambas partes. 

2.18. Pasivos financieros e instrumentos de patimonio emiidos por ta Compañía - Los 
instrsmentos e deuda y patrimonio son elisiados como pasivos fimnciros o como 
patrimonio de confermia com la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se casfcan como pasivo corriente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de cir el pago de la obligación por lo meños 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.15: Clusificación como deuda o patrimonio » Los instrumentos de deude y 
patrimonio son clasificados como pasivos finaciers o como patrimonio de 
onformidad con la sustancia del acudo costractal y las definiciones de 
pasivo frarciro e insrumengo de purimonio. 

2182 Instrumentos de Patrimonio -Un insrmerto de patrimonio conse en 
cualquier cotrato que evidence un iners residual en ls activos de una caridad 
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumento de patrimonio emitidos 

por una entidad de la Compañía se reconocen por los ingresos recisios, nto de 
los costos de emisión direcios. 
La recompra de los instrumenos de patrimonio propios de la Compañía se 
reconoce y deduce directamente en el patrimonio, No se resococe ninguna 
ganancia pérdida en los resultados, proventenes de a compra, veta, emisión 
cancelación dels instrumentos de purimonio propios dela Compañia 

2183. Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor 
“azensele con cambios en los resultados u “oros pásinos financieros 

2.184. Pasivos financieros al valor rezonable con cambios en los resultados Un 
pasino financiero se cssifica 2 valor razonable con Cambios en resaltado. 
varo es un pasino franciro quese elsa como mantenido para negocia 

es designado al valor razonable con cambios e el resultado. 

  

Un pasivo financiero se clasica como para negociar s 

+ Ma sido adquirido pincipalmens para propóutos de su recompra corto 
plazo;o 

+ Al momento del teconocimiento inicial forma pare de un portafolio de 
instrumentos Finacicros manejados por la Compañía y se tiene evidencia 

de un patrón actua reciente de beneficiosa cono plazos o. 
Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instumeno de 

Financira. Ñ :    

   



"Un pasivo fzanciro (queno sea un pasivo Ainanciero mantenido para negecias 
podria también se designado como un pasivo financiero al valor razonable con 

xmbios en los real al momerto del recerocimiento ica 

- Dicha desigración elímina o resuce sgnifiativamente una incoherencia de 
mesición o reconocimieno que pdiera surgio 
El paso Ainanciero forma pare de un grupo de activos o pasivos 
(ansiosos el stan) a rendimientos caldo soe 

la base Gel valor razonable, de conformiénd con el manejo de riesgo 
dscumentado de la Compañía o su estratega de inversión y la información 
sobre la Compañía e proporcionada itermamsents sobre dicha base; 

-  Fermapanede un corato que coins uno o más iasrumentos implicuos. 
yla NIC 39 permite que tod el corto combinado sea designado al valor 

razonable con cambios en os resultados. 

  

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registran al valor azonsbl, reconociendo cualquier ganancia o pefida surgida 
de la muevas mediciones en el resultado el periodo. La ganancia o pérdida 

eta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado. 
sobre sl passo fcancicro y se incluye ca ln panióa de “otras ganancas y 

pérdidas. El valor azomablese determina de la forma descrita enla Nota 26   

2155 Otros pasivos financieros «Los ouos pasivos Financieros, (incluyendo los 
préstamos yla cuentas po pagar comerciales y otras) se miden posteriormente 
como amortizndo sra el método de la taa de interés ceca. 

El método de la taa de inerés efectiva es un método de cálculo del costo ' 
armonizado de un pasiofinuncieo y de imputación dl gato financiero alo 
largo del periodo reevani, La tasa de inter efectiva esla tas de descuento 
que Iguala xactamente los Nujs de efectivo por cobrar opor pagar (Incluyendo. 
odos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte dela taa 

¿e interés festiva, os conos de sansacción y oras primas o descuentos) 
estimados lo lrgo de la vida esperada el pario financiero (o. cuando sea 
secuado) en un periodo més con con el impone neto lios enel momento 

dereconocimiento mica 

  

2,18:6. Baja en cuentas de un pasivo Ainanciero -La Compañia dará de bajan cuentas 
un pasivo financiero si, y solo, epiran, cancelan o cumplen las obligaciones 
de la Compañía. La derencia entre el import en litros del pasivo Finmciero. 
ado de baja la coraprestación pegada y por pagar se reconoce enel resultado. 
el periodo. 

219 Aplicación de Normas Inernacionates de Información Financiera mueves y revisadas que son mandutorlamente efectivas en el año actual 

  

| 
| 
| 

Dase el año en curso, la Compañía ha aplicado alguras modificaciones a las NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Costbiida (LASB), y que on 
mardatorizmenteefesnas apar de de enero del 2015 o posteremente 

Nolcacons a MC 19 unes de en Def: Coto de Paro | 
—a, ls Compu aplico ls modificaciones sta noma por primera ven e ño 

“Ames delas modifieacones, la Compañia reconocía las contribuciones discrecionales 
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de os empleados, alos plans de beneficios deiidos como una reducción del costo el 
servici, cuando se pagaban las coribucione 2 los planes, y Se reconocin las 
cortribuciones de los empleados especificados en los planes de beneficios definidos 
omo una reducción del coto del Servicio cundo se prestaban los servicios. Las 
"rodificaciones requicen que la Compañía comabiice las contribuciones de los 
“empleados de la siguiente manera: 
= Las costribuciones discrecionales de os empleados se comablizan como ura 

reducción del coto de servicio l momento del pago aos plans, 
Las conibuciones de los empleados especificas en los plnes de beneficios 
efnidos se cotatilizan como la reducción dl costo del servico, solo si tales 
contribuciones están vinculadas alos servicios. Especificament, cuando el importe 

¿e dicha contribución depende del número dea3os de servico, areducción de costo 
¿el servicio se realiza medane la asigración de as contribuciones a os perodos de 
servicio enla misma manera queos beneficio son rrbuidos. Por oro lado, cuando 
has contrbaciones se determinan con base en un porcentaje jo del sano (es 
¿exi independiene del número de 2ños de servcio). la Compañia reconoce la 

reducción del costo de servicio en el periodo en que se prestas los servicios 
relacionado. 

Estas modificaciones se han splicado de foma retrospectiva. La aplicación de esas 
modificaciones no ha tenido ringán impacto mateial en ls revelaciones ls importes 
reconocidos en los estados ieancienos consolidados de la Emidad. 
Normas nuevos y reisadas emitidas pero añn no efeclas - La Compañía no ha 
aplicado las sigulenes Normas Itemacionles de Información Financiera (NIIF) nuevas 

y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 
Efectivas parir de 

mue Tilo 

NEO ostramentos financieros 
MIS Hogresos — proceóemes de 

contratos con clientes 

  

Modificaciones la NIC 1. Iniciativas de revelación 
Modificaciones a la NIC. Clarifiación de los métodos 
16yIaNIC38 aceptables de depreciación y 

amonización Enero 1,2016 
Modificaciones alas NIF. Mejoras anuales 2 las NIF. Enero 1.2016 

Ciclo 2012-2014 
Se permita aplicación anicipuda de estas normas mueras y revisada, 

NIE 9 Instrumentos financieros 
La NIFO emilia en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
lasifcación y mesición reactivos firancieros. Esta noma se modifico posteriaemente 
«octubre del 2010 pra inclu os requisitos pal clasificación y medición de pasivos. 
financieros, as como su baja en los estados financieros, y en moviembre del 2013, 

Fechuyó muevos requisitos para la cotablid de cobertura general. En julio del 201%, 
ys ció ua versión revisada dela NU 9, principalmene para incluir l siguiente 

«1.  



Mn     

+ Requerimiento de deterioro para acvos financieros y. + Modilicaciones limitadas alos requisitos de clasificación y medición al introducir 
vna categoria de medición a "valor razonable con cambios en Vtro reullado 
Integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Lan reguitts cios dela MUS: 
Todos los actos financieros quese clasifican dono de alcance dela NIC 39 » 

lstumentos Financieros e teconocern posteriormente 2 su coto amonizado o 
valor razsusble, Espocifiamente, los insramentos de deuda que 5e mantienen 

¿erro de un modal de negocio cuyo Ojetvo sea el de recadar los Mujos de 
elostivo contractuales, y que tengan fujos de cesto sontasnales que son 

únicamerte pagos de cptl e Intereses sobre el cgi pndiene por lo general se 
miden al costo armonizado al fia delos periodos contables posteriores. Los 
instrumentos de deuda mamienidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se mpla tao al rcaodar los fujos de cesto contractuales como pe la verta de 
Senos financieros y que tengan términos contractuales del sao Eaancier que 
dan lugar en focas especias a fujos de cerivo que solo consnpen pagos de 
Eaptl e intereses sobre el impone del piscigl pendlente, son mesos a valor 
Fatanabl con cambios en tro resultado Íme¡ral. cs las tas inersicns de 
¿coda y de patrimonio se miden $us valores raonabls al final e los periodos 
«omtables posteriores. Además, bajo la NIF 9, las enidades pueden hacer una 
esció revoca para presentar 1s cambios posteriores enel alo razonable de 
na aversión e patrimonto (0 arteria para necia) en tr resaltado Ingral, 
Y sola son el ingreso pr Gnidendos generlmene reconoció enel resultado del 
periodo. 

+ Entamedición elos pasivos facieos designados 2 valer rezocai con cambios 
en resultados, la NUI 9 requiere que el import generado por cambio en el valor 
Fazonable del pasivo financiero que es amtbuble a cambios enel riesgo de rédito 

del referido pasivo, 30 presente en otro resulldo integral, a menos ue, el 
reconocimiento delos efectos de los cambios en el iego de crio del paso en 
mo ssulado integra) gore una asimetría cotabl en elresutad del periodo. Lon 

¡smbios en el valor razonable ui al riesgo de rio de un pasivo financiero 
o son posterirmersrecluificados al reuétado el periodo. Seg a NICJO, la 

tocalidas del impone del cambio en «l valor razonable del pasivo franco 
designado a vtr razonable con camiios en rerultados 5 presenta en elevado 
del period. 

+ Respecto al deterioro de activos insnciros, la NIIP 9 etasace un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 

pérci credits incurida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de detec 
por pérdida crediticia esperada require que una entidad conablie las pérdidas 
radica esperadas) cambios en easpérdits criticas esperados en cata fea. 

¿e repente para seejar los cambios enel nes crediticio dese el reconocimiento. 
knicil En oras paltas, ya noes nesesario que cura un evento ames de que se 
reconozcan las perdidas crediticias. 

  

La NIIF 9 mantiene os tes tipos de mecanismos de contabilidad de coberr, que 
enla actualidad se establecen enla IC 39. De conformidad con la NIP, los ipos 
de tnsacciones clegbles pera la contabilidad de cobermura son mucho más 
exibles_ especificamente, al ampli los tios de instrumentos que se clasifican 
somo lestrumentos de cobenuraylostipos de componentes de nesgo de paras o 
Feancions cestos pora la corralito de cobemra Además,» Ba revisado y 
reemplaza la prueba de efetividad por el principio de "relación económica”. Ya 
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La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NUF 9 en el faro 
puede tenr un impacto sobre 10S importes reconocidos en los estados financieros 
“juntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. 
Sin embargo, noes posible proporcionar uns estiiación razonable de ec efecto hasta 

que un examen rallado haya sido completado. 
NUI 15 Ingresos Procedentes de contratos con ls clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado 
que deben ciza las emidades enel registro y reconocimiemo de ingresos procedentes 
de constos con clemes. La NIIF 1S reemplazará el actual liccamiento de 
teconocimiesto de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 
Construcción y la intepetaciones respectivas enla fecha en que entre en vigencia. 
El principio ndamentl de la NIIF 1 es que una entidad deberia reconocer el inpreso 
que represa la trasferencia de bienes o seruicis establecidos cotractsalment 
lentes, en un importe que refleje la contraprestación que la nidad espra recibira 
ambio de bienes o servicios. Específicamente, la noma añade en modelo de $ pasos 

  

  

Paso lider el contrato co ls elemes. 
Paso: demficar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso: determinar l precio dela ramsaccin. 

Paso : distribuir el precio de trnsaccón las obigaciones de ejecución e el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la cidad saslga la 
obligación 

¡Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se bla ma escu de once, es Car ando el “0 els bis y Femicio relcnzdos co us blación de dera parc vane one 5 sis mios más cad ld la O 3 pus pod 
analizar situaciones específicas. Además. la NUF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Adminisación de la Compañía prevé que a aplicación de la NUF 15 en el fito 
puede tener sn impacto sobre los impores reconocidos en los esados financieros 

"acjuntos y sus revelaciones, Sín embargo, no es posible proporcionar una estimación 
azonabl de es efecto hata que un examen detallado haya sido completado, 
Modificaciones ala NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporsioran algunas guías sobre cómo aplica el 
oncepan de materília en la peña. Las modificaciones la NIC | se aplican para 

periodos que inicien en o despuds del de enero del 2016. La Agminisrción de la 
Compañía no prevé que la apicación de stas modificaciones en el fro lenga un 
impacto signiiaivo eno estados Financieros comolidado, 
Modificaciones ala NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las ensidades uiizar un mésdo de 
¿depreciación para partidas de propledas, planta y equipo basado enel ingreso. Mientras  



  

   

que las modificaciones ala NIC38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso 
o e una hase apropiada gua ls amonización de un sein Intangible, Esta presunción 
solo puede ser ebatda en las syglentes dos circunstancias 
¡Quando elactivo intangible es expresado como medida de ingreso. 
Cuando se pueda demostrar ue un ingreso y el consumo de beneficios económicos 
del civo intangible se encuen estrechamente reacionados. 

  

Lasmodiicaioness alien prospestisamente para periodos anales que comensen a 
air del 1 de enro de 2018 o posteriormente. En la actualida, a Compañia us <l 
mésododelinerecta para la depreciación y amontizaciónde propiedades, planta, equipo 
y bienes intangibls respectivamente. La Administración dela Compañía considera que 
+l método de línea recta es el más apeopiado para refer el consumo de beneficios 
Csonómicos iherentes a ls respestivos activos, por lo tano, la Administración dela 
Compañía no anticipa que la aplicación de esas modificaciones ala NIC 16y la NIC38 
tengan un impacto material en los estados Financieros consolidados de la Compa 

  

Mejoras anuales las NIIF Ciclo 20122014 
Lasmeora anuales las NIF Ciclo 2012. 
quese encuentran resumidas a cominusción: 

  

14 intuyenalguros cambios a varias NIF. 

Las modificaciones a la NIF $ aclaran que cuando la entidad reclaifica un activo 
(0 grupo de activos) de mantenido para la vent a mantenido par su distribución 
los proputrios (o vievers) tal cambo se considea como una continuación del 
plan original de la disposició y por lo tamo, no son aplicables ls requerimientos 
establecidos en Ia II S en elacón conc cembio e plan de vena. Las enmiendas 
Karvbién aclaran las guías aplicables cundo se itemempe la contabiliza de activos 
mantenidos par a distribución. 

  

Las modificaciones ala NF 7 proporcionan una guía adicional para aclara sun 
comuato fianciero de servicio comesponde a participación comtimua en la 

transferencia de un activo trasfeido, efecto del información 1 revela de dicho 

+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que latas uilizada pare descontar as 
obligaciones por beneficios pos-£mpleo debe determinarse con referencia ala de 
los rendimientos de mercado soe tonos corporivos de ata calidad al ina del 
periodo de repone, La evaluación dela profundidad de un mercado pra bonos 
«orportiss e la clidaddebe sera nivel de lamoneda (es decir, la mismo moneda 
en que los beneficios deben ser pagados), Para las monedas para las que no exis 
un mercado profundo de ales boro corporawos de ata calidad, se deben uiliar 
los rendimientos de mercado de boros del soblemo denominados en sa moneda 2 
le iccha dorepon. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones 
enel fturo tenga un impacto significo a los estados financieros consolidados. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados finsciers en conformidad con MIP requiere que la 
Aministaciónreaic ciertas estimaciones y etblezca algunos supuestos inherentes la 
Actividad económica dela cnt, on el propósito de Gstermina la valuación y presentación 
de aguas pardas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 

 



   

Adeniistración als estimaciones y supuesto etuieron basados en la mejor utilización de a 
información Gsponible al moment, ls cuales podrian Negar a fr de sus efctos finales. 

  

A continuación s presentan as esteraciones juicios contables ricos que la administración 
dea Compañía ha ulizado e el proceso de aplicación de os crñterioscomables: 
21. Deterioro de ocios - Ala fecha de iere de cada periodo, o en aguila fecha que se 

«omsidre necesi, se analiza el valor e los activos para determinar si exis gin 
indicio de que chos xv uicrn sufrido usa pérdida por deterioro, En caso de que 
xt algón inácio e realiza una estimación dl impone recuperable de dicho activo Si 

Se tua de acivos Hemtifiabes que mo generan Malos de efecio de forma 
intspantiete, se sima la resuperabiiad de la wvidd gensadora de «fono ala que 
pertenece el ac 

Las pérdidas por deterioro resonosidas en un sto en periodos anteriores so revertida 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupeable 

incrementando el vale del activo con abono a resulados con limite del valor en bros 
ue el activo hubiera tenido de o Pater reconocido la perdida por deterioro 

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presete de las 
promisiones para obligaciones po Beneficios a deimidos depende de varios factores que 
son determinados en función de un csculoacuarial Basados en varios supuestos. Estos 

Supuestos utilizados para dtemmas el valor presente de stas obligaciones inclye uns 
tasa de descuemo. Cualquier cambio en los supuestos impacta enel valor enisros delas 
provisiones de estos ereñicio. 
Fl actuario cortratado por la Compañía para retizar el culo actas, utiliza la tasa de 
descuento, la asa de moralidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
“administración de la Compañla. La asa de descuento esla 53 de interés que debe ser 
tiza poo determinar el vlorprosent de ls ujs furos de cja estimados que se 
espera van ser requeridos pora cumplir con a obligación de estos beneficios. 

33. Estimación de vidos útiles de Propiedades y equipos» La estimación de ls vidas les 
y el valor residual e efecian de acuerdo lo mencionado enla Nota 2.63. 

3.4. Impuesto ala renta diferido - La Corepañí ha resizado la escimación de sus impuestos 
iros considerando que todas ls diferencia ente el valoren lbs yla base tributaria 

delos activos y pasivos de revenicn enel faro. 

final del periodo de referencia de los boros corporativos de ala calidad, Se requiere un 
jus significo al establecer los crios para Bonos se incluidos en la pablasión 
¿ela quese deriva a curva de rendimiento, Ls erteios más importantes consiseados 

para la selección de los bonos Incluyen etzamaño dela emisión de los bonos corporativos, 
calificación delos bonos yla iemificaión e los valores atípicos quese excluyen. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

a resumen de efectivo y equialenes de efectivo como se muestra en el estado de Mujo de 
feto puede ser concllado con las paridas reacionaas en el estado de situación financiera 
dela siguiente manera. 

 



  

   

Diciembre 31. 
2015 2014 

er noO 9757 
Caja 3098 3.566 
Total 1251371072 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 
_AL31 de diciembre del 201, os saldos de tios financieros a aloe razonable corresponden 
“la compra de cartera cagada que reali la Compañis en ls os 2005 al 2015, al Banco, 
Centro Mando, Almacenes Japán e Inersiones Ma Egeo, Mutalist Pichincha y Marcimex, 
porun monto total de USOS 761451. 
Esta canera corespondia a operaciones de crédito financiero, crédito comercia, y castigadas 
delas enviados antes mencionados 
AUDI edi    ire de 2015, lacomposción de caera popía medida avale nomina! e detal 

  

Valor — Nómerode Valor Nómerode 
Ansiución financiera omins1 2015. operaciones nominal 2014. operaciones 

  

E E E 
Almacenes Japon 1382603 18002 43973 13456 
Marvalia Pichi 152760 13 1347 213 
Macimex (1) 330 

To: 36255588 G2S36 > 34705550 182 

  

(1) Enel año 2015 se reas la compra de caera cesigada a Marcimex S.A. registrado asu 
valor de adquisición USD203 230. la cual sein poltia couable de la Compañía ha sido 
amortzada por un alor de USDIS917 en el pariodo 2015, el cual e encuentra reiejdo 
nel saldo al fal del jecii, 

(2) Delacartera asigadosáquiión» Matus Pichincha el 2 de Diciembre dl 2013, según 
poltisa contable de la Compañías amonizo por un valor de USDS.300 en el periodo 2015, 
lo cual se enguentrarefteado enel sal: Final del ejercicio. 

AL 31 de diciembre de 201 
laa comimación: 

  

la composición de cara propia medida a valor razonable se 

  

a.  



   

  Em mr ma e 

  

gg a 
noi cren pre de eeto9330 amo 20. ss 
once crea prepa de cido 4 mn se mesa 

Yatorcncaera prop de cerdo y EN suas mas 
ome cera reader a ams m9 sa 

Valor Canet Comenta COX Yalr Aquino 4) 205 202 mo 
Arrate e cera CF. COCLECM.CEX Metodo . cl dere sen Foam dino (AN E q 
Toll cors pegas sr 

“AL 31 de diciembre de 2014, la composición de caera propia medita a valor razomble se 
deal a cortimación: 
  

  

   

  

  

    

a 7 
Vasca propa de ina NEC 2 
torn cara pes decoro 00 

"Valoración cara propa de suero 2 
alan caer ropa dera co 
Valence ra pp dedos 2 
Vat Caer Coen CS Valor Again > 
tercio carr pue eco NU En ns 
Armonica CA Sen Pale) E am 
  Total Cairo 

El método para la determinación del valor razonable de Cartera Propia, se realizó mediante la 
aplicación de la MetoGología de "Valor e riesgo” dtido a queno existen precios referenciales 

de mercado activo nitampeto tramacciones de mercado peces entre partes relacionadas. 
A er portafolios de camera vencida y castigada de dudosa receperació, que necestan de una 

merodologíapaicular de mecición la Compañía dearoló su propia cnica de medición, La 
cual toma como insumo la intemación histérica del comportamiento de ete portafolio, as 
como la especialización requerida paras recuperación. 
La Metodología de "Valore riesgo" esublece a tavés de un análisis etadisico del recupero 
hisrio, ajustado a un nivel de canlanza determinado; la proporción de clientes que pagarán 
sus obligaciones en e transcurso de un año asu vez, se determina la estructura de costos y 

+ los quese ncunirh para la estón de recuperación de stas obligaciones: donde los 
de efectivo esutantes, son tasa valor actual usando una taa de descueno mediante 
aplicación del método del CAPM.   

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 
-AL31 de diciembre dl 2015 y 2014, los saldo de etios financieros mantenidos hasta su 

vencimiento se componen de inversiones mantenidas enel Banco Pichincha y del Psico con 
2. rasa deere 45% o 33620 span co un lez maja 90 

> ds 
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7. 

  

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 
Uan resumen de cuentas por cobrar cientes mo relacionados es como sigue 

    
Diciembre 3, 

20 201 

Cliemes locales 38301 119032 
Servicios por ctra mo 22 
Provisión para cuentas incobrables ($58) (91ar 
Total 155349 ase 

Antstcdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deserioradas. Un detalle de la 
<etigoedas de las cuemas por cobrar venida peo no deterioradas er como tipos 

UUIZAOIS — MUan0nS 
Hasta 30 dias 13 95787 

Más del año. E 105 
Más de2 años. . 358 
Más de 3 años 16968 4739 
Más de años 
Total 

Amigtecdad promedio (dis) 

  

Anualmente la Compa reniza un análisis individual de la cuentas por cobrar a clints, con 
la finalidad e determinar la existencia de terry estimar la provisió registrarse por ete 
concep. 

PROPIEDAD Y EQUIPO 
"Un resumen de Plana y Equipo es como sigue: 

  

   

  

Diciembre 3. 
2014 

Muebles de oficina 36 154993 
Equipo y máquina de oficina 100396 101 104 
Eguipo computacional 355602 LOS 

Vehiculos 2190 21920 
Instalaciones y adecuaciones > 
Acto en arrendamiento finaciero. 5500 
Subir ono. 710829 TO! 

(459758) 0761] 
251073 30400 

a   
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9. PRESTAMOS DEL EXTERIOR 
"Un resumen de préstamos del exteriores como sigue: 

    

Diciembre 3 
2015 2 

Prestamos al exterior porción coninte 31690 
Prestamos al exterior» porción no comente aro 
TOTAL 90, 6100 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
ALL de diciembre del 2015 y 2015, el detalle de cuetas por pagar comercats corresponden 
los slos pendientes de pago a proveedores de bie y servicos. E 

Diciembre 31. 
. 2015 

  

  

amos 3908 
ae sw 
689787635 

  

El período de crédito promesio de compras de cienos bienes es 60 días desde la fecha dela 
actua 

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
Un resumen de otras cuentas or pagar es como sigo: 

Diciembre 31, 
2018 2014 

Loquitaciones de persona! ni 
Ouras cuentas po pagar 20.188 
Comingente 
Toteesesporpréstamos(1) 
Total    

(1) Corresponde a tos préstamos recitidos de Besimol SA. compañla relacionada con 
vencimientos hasta enero de 2019 y tas de utrés anual del 7.25% 

12. IMPUESTOS 
1 Actos y pasivos del año corriente = Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
soriemes e como sigue 

a   



  

Diciembre 31 

  

2018 

   
Total ne 90 

     Conciliación orlutaria- contable del impuesto al renta corriente - Una reconclacón 
erre la uilidad según estados firanciens y el gasto po impuesto arena comente, es 
como sige, 

Perdida nta de impuesto arena 
Mas 
Castosno deducislos 
Perdi trio 

  

Impuesto: arena csusado (1) 

  

Axticipo calculado (2) 
Impuesto la renta cargado a resultados ES 

Tasa efectiva de impuesto ala renta za 29%, 

1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto la reta, se calcula 
sobre ls utilidades sujetas distribución y del 12% sobe las aidades sets 

; 
, 

conceda 
: 

ai o 

   

  

anticipo calculado el cua) result dela suma matemárica del 0.4% del activo, 02% del 

capitalización 
A parir del 280 2010, se debe considerar como impuesto ala renta mínimo el valor del 
patrimonio, 0-46 de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deduibls. 

  

perdia trotar. Consecuentemente, la Compañia ego en resultados USS2I 40) 
Xo guvalns alamo de impuesta a eta clelao e la 2013 

   
Pára el año 2013, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la reta de 
USS21.407; sin embargo, no e gener impuesto la renta cnusada debido a que se poses 

 



    

123 Movimiento de la provisión para impuesto al renta 
Los movimnentos de la provisión paa impuesto a la reta fueon como sigue 

Diciembre, 
ams 2014 

Sales al comienzo detano 20208 aso 
Provisión del año. nn 2025 

Pagos cfcundos co209 10 
Saldos fin delaño 2 20205 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
"a resen e obligaciones acumuladas s como sigue 

Diciembre, 
— os 

Provisiones socios ns 1520 
1ESS por pagar 2647 vas 
Remaeraciones po pagar y 1 

as 

  

  

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios deiridos es como sigue 

  

Diciembret, 
EZ E 

Provisión poe jabón para! 15.28 ass 
Bonificación por deohucio 45396 E 

Tol aa aso 
141 Jubilción patronal - De acuerdo con disposiciones del Cócigo del Trabajo, los 

"ratojadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o Itemumplda, tendrán derecho 3 se jubilados por sus empleacores sin 
perjuicio de la jubilación qe les coesponde en su condición de afltads a suo 
Ecuatoriano de Seguridad Socia 
Los movimientos enel valospresete dela provisión para jubilación paroral fueron 
como sige 

 



  

142 

    

Diciembre3h, 
2005 2014 

Saldo inicial aso 2168 
Ces laboral por servicos actuales y. 30185 
Ieserés eto (Costo financiero) 1153 376 
Costo financiero amero 63 - 
Disminución dela esera por adas 603) 90 
Saldo al final delaño 193745 25 

Bonificación por desahucio » De scudo con disposiciones del Cósigo de Trabajo, en 
los casos determinación del relación laboral por desahucio soiiado porel empleador 
poreltrabajado, la Compañía entregará l 25% de la ulima remuneración mensual por 
ada uno delos años de serico. 

Las movimieztos en el valor presente de la obligación de bonificación for desabaco 
feos como sigue: 

Diciembre 31, 
205 

Coso aboral ños anteriores 1806 
Cosa laboral por sericis actuales 530 
rerés peto (Costo firaciero) 266 
Cost Financiero anterior 150 
Disminución dela eser po saldos 1L23m 
Saldo al final del año 15556 

  

Los cálculos actuarals del valo prseme de la obligación devengado por concept de 
"beneficios deficidos fueron realizados el 31 de diciembre d 2015 y 2013 por un actuario 

Ancepensiente. El aloe presente de las cbligaiones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual l costo de servico anterior furon ceulados utilizando 
“método dela unidad de credit proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
deben sr atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados. a forma del plan, 

de tal suene que se atribuye la misma camidad de benefiio a cada año de sersici. 
sonsiderando el uso de hipótesis actuarials para calcular el valor presen de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reia el valor de dinero través del tiempo, el incremento 

salarial y as probabilidades de pao de sos beneficios. 
Las hipótesis actuales sigrificaias utilizadas para la deteminación de las 

obligaciones por beneficio definidos son la taa de descuento, incremento salarial 
esperado yla moralidad. 

El alor presente de as obligaciones por beneficios definidos se calculó tlizando el 
método de crégio unitario proyecado, que el mismo que el aplicado en lcálulo de 
ln obligación por beneficios definidos reconocido enel estado de situación financiera, No 
hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al laborar el análisis de sensbilidas 
respecto a años anteriores, 

«30. 
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Tesa(s) de descuento ss se 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 93 10a 
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos som los siguientes: 

Diciembre 31, 
2018 2014 

Coso astua del servicio SO s0J8S 
Intensas sobre la obligación 1019, 876 
Costo de servicios pasados (10729 19505 
Total m7 3051 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
El detalle delos tivos y pasivos financieros mantenidos poe la Compañía es como sigur: 

Diciembre 31, 
20152004 

Activos financieros: 

Vale razonable con cambios en resultados: 
Designados al valor razonable con cambios en resultados (Nota 5) asa7a6 

  

Masteridos hasta s vencimiento (Neta 6) 25356 30s 
Total 5356 

  

Coso amertzado 

  

Efesivo y bancos (Nata 4) 123497 107423 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 155349 302322 
Otras cuentas por cobrar 13007 182451 
Otros acivos financieros 2013022076 
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Diciembre 31, 
2015 2014 

Pasivos financieros: 

Valor razonable con cambios en resultados: 
Designados al valor razonable con cambios en resultados (Nota 14) 

Total 

      

Costo amortizado; 
Prestamos del exterior (Nota 9) 962.022 664.009 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) 68.978 76.635 
Otras cuentas por pagar (Nota 11) 151.355 66270 
Obligaciones acumuladas (Nota 13) 61.018 62.749 
Arrendamiento financiero 161 22.468 

Total 290.812 228.122 
  

16. PATRIMONIO 

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 7.500.00 de acciones de USS0,04 
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

16.1.1 Acciones ordinarias 

Número de — Capitalen — Prima de 

  

  

  

Saldo al 1 de enero de 2014 43.000 1.720 0,04 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 — 000 17200 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 — TSO0.000 300.000 0.04 
  

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
eapital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalizada en su totalidad. 

16.3 Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Re expresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio 
y de los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos 
a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, El saldo de esta 
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. 
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17. 

18. 

    

16.4 Resultados acumulados - Un resumen de resultados acumulados es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Utilidades retenidas —distibuibles (145237) 290.537 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de NIF (1.380) (qt 
Total (746.61 289.157 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NLF - Incluye 

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. 
El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

INGRESOS 

Un resumen de los mgresos de la Compañía es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Honorarios Cedentes 1.122.381 1.624.334 
Recupero Cartera Propia 522.389 658.415 
Ingresos Certificados 1.599 414 

Total 1.646.369 285,163 

  

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un resumen de los gastos de administración y venta reportados en los estados financieros es 

como sigue: 

Diciembre 31, 

  

  

2015 2014 

Beneficios empleados 1,546,793 1.934.286 
Gastos operacionales 322.572 455.665 

Arriendos 4.982 136.751 
Depreciación propiedad y equipo 122.227 62.274 
Jubilación patronal 59.997 36.808 
Castigo de cuentas incobrables 6.414 - 
Impuestos, multas y contribuciones 19.292 10.323 
Amortización intangibles 45.620 7.597 

Seguros 42.036 6.671 

  

3 

  

Total .650,375 
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre de 
presentan a continuació! 

  

   
2015 y 2014, las principales transacciones con partes relacionadas se 

TRANSACCIONES: 2015 2014 

Préstamos recibidos: 997.500 575.500 
Pagos por préstamos 96.185 

SALDOS: 

  

Cuentas por pagar: 962.022 664.009 

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro 
de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, están 
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones 
han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes 
relacionadas durante el año 2015, no superaron el importe acumulado mencionado, 

21. CONTINGENTES 

AL 31 de diciembre de 2015, la Compañía presenta los siguientes contingentes mismos que han 
sido comunicados por el abogado de la Compañía, el detalle a continuación: 
  

  

Descripción Cuantía Juzgado Juicio N Contingencia 
Actor: Torres Fabara Noemí 
Monserrate. Primera Instancia 200.000 Octavo 2010-1122 200.000 
Etapa Probatoria (*) 

Actor: Morán Mayorga David 
Fernando; Estado: Recsa Consignó. 5.000 Quinto 09357-2004-0140 1331 

en el Juzgado parte de la 
liquidación ordenada. 

  

Actor: Rojas Luzón Luis: Primera 
Sala confirma la sentencia a favor 
del trabajador 

5.000 — Segundo  09131-2006-1435 2.150 

Actor: Esmeraldas Ríos Charles 
Douglas; Estado: Corte Nacional 7.000. 
de Justicia Rechaza el recurso de 
casación. 

Segunda sala cil 670-3-2009 4.168 

    

Actor: Angulo Carpio Milton 
— Orlando Primera Instancia 5.676 Tercero  09353-2014-0589 5 

», Señalamiento de Juicio Judicial 
e) 
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22. 

     

(Corresponde a un juicio civil por un supuesto “daño moral" iniciado en contra de 
COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA, por un cliente de cartera propia (Sra. 

Noemí Torres Fabara), basada en las gestiones legítimas de recuperación extrajudicial 
desarrolladas por la compañía. COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA, ha 

procedido internamente con la defensa adecuada del juicio, el cual se encuentra en primera 
instancia. 

  

(**)Corresponde a un juicio laboral por demanda de pago indemnización laboral por despido 
intempestivo e indemnización por discapacidad, pese haber terminado la relación laboral por 
renuncia, iniciado en contra de COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA, por 
Torres Angulo Carpio Milton. La empresa, ha procedido internamente con la defensa adecuada 
del juicio, el cual se encuentra en primera instancia. 

COMPROMISOS 

Al 31 de diciembre de 2015 la Compañía mantuvo vigentes compromisos con sus cedentes 
para la recuperación de cartera; siendo éstos los siguientes: . 

a) Banco de Machala S.A. 

Contrato suscrito el 06 de Octubre del 2008, con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza extrajudicial de los clientes que el Banco le asigne como cartera 
extrajudicial, por intermedio de su división de tarjetas de crédito. 

b) Créditos Económicos Credicosa S.A. 

Contrato suscrito el 01 de Diciembre del 2009, con plazo 12 meses, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 

demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. Contrato renovado 
por acuerdo de las partes. 

€) Pichincha Sistemas Acovi. (Pague Ya) 

Contrato suscrito el 30 de Abril del 2010 con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
prestación de servicios en la recuperación de la cartera de créditos como cuotas o dividendos 
en mora que se le asigne en las etapas administrativas y prejudiciales. 

4) Xpasim Cia. Lido. 

Contrato suscrito el 01 de Julio del 2010, con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

  

e) Mutualista Pichincha. 

Contrato suscrito el 21 de Junio del 2010, con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

  

Y Seguros Ecuatoriano Suizo 

Contrato suscrito el 11 de Agosto del 2011, con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados, 
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g) QBE Seguros Colonia S.A. 

Contrato suscrito el 02 de Julio del 2012, con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y demás 
obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

h) Oriflame del Ecuador S.A. 

Contrato suscrito el 15 de Septiembre del 2012, con plazo indefinido, el objeto del contrato es 
la gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

1D) Artefacia S.A. 

Contrato suscrito el 2 de Mayo del 2013, con plazo indefinido, el objeto del contrato es la 
gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

   

3) Banco de Guayaquil S.A. 

Contrato suscrito el 23 de Julio del 2013, con plazo 12 meses, el objeto del contrato es la gestión 
de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y demás 
obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. Contrato renovado 
automáticamente. 

$) Otecel S.A. 

Contrato suscrito el 01 de Agosto del 2013 con plazo de 24 meses, el objeto del contrato es la 
prestación de servicios para la gestión de cobranza extema de clientes actuales y con 
vencimiento de 30, 60, 90 días. Contrato renovado por acuerdo de las partes. 

1) Diners Club del Ecuador S.A. 
  

Contrato suscrito el 24 de Diciembre del 2013, con plazo indefinido, el objeto del contrato es 
la gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

m) Interdin S.A. 

Contrato suscrito el 24 de Diciembre del 2013, con plazo indefinido, el objeto del contrato es 
la gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 
demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 

m) Productos Avon Ecuador S.A. 

Contrato suscrito el 29 de Mayo del 2015, con plazo 12 meses, el objeto del contrato es la 
-. gestión de cobranza en las etapas administrativa y extrajudicial de las cuotas, dividendos, y 

demás obligaciones que se encuentren en mora y que le sean encomendados. 
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23. GARANTÍAS 

AL 31 de diciembre de 2013, la Compañía mantiene vigentes las siguientes garantías que se 
detallan a continuación: 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía mantiene vigentes las siguientes garantías que se 
detallan a continuación 

  

  

  

da Valor Garantía Banco Descripción Beneficiario Jepe 

1479433 Pichincha  Centificado de Inversión Acovi 10.000 Múltiple 

y Cenificado de Inversión 2 261790646 Pacifico Múltiple Otecel 10.000 

261790583 Pacífico. — Certificado de Inversión Otecel "5.000 Múltiple 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros 28de abril 
del 2016, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas y la Junta de Directores 
para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones. 

m4 
Ing. Alexandra Topón 

Gerente General Contadora General 
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