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1.

UHy Audit & Advisory Services

El Comercio No. 402 y Av. de los Shyris, Edificio André

2do. Piso + Casilla 17 - 17 -386
Quito - Ecuador

Telf.: 2251410 - 2251411 - 2257779
Fax: 2259629

E-mail: uhy@uhyecuador.com
www.uhyecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de COBRANZAS DEL
ECUADOR S. A. RECAUDADORA (en adelante la Compaiia), los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los estados conexos
de utilidades, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas explicativas. ’

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
esos estados financieros de conformidad con las normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y
efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo
la evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y
presentaciéon razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no -
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar ia presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA al 31 de diciembre de 2008,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto de Enfasis

7. Los estados financieros de Cobranzas del Ecuador S. A. Recaudadora al 31 de
diciembre del 2008 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 30 de
enero del 2009 contiene una opinién sin salvedades.

W%«%f// (it

~ Quito, 80 de marzo del 2010

~
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ECUADOR

COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA

(Quito — Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes del efectivo
Inversiones a corto plazo

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Mobiliario y equipo, neto de depreciacién acumulada de
US$ 352,287 en el 2009 y US$ 442,097 en el 2008

Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada de
US$ 3,757 en el 2009 y US$ 94,482 en el 2008

Otros activos - depésitos en garantia

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital social
Reserva legal

: Reserva de capital

Utilidades disponibles
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

NOTAS

AW

10
10
10
10

Us$

us$

uUss$

Us$

2009 2008
1,235,486 1,108,298
28,591 21,000
194,713 328,886
6,108 -
1,464,898 1,458,184
279,017 177,890
3,378 25,615
21,233 21,155
1,768,526 1,682,844
351,294 228,927
436,092 384,996
787,386 613.923
787,386 613,923
1,720 1,720
105,327 105,327
44,702 44,702
829,391 917,172
981,140 1.068.,921
1,768,526 1,682,844

A. Edgar Zurita
Contador General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADOR

COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA

Estado de Utilidades
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica) |

Ingresos Operacionales:

Recuperacion de cartera propia
Otros ingresos de cartera propia
Comisiones de cedentes

Otros ingresos
Ingresos financieros
Ofros ingresos
Otros ingresos certificados

Total Ingresos:
Costos y Gastos de Operacion:

Amortizacién por compra de cartera
Gastos de personal

Servicios y suministros basicos
Arriendo de oficinas

Servicios externos y honorarios
Gasto por depreciacion

Gastos de comercializacion
Materiales de oficina

Gastos de viajes y viaticos -
Mantenciones oficinas y equipos
Seguros

Gastos tributarios, legales y municipales
Gastos financieros

Perdida en venta de activos fijos

Total costos y gastos

Utilidad antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta

Participacién de los empleados en las
utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta

" Gerente General

NOTAS

2(Dy9

2 (m)y 11

2009 2008
2,977,104 4,813,221
114,699 -
986,234 336,502
4,078,037 5,149,723
28,612 55,935
10,858 162,968
7.434 -
46,904 218,903
4,124,941 5,368,628
25,615 1,316,384
1,870,254 2,071,302
235,223 213,451
147,621 144,030
118,339 93,287
75,635 166,178
44,665 23,219
48,592 40,570
54,736 53,872
88,389 45,248
84,492 80,338
19,833 233,556
6,138 7,207
4.403 -
2,823,935 4,488,643
1,301,006 879,985
(195,151) (156,294)
1,105,855 723,691
(221,417)
______ 502,274

£
//.

C.ontador General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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BCUADOR . OBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA

Estado de Flujos de Efectivo
31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

(En délares de los Estados Unidos de América)

2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 4,259,114 5,322,484
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 2.866,471) (4,847,637
Efectivo provisto por las operaciones 1,392,643 474,847
Impuesto a la renta pagado y participacion trabajadores (156,294) (25,414)
Otros ingresos - 56,597
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,236,349 506,030
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de mobiliario y equipos (184,398) (38,620)
Incremento en inversiones (7,591) (11,000)
Adicion de cartera - (64,037)
Adiciones de otros activos - (4,162)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (191,989) (117,819)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos (917,172) (266,380)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (917,172) (266,380)
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 127,188 121,831
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo 1,108,298 986,467
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo US$ 1,235,486 1,108,29
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
provisto por las actividades de operacion:
Utilidad neta : Us$ 829,391 502,274
Ajustes para conciliar la utilidad neta con'el efectivo neto p‘rbvisto )
por las actividades de operacion:
Depreciacion de mobiliario y equipos 74,946 155,049
Amortizacion de otros activos 3,757 8,857
Producto de la venta de mobiliario y equipo 8,325 -
Bajas de otros activos 18,480 -
Participacion de los empleados en las utilidades : 195,151 156,294
Impuesto a la renta 221,417 221,417
Ajuste en mobiliario y equipos : - (3,790)
Ajuste en otros activos - 35,777
522,076 573,604
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 134,173 1,326,175
incremento en gastos pagados y
otras cuentas por cobrar (6,186) (55,765)
Disminucién en cuentas por pagar (294,201) (1,604,009)
Incremento (disminucién) en pasivos acumulados 51,096 236,249

8
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COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA ECUADOR
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

1. Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA “La Compaiia” es una
subsidiaria de Mar Egeo S. A. — Panama. Fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador el 7 de enero de 1998 bajo la denominacién de Cobranzas del Ecuador S. A.
Recobransa e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de enero de 1998. Mediante
escritura publica del 14.de marzo del 2003 se procedié al cambio de denominacion -
social de la Compaiiia a Cobranzas del Ecuador S. A. Recaudadora. Su actividad
principal constituye la prestacion de servicios de cobranzas, judicial y/o
extrajudicialmente, titulos' de crédito y titulos valores; distribucién, venta,
comercializacion y promocion de productos de telefonia celular; prestacion de todo tipo
de servicios de tercerizacion y outsourcing a cualquier compaiia nacional o extranjera.
Podra ademas celebrar contratos de asociacién y subcontratos para la prestacién de
servicios. La actividad de la Compafiia durante el 2009 se concentré en recuperar
cartera propia adquirida en afos anteriores y gestionar la recuperacion de cartera
cedida por terceros.

La economia ecuatoriana producto de la crisis econémica global continia evidenciando
preocupantes sintomas recesivos que el Gobierno Nacional debera afrontar durante el
primer semestre del afioc 2010 como es: la falta de liquidez, restricciones de las lineas
de créditos internacionales y locales, el desempleo, el déficit fiscal y la baja en los
niveles de consumo. En la actualidad las autoridades econdémicas estan disefiando
diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos indicados; sin embargo, la falta
de voluntad politica de los Gltimos aifos para efectuar las reformas estructurales que el
Ecuador necesita, la dependencia en el petréleo para financiar el Presupuesto General
del Estado y la falta de un coherente ordenamiento econémico y monetario, han
impedido el desarrollo econémico del pais.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es posible detérminar la evolucién

futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo
tanto, su incidencia sobre la posicion financiera y de rentabilidad de la Compaiiia. Los
estados financieros adjuntos deben ser Ieldos a la luz. de los asuntos antes
mencionados.

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacién —

Los estados financieros y las notas explicativas se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal
del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del
Ecuador.
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COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador en congruencia con la
tendencia mundial y mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del
2008, estableci6 que ciertas compaifiias, tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del
1 de enero del 2012 las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) para
la preparacion de sus estados financieros. La Compaiiia se acogera a esta disposicion
legal. ’

b) Flujos de Efectivo — ,

La Compaiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo y equivalente de efectivo, el saldo del disponible en caja y
bancos y las inversiones con vencimientos de hasta 90 dias plazo.

c) Inversiones a Corto Plazo —
Estan registrados al costo el que se aproxima al valor razonable de mercado. Los
intereses que devengan estas inversiones se reconocen por el método del devengado.

d) Cuentas por Cobrar —
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable. '

e) Mobiliario y Equipos —

El mobiliario y equipos se presenta neto de la depreciacion acumulada y esta
contabilizado al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de los Estados
Unidos de América de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, segin
corresponda.

El gasto por la depreciacion del mobiliario y equipos se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcion de la vida util estimada: ' '

Muebles y enseres; y, equipos de oficina  10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién _ 33%

f) Cargos Diferidos -
Los cargos diferidos se presentan neto de la amortizacién acumulada y representan lo
siguiente.

- Cartera Bancaria: Representa el precio de compra de la cartera adquirida en afios
anteriores y que se amortiza en base al periodo de tiempo estimado de recuperacién
de la inversién.

- Oftros Cargos Diferidos: Representa software y licencias, y gastos de instalacion, las
cuales se amortizan por el método de linea recta en el plazo de tres afos, a razéon
de una tasa del 33% anual.

10
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COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

g) Cuentas por Pagar -
Se encuentran registradas al costo y.no superan la estimacion confiable del monto de la
obligacién. '

h) Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio -

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte del
empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de entre 20 y 25 afios en una misma institucion.
En adicién, el Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una bonificacién calculada en funcion de los
anos, de servicio prestados a la Compaiiia.

La administracion no ha considerado necesario efectuar una reserva por jubilacion
patronal y desahucio debido a que el promedio del tiempo de servicio de los
trabajadores es inferior a cinco afos, por lo que el pasivo y el gasto requeridos no
serian significativos.

i) Provisiones -

Cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o asumida) como resultado de
un evento pasado, cuya resolucion resulte en la salida de recursos econémicos y que
pueda ser estimada razonablemente, se reconoce una provision.

i) Reconocimiento de Ingresos y Cuentas por Pagar - Remesas —
Los ingresos se reconocen por el método de realizacion como sigue:

Recuperacién de Cartera Propia.- El monto recuperado de la cartera adquirida en afios
anteriores se contabiliza como un pasivo (remesas por pagar) y se reconoce como
ingreso una vez identificado el origen de la cartera. /

Comisiones Cedentes.- Las comisiones recibidas por recuperacion de cartera de
terceros se reconoce como ingreso sobre la base de la prestacién del servicio.

k) Reconocimiento de Gastos —
Son registrados mediante el método de causacion.

I) Participacién de los Empleados en las Utilidades —

La Compainiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador.

m) Provision para Impuesto a la Renta ~
La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con
base en el método del impuesto por pagar.

11
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COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA ”
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo
siguiente). En el 2009 y 2008, la Compaiiia calcul6 la provision para impuesto a la renta
aplicando la tasa corporativa del 25%.

n) Utilidad por Accion —
La utilidad por acciéon comun se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedlo
ponderado de acciones en circulacién durante cada periodo.

fi) Estimaciones y Supuestos —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad que inciden
sobre la presentacion de los activos 'y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

3. Efectivo y Equivalentes del Efectivo

Un resumen del efectivo y equivalente del efectivo al 31 de diciembre del aiio 2009 y
2008 es como sigue:

2009 008
Efectivo en caja bancos:
Bancos _ Us$ 905,114 481,453
Efectivo : 28,273 22,234

933,387 503,687

Equivalentes del efectivo:

Banco de Guayaquil.- Certificados de
Depdsito a Plazo a 31 dias y devengan
una tasa de interés anual del 4,60% en el
2009 (entre 4% y 5% en el 2008). 200,000 604,611

Banco Pichincha.C.A.- Certificados de
Depésitos a Plazo a 40 dias y devengan

una tasa de interés anual del 5%. 102,099 -
302,099 604,611
Total US$ 1,235,486 1,108,298
12
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COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

4. Inversiones a Corto Plazo

Un detalle de las inversiones a corto plazo al 31 de diciembre del afio 2009 y 2008 es el

siguiente:

Banco Pichincha.- Certificados de Depésitos a
Plazo a 363 dias y devengan una tasa de
interés anual del 5,75% en el 2009 (4,25%
anual en el 2008).

Banco Pacifico.- Certificados de Depésitos a
Plazo con vencimientos hasta abril del 2010
(mayo del 2009 en el 2008) y devengan una
tasa de interés anual del 5,50% en el 2009
(4,50 anual en el 2008).

Banco Pichincha.- Certificados de Depésitos a
Plazo a 427 dias y devengan una tasa de
interés anual del 4,50% en el 2009

Fondos Pichincha.- Fondo de inversiéon real
con vencimiento a la vista.

Total

us$

US$

2009

2008

10,969 10,000

11,000 11,000
4,960 -
1,662 -

28,591 21,000

Los certificados del Banco Pichincha C. A. y Banco del Pacifico S. A. se encuentran en

garantia solidaria por la cobranza de la cartera de Otecel S.A.

5. Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue:

Clientes

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Empleados

Banco Centro Mundo

Insando S. A.

Otras

Total

Uss$

Us$

2009 2008
166,735 38,299
22,367 36,591
3,855 2,532
- 209,171
- 31,583
1,756 10,710
194,713 328,886

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no

devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar — impuesto al Valor
agregado (IVA) representa el IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios.
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COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

6. Mobiliario y Equipos

Un detalle del mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 008

Depreciable:

Equipo de computacién US$ 402,641 448,155

Muebles de oficina 105,719 89,565

Equipo y maquinaria de oficina 97,349 81,767

Vehiculos 21,919 500

Instalaciones y adecuaciones 3,676 -

631,304 619,987

Menos depreciacién acumulada ' (352,287) (442,097)
Total Uss 279,017 177,890

El movimiento del mobiliario y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del
2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008

Saldos netos al inicio del afio . ‘ uUs$ 177,890 269,858
Adiciones al costo 184,398 38,620
Compensacion de cuentas - 20,671
Gasto por depreciacion del afio (74,946) (165,049)
Ventas y/o retiros (8,325) -
Ajustes - 3.790
Saldo netos al final del afio us$ 279,017 177,890

Durante el afio 2009, la Compaiiia adquiri6 equipos de computacién por un monto
aproximado de US$ 96,000 y un vehiculo por aproximadamente US$ 22,000.

7. Cargos Diferidos

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Cartera bancaria us$ - 25,615
Software y licencias 7,135 48,094
Gastos de instalacion - 46,388
» 7,135 120,097

Menos amortizacién acumulada (3,757) (94,482)
Total uUs$ 3,378 25,615

El movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre del
2009 y 2008 es como sigue:

o 1
-
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2009 2008
-Saldo neto al inicio del afio USs$ 25,615 1,339,589
Amortizacion con cargo al costo (18,480) (1,269.340)
Gasto por amortizacion del afo (3,757) (8,857)
Ajustes - (35,777)
Saldo neto al final del afio US$ 3,378 25,615

8. Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Impuesto a la renta por pagar (nota 11) US$ 155,377 96,594
Proveedores 22,626 40,422
- Remesas (1) 34,606 6,598
Depésitos no identificados 31,923 13,974
Empleados 15,619 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 33,384 56,794
Retenciones e impuestos por pagar 30,553 11,598
Otras (2) 27,206 2,947
Total US$ 351,294 228,927

Q)

(2)

E! movimiento de las cuentas por pagar - remesas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
14
Saldo al inicio del afio . US$ 6,598 4,059
Recuperacion de cartera de terceros y propia’ 5,234,607 5,693,979
Reconocimiento de ingresos de cartera propia (2,977,104) (4,813,221)
Pago de cartera de terceros (2,229,495) (878.219)
Saldo al final del afio US$ 34,606 6,598

\

Incluye US$ 24,234 correspondientes a cheques girados y no cobrados de afios
anteriores los cuales han superado los 13 meses de vigencia conforme lo establece
la Ley de Cheques.
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COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

9. Pasivos Acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue:
2009 2008
Participacion de los empleados en las
utilidades (nota 11)
- Ao 2007 US$ - 12,986
- Ao 2008 - 156,294
- Ao 2009 195,151 -
195,151 169,280
Beneficios sociales , 119,592 118,744
Provisiones servicios:
-indemnizaciones ' 38,169 -
-Incentivos ' 21,707 -
-Comisiones sueldos 23,426 11,000
-Demandas 17,000 61,000
-Teléfono 9,223 9,987
-Otras 11,824 14,985
121,349 96,972
Total US$ 436,092 384,996

El movimiento de los pasivos acumulados — participacion de los empleados en las
utilidades y beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008 fue el siguiente:
; . Participacion
de los empleados Beneficios
en la utilidades sociales

Saldos al 31 de diciembre del 2007 Us$ 38,362 190,455
Provision cargada al gasto | 169,280 214,304
Pagos efectuados ' (38,362) (286,015)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 169,280 118,744
Provisién cargada al gasto ‘ 195,151 208,099
Pagos efectuados (159,191) (205,940)
Ajustes (10,089) (1,311)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 195,151 119,592
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COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

10. Patrimonio de los Accionistas

11.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 43,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$ 0,04 cada una, respectivamente. :

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la Renta

Conciliacion Tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia, para
propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afos terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron las siguientes:

2009 2008
Utilidad antes de la participacién de
empleados en las utilidades e impuesto a
la renta Us$ 1,301,006 879,985
Mas gastos no deducibles o - 206,534
Menos amortizacion de pérdidas - (44,559)

1,301,006 1,041,960
Participacion de los empleados en las

utilidades (nota 9) (195,151)  (156,294)
Utilidad gravable Us$ 1,105,855 885,666
Impuesto a la renta, estimado USs$ 276,464 221,417
Tasa impositiva efectiva 25% 319

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o se distribuyan a los accionistas no son fributables.

E! movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afos terminados el
31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
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2009 2008

Saldo al inicio del afo Us$ 96,594 14,257
Compensacion de retenciones

en la fuente de afos anteriores - (72,680)
Provision cargada al gasto 276,464 221,417
Pago del impuesto a la renta del afio anterior (96,594) (14,257)
Anticipos de impuesto a la renta (102,554) -
Impuestos retenidos por terceros {18.533) (562,143)
Saldo al final del afo uUsS$ 155,377 96,594

Situacion Fiscal

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compaiiia por los afios 2005 al 2009 estan abiertas a revisién por parte de las
autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas, estan obligados a determinar sus ingresos, costos
y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario
Interno y tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluira como una partida gravable en la determinacién del impuesto a la
renta. En adicidn, adjunto a la declaracién de impuesto a la renta deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de Precios de Transferencia, dentro de los cinco
dias posteriores a la presentacion de la declaracién; y, b) Informe Integral de Precios
de Transferencia; en un plazo no mayor a seis meses a la presentacién de la
declaracién.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGERC GC09-00286
publicado en el Registro Oficial No. 585 del 7 de mayo del 2009 (en el 2008,
Resolucién No. NACD,GER 2008-0464 publicado en el Registro Oficial N° 324 del 25
de abril del 2008), norm6 el contenido del anexo al informe de precios de
transferencia estableciendo principalmente lo siguiente:

- En el 2008 los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 1.000.000, deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- De igual manera en el 2009 deberan presentar el indicado anexo aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y cuya proporcion
del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos,
de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la
renta, sea superior al 50%.

bY; :
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COBRANZAS DEL ECUADOR S. A. RECAUDADORA
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

- Agquellos contribuyentes que en el 2009 y 2008 hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia no esta obligada a presentar el Anexo
y/o Informe Integral de Precios de Transferencia, debido a que las transacciones con
compaiias relacionadas del exterior no cumplen con las condiciones establecidas por
las disposiciones tributarias vigentes.

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas
aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente a la Ley de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. Entre las
principales reformas podemos citar las siguientes: '

Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a la Renta

- En cuanto a los ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades
pagadas y distribuidas por compaiiias nacionales a personas naturales seran
considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de calculo
del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o
paises de menor imposicion tributaria, seran consideradas como ingresos de
fuente ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a la retencion del 25%.de
impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta
debera efectuar la retencion del 25% sobre su monto.

- Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados
desde el exterior a sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes
relacionadas, hasta un maximo del 5% de la base imponible del Impuesto a la
Renta mas el valor de dichos gastos. Se establece que no seran deducibles los
costos o gastos que se respaiden en comprobantes de venta falsos, contratos
inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes,
fantasmas o supuestas.

- Se establecié una nueva férmula para el célculo del anticipo del impuesto a la

renta de las sociedades y ciertas consideraciones en relacién a su compensacion
maxima; vy,
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- La reinversién de utilidades debera estar destinada Unicamente a la adquisiciéon de
maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las compaiiias
que:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales -
preferentes; vy, :

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

- Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidara y
pagara en la declaracion mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del
servicio importado esta obligado a emitir la correspondiente liquidacién de compra
de bienes y prestacion de servicios, y a efectuar la retencion del 100% del IVA
generado. Se entendera como importacioén de servicios, a los que se presten por
parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador a favor
de una persona o sociedad residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacién
o aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestaciéon se
realice en el extranjero.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el EcUador:

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas es del 2%, ademas este
impuesto podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago
del impuesto a la renta del ejercicio econémico corriente, los pagos realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacién de materias primas,
bienes de capital e insumos para la produccién, siempre que, al momento de
presentar la declaracion aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa
0% de ad-valérem en el arancel nacional de importaciones vigente.
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12. Transacciones con Compafia Relacionada

La Compafiia mantuvo transacciones con Mar Egeo S. A. Un resumen de las principales
transacciones con dicha entidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008 es como sigue:

2009 2008
Dividendos pagados Us$ 917,172 266,380

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, no existen saldos por cobrar y por pagar con
- compahias relacionadas.

13. Ajustes y Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2009, los registro contables de la Companfia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentaciéon del informe. En adicion, ciertas cifras de los estados financieros por el
ano terminado el 31 de diciembre del 2008 han sido reclasificadas para hacer
consistente su presentacién con la utilizada en los estados financieros del afio
terminado el 31 de diciembre del 2009, tal como se indica a continuacion:

Segun Segtin
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos  financieros
2009
Balance general:
Activos:
Cuentas por Cobrar US$ 315,800 - 121,087 194,713
Pasivos: )
Cuentas por Pagar . 472,381 121,087 - 351,294
2008
Balance general:
Activos:
Cuentas por Cobrar us$ 453,709 - 124,823 328,886
Pasivos:
Cuentas por Pagar 320,404 124,823 _ - 195,581
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14. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisiéon de este informe (30 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y
que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

2

g LA (]
oF Rorlgo ndara

. LédoC.P.AJEddar Zurita
Gerente General

Contador General
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INFORME DEL COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA

En cumplimiento con lo dispuesto en la Resolucién N° 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compafias y a la nominacién como Comisario Principal
que me hiciera la Junta General de Accionistas, rindo a ustedes mi informe
sobre la suficiencia de la informacion que ha presentado a ustedes la
Administracion, en relacion con la marcha de la compania por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2009 )

1.

La Administracion de la compania, ha cumplido con las disposiciones y
resoluciones, emitidas para el periodo 2009 por la Junta General.

La Gerencia de COBRANZAS DEL ECUADOR S.A. RECAUDADORA es
responsable por mantener un adecuado sistema de control interno,
disenado para proveer una seguridad razonable de que los libros
contables y sus registros reflejen de manera exacta las transacciones
generadas por las operaciones de la unidad, y de que todas las politicas
y procedimientos establecidos son seguidos.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad, que
han sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Las politicas contables de la compafiia son las establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Estas

" politicas en sus aspectos importantes estdn de acuerdo con los

principios de contabilidad generalmente aceptados.

La compafiia prepara estados financieros mensuales y se han
constatado la existencia de estos,

La compania ha generado una Utilidad Contable de US$ 1.301.005,84, a
la que restado el 15% de Participacion Trabajadores por US$
195.150,88 da una base impositiva de US$ 1.105.854,96.

La compafia no se acoge a la reinversion de utilidades por lo que
calcula el 25% de Impuesto a la Renta
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7. Las Juntas Generales de Accionistas se realizaron de conformidad con
las disposiciones societarias vigentes.

8. Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de acuerdo con
la Ley, asi como la lista de asistentes.

9. Los estados financieros de la compania por el ejercicio econdmico 2010
deben someterse a la auditoria externa obligatoria resuelta por la
Superintendencia de Companias del Ecuador, por cuanto sus activos al
31 de diciembre del 2009 excedieron los montos establecidos por esta
institucion.

10.Debe la compariia, después de analizar sus transacciones con partes
relacionadas, determinar, la obligacion de presentar el anexo de precios
de transferencia y su informe integral.

Es necesario se tenga presente el cronograma de aplicacion obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacion Firanciera “NIIF”, seguin
resolucién de la Superintendecia de Compaiiias.

Atentamente,

Uliamova Maldonado

Comisario Principal

Quito, marzo 2010




