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Informe de los Auditores Independientes

A los setiores Accionistas y Junta Directiva de
Actitrans S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Actitrans S.A. (Una Subsidiaria de
Empresa Durini Industria de Madera C.A. - EDIMCA) al 31 de diciembre de 2003 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2002 fueron revisados por otros auditores, quienes emitieron su informe con fecha 7 de febrero
de 2003, sin salvedades, las cifras por el afio terminado en Diciembre 31, 2002 se incluyen para
propositos comparativos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de s1 los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas € inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, 1a situacion financiera de Actitrans S.A., al 31 de diciembre de
2003, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por
el ario terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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4.  Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados
de Empresa Durini Industria de Madera C.A. - EDIMCA y Subsidiarias, los cuales se presentan
por separado y sobre los que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 1 de abril de
2004.

5.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2003, se emite

por separado.
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Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Balances Generales

(Expresados en dolares)

-

Diciembre 31, 2003 2002
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 2,215 2,225
Cuentas por cobrar 70 78
(Gastos pagados por anticipado (Nota A) 3,753 2,334
Total activos corrientes 6,038 4,637
Terreno y edificios (Nota B) 1,195,158 1,201,461
Otros activos (Nota C) 17,884 98,657
1,219,080 1,304,755
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota D) 34,018 45,717
Obligaciones con los trabajadores 206 180
Total pasivos corrientes 34,224 45,897
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota E) 10,000 10,000
Aportes para futura capitalizacion 661,546 661,546
Capital adicional (Nota F) 513,040 387,042
Reserva legal (Nota G) 27 27
Reserva facultativa (Nota H) 243 243
Total patrimonio de los accionistas 1,184,856 1,258,858
1,219,080 1,304,755

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Ingresos 30,360 34,160
Gastos de administracion (104,362) (101,069)

Pérdida neta (74,002) (66,909)

Pérdida neta por accion (0.30) (0.26)

Promedio ponderado de numero de acciones en circulacion 250,000 250,000

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2003

Capital social

Saldo 1nicial y final 10,000
Aporte para futura capitalizacion

Saldo 1nicial 661,546

Devolucion de aportes a accionistas -

Transferencia de capital adicional -

Saldo final 661,546
Capital adicional

Saldo nicial 587,042

Absorci10n de pérdida neta del afio (74,002)

Transferencia a aportes para futura capitalizacion -

Saldo final 513,040
Reserva legal

Saldo 1nicial y final 27
Reserva facultativa

Saldo inicial y final 243
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial -

Pérdida neta (74,002)

Absorci0on de pérdida neta del afio con capital adicional 74,002

Saldo final -
Total patrimonio de los accionistas 1,184,856

2002

10,000

674,900
(88,905)
75,551

661,546

729,502
(66,909)
(75,551)

587,042

27

243

(66,909)
66,909

1,258,858

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2003

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 30,368
Efectivo pagado a proveedores y empleados (30,378)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (10)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido en garantia -
Efectivo pagado a accionistas por devolucion de aportes -

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento -

Disminucion neta de efectivo (10)
Efectivo al inicio del afio 2,225
Efectivo al final del afio 2,215

2002

40,561
(21,401)

19,160

43,274
(88,905)
(45,631)

(26,471)
28,696

2,225

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Conciliacion de la Pérdida Neta con ¢l Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2003 2002

Pérdida neta (74,002) (66,909)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en actividades de operacion:

Depreciacion 6,303 6,303
Amortizacion 80,773 80,773

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion en cuentas por cobrar 8 6,401
Aumento en gastos pagados por anticipado (1,419) (739)
Disminucion en cuentas por pagar (11,699) (6,754)
Aumento en obligaciones con los trabajadores 26 835
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (10) 19,160
A VIDAL ) NANCIAMIEN]1C
e REA ARON SIIN L MBOLSOSL Y

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, 1a Compaiiia absorvid la pérdida neta del afio con ¢l saldo de la
' cuenta capital adicional por 74,002 y 66,909 respectivamente.

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Descripcion
del negocio

l

' Bases de
presentacion
Terrenoy

' edificios

Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini

Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Politicas de Contabilidad Significativas

Actitrans S.A. fue constituida el 29 de enero de 1998, en la ciudad de Quito —
Ecuador. Su objetivo principal es el asesoramiento empresarial, econdmico y
técnico a instituciones y sociedades privadas y publicas, la prestacion de
servicios de administracién gerencial, la participacion en la implantacion de
establecimientos industriales, comerciales y productivos en general, asi como
la compra, venta, arrendamiento y administracion de bienes inmuebles, y la
comercializacion, importacion y exportacion de bienes muebles y
mercaderias de uso y consumo humanos.

La Compafiia es poseida en un 100% por Empresa Durin1 Industria de
Madera C. A. - EDIMCA.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacidon con los estados
financieros adjuntos se refieren a la depreciacion de edificios y
amortizacion de otros activos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante ¢l afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento
de inversiones temporales y permanentes, utilidades por accion, activos
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las principales.

El terreno y edificios se encuentran registrados a su costo reexpresado
(para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de
adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidon se cargan a gastos al
Incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.



Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Politicas de Contabilidad Significativas

La tasa de depreciacidn anual del activo es 1a siguiente:

Activo Tasas
Edificio Y%
Otros activos Este rubro se encuentra registrado a su costo reexpresado (para los

registrados hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de adquisicion (para las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha). Incluye principalmente gastos
preoperacionales, los cuales son amortizados en linea recta en periodo de 5

anos.

Ingresos La Compaifiia presta servicios de arrendamiento de sus propiedades a su Casa
Matriz Empresa Durini Industria de Madera C.A. - EDIMCA y a un tercero.

Pérdida por La Compaifiia determina la pérdida neta por accion segun la Norma

accion Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion”. Segun este
pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular dividiendo la
utilidad o perdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios
para el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el promedio ponderado
del numero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de

capital.




Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado
Diciembre 31, 2003 2002
Seguros 1,478 1,475
'. Retenciones en la fuente 2,275 859
3,753 2,334
B. Terreno Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y edificios
Diciembre 31, 2003 2002
Terreno (Nota I) 1,093,968 1,093,968

Edificio 126,057 126,057

1,220,025 1,220,025
Menos depreciacion acumulada 24,867 18,564

1,195,158 1,201,461

El movimiento de terreno y edificios, fue como sigue:

2003 2002
Costo ajustado:
Saldo 1nicial y final 1,220,025 1,220,025
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo 1nicial 18,564 12,261
Gasto del afio 6,303 6,303
Saldo final 24 867 18,564
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C. Otros
activos

D. Cuentas
por pagar

Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2003 2002

(astos preoperacionales 403,867 403,867
403,867 403 867

Menos amortizacion acumulada 385,983 305,210
17,884 98,657

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2003 2002
Amortizacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 305,210 224,437
(asto del afio 80,773 80,773
Saldo final 385,983 305,210

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2003 2002
Teojama Comercial (1) 17,658 -
Compatiias relacionadas (Nota J) 6,593 -
Depositos en garantia (2) 6,000 -
Impuestos Municipales (3) 1,900 2,400
Retenciones en la fuente ¢ [IVA 63 -
Proveedores - 43,317
Oftros 1,804 i
34,018 45,717
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E. Capital social

F. Capital
adicional

G. Reserva
legal

H. Reserva
facultativa

Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

(1) Al 31 de diciembre del 2003 este saldo corresponde a una
compensacion de deudas con su Casa Matriz Empresa Durimi
Industria de la Madera C.A. — Edimca, la cual adquinié unos
vehiculos en Teojama Comercial, deuda que es asumida por
Actitrans S.A.

(2) Corresponde a valores entregados por Comercial Kywi S.A. como
garantia del arriendo de inmuebles.

(3) Corresponde al valor de la provision del impuesto 1.5 por mil del
total de activos del afio 2003.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, esta constituido por 250,000 acciones
comunes autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor nominal de un
0,04 dodlares cada una.

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacién, que han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, y de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

La Ley de Compailias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o

para aumentar el capital.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de

accilonistas.
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I. Garantias

J. Transacciones
con compaiiias
relacionadas

Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini

Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Contrato de hipoteca abierta y prohibicion de enajenar a favor del
Banco Internacional S.A. (Nota B).

De conformidad con la escritura publica, celebrada el 19 de septiembre
del 2002, ante la Notaria Vigésima Sexta del Cantén Quito, la Empresa
Durini; Industria de Madera C.A.-Edimca como parte deudora y como
fiadores hipotecarios Actitrans S.A., entregaron a favor del Banco
Internacional S.A. la primera hipoteca en calidad de abierta, de cuantia
indeterminada, dos terrenos de propiedad de Actitrans S.A. para
garantizar todas las obligaciones de la parte deudora seran estas, pasadas
presentes o futuras, directas o indirectas, individuales o conjuntas,
independiente de su naturaleza.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2003 2002
Cuentas por pagar: (Nota D)
Empresa Durini Industna de
Madera C.A. - Edimca 6,593 -

6,593 -

Las transacciones mas significativas con compaiiias relacionadas, fueron
como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Ingresos:
Empresa Durini Industna de
Madera C.A. - Edimca
Arnendo de inmuebles 3,360 3,360
3,360 3,360

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones preferentes a otras
de 1gual naturaleza realizadas con terceros.
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Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini
Industria de Madera C.A. - EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

K. Contratos Un resumen de los principales contratos que mantuvo la Compaiiia
durante el afio 2003 es €l siguiente:

e Contrato de arrendamiento de inmueble con su Casa Matriz Empresa
Durini Industria de Madera C.A. - Edimca, celebrado el 29 de
noviembre de 1999, el cual tiene un plazo de duracion de dos afios; el
mismo ha sido prorrogado por un periodo igual. El canon de este
contrato es de 280 ddlares mensuales.

e Contrato de arrendamiento con la compaiila Comercial Kywi
Sociedad Anénima, celebrado €l 1 de abril del 2003 con un plazo de
duracion de tres afios. El canon de este contrato es de 3,000 ddlares

mensuales.
L. Reclasificacio- Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2002, han sido incluidas
nes solamente para propdsitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas

para conformarlas a las cifras de 2003.

M. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2003 y la fecha de este informe (15 de marzo
subsecuentes de 2004) no se han producido eventos que en la opmon de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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