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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas

Actitrans S.A.

Quito, 5 de agosto del 2015

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Actitrans S.A., (la “Compaiiia™) que
comprenden el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Comparnia por los estados financieros

2,  La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del control interno

necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Actitrans S.A.
Quito, 5 de agosto del 2015

Opinién

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Actitrans S.A. al 31 de diciembre del 2014 y el desempefio

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

?ﬁc:.u»z.)f %\wﬂaops-n

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaififas: o11

(NP g/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 259084
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ACTITRANS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 2013

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 5,135 158,637
Cuentas por cobrar relacionadas 12 166,209 -
Otras cuentas por cobrar 1,706 -
Préstamos concedidos 8 35,276 30,782
Impuestos por recuperar 11 22,456 21,264
Total activos corrientes 230,782 210,683
Activos no corrientes
Propiedades de inversion 9 3,465,311 3,500,269
Préstamos concedidos 8 23,281 . 51,703
Total activos no corrientes 3,488,502 3,552,062
Total acti

ofal acaovos 3,719,374 3,762,745
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar 10 3,608 8,103
Impuestos por pagar 720 1,197
Total pasivos corrientes 4,418 9,300
Pasivos no corrientes
Impuesto a la renta diferido 11 360,564 360,564
Total pasivos no corrientes 360,564 360,564
Total pasivos 364,982 369,864
Patrimonio
Capital social 10,000 10,000
Aportes para futuras capitalizaciones 1,357,308 1,357,308
Reservas 3,457 3.457
Resultados acumulados 1,983,627 2,022,116
Total patrimonio 3.354.392 3,392,881
Total pasivos y patrimonio 3,719,272 3,76::.,;25

Las notas explicativas /anexas son parte integrante de los estados ﬁnanci;og.

Wf — 72/

Carlos Martinez Lojan ~Jorge
Presidente Ejecutivo 4 / /Copfador
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ACTITRANS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota
Ingresos por prestacion de servicios 12
Utilidad bruta
Gastos de administraeion 6

Pérdida operacional
Intereses financieros
Pérdida antes de Impuestoa la renta
Impuestoa la renta 11
Pérdida neta y resultado integral del afio

2014 201
54,000 54,000
54,000 54,000
(78,648) (86,994)
(24,648) (32,994)

7.992 8,622
(16,656) (24,372)
(21,833) (14,432)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(ol

CarlosMartinez Lojan
Presidente Ejecutivo
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ACTITRANS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Pérdida antes de impuesto a la renta

Mis - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién propiedades de inversion

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Proveedores y otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta pagado
Impuestos por pagar

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Cuentas por Cobrar relacionadas
Préstamos concedidos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion

(Disminucidn) Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

11

2014 2013
(16,656) (24,372)
34,957 34,957
(26,208) -
(1,7086) -
(1,192) 4,307
(4,405) 183
(21,833) (14,523)
(477) 284
(37.520) 836
(140,000) -
24,018 17,389
(115,082) 17,389
(153,502) 18,225
158,637 140,412
5,135 158,637

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

omi

Carlos Martinez Lojan
Presidenté Ejecutivo
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ACTITRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Actitrans S.A. fue constituida el 29 de enero de 1998, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo
principal es el asesoramiento empresarial, econémico y técnico a instituciones y sociedades privadas y
piiblicas, la prestacion de servicios de administracion gerencial, la participacion en la implantacién de
establecimientos industriales, comerciales y productivos en general, asi como la compra, venta,
arrendamiento y administracion de bienes inmuebles y la comercializacién, importacién y exportaciéon
de bienes muebles y mercaderias de uso y consumo humano.

Las acciones emitidas y pagadas de Actitrans S.A. son propiedad de Empresa Durini Industria de
Madera C.A. EDIMCA en un 99.9996%.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorizacién de la Gerencia
General el 26 de mayo de 2015 y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entregado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Pagina 7de 19



2.4

ACTITRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ciercicios iniciados a partir de:

NIIF 1 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacion conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”,

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacién. 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusién como 1 de enero 2016
parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 ¥ NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor v su asociada 1 de enero 2016
a negocio conjunto,

NIC 27 Enmienda que trata de 1a inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1 de enero 2016
valoracidn de inversiones.

NIIF g Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, version completa, 1 de enero 2018

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicacion de 1a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos eon los 1 de enero 2017
clientes", esta norma reemplazara a la NIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1dejulio 2016

NIIF 7 1 de julio 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios v las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos,

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 de julio 2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y las 1 dejulio 2016

referencias incluidas en el mismo.

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e

interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera
(a)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible en caja y bancos sin restricciones e inversiones financieras de facil

liquidaci6n con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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2.5.1

ACTITRANS S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
cobrar a entidades relacionadas, otras cuentas por cobrar y por un préstamo concedido a Mineco. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y otras cuentas por pagar. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 120 dias. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociaciéon y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inieial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se deseribe a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:
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ACTITRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)  Préstamos concedidos v cuentas por cobrar relacionadas: Corresponde al préstamo concedido a la
Compaiiia Mineco, a montos adeudados por concepto de arriendo y préstamos otorgados a la
Empresa Durini Industria de Madera C.A. Edimca, inicialmente se reconocen a su valor nominal y
posteriormente al costo amortizado aplicando tasas de interés de mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros”. Si
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta
en 120 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la misma no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y Ia falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no fue necesario el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
(incluyendo las propiedades de inversién en construccion para dichos propésitos) y se miden inicialmente
al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Posteriormente, son valorizadas al costo revalorizado
menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros se reconoce en los resultados integrales del periodo.

La vida til de las propiedades de inversién para el periodo actual y comparativo es de 60 afios. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta.
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2.7

2.8

2.8.1

2.8.2

ACTITRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
pues la Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado, el valor
determinado con anticipo minimo declarado en el afio fiscal anterior.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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2.9

2.10

2.11

ACTITRANS S.A.

NOTAS A L_OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas

tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Provisiones corrientes

La Compaiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la Compafifa pueda
otorgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
maés cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaci6n suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,
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4.1

ACTITRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades de inversién: El deterioro de estos activos se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.6. La determinacion de las vidas tiles y valor residual se
evalian al cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Sus actividades estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros principalmente relacionados con
riesgos de mercado, la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El
programa de administracién de riesgos de la Compaiiia se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio o tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compaiiia, pasivos o
flujos de efectivo esperados. La Administracion sigue una serie de guias y procedimientos basados
en la centralizacion del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Compaifiia no esta expuesta al riesgo de cambio

resultante de la exposicion de varias monedas ya las transacciones en su mayoria son en la moneda
funcional.

Riesgo de tasas de interés: La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de tasas de interés pues no
tienen préstamos.

(b)  Riesgo de crédito
Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en préstamos concedidos. El riesgo relacionado se disminuye

pues mantiene un préstamo con la Compafiia Mineco y uno con su Compaiiia relacionada Edimca
C.A., con quien mantiene abonos con devengos por el valor del arriendo de un local.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

(e) Riesgo de liquidez

Debido a sus operaciones, la Compaiiia no esta expuesta al riesgo de liquidez. El vencimiento
contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son menores a un afio.

(d) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito mantener una estructura de capital 6ptima

para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financigros medidos alcosto
Efeetivo yequivalentes de efecrivo

Cuentas porcobrarrelacionadas
Orwas cuentas porcobrar
Préstamos concedidos

Total activos financieros

vos ji 5 i )y i
Proveedores yotras cuentas porpagar

Total pasivos financieros

Al3dlde diciembre de 2014 Al3lde diciembre de 2013
5.135 - 158.637 -
166,209 e L i
1,706 = - =
35.276 23,281 30.782 51,793
208.326 23.281 189.419 51,793
3.698 < 8.103 -
3.698 = 8.103 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones (Nota 9)
Honorarios, comisiones y dietas
Otros menores
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ACTITRANS S.A.

NOTAS A I_.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

2014 201
Efectivo en caja 200 ¢ 200
Bancos 4,935 ‘158,437

5,135 / 158,637
PRESTAMOS CONCEDIDOS

Un resumen de préstamos concedidos es como sigue:

2014 - 201
Mineco (1) 58,557 82,575
(-) Porcién corriente (35,276) / (30,782)

23,281 / 51,793

(1)  Actitrans S.A, concedi6 originalmente un préstamo a Inmobiliaria Inmocayas, el mismo que a su
vez fue endosado a la Compaiiia Mineco, por el valor de US$140,000 con garantia hipotecaria de
un inmueble, este inmueble es arrendado a Empresa Durini Industria de Madera C.A. Edimca, en
la ciudad de Cuenca. El préstamo concedido se cobrara en 3030 dias, esto es hasta el 30 de
septiembre de 2016, sobre el cual se cobra intereses a la tasa convencional vigente, los mismos que
se reflejan en el Estado de Resultados Integral como Intereses Financieros. A partir de junio 2010,

el deudor realiza abonos a esta cuenta, con devengos por el valor del arriendo del local a
EDIMCA.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de propiedades de inversién se presentan a continuacién:

Al 1 de enerode 2013
Caosto historico
Depreciacién acumulada

Valor en libros

Movimiento2013
Adiciones
Depreciacién del afio

Valor en libros

Al 31 de diciembrede 2013
Costo historico
Depreciaciéon acumulada
Valor en libros
Movimiento2014

Adiciones
Depreciacién del afio

Valor en libros

Al 31 de diciembrede 2014
Costo histérico
Depreciaciéon acumulada

Valor en libros

Terrenos " _Eg;ﬁm_u.cme_ Total
e M instalaciones
1,402,840 2,167,343 3,570,183
- (34,957) (34,957)
1,402,840 2,132,386 3,535,226
- (34,957) (34,957)
1,402,840 2,097,429 3,500,269
1,402,840 2,167,343 3,570,183
- (69,914) (69,914)
1,402,840 2,097,429 3,500,269
—_——=
- (34,957) (34,957)
1,402,840 2,062,471 3,465,311
1,402,840 2,167,343 3,570,183
- (104.872) (104,872)
1,402,840 2,062,471 3,465,311

Estas propiedades se mantienen en arrendamiento a la Empresa Durini Industria de Madera C.A.
EDIMCA por un periodo de 10 afios a partir del 1 de enero de 2004q. Estas propiedades se encuentran
hipotecadas al Banco Pichincha C.A. como garantia de préstamos otorgados a su Empresa Durini Industria

de Madera C.A. EDIMCA.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

Honorarios profesionales

Impuestos municipales
Otros menores
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ACTITRANS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuestos por recuperar
La composicion de los Impuestos por recuperar es como sigue:
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado - IVA 22,456 21,264
Gasto Impuesto a larenta
La composicién del gasto Impuesto a la renta es como sigue:
201 201
Impuesto a la renta corriente 21,833 14,523
Impuesto a la renta diferido - (91)
21,833 14,432
Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2014, estdn sujetos a una

posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias. La Compafiia no ha sido revisada por parte de
las autoridades tributarias fiscales desde su constitucién.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto diferido ocasionada en las propiedades de inversién es el siguiente:

Al 1 de enero de 2013 360,655
Crédito a resultados por impuestos diferidos (91)
Al 31 de diciembre de 2013 360,564

Débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2014 360,564
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NOTAS A l_,OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de la principal transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con su
compaifiia relacionada.

201 201
Arriendos Ganados
Empresa Durini Industria de Madera C.A. - EDIMCA 54,000 54,000
Composicién de los principales saldos con compaifiias y partes relacionadas:
Relacién 2014 2013
Documentos v cuentas por cobrar
Empresa Durini Industria de Madera C.A. - EDIMCA Accionista 26,209 -
Préstamos
Empresa Durini Industria de Madera C.A, - EDIMCA (1)  Accionista 140,000 -
166,209 / E

(1) Anticipo otorgado para mejoras al local arrendado a la Empresa Durini Industria de Madera
C.A. Edimca segiin adendum al contrato de arrendamiento firmado el 1 de Octubre de 2014.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Est4 constituido al 31 de diciembre del 2014 y 2013, por 250,000 acciones comunes, autorizadas, suscritas
desembolsadas y en circulacion, de valor nominal de 0.04 cada una respectivamente,

Los aportes para futuras capitalizaciones corresponden a los aportes efectuados en afios anteriores por

parte de los accionistas. Dichos aportes son de libre disponibilidad previa aprobacién de la Junta General
de Accionistas.

RESERVAS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente, la Compainia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Pégina 18 de 19



15.

16.

ACTITRANS S.A.

NOTAS A L_OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reserva facultativa: Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios econdmicos anteriores de

acuerdo a resoluciones de los accionistas y son de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General
de Accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de capital: Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion. El saldo acreedor de esta
cuenta solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compania.

Ajustes provenientes de la adopcion por aplicacién injcial de NTIF: De acuerdo a lo establecido por la
Superintendencia de Companias los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIF, se registran en los
resultados acumulados en la subcuenta denominada “Aplicacién inicial de NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulados y su saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econdémico coneluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

tilida fios anteri tili | ejercicio:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos a los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* % ¥ #*
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