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A los sefnores Accionistas de
ACTITRANS S.A,
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificado que se adjuntan de ACTITRANS
S.A. (Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA) al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, los correspondientes estados de resultados integrales por funcién, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento NIAA, Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempeiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién errénea de
importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempeiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por ACTITRANS S.A. (Una
Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA), para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de ACTITRANS S.A. (Una
Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA). Una auditoria también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de
auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA &5 miembre de BDO International Limited, una compariia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de ACTITRANS S.A. {Una Subsidiaria
de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA), al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los
resultados integrales por Funcién, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

8. Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestra opinion adicional sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Comparila, como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011, se emite por separado.
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo
Activos financieros
Activos por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades de inversion
Activos financieros no corrientes

Total Activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo diferido

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social asignado
Aportes de Accionisias para futura

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Ws financier

/Gé'ente Gepleral

Actitrans S.A.
{Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)
Estados de Situacion Financiera Clasificado

(Expresados en délares)
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(Nota B)
(Nota C)
(Nota D)

(Nota E)
{Nota F)

{Nota G)
(Nota H}

(Nota 1)

(Nota J)
(Nota K)
{Nota L)
(Nota M)
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2011 2010
97,428 46,979
20,485 17,768
29,526 32,793
147,439 97,540
2,226,962 2,243,294
97,584 115,689
2,324,546 2,358,983
2,471,985 2,456,523
6,152 5,222
279 279
6,431 5,501
86,003 80,481
86,003 80,481
92,434 85,982
10,000 10,000
1,357,308 1,357,308
3,299 2,398
1,008,944 1,000,835
2,379,551 2,370,541
2,471,985 2,456,523
{
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Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)
Estados de Resuitados Integrales por Funcion

{(Expresados en ddlares)

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,
2011 2010
Ingresos:
Prestaci6n de servicios - arriendos 54,000 54,000
54,000 54,000
Gastos de operacidn:
Gastos de administracion {Nota Q) 45,050 37,837
45,050 37,837
Utilidad en Operacién 8,950 16,163
L]
Otros ingresos
Intereses financieros 14,291 10,443
Utilidad antes de impuesto a las ganacias 23,241 26,606

impuesto a las ganancias

Impuesto a ta renta corriente {Nota P) 14,231 10,611

14,231 10,611
Utilidad neta 9,010 15,995
|

Otro Resultado integral
Componente del otro resultado integral - -

Resultado integral total 9,010 15,995
Utilidad por accién, neta 0.04 0.06
Promedio ponderado del numero de acciones en circulacion 250,000 250,000

Ver notas a los estados financieros.
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Saldos al 31 de diciembre de 2009
Aporte en efectivo

Apropiacion reserva legat

Ajsutes

Transferencia a utitidades afios anteriores
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diclembre de 2010
Apropiacion reserva legal
Transferencia a utilidades afos anteriores

Distribucion de dividendos
Utilidad del ejercicio
Saldos al 31 de diclembre de 2011

Ver notas a los estados financieros.

Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADOS
APORTES DE| ACUMULADOS JUTILIDADES
[ACCIONISTAS RESERVA IPRIMERA AROS UTILIDAD |TOTAL
CAPITAL PARA  FUTURA|RESERVA [RESERVA TOTAL DE ADOPCION ANTERIORE |DEL RESULTADOS |TOTAL
PAGADO CAPITALIZACION JLEGAL  |[FACULTATIVA [RESERVAS |[CAPITAL |NHF S EJECICIO  JACUMULADOS[PATRIMONIO
10,000 1,217,308 97 701 798 497,771 478,300 10,368 986,439 2,214,545
140,000 140,000
1,599 1,599 {1,599) (1,599) -
1 1 2 2) 1
10,368 (10,368) -
15,995 15,995 15,995
10,000 1,357,308 1,696 702 2,398 497,771 478,300 10,370 14,394 1,000,835 2,370,541
901 901 (901) (901)
14,395 (14,395) -
9,010 9,010 9,010
10,000 1,357,308 2,597 702 3,299 497,771 478,300 24,765 8,108 1,008,944 2,379,551
nte Gengrat




Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Anos terminados en

Diciembre 31, | Diciembre 31,
2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 54,000 55,220
Efectivo pagado a proveedores y empleados (18,998) (22,359)
Impuesto a la renta corriente pagado (14,232) (10,611)
Otros ingresos 14,291 10,443
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 35,061 32,693
Flujos de efectivo por las acitvidades de inversion:
Efectivo recibido (pagado) para generar activos financieros 15,388 (133,456)
Efectivo neto provisto {(utilizado) por \as actividades de inversiér 15,388 (133,456}
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aportes de los accionistas 140,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 140,000
Aumento neto de efectivo 50,449 39,237
Efectivo al inicio del afo 46,979 7,742
Efectivo al final del afio 97,428 46,979

Ver notas a los estados financieros.
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Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)
Afios terminados en
Diciembre 31, | Diciembre 31,
2011 2010
Utilidad neta 9,010 15,995
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de Propiedades de inversion 16,332 16,332
Provision impuesto a la renta corriente 14,231 10,611
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) en activos por impuestos corrientes (10,964) (9,391)
Aumento {Disminucién) en cuentas y documentos por pagar 930 (698)
(Disminucion) en otras obligaciones corrientes - (156)
Aumento en pasivo diferido 5,522 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 35,061 32,693

er notad\a los estados financieros,

/
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Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Politicas de Las principales politicas contables adoptadas en la
contables preparacion de los estados financieros se detallan a
significativas continuacion:

Identificacion de la  Actitrans S.A. fue constituida el 29 de enero de 1998, en la

Empresa ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es el
asesoramiento empresarial, econémico y técnico a
instituciones y sociedades privadas y plblicas, la prestacion de
servicios de administracion gerencial, la participacién en la
implantacion de establecimientos industriales, comerciales y
productivos en general, asi como la compra, venta,
arrendamiento y administracién de bienes inmuebles, y la
comercializacion, importacion y exportacion de Dbienes
muebles y mercaderias de uso y consumo humanos.

La duracion de la Compaiia es de setenta afos a partir de la
inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura de
constitucion.

RUC de la entidad: 1791396375001

Domicilio de la entidad: Av. José Gomez Gault No. 105-107

Forma legal de la entidad: Sociedad Anénima

Pais de incorporacién: Ecuador

Accionistas Las acciones emitidas y pagadas de Actitrans S.A. son

controladores propiedad de Empresa Durini Industria de Madera C.A,
EDIMCA en un 99,9996%.

Bases de Los presentes estados financieros de ACTITRANS S.A.,

presentacion subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. por los

anos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) emitidas por el international
Accounting Standards Board (1ASB).

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el
principio de costo histdrico y costo atribuido.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros se
han utilizado las politicas emitidas y aprobadas por la
Administracion de ACTITRANS S.A.




Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
. ________________________________________________ ]

Responsabilidad y La informacion contenida en estos estados financieros es

estimaciones de la responsabilidad de la Administracidn de ACTITRANS S.A., que

Administracion manifiesta y expresa que se han aplicado en su totalidad y sin
reservas los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIiF), emitidas por
el International Accounting Standards Board {IASB).

Las potiticas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), las cuales requieren que la gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacion con los estados financieros adjuntos
se refieren al avallo de su propiedad, planta y equipo (por
adopcion inicial Método Costo Atribuido de acuerdo NIIF 1), la
depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo el pago
de impuesto a la renta. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias
a la fecha de emision de estos estados financieros.

Moneda funcional Los estados financieros, son presentados en dolares, que es la
moneda funcional y de presentacion de ACTITRANS S.A.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda
funcional se consideran en moneda extranjera y son
inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son traducidos
al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del
balance general. Todas las diferencias son registradas con
cargo o abono a resultados.

Clasificacion de El estado de situacion financiera presenta los saldos
saldos en corrientes clasificados en funcion a sus vencimientos, determinado como
Yy no corrientes corrientes aquellos cuyo vencimiento es igual o inferior a doce

meses y los no corrientes corresponden a los saldos con
vencimientos superiores a un ano.

Efectivoy El efectivo y equivalente de efectivo corresponde a caja,
equivalentes al bancos sin restricciones e inversiones financieras de facil
efectivo liquidacién pactadas a un maximo de noventa dias.




Actitrans S.A.

(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Activos financieros

Propiedades de
inversion

Los sobregiros bancarios, en caso de existir, se clasifican
como Pasivo Corriente.

Se reconocen en los estados financieros al momento de su
adquisicion a su valor razonable, incluyendo en general, los
costos asociados a su adquisicion.

La Compaiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que
se adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar, determinandose como indicadores de
posible deterioro las dificultades financieras del deudor,
probabilidad de que el deudor inicie un proceso de quiebra y el
incumplimiento o falta de pago.

Compaiita reconoce como propiedades de inversion los valores
netos de los terrenos, edificios e instalaciones que son
mantenidas para explotarlos en régimen de arriendo o bien para
obtener una ganancia en su venta como consecuencia de los
incrementos que se produzcan en el futuro de los respectivos
precios de mercado.

Inicialmente son valorizadas a su costo de adquisicion (aguellos
activos mantenidos al 1 de enero de 2009 se encuentran
registrados a su costo atribuido), que incluye el precio de
adquisicion o costo de produccion mas los gastos incurridos que
sean asignables directamente. Posteriormente, se valorizan a su
costo de adquisicion menos la amortizacién acumulada y las
eventuales provisiones acumuladas por deterioro de su valor.

Las propiedades de inversion mantenidas al periodo de
transicion, se encuentran registradas a su costo atribuido, por
tal razon, la vida util técnica y valor residual de los terrenos,
edificios e instalaciones de la Compaiiia fueron determinados
por Actival S.A. PA 2004-566, perito calificado por la
Superintendencia de Compaiias con fecha 2 de Febrerc de 2010
y 26 de Febrero de 2010.

Tanto las diferencias temporarias como los impuestos diferidos
generados por la depreciacion técnica versus la tributaria, seran
controladas en forma individual a través de un auxiliar
extracontable.

Los bienes son amortizados linealmente en un plazo medio de

entre 35 y 60 afios con excepcion de los bienes que tienen una
vida indefinida.

10




Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
. ]
Los porcentajes de depreciacion financiera, por categoria en

los terrenos, edificios e instalaciones es como sigue:

TASAS DE DEPRECIACION EN BASE A LA VIDA TECNICA PERITAL

DESCRIPCION VIDA UTIL |% DEPRECIACION
EDIFICIOS
Archivo pasivo 60 1.6667%
Area Abierta 35 2.8571%
Cajeras; bafos; escaleras (planta baja) 60 1.6667%
Canal de aguas lluvias 35 2.8571%
Cerramiento 35 2.8571%
Cisterna 35 2.8571%
Crédito y cobranzas & Recursos humanos (planta alta} 60 1.6667%
Cuarto de Generador 60 1.6667%
Garita 60 1.6667%
Oficina (galpon existente) 60 1.6667%
Oficinas (ampliacion 2) 60 1.6667%
Oficinas Administrativas existentes 60 1.6667%
Oficinas Administrativas remodeladas 60 1.6667%
Showroom 60 1.6667%
Sistema contra incendio 35 2.8571%
AMPLIACION BODEGA CD
Area de perchas; Taller (galpon existente) 60 1.6667%
Bodega (ampliacion 5) 60 1.6667%
NUEVAS BODEGAS CD
Bodegas (ampliacion 2) 60 1.6667%
Taller armado de puertas cortes / bordes (ampliacion 1) 60 1.6667%
INSTALACIONES ELECTRICAS
[ Area Cubierta | 35 | 2.8571% |
BODEGAS JGG
Bodega de Herrajes (ampliacion 4) 60 1.6667%
Despacho y espera (ampliacion 1) 60 1.6667%
Vivienda Guardian 60 1.6667%
AMPLIACION DE BODEGAS Y OFICINAS
Bodega para tableros y madera (galpon existente) 60 1.6667%
Taller (ampliacion 3) 60 1.6667%
COMEDOR
[ Comedor | 60 | 1.6667% |

11




Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Los terrenos son registrados de forma independiente de los
edificios o instalaciones y se entiende que tienen una vida Gtil
infinita y, por lo tanto, no son objeto de depreciacién.

La depreciacién de los edificios, instalaciones y construcciones
en curso comienza cuando los bienes estan en condiciones de
uso.

Deterioro de activos ACTITRANS S.A. evalla periddicamente si existen indicadores

no financieros que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen
tales indicadores se realiza una estimacidon del monto
recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el
valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos
los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede st monto recuperable,
el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado,
del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados
por multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son
reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos
asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién
fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

12




Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
b ]

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una
evaluacion anual respecto de si existen indicadores que la
pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
ACTITRANS S.A. estima el monto recuperable. Una pérdida por
deterioro anteriormente reconocida es reversada salamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el
monto recuperable del activo desde la ultima vez que se
reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor
libro del activo es aumentado a su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor libro que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un
activo sea registrado at monto reevaluado en ese caso el reverso
es tratado como un aumento de reevatuacion.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ACTITRANS S.A., considera
que sus activos no financieros no cuentan con indicadores de
deterioro que pudiesen ocasionar la creacion de una pérdida por
este concepto.

Otros activos Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos

financieros financieros no derivados con pagos fijos y determinables y de
vencimiento fijo cuya intencion y capacidad es mantenerlos
hasta su vencimiento. Son incluidos como activos a valor
corriente con excepcion de aquellos cuyo vencimiento es
superior a un ano los que son presentados como activos no
corrientes.

Impuestos a la renta Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el ejercicio

y diferidos actual vy ejercicios anteriores han sido determinados
considerando el monto que se espera recuperar o de pagar de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes o sustancialmente
promulgadas a la fecha del balance general.

Los efectos son registrados con cargo a resultados con excepcion
de las partidas reconocidas directamente en cuentas
patrimoniales.

Los impuestos diferidos han sido determinados usando el método

del pasivo sobre diferencias temporarias entre los activos y
pasivos tributarios y sus respectivos valores libros.
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Actitrans S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
. _____________________________ ]

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,
no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas
impositivos (y leyes) aprcbados en la fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas
las diferencias temporarias y temporales imponibtes.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las
diferencias temporarias y temporales deducibles en base a la
probabilidad de beneficios fiscales futuros.

Provisiones Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos
que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion
usando una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en la provision con
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

Reconocimiento de  Por arriendos

ingresos
Los ingresos ordinarios asociados a los arrendamientos se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion
a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por intereses:

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcién del principal que esta pendiente de pago
y de la tasa de interés aplicable.

Arrendamientos Arriendos los cuales una porcién significativa de los riesgos y
beneficios del propietario son retenidos por el arrendador son
clasificados como arrendamiento operacional. Pagos realizados
bajo arrendamientos operacionales (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) son reconocidos en el estado de
resultados por el método de linea recta durante el periodo de
reatizacion del arrendamiento.
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B. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2011 2010
Cajas general, caja chicay
fondos de cambios 200 200
Bancos 97,228 46,779
97,428 46,979

C. Activos financieros Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemnbre 31, 2011 2010

Préstamos a Mineco -
porcioén corto plazo (1) 20,485 17,768
20,485 17,768

(1) Actitrans S.A, concedié originalmente un préstamo a
Inmobiliaria Inmocayas, el mismo gque a su vez fue endosado
a la Compaiia Mineco, por el valor de US$140,000 con
garantia hipotecaria de un inmueble, el mismo que es
arrendado a su Matriz Edimca en la ciudad de Cuenca. El
préstamo concedido se cobrara en 3030 dias, esto es hasta et
30 de septiembre de 2016, sobre el cual se cobra intereses a
la tasa convencional vigente, los mismos que se reflejan en
el Estado de Resultados Integral como ingresos. A partir de
junio 2010, el deudor realiza abonos a esta cuenta, con
devengos por el valor del arriendo de un local de su Matriz
Edimca en Cuenca, segun tabla de amortizacion.

D. Activos por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
impuestos
corrientes
Diciembre 31, 2011 2010

Crédito tributario a favor de la

empresa por compra de bienes y

servicios IVA 20,431 21,903
Crédito tributario a favor de la

empresa retenciones en la

fuente (Nota P) 9,095 10,890

(1) 29,526 32,793
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E.

Propiedades de

inversién

N

Corresponde principalmente a crédito tributario del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) generado en compras, y retenciones en la
fuente del Impuesto a la renta a favor de la Compania.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Terrenos 1,341,027 1,341,027
Edificios J. Gomez Gault 198,142 198,142
Bodegas J. Gomez Gault 47,931 47,931
Ampliacién de bodegas y oficinas 19,419 19,419
Ampliacién bodega Centro de
distribucién 220,625 220,625
Nuevas bodegas de Distribucion 409,507 409,507
Comedor 16,171 16,171
Instalaciones 6,804 6,804
2, 259,626 2,259,626
Menos depreciacion acumulada
ajustada 32,664 16,332
2,226,962 2,243,294

(1) ACTITRANS por aplicacion de las NIF 1, adopté la valoracion de sus

Propiedades de inversion por su valor razonable como costo
atribuido, para lo cual contraté los servicios de la firma ACTIVAL
S.A., quienes realizaron el avaltio de las Propiedades de inversion
de la Compania, que consistio en el levantamiento, codificacion,
valoracion, estimacion de vida util y valor residual de cada uno de
ellos, de este informe se obtuvo informacién para elaborar los
ajustes necesarios con el fin de registrar las Propiedades de
inversion de {a Compafiia a su valor razonable. Posteriormente
como lo establece la NIC 40, para la valoracion de sus Propiedades
de inversion, la compaiia adoptard el modelo del costo, esto es,
se contabilizara por su costo de adquisicion menos la amortizacion
acumulada en funcion de la vida util; y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor,
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F. Activos
financieros no
corrientes

G. Cuentasy
Documentos

por pagar

El movimiento de las propiedades de inversion, fue como sigue:

2011 2010
Costo:
Saldo inicial 2,259,626 2,259,626
Compras
Saldo final 2,259,626 2,259,626
Depreciacion:
Saldeo inicial 16,332
Gasto depreciacion del aho 16.332 16,332
Saldo final 32,664 16,332-
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre 31, 2011 2010
Préstamo Cuentas por cobrar
Mineco (1) 97,584 115,689
97,584 115,689

(1) Ver Nota C, numeral (1)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010

Impuestos municipales 3,700 4,089

Honorarios 1,129

Junta de beneficencia 200

Auditoria Externa 1,123 1,134
6,152 5,222
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H. Otras Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
obligaciones
corrientes
Diciembre 31, 2011 2010
Retenciones en la fuente 127 127
Retenciones en el IVA 152 152

279 279

l. Pasivo diferido Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Impuestos diferidos por pagar (1) 86,003 80,481
86,003 80,481

(1) Conforme lo establece la NIC 12, las divergencias que existen
entre et importe en libros de un Activo (financiero) y el valor que
constituye la base fiscal de los mismos, generan las diferencias
temporarias. Las diferencias temporarias se van a registrar a través
del Impuesto diferido. El impuesto diferido surgido por la
existencia de diferencias temporarias, genera activos y pasivos
diferidos (por cobrar y por pagar), segiin vayan a producir en el
futuro un mayor o menor pago de impuestos sobre beneficios.

La Compafiia, ha registrado ajustes por Impuesto diferido por
pagar; y que corresponden a la tasa impositiva del Impuesto a la
Renta actual sobre las diferencias temporarias que se han
establecido en cada uno de los diferentes ajustes a sus terrenos,
edificios e instalaciones, realizados por efecto NIIF.

J. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por 250,000 acciones
comunes, autorizadas, suscritas desembolsadas y en circulacion, de valor
nominal de 0,04 cada una respectivamente.

K. Aportes de Al 31 de diciembre de 2011 y 2011, corresponde a aportes de los
:Cflomstas Para accionistas efectuados para futuras capitalizaciones.
utura
capitalizacion
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L. Reservas

M. Resultados
acumulados

Corresponde a reserva legal y reserva facultativa.
Reserva Legal:

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva facultativa:

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios econémicos
anteriores de acuerdo a resoluciones de los accionistas.

Esta cuenta esta conformada por:
Reserva de Capital:

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva
por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaia.

Utilidades afios anteriores y utilidades del ejercicio:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la

Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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N. Prestacionde El principal arriendo operativo contratado con la Compaiiia,
servicios - corresponden al arrendamiento de sus edificaciones.
arriendos
La composicion de los pagos futuros minimo de arrendamiento
operativos es el siguiente:

Diciembre 31, 2011 2010
Mayores a 9 anos 432,000 486,000
En la actualidad no existen restricciones en los arrendamientos
operativos.
0. Gastos de Un detalle de los gastos de administracion, fue como sigue:
administracién

Afios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Honorarios, comisiones y dietas para

personas naturales 2,489 3,019
Impuestos contribuciones y otros 17,275 12,400
Depreciaciones-Propiedades de
Inversion 16,332 16,332
Otros Gastos 8,954 6,086

45,050 37,837

P. Impuesto ala La provisiéon para el impuesto a la renta por el afo terminado el 31
renta de diciembre de 2011 y 2010, corresponde al valor del anticipo de
impuesto a la renta definido y pagado para este afio de acuerdo con
el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Organica de Régimen

Tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (COPCi), publicada en el
Suptemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010,
busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecio una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un
punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el
ejercicio econdmico del afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el
ano 2013 y siguientes ejercicios.
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El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n {Suplemento del Registro Oficial No.497-S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n {Suplemento
del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009, por el Art. 25
del Decreto Ley s/n (Supiemento del Registro Oficial No. 244-S de
julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades
constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables en el afio 2010, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a ta Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo,
el activo debe tener como fin el formar parte de su proceso
productivo. Para el sector agricola se entendera como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una
mejora en la productividad; generacion de diversificacion productiva
e incremento de empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que
sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo
ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compahia; mismo
que debera contener lo siguiente, segln corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripciéon del bien: aho de

fabricacién, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor; v,
explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.
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2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia: Descripcion
del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion,
nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado
con la actividad productiva, analisis detallado de los indicadores que
se espera mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta
para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Cficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), consideré a las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes,
con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de
una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios,
contados desde el primer aho en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas det Cantdn Quito o del Cantén Guayaquil, y
dentro de los siguientes sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado:

a. Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

c. Metalmecanica;

d. Petroquimica;

e. Farmacéutica;

f. Turismo;

g. Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de
biomasa;

h. Servicios Logisticos de comercio exterior;

i. Biotecnologia y Software aplicados; vy,

j. Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento
de exportaciones, determinados por el Presidente de la Repuiblica.
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada
trienio -se' considerara como el primer ano del primer trienio al
periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo
en el ejercicio economico respectivo; y para el efecto el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a
la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codige Civil, fuerza mayor
o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible
resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante 1la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Compadia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
como sigue:
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Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Utilidad (pérdida) segin libros antes de

impuesto a la renta 23,241 26,606

Mas gastos no deducibles 7,826 2,084

Menos deducciones por leyes especiales - (18,212)

Base imponible 31,067 10,478

Total impuesto a la renta afectade por el

24% y 25% 7,456 2,620

Impuesto a la renta minimo pagado y

afectado a operaciones en los estados

financieros 14,231 10,611
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial (10,890) (7,991)
Provision del afo 14,231 10,611
Compensacion con retenciones {4,320) (4,320)
Reclasificacion remanente impuesto a la renta
anos anteriores - (1,796)
Anticipo Impuesto a la Renta (9,912) (7,394)
Retenciones caducadas afio 2008 1,796
Saldo final por cobrar {Nota D) (9,095) 510,8902
0. Precios de En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se

transferencia publico la reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la determinacion
del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir
el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004
se establece que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para
la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emitio la Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece
que los contribuyentes sujetos al iImpuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicic de
Rentas Internas No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las
resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286, se
establece que los sujetos pasivos cuyo monte acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo
paraisos fiscales - sean superiores a USS$ 3,000,000, deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterior; y entre US$ 1,000,000 y USS 3,000,000 si la proporcién de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los
ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a
US$5,000,000, deberan presentar el Informe integral de Precios de
Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento det
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
estaran exentas del Regimen de Precios de Transferencia los sujetos
pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;
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2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el estado contrato para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas
No. NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373
del 28 de enero de 2011, establece que estos contribuyentes
deberan presentar un detalle de sus operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a
partir de la fecha de exigibilidad de la dectaracion del Impuesto a la
Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209
del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo
no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracion del impuesto a la Renta; y la no presentacién, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia no ha registrado en
sus resultados transacciones con partes relacionadas que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no esta obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

T. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacion de este
subsecuentes informe {Febrero 23, 2012}, no se han producido eventos que en
opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los Estados Financieros.
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