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INSUMOS Y SERVICIOS INDUSTRIALES INMAEQSI S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)



31 diciembre

Notas 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 5 3.301,80
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 6 16.981,54

Otras cuentas por cobrar 7 2.894,26

Inventario 8 36.996,52
Activos por impuestos corrientes 9 3.849,20
Total activos corrientes 64.023,32
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y Equipo 10 2.130,70
Total activos no corrientes 2.130,70
Total activos 66.154,02
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar comerciales 11 (17.637,80)
Otras cuentas por pagar 11 (26.154,69)
Total pasivos corrientes (43.792,49)
Total pasivos (43.792,49)
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 20 (10.000,00)
Reservas 21 (4.400,00)
Resultados acumulados 22 (7.961,53)

Total patrimonio

(22.361,53)

Total pasivos y patrimonio

(66.154,02)

Ver notas a los estados financieros




INSUMOS Y SERVICIOS INDUSTRIALES INMAEQSI S.A

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2012
Ingresos de actividades ordinarias 16 231.831,90
Costo de ventas 17 (225.431,21)

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion y venta

(280.473.02)

UTILIDAD OPERACIONAL 41.931,47
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PT15%

Participacion trabajadores 15% (6.289,72)
Utilidad del periodo 35.641,75

Utilidad del periodo atribuible a los propietarios




Ver notas a los estados financieros

HUAXIA REAL ESTATE DEVELOPMENT CIiA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en U.S. ddlares)

Capital Reserva Resultados

pagado legal acumulados Total

Descripcién Nota

Saldos al 31 de

diciembre del 2011 20-22 10.000,00 3.758,13 27.004,56 40.762,69

lUt”idad Neta 33.641,75 33.641,75

Reserva legal 2.000,00 2.000,00

Saldos al 31 de

diciembre del 2012 20-22 10.000,00 5.758,13 60.646,31 76.404,44

Ver notas a los estados financieros

HUAXIA REAL ESTATE DEVELOPMENT CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en U.S. ddlares)

2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION



Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Pagado a empleados

3.393.696,07
(2.203.310,52)
(849.337,35)

Utilizado en otros

(317.190,69)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 23.857,51
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en la adquisicién de propiedad y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Efectivo recibido de otros
Efectivo neto recibido de actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
(Disminucion) neta durante el afio (5.521,12)
Saldos al comienzo del afio 5.223,37
Saldos al final del afio 23.559,76
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el

- - S : 41.931,47
efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Depreciaciones (9.927,23)

Otros
Cambios en activos y pasivos:
Movimientos cuentas de activos

Movimiento cuentas de pasivos
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

(32.004,24)

23.857,51

HUXIA REAL ESTATE DEVELOPMENT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIO

IMPUESTOS CORRIENTES

PROPIEDAD Y EQUIPO

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO
PARTICIPACION A TRABAJADORES
BENEFICIOS EMPLEADOS POST-EMPLEO
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS

PASIVOS Y ACTIVOS CONTINGENTES
EVENTOS SUBSECUENTES

-17 -
-18 -
-18 -
-18 -
-18 -
-19 -
-19 -
-19 -
-19 -
-19 -
-20 -
-20 -
-20 -
-21 -
-21 -
-21 -
-21 -
-21 -

IMPLEMENTOS AGROPECUARIOS INTERNACIONAL CUSTOMERS SERVICES

ICS CIA. LTDA.

Informacion general

HUAXIA REAL ESTATE DEVELOPMENT CIA. LTDA., es una Compa
Limitada, constituida el 15 de septiembre del 2006, con una duracién de
afnos.

Para desarrollar su objeto social, la prestacion de servicios complementarios
alimentacién, catering servicies y limpieza.

Politicas contables significativas

o Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

fia
50

de

Los Estados Financieros de HUAXIA REAL ESTATE DEVELOPMENT CIA.

LTDA., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales

de

Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting

Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012, y segun
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia

los
de

Compaiiias del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes

estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran

utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compa

fia

opera. La moneda funcional y de presentacién de HUAXIA REAL ESTATE

DEVELOPMENT CIA. LTDA. es el Délar de los Estados Unidos de América.



La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacidon y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012.

Bancos
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en
fondos reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones.En el

Estado de Situacidon Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian
como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y se valoran posteriormente al costo amortizado mediante el
método del tipo de interés efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia
de evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay
evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos
estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

e Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

e Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

e Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor



presente de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a través del
uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de
asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye
y esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrio después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro
no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compaiiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua
controlando el activo transferido, la Compania reconoce sus intereses
retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores que pueden
ser pagados. Si la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los
beneficios de propiedad de activo financiero transferido, la Compaiiia
continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresos recibidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado
de realizacion de la transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos
de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente




El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles
en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando
las tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha
del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccién que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta
para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la
fecha del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afo en
fecha de presentacion delos Estados Financieros ajustado al punto en que
no sea probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir
que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos vy pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia
espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos
Yy pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o
ingreso en la utilidad o pérdida neta.
Propiedad y equipo

Los equipos de computacion se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores



residuales asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo

Muebles y Enseres
Equipo computacién 10 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o
valorizacion de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y
propiedades bajo construccién, durante sus vidas Utiles estimadas, usando
el método de linea recta. La vida util estimada, valores residuales y el
método de depreciacidén son revisados al final de cada ano, con el efecto de
cualquier cambio tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de
propiedades, planta y equipo es determinada como la diferencia entre los
términos de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en
resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparaciéon menor
se registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y

pérdidas actuariales del periodo se presentan en forma separada en su
respectiva nota a los estados financieros.

Participacion a trabajadores.



La Compaiiia reconoce la participaciéon a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los Socios de la Compania se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucidon establecidas por la Junta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidon Financiera, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce

meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corriente, los mayores a ese periodo.

Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor



Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
HUAXIA REAL ESTATE DEVELOPMENT CIA. LTDA. respecto de normas y
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2012.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compainia

que no entran aun en vigor

Fecha estimada
. . Fecha que entra en " =
Titulo y nombre normativa viaor aplicacion en la
vigor Compaiiia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
NIIF 10 - Consolidacion de estados 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
financieros
NIIF 11-Acuerdos de negocios conjuntos 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
NIIF 12-Revelaciones de intereses en otras 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
entidades
NIIF 13-Medicién a valor razonable 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones - 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros
Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Fecha 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
obligatoria efectiva de la NIIF 9 y
revelaciones de transicion
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF11 y NIIF 12 - 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
Estados financieros consolidados, acuerdos
conjuntos y revelaciones sobre
participaciones en otras entidades: Guia de
transicion
NIC 19 (Revisada en el 2011) -Beneficios a 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
empleados
NIC 27 (Revisada en el 2011) - Estados 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
financieros separados
NIC 28 (Revisada en el 2011) - Inversiones 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
en asociadas y negocios conjuntos
Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
activos y activos financieros
Enmiendas a las NIIF(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
y 34) - Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

La Compaiiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por

la aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos
que son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de
sucesos futuros.

Estimaciones importantes




La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipédtesis relacionadas
con el futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados
futuros, sin embargo llevan a una presentaciéon razonable de los Estados
Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden
dar lugar a ajustes en el futuro:

¢ Impuestos diferidos

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales de impuestos, basados en la estimacién de una
tarifa impositiva vigente para los afios 2012, 2013 y 2014, del 23%, 22% y
22% respectivamente; sin embargo cualquier cambio futuro de este
porcentaje debido a cambios de gobierno significaria un cambio importante
en el valor reconocido como activo y pasivo por impuesto diferido,
considerando que hasta el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta fue
del 23%.

o Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que
consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

e Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracién es quien determina las
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos
de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidon del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiia,
mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compania,
de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la
Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaifiia.



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes
que han cumplido con las politicas establecidas por la Compaifiia mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse Unicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero
considerable de cliente, principalmente agencias de viaje, entidades del sector
publico y empresas cuya posicidon financiera es confiable a nivel nacional, sin
gue existe concentracién de crédito con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liguidez

La Gerencia General de la Compania es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liqguidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La Administracién maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiia en relacién a la gestién de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de la
composicién del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicidn financiera de
la compafila, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiiia
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en
marcha y es adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:



Capital de trabajo USD$-20.457
Indice de liquidez 0.97 veces

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de efectivo estan conformados por el
saldo mantenido en Bancos al cierre del periodo.

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricciéon para
su uso inmediato.

Los depositos a plazo (en caso de existir) seran clasificados como efectivo y
equivalentes, cuando su vencimiento sea en un plazo inferior a tres meses
desde su fecha de adquisicion y devengaran el interés de mercado para este
tipo de inversiones.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

El saldo de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del
2012, se detallan a continuacion:

Descripcion

2012
CCDC Chuanging Drilling Company 188.183,83
Otras compainiias 31.523,22
Total 219.707,05

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La
Compafiia no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con este tiempo
de recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por
cobrar a clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y
estimar la provision a registrarse por este concepto.

Antigliedad de saldos en mora, pero no deteriorados

La Compafiia al 31 de diciembre del 2012, no presenta saldos en mora.

Antigliedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigliedad superior a 365 dias.

La Companfia al 31 de diciembre del 2012, no presenta saldos deteriorados.

Otras cuentas por cobrar

Inventario



Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de inventarios se compone
principalmente de la mercaderia en almacén que existe en los ocho campos y
la bodega central (Bebidas, Abastos, Carnicos, Mariscos, y Snaks).

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012, la composicidén de los saldos de activos y pasivos
por impuestos corrientes se presenta a continuacién:

Descripcioén

2012
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 72.337,58
Tota_I activos por impuestos 72.337,58
corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto SRI por Pagar

3.322,42
Total pasivos por impuestos
corrientes 3.322,42

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.

Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2012el saldo de propiedad y equipo es como sigue:

Descripcion 2012
Equipo de Computaciéon y Software 10.723,18
Muebles y Enseres 63.522,00
Depreciaciéon Acumulada P.P. y Equipo = (51.801,12)
Total 22.444.06

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2012 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

Descripcion 2012

Proveedores de bienes y servicios 518.823,78
Total 518.823,78




El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde
la fecha de la factura.

. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 corresponde principalmente a lo que es
IMPUESTOS MUNICIPALES Y PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

° Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de los beneficios a empleados corto plazo al 31 de diciembre del 2012 se
muestra a continuacion:

Descripcion 2012
Beneficios sociales 64.108,33
Obligaciones con el IESS 46.065,06
Total 110.173,39

[ ]
e Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. La Compaiiia ha registrado la debida provisién.

. Beneficios empleados Post-Empleo

Al 31 de Diciembre del 2012 corresponde al saldo de Jubilacién Patronal.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del
2012por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la féormula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién.

e Ingresos de actividades ordinarias



Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias reportado en los estados
financieros es como sigue:

Descripcion 2012
Ventas tarifa 12% 3.613.403,12
Ventas tarifa 0%
Total 3.613.403,12

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
sigue:

Descripcién 2012
Compra de Mercaderia 2.013.688,94
Mano de obra 995.930,25
Costos indirectos 281379.44
Total 3.290.998,63

Precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publicd la Resolucion del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que
reforma la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con |la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta
reforma establece que para el ejercicio econdmico 2012 (a ser declarado en
2013), los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacion de presentar
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000
y $ 5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa sefiala:

e Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas

e Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de
dolares de los Estados Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Dentro de la Compaiia se demuestra que no realizo operaciones con
compafiias relacionadas durante el afio 2012.



Capital social

El capital social autorizado de la Compania asciende a USD$10.000,00 divido
en mil acciones nominativas (1000,00) y ordinarias de diez ddlares (US$10)
cada una.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 60% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estda a disposicion de los Socios de la Compafiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

Pasivos y activos contingentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados
financieros 31 de marzo del 2013, no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Eventos subsecuentes

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compania en marzo 30 del 2013 y seran
presentados a los Socios y la Junta de Directores para su aprobacién.



