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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Fondo de Solidaridad y Junta de Directores de
ANDINATEL S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto (no consolidado) de Andinatel S.A. al 31 de diciembre del
2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Los estados financieros de Andinatel S.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2004 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién con
salvedades sobre los mismos en su dictamen de fecha 24 de junio del 2005, las cuales se resumen en la
Nota 28 a los Estados Financieros.

Excepto por lo que se menciona en los parrafos 4 al 7, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con

~ normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una

auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye-
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Tal como se explica en 1a Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
modificados por normas de la Superintendencia de Compaﬁlas en lo relativo a la consolidacién de
estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia incluye como parte de sus cuentas por pagar a operadoras
celulares, una provision por el trafico y transito nacional e internacional entrante y saliente de US$24.7
millones, neto. La referida provisién se constituyé en razén de que hasta la presente fecha la
Compaiiia se encuentra en un proceso legal para determinar la tasa de interconexién a la que se
liquidaré el tréfico y transito cursado con estas operadoras por ¢l perfodo comprendido entre el 1 de
mayo del 2004 y el 14 de julio del 2005. Adicionalmente, no hemos recibido respuesta a nuestra
solicitud de confirmacién de saldos. En razén de estas circunstancias y debido a que a la presente
fecha no existe una conciliacién y liquidacién de los importes pendientes, no pudimos satisfacernos de
la razonabilidad de los saldos por pagar al 31 de diciembre del 2005.

Debido a que no hemos recibido réspuesta a nuestra solicitud de confirmacién del saldo neto pendiente

de cobro al 31 de diciembre del 2005 a Pacifictel S.A. por US$28.5 millones, y de que hasta la

presente fecha no se ha llegado a un acuerdo entre las partes en el que se establezcan las condiciones,

formas y plazos de pago, no nos ha sido factible determinar mediante la aplicacion deaBe@sof
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10.

11.

procedimientos de auditoria, la razonabilidad de la referida cuenta por cobrar asf como los eventuales
efectos en las cuentas de ingresos relacionadas.

Hasta la presente fecha, la Compailia no ha firmado con Telecsa S.A. el contrato de interconexién por
el trafico y trinsito nacional e internacional, entrante y saliente. Al 31 de diciembre del 2005, el saldo
neto pendiente de pago asciende a US$1.8 millones. Adicionalmente, no hemos recibido respuesta a
nuestra solicitud de confirmacion del saldo. En razén de estas circunstancias y debido a que no nos ha
sido factible aplicar otros procedimientos de auditorfa, no hemos podido satisfacernos de la
razonabilidad de las cuentas de activo, pasivo y resultados relacionadas.

La Compailia no ha realizado una toma fisica de sus propiedades, planta y equipo con el objeto de
determinar su obsolescencia, pérdida o deterioro y en adicién no ha efectuado un estudio en el que se
determine los valores de utilizacién econémica de dichos activos. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que los estudios de propiedades, planta y equipo sean periédicamente
efectuados cada 3 a S afios, con el fin de determinar el valor justo de dichos activos y se revise su vida
util. Adicionalmente, los principios requieren que los activos que estén sujetos a cambios importantes
y volatiles por sus caracteristicas deben estar sujetos a valoraciones que permitan conocer el valor real
de dichos activos. En razdn de estas circunstancias no nos fue factible determinar al 31 de diciembre

del 2005, el valor razonable de las propiedades, planta y equipo y los efectos de esta situacién en los
estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2005, los saldos de cuentas por cobrar comerciales incluyen US$18.6 millones,
correspondientes a valores antiguos pendientes de cobro. En nuestra opinién, dichos saldos son de
dudosa recuperacién y la provisién constituida por la Compafiia no es suficiente para cubrir las
posibles pérdidas en caso de que estas cuentas no se recuperen. Los efectos de no registrar la
provisién requerida originan una sobrevaluacién de cuentas por cobrar comerciales, utilidades
retenidas y el resultado del afio antes de participaci6n a trabajadores e impuesto a la renta de US$7.6
millones.

La Compafifa registré como parte de los resultados del afio 2004, ingresos correspondientes al
arrendamiento de la capacidad de transferencia de datos de los meses de enero a julio del 2005 por
US$4.5 millones. El efecto del referido registro fue el de subvaluar la utilidad neta del afio 2005 antes
de participacion a trabajadores e impuesto a la renta en US$4.5 millones.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado que son necesarios si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro
trabajo descritas en los parrafos 4 al 7, y excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los
parrafos 8 y 9, los estados financieros (no consolidados) antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, 1a posicion financiera de Andinatel S.A. al 31 de diciembre del
2005, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2004, incluyendo los ajustes de
reestructuracion descritos en la Nota 22, son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2004, antes de la reestructuracién realizada por la Compaiifa
para dar efecto retroactivo al reconocimiento en el patrimonio del cambio en la politica contable de
registro de las inversiones en acciones mantenidas en Telecsa S.A. bajo el método de participacién,
fueron auditados por otros auditores. Dichos auditores expresaron una opinién con salvedades sobre
los referidos estados financieros antes de la reestructuracion en su dictamen de fecha 24 de junio del
2005. No fuimos contratados para realizar, y no realizamos, una auditoria o revisién de los estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2004, ni realizamos otros procedimientos sobre la
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aplicacién de los ajustes de reestructuracién de esos estados financieros y, por lo tanto, no expresamos
una opinién o aseveracion sobre los estados financieros terminados en esa fecha tomados en conjunto,
o sobre los ajustes de reestructuracion.

12. Enla Nota 26 a los estados financieros adjuntos, se describen las principales contingencias que afectan
a la Compatifa al 31 de diciembre del 2005 y las provisiones constituidas para cubrir las pérdidas
estimadas que podrian derivarse en la resolucién de tales eventos. No es posible a la fecha estimar
razonablemente el resultado final de estos asuntos y, por lo tanto, establecer su posible efecto, si lo
hubiere, sobre los estados financieros adjuntos.

13. Como se explica en las Notas 2 y 12 a los estados financieros, en el afio 2005 la Compafifa cambi6 su
forma de contabilizar las inversiones en subsidiarias, en sus estados financieros individuales.

14. Este informe se emite tnicamente para informacién y uso por parte de los Directores y Accionista de

Andinatel S.A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafifas en cumplimiento de lo
dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.IC1.002, y no debe ser usado para otro propésito.

.
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ANDINATEL S.A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Inversiones temporales

Fondos en fideicomiso

Cuentas por cobrar comerciales

Compaiiias relacionadas

Bienes de cambio

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Inmuebles

Planta externa

Planta interna

Equipo de transmisién

Infraestructura operacional

Equipo de computacién

Internet

Aparatos terminales

Vehiculos

Muebles y enseres y equipo de oficina
Obras en curso y activo fijo en trénsito
Otros

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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9

PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2005 2004
PASIVOS CORRIENTES: ‘
Sobregiros bancarios 2,897
Obligaciones por pagar a bancos 14, 23 1,069
Vencimientos corrientes de obligacion a largo plazo 20 4,631 4,734
Cuentas por pagar 15 88,637 55,056
Participacién a trabajadores 16 23,879 18,414
Impuesto a la renta 17 12,872 11,475
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 18 21,457 21,543
Total pasivos corrientes 1514 115,188
PROVISION PARA JUBILACION, DESAHUCIO Y OTROS 19 20916 15,999
OBLIGACION A LARGO PLAZO 20 49,214 58,585
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 22
Capital social 139,168 139,168
Reserva de capital 629,822 629,822
Reserva legal 30,884 23,718
Reserva por valuacién (166,117) (166,117)
Utilidades retenidas 15,681 58.692
Patrimonio de los accionistas 649,438 685,283
TOTAL 871,044 875,055
-4-




ANDINATEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS NETOS:

Servicios locales y nacionales, neto

Participacién tréfico entrante neto de trafico saliente
Servicios de larga distancia internacional
Participacién en telefonfa celular

Alquiler de circuitos

Servicio 1900

Otros ingresos operacionales

Total

GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de personal

Servicios

Depreciaciones y amortizaciones
Materiales y suministros

Otros

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS (GASTOS) INGRESOS:

Intereses y comisiones ganadas, neto

Ganancia (Pérdida) en cambio, neta

Pérdida por actualizacién del valor patrimonial proporcional
Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2005 2004
189,635 166,587
33,395 43,577
14,892 19,803
24 2,760 15,340
17,014 12,906
90 6
1,054 1,096
258,840 25931
54,595 49,004
35,958 33,922
59,094 58,571
2,519 1,619
2,071 2,042
154.2 145.1
104.603 114.157
24 3,352 3,111
4,589 (3,837)
12, 22 (45,662)
5992 2237
31,729 1,511
72,874 115,668
16 18,523 18,414
17 25.697 25.589
44220 44,003
28,654 21,665
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ANDINATEL S.A.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)
Capital Reserva Reserva Reserva por Utilidades

Nota Social de Capital Legal Valuacién Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2003 139,168 629,822 15,421 (166,117) 98,377 716,671
Utilidad neta 71,665 71,665
Dividendos pagados (70,000) (70,000)
Transferencia 8297 (8.297)
Saldos al 31 de diciembre del 2004,

previamente informados 139,168 629,822 23,718 (166,117) 91,745 718,336
Ajuste de inversiones al valor

patrimonial proporcional 22 (33,053) (33,053)
Saldos al 31 de diciembre del 2004,

Restablecidos 139,168 629,822 23,718 (166,117) 58,692 685,283
Utilidad neta 28,654 28,654
Dividendos pagados (64,499) (64,499)
Transferencia 7.166 —_ (7.166)

Saldos al 31 de diciembre del 2005 139,168 629,822 30,884 (166,117) 15681 649,438
Ver notas a los estados financieros




ANDINATEL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. délares)

2005 2004
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 260,705 256,612
Pagado a proveedores y trabajadores (67,803) (48,603)
Intereses ganados 3,352 3,111
Diferencia en cambio, neta (151) (652)
Participacién a trabajadores (13,058) (20,371)
Impuesto a la renta (24,300) (31,916)
Otros ingresos, neto 6,009 2439
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 164.754 160,620
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (25,502) (27,139)
Adquisicién de activos diferidos (2,360) (2,009
Disminucidn de inversiones y otros, neto 3,121 5,267
Incremento de inversiones temporales (45,834) (7,977)
Incremento de inversiones en compafiias relacionadas (32,679) (39.537)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 103,254 (71.390)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (Disminucién) de obligaciones por pagar a bancos (3,966) 2,149
Dividendos pagados (64,499) (70,000)
Pago de la deuda a largo plazo (4,734) (4,657)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (73.199) (72,508)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (Disminucién) neto durante el afio (11,699) 16,722
Comienzo del afio - 34210 17,488
FIN DEL ANO 22511 34210

(Continua...)




ANDINATEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...) ,
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. délares)

2005 2004

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 28,633 71,665
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 57,026 55,453
Amortizacién de otros activos 2,065 3,118
Provisi6n para cuentas dudosas 1,286 1,771
Provisién para jubilacién, desahucio y otros 4917 501
Provisién para obsolescencia de inventarios (1,289) 1,000
Provisidn para inversiones
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo 18 1,209
Pérdida por inversién en compafiias asociadas 45,661 (1,007)
Pérdida en cambio (4,740) 3,185
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 168 (6,267)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (12,429) 1,359
Inventarios (1,340) (1,460)
Cuentas por cobrar a largo plazo » 1,697 3,564
Cuentas por pagar 33,581 23,140
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 2,617 11,673
Participacién a trabajadores 5,474 (1,957)
Impuesto a la renta 1,409 (6.327)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 164,754 160,620
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Compensacién de cuentas por cobrar con inversiones en Telecsa S.A. - 39,537

Ver notas a los estados financieros




ANDINATEL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

2.

OPERACIONES

Con fecha 18 de noviembre de 1997, se inscribié en el Registro Mercantil la escritura de escisién
rectificada y el acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 14 de noviembre de 1997
que dio origen legalmente a Andinatel S.A., asf como los estatutos sociales de las Compaiiias
resultantes del proceso de escisién de Emetel S.A..

El objeto social de la Compatiia estd dirigido a la explotacién de los servicios finales y portadores de
telecomunicaciones definidos en la Ley Reformatoria a la Ley Especial de Telecomunicaciones.

Actualmente, la Compafiia presta principalmente el servicio de telefonia fija a 932 mil abonados (894
mil en el afio 2004) en las provincias de: Pichincha, Carchi, Cotopaxi, Bolivar, Chimborazo,
Imbabura, Esmeraldas, Napo, Pastaza, Sucumbios y Tungurahua.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafifa
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto en lo relacionado con la consolidacién de estados financieros tal como se
menciona en la Nota 12, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimacionesy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de 1a entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compatiifa en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Inversiones Temporales - Representan valores negociables disponibles para atender operaciones
normales. Se registran al valor de los depésitos realizados.

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacién del servicio. Los ingresos generados por el trifico entrante de telecomunicaciones se
contabilizan en base de los valores liquidados y comunicados por parte de los corresponsales en el
exterior.




Valuacidn de Bienes de Cambio - Al costo de adquisicién, los cuales, neto de la provisién para
obsolescencia no exceden a los correspondientes valores de mercado.

Yaluacidn de Propiedades, Planta y Equipo - El costo de propiedades, planta y equipo se muestra
principalmente al valor fijado en el momento de la escisién, en base a los resultados de un avalio
técnico practicado por una firma profesional independiente. Las compras a partir de la fecha de la
escisién se muestran al costo de adquisicién. El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida vitil estimada de 25 para edificios,
planta externa y equipo de transmisién; 15 para planta interna y equipos terminales; 10 para
teleholding, infraestructura y muebles y equipo de oficina; 7 para equipos terminales; S para vehiculos
y 3 para equipo de computacién.

Valuacidn de Inversiones:

+  Inversiones en Acciones en Compafifas Asociadas - A partir del afio 2005, se encuentran
registradas al costo de adquisicién m4s las ganancias o pérdidas de la Compailia emisora de las
acciones. Tales ganancias o pérdidas se llevan a resultados, mientras que los cambios en el
patrimonio de la Compatfifa en la que se mantiene la inversién, diferentes a las ganancias o
pérdidas generadas, se llevan directamente al patrimonio de los accionistas. Hasta el afio 2004 las
inversiones en acciones se mantenian al costo de adquisicién.

Inversiones en Titulos Valores - Representan principalmente inversiones en certificados de
pasivos garantizados registrados al valor de mercado, por cuanto no es intencién de la
administracién mantenerlos hasta el vencimiento.

Otros Activos - Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado a Intelsat,
software y participacion en costos de construccién y mantenimiento del Cable Panamericano,

Columbus II y otros menores registrados a su costo de adquisicién, los cuales se amortizan en linea
recta en un periodo de 3 a 25 afios.

Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 16 y 17).

Provisidn para Jubilacién, Desahucio y Otros - Se lleva a resultados, en base al correspondiente
célculo matemético actuarial determinado por un profesional independiente.

Moneda Extranjera y Diferencia en Cambio - Los efectos de la diferencia en cambio originados por
la actualizacién de los activos y pasivos en monedas distintas al d6lar de los Estados Unidos de
América, son registrados en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2004
han sido reclasificados de acuerdo a la presentacién del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Reptiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.

délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.
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El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afto Terminado Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. d6lares)

Efectivo y caja a depositar 200 168
Depésitos en cuentas corrientes 22,311 32,282
Valores en custodia _ 1,760
Total : 22511 34210
INVERSIONES TEMPORALES

Constituyen inversiones en pélizas de acumulacién en instituciones financieras locales con
vencimientos hasta noviembre del 2006 (abril del 2005 para ¢l afio 2004) que devengan una tasa de
interés que fluctia entre el 3.75% y el 8.5% anual (entre el 3.25% y el 8% anual para el afio 2004).

Al 31 de diciembre del 2005, US$21.2 millones (US$23.8 millones para el afio 2004) se encuentran
entregados en garantia por cartas de crédito y garantias emitidas a favor de terceros (Telecsa S.A.).
(Ver Nota 25).
FONDOS EN FIDEICOMISO
Un resumen de fondos en fideicomiso es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Fideicomiso Planta Interna y Externa 19,465 16,918
Fideicomiso Mercantil Swedtel 4,538 4,080

Total 24,003 20,998
-11-




7.

Fideicomiso Planta Interna y Externa - Corresponden a certificados de derecho fiduciario que la
Compatfiia mantiene del fideicomiso mercantil de fondos para pago a proveedores manejado por la
Corporacién Financiera Nacional - CFN cuyo patrimonio auténomo esté constituido por bonos del
Gobierno Ecuatoriano.

Un resumen de los estados financieros de los fideicomisos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004

(en miles de U.S. d6lares)
Activos corrientes 23,731 1,672
Otros activos 616 20,054
Total Activos 24,347 21,726
Pasivos corrientes 344 728
Patrimonio 24,003 20,998
Total Pasivos y Patrimonio 24,347 21,72
Ingresos 3,164 1,416
Gastos (386) (662)
Utilidad Neta 2778 154
Fidelcomiso Mercantil Swedtel - Corresponden a certificados de derecho fiduciario que la Compafiia

mantiene del fideicomiso mercantil de fondos cuyo patrimonio auténomo esté constituido por bonos
del Gobierno Ecuatoriano, el mismo que fue constituido para el pago al Consorcio Swedtel por la
administracién y gestién de todas las actividades que comprende el objeto social de Telecsa S.A..

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Corresponsales:

Del exterior : 10,536 23,015

Empresa de Telecomunicaciones del Azuay Etapa 288 284
Abonados particulares 47,097 39,161
Clientes por transmisién de datos 4,984 962
Teleholding S.A. 1,764 1,423
Otros 958 950
Provisién para cuentas dudosas (16.481) 12,201
Total 49,146 23,394

Corresponsales - El saldo de corresponsales se presenta neto de cuentas por pagar por el trifico y
transito saliente.
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Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2005 2004

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 12,201 10,430
Provisién del afio 4,280 1,813
Castigos (42)
Saldos al fin del afio 16,481 12,201

8. BIENES DE CAMBIO

Un resumen de bienes de cambio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Materiales y suministros 6,376 5,036
Provisién para obsolescencia (821) (2,110)
Total .55 2926

Durante el afio 2005, la Compafifa disminuyé la provisién por obsolescencia en US$1 millén por
cuanto considera que no es necesaria.
9. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Anticipos a proveedores y contratistas 6,514 6,947
Cuentas por cobrar al SRI 4,326 1,448
Crédito tributario IVA 869
Funcionarios y empleados 1,723 1,566
Intereses por cobrar 783 372
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 3.178 1,654
Total 16,524 12,856

Anticipos a Proveedores y Contratistas - Representa principalmente los anticipos entregados a
contratistas para la construccién o compra de bienes y la prestacién de servicios de acuerdo con los
términos establecidos en los convenios celebrados con cada uno de ellos.
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Cuentas por Cobrar al SRI - Corresponde a los saldos pendientes de cobro al Servicio de Rentas
Internas por la devolucién del impuesto al valor agregado y el impuesto a los consumos especiales a
los clientes de la tercera edad. Durante el afio 2006, 1a Compafifa recuperé US$3.6 millones del saldo
pendiente al 31 de diciembre del 2005.

10. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Constituyen el valor neto por cobrar a Pacifictel S.A. por el trifico y trénsito internacional y nacional
entrante y saliente el mismo que no esté siendo recuperado. En enero del 2005 se firmé un convenio
de pago entre Andinatel S.A. y Pacifictel S.A. por la liquidacién del tréfico entrante y/o saliente
nacional ¢ internacional de los afios 2001, 2002 y 2003 por un valor neto a favor de Andinatel S.A. de
US$21 millones a cinco afios plazos. Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
independientes no se ha cumplido el convenio.

Adicionalmente durante el afio 2005, la Compafifa firmé actas de conciliacién de cuentas del tréfico
entrante y/o saliente nacional e internacional cursadas entre las redes de Pacifictel S.A. y Andinatel
S.A.; sin embargo hasta la fecha, no se ha llegado a un acuerdo entre las partes en el que se
establezcan las condiciones, formas y plazos de pago. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la
Compailia no ha constituido provisiones por la no recuperacién de este saldo.

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2005 2004

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 628,329 657,857
Adaquisiciones 25,502 27,134
Ventas y/o retiros 3) (128)
Ajustes y reclasificaciones (15) (1,081)
Depreciacién (57.026) (55,453)
Saldos netos al fin del afio : 396,787 628,329
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12. INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dblares)

Inversiones permanentes privadas 16,569 32,474
Inversiones en titulos valores 905 1,103
Provisién para pérdida de inversiones (26) (2,084)
Total 17,448 31493
I iones permanentes privadas incluyen:

Telecsa S.A. (1) 16,001 28,984
Transoptica S.A. (1) 420 420
Otros (1) 148 3.070
Total 16,569 32474
Telecsa S.A. - Durante el afio 2005, la Compatfifa incrementé su participacién en el patrimonio de
Telecsa S.A. mediante la entrega de aportes en efectivo por US$32.7 millones y la compensacién de
deudas por US$39.5 millones.

Tal como se menciona en la Nota 22, mediante resolucién de Directorio No. DIR-155-2006-1298 del
17 de enero del 2006, se autorizé el cambio de politica contable para el registro de la inversién que la
Compafiia mantiene en Telecsa S.A. del método del costo al método de participacién. Al 31 de
diciembre del 2005, la participacién de Andinatel S.A. en el patrimonio de Telecsa S.A. es del 78%.
El efecto del cambio en la politica contable fue el reconocimiento, como parte del estado de
resultados, de la pérdida incurrida por Telecsa S.A. durante el afio 2005 por US$45.6 millones y del
ajuste con cargo a las utilidades retenidas de US$33 millones por la pérdida incurrida en el afio 2004.

Los estados financieros adjuntos de Andinatel S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del
2005 y 2004, no se presentan consolidados con la subsidiaria en la que tiene una participacién
accionaria de més del 50% o ejerce un control, tal como lo recomiendan los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Sin embargo por separado, la Compatiia presenta los estados
financieros consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004.

(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, 1a Compaitia no dispone de los estados financieros auditados
que certifiquen el valor patrimonial proporcional de estas inversiones.
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13. OTROS ACTIVOS
* Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Software 9,520 7,975
Derechos adquiridos de transmisién (1):
Cable Panamericano 7,554 7,554
Wholesale 2,990 2,243
Otros 2,007 2,264
Amortizacién acumulada (9,823) (1.826)
Total 12,248 12210

(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compafiia no dispone de documentacién que sustente
adecuadamente la existencia de los derechos para la transmisién de datos.

14. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2004, constituyen obligaciones por pagar a bancos locales por cartas de crédito
con vencimientos a 90 dias. Las cartas de crédito generan una comisién del 3.5% anual.

15. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004

(en miles de U.S. délares)
Operadoras celulares 60,778 28,855
Fondo rural marginal 14,670 13,437
Proveedores y contratistas locales 7,167 9,643
Fodetel 3,471 1,307
Corresponsalias 684 415
Etapa 364 - 381
Otros 1,503 _1018
Total 88.637 35,056

Operadoras Celulares - Constituyen valores por pagar netos de cuentas por cobrar por el trifico y
trénsito nacional e internacional entrante y saliente pendiente de liquidacién. Tal como se menciona
en la Nota 26, al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia mantiene un juicio con las operadoras
Conecel y Telefénica en razén de que no se ha acordado la tarifa de interconexién a la que debe ser
liquidado el trifico y trénsito entrante y saliente por el periodo comprendido entre el 1 de mayo del
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2004 y el 14 de julio del 2005.

Con fecha 25 de mayo del 2006, se firmé el acta de liquidacién con Conecel S.A., y se determiné un
valor a pagar a favor de Conecel S.A. por US$33.5 millones (incluido el IVA).

Fondo Rural Marginal - De acuerdo al contrato de concesién, la Compafifa debe entregar al Fondo
de Desarrollo de las Telecomunicaciones una contribucién anual equivalente al 1% de los ingresos
totales facturados y recibidos. Adicionalmente, debe contribuir con el equivalente al 4% de las
utilidades netas al fideicomiso del Fondo Rural Marginal; esta contribucién es imputable del aporte al
FODETEL. Al 31 de diciembre del 2005, la Compaflia provisioné con cargo a los resultados del
ejercicio US$1 millén para el Fideicomiso del Fondo Rural Marginal (US$4 millones en el afio 2004)
y US$2.4 millones para el FODETEL (US$420 mil en el afio 2004).

Con fecha 30 de noviembre del 2004, 1a Compaiifa firmé con la Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones el acta de aceptacién de valores liquidados del 4% del Fondo Rural Marginal, lo
cual permite la liquidacién del Fideicomiso Fondo Rural Marginal.

16. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como
sigue:

2005 2004

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del aflo 18,414 20,371
Provisi6n del afio 18,523 18,414
Pagos efectuados (13,058) (20,371)
Saldos al fin del afio 23,879 18414

17. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad seglin estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 54,351 97,254
Gastos no deducibles 4,950 7,095
Gastos incurridos en la generacién de ingresos exentos 136 125
Participacién a trabajadores provenientes de ingresos exentos 408 374
Ajuste valor patrimonial proporcional 45,661
Ingresos exentos _(2,718) (2.492)
Utilidad gravable 102,788 102,356
Impuesto a la renta cargado a resultados 25,697 25,589

Los movimientos de 1a provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2005 2004

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 11,475 17,802
Provisién del afio 25,697 25,589
Pagos efectuados (24.282) (31.916)
Saldos al fin del afio J12.872 11,475

18. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dblares)

Canaciet 6,534 3,096
Impuestos y retenciones por pagar 4,074 4,086
Impuesto al valor agregado - IVA 471 3,404
Beneficios sociales 3,550 2,914
Emetel S.A. 2,029 2,029
Pacifictel S.A. 1,641 1
Intereses por pagar 289 348
Otras cuentas por pagar 2,869 5,665
Total 21457 21543

Canac!eg - Corresponde a la provisién por el canon de arrendamiento del Edificio “Studio Z”, los
mismos que no han sido cancelados por cuanto existe un juicio planteado por parte del arrendador
(Canaciet) ante el Juzgado Primero de Inquilinato.
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Emetel S.A, - El Directorio del Fondo de Solidaridad, inico accionista de Andinatel S.A. y Emetel
S.A. (en Liquidacién), resolvi6 con fecha 30 de octubre del 2002, que los valores adeudados por
Andinatel S.A. a Emetel S.A. correspondientes a las cuotas del contrato de arrendamiento mercantil
firmado entre estas dos compafifas en diciembre de 1999, se cancelen en su totalidad.
Adicionalmente, se resolvi6 que del saldo por pagar al 31 de diciembre del 2002 (US$2.02 millones),
se capitalice cuando se produzea la extincién juridica de Emetel S.A..

19. PROVISION PARA JUBILACION, DESAHUCIO Y OTROS

Un detalle de la provisién para jubilacidn, desahucio y otros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 9,651 8,148
Separaci6n voluntaria 8,176

Bonificacién por desahucio 4,728
Juicios laborales 3,089 3.123
Total 20,916 15,999

Jubilacidn Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2005 y
2004, 1a Compatfiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método de costeo de crédito
unitario proyectado, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 76 trabajadores
jubilados (88 jubilados en el afio 2004);

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 328 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2005 (281 trabajadores en ¢l afio 2004) tenian 20 afios o mds de trabajo;

¢. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,097 trabajadores (1,169 en el afio
2004) que atin no completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el célculo, se consideré una tasa anual de conmutacidn actuarial del 4% y una tasa de incremento
futuro de los sueldos del 2.40%.

Los movimientos de 1a provisién para jubilacién fueron como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al comienzo del afio 8,149 8,340
Pagos (95) (1,795)
Provisién del afio 1,597 1.603
Saldos al fin del afio 9651 8,148
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Bonificacidn por Desahucio y Separacidn Voluntaria - Hasta el afio 2004, la Compafifa mantenia
una bonificacién por desahucio conforme al Cédigo del Trabajo sustentado en un estudio actuarial.

Sin embargo, durante el afio 2005, la Compatfiia de acuerdo con lo establecido en el Contrato
Colectivo constituyd la provisién para separacién voluntaria, en sustitucién de la bonificacién por
desahucio. Esta provisién considera que para los casos de separacién voluntaria de un trabajador, la
Compatftia entregard inmediatamente el 50% de la Gltima remuneracién por cada aflo de servicio, sin
necesidad del tramite de desahucio previsto en el Cédigo del Trabajo.

Este valor serd pagado en los siguientes casos:

+  Enfermedad terminal o fallecimiento.

+  Accidente que le prive de la libertad por més de 6 meses.

. Incapacidad permanente, accidente grave o caso fortuito.
Trabajadores en capacidad de jubilarse o con 25 afio 0 méas en 1a Compafifa, previo anélisis a
aceptar su peticién.

Los movimientos de la provisién por bonificacién por desahucio y separacién voluntaria fueron como
sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 4,728 4,035
Pagos (325)
Provisién del afio 3448 1,018
Saldos al fin del afio 8,176 4,728

Juiclos Laborales - Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Conipaﬁ(a mantiene una provisién
constituida en afios anteriores para cubrir valores a pagar como una estimacién del resultado de las
demandas laborales pendientes de resolucién.

20. OBLIGACION A LARGO PLAZO

Un detalle de la obligacion a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Deuda asignada a Andinatel S.A. (1) 53,845 63,319
Menos porcidn corriente 4,631 4,734
Total 49214 58,585
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Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo son como sigue:

2003 2004
(en miles de U.S. délares)

Afios 2006 al 2007 4,490 10,394
Afios 2008 al 2016 33,645 36,791
Afios 2017 al 2026 11.079 11,400
Total 49214 2858

(1) Mediante Decreto No. 457 emitido el 4 de agosto de 1997 y publicado en el Registro Oficial No.
170 de fecha 10 de octubre de 1997, en relacidn al proceso de escision, el Poder Ejecutivo de la
Naci6n autorizé al Ministro de Economifa y Finanzas para que realice las gestiones necesarias
para completar los trimites que permitan la sustitucién de deudor de los créditos externos
contratados por la Empresa Estatal de Telecomunicaciones - Emetel S.A,, transformada en
Emetel S.A. en Liquidacién, y para procesar los instrumentos para que el Estado Ecuatoriano,
que es garante, se convierta en el unico obligado en calidad de deudor de los compromisos
internacionales derivados de dichos préstamos. Posteriormente, el Decreto Ejecutivo No. 450-A
publicado el 28 de enero de 1999, establecid que tanto Andinatel S.A. como Pacifictel S.A. deben
asignar los recursos necesarios para servir la deuda externa asumida por el Estado Ecuatoriano.

En tal virtud, el 29 de noviembre del 2001, la Administracién de la Compafifa concluyé con el
Ministerio de Economia y Finanzas, el proceso de conciliacién de saldos. Dicha conciliacién
produjo una disminucién de la deuda externa por US$7.4 millones, monto que fue registrado
como mayor valor de la cuenta Reserva por Valuacién en el Patrimonio Ver (Nota 21).

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,479,200 de acciones de US$40 valor
nominal unitario. El unico accionista es el Estado Ecuatoriano representado por el Fondo de
Solidaridad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaitias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacién a valores de mercado de propiedad, planta y equipo realizada al momento de la escisién de
la Compatitia. Adicionalmente, incluye los ajustes por la deuda externa de Emetel S.A. asumida por
Andinatel S.A. de conformidad con el decreto 450-A publicado el 28 de enero de 1999 (Nota 20).
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22. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS
ADJUNTOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

La Compaiiia restablecié los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004,
para dar efecto retroactivo al apropiado reconocimiento en el patrimonio de la aplicacién del método
de participacién de inversiones. El efecto del referido ajuste fue una disminucién del saldo de
inversiones en acciones y las utilidades retenidas por US$33 millones.

23. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Un resumen de la exposicién en moneda extranjera de la Compatiia al 31 de diciembre del 2005 y
2004, es como sigue:

Valor en Valor en
COS (Marcos Alemanes)
2005 2004 2005 2004
Tipo de cambio promedio por US$1.00 2.14 191 0.70 0.65
... (en miles) ...
Corresponsalias: ‘
Corresponsales por cobrar 95 4 4,429 5,725
Corresponsales por pagar 2 1 1,654 1,757
Valor en
Canasta de Valor en Valor en Valor en
monedas Euros Yenes Wong
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Tipo de cambio

promedio por US$1 0.8567 0.8264 1.18 1.36 0.0085 0.0097 0.0009 0.0009

Valor en Valor en
Canasta de Francos Valor en Valor en
monedas Franceses Yenes Wong
... (en miles) ...

Deuda a largo plazo:
2005
Obligacién a largo plazo 35 18,252 1,149,224 3,602,364
Intereses por pagar 5 5,445 279,081 624,655
2004
Obligacién a largo plazo 37 19,627 1,241,146 3,926,576
Intereses por pagar 1 17,103 33,375
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24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos y transacciones con sus compatfiias relacionadas es como sigue:

2005 2004

(en miles de U.S. délares)
Cuentas por Cobrar Telecsa S.A. L1124 1300
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo Pacifictel S.A. 28,485 30,182
Inversiones en acciones Telecsa S.A. 16,001 28,984
Cuentas por Pagar Emetel S.A. (en liquidacién) _1.308 1,308
Ingreso por participacién en tréfico Telecsa S.A. 703 650
Interés ganado Telecsa S.A. 308 —_—

Pérdida por actualizacién valor patrimonial proporcional
en Telecsa S.A. 45,662

25. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2005, existen las siguientes garantias por obligaciones propias y de su
compafiia subsidiaria (Telecsa S.A.):

Pasivos
Activos en Garantia Valor Garantizados Valor
(en miles U.S. d6lares) (en miles U.S. délares)
Inversiones en Banco del
Pacifico 7,659 Cartas de Crédito 7,659
Inversiones en Banco de
Guayaquil 5,382 Cartas de Crédito 5,382
Inversiones en Banco del
Pichincha 7,659 Cartas de Crédito 7,659
Inversiones en Banco
Internacional : 500 Cartas de Crédito 500
Total 21,200 Total 21,200

26. CONTINGENCIAS

+  Reclamos en Trdmite - La Compaifiia mantiene pendientes juicios ordinarios por dafios y
perjuicios planteados en su contra, entre los cuales los méis importantes se refieren a los
planteados por los contratos celebrados con las Compaiifas: CEINMUNDI S.A., EASY PHONE
S.A,, Villalba y ECI Telecom por US$40.7 millones y por personas naturales por un monto de
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aproximadamente US$4,700 mil. Por otro lado, la Compaiifa ha iniciado aproximadamente 165
juicios a su favor, principalmente por dafios y perjuicios en contratos celebrados con
determinados proveedores asf como contra las compafiias antes mencionadas. Segn criterio de
los asesores legales internos de la Compatiia, debido a que estos juicios se encuentran en sus
etapas iniciales no se puede prever ¢l resultado de los mismos, por 1o que no se han constituido
provisiones para cubrir estos pasivos.

« Reclamo entad; | mplea
31 de diciembre del 2005, la Compafiia mantiene 596 reclamos pendientes planteados por ex-
empleados o ex-funcionarios (698 afio 2004) por aproximadamente U$22.7 millones (US$24.6
millones afio 2004). Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compaiiia mantiene registrada una
provisién de US$3.1 millones para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la resolucién de
estos juicios (Ver Nota 19).

+  Retenciones sobre Pago a Corresponsales del Exterior - La Compafifa ha acreditado a sus
corresponsales en el exterior determinados montos en concepto de participacién en el trifico
saliente de comunicaciones internacionales. La legislacién vigente no establece especificamente
si procede o no la retencién de impuesto a la renta sobre estas acreditaciones y no se tiene
conocimiento de la posicién formal de las autoridades tributarias respecto a este asunto. En tal
virtud, no es posible a la fecha establecer si corresponde contabilizar pasivos por eventuales
impuestos no retenidos por estos conceptos.

«  Incumplimiento Contractual - La Compafiia mantiene un juicio sumario propuesto por la
empresa Teleholding S.A. por incumplimiento de obligaciones de los contratos celebrados el 16
de febrero de 1996 y modificatorio del 18 de noviembre de 1997, accién que se encuentra en
primera instancia y en estado de prueba, habiéndose fijado una cuantia que supera los US$44
millones de ddlares. ‘

. Juicio Operadoras Celulares - La Compailia mantiene un juicio con Otecel S.A. sobre los valores
que se deben entre si por los cargos de interconexién generados entre el 30 de abril del 2004 y el
14 de julio del 2005, tiempo durante el cual no se tiene firmado un convenio de interconexién.
Con fecha 25 de mayo del 2006, el Tribunal Arbitral de la Cdmara de Comercio de Quito dicté el
laudo correspondiente, al cual la Compafiia solicité una aclaracién y ampliacién. En el laudo
arbitral se reconoce la aplicacién de las tarifas establecidas en el convenio de interconexién
vigente hasta el 30 de abril del 2004 y se dispone el pago de los cargos de interconexién por
US$29.8 millones, costos del arbitraje por US$346 mil e interés por mora por US$1.5 millones.
Una vez finalizado el proceso en la Cimara de Comercio, la Compaiiia iniciara la correspondiente
accién de nulidad del laudo emitido.

CONTRATACIONES Y COMPROMISOS
Contratos para la prestacidn de bienes y servicios - Al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia

mantiene suscritos y vigentes 147 contratos (252 en el afio 2004) para la adquisicién de bienes y
servicios, los cuales estdn directamente relacionados con los saldos presentados en las cuentas
Anticipos a proveedores por US$1.6 millones (US$323 mil en el afio 2004), Anticipo a contratistas
por US$4.9 millones (US$4.3 millones en el afio 2004), y Construcciones en proceso por US$1
millén (US$2.3 millones en el afio 2004).
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Acuerdo de socies fundadores de Telecsa S.A. - El 27 de junio del 2003, los socios fundadores de
Telecsa S.A. (Andinatel S.A. y Pacifictel S.A.) firmaron un convenio en el que se acordé

principalmente lo siguiente:

Los accionistas pagarén en partes iguales US$31 millones correspondientes a la concesién de
Servicio Mévil Avanzado de Telecomunicaciones, en el caso de que uno de los accionistas no
pueda pagar su cuota, el otro accionista pagari el valor total de 1a concesién registrando una
cuenta por cobrar. El 3 de abril del 2003, Andinatel S.A. pag6 al SENATEL por cuenta de
Telecsa S.A. el valor de la concesién. El saldo pendiente de cobro a Pacifictel S.A. fue
compensado con las utilidades que Andinatel S.A. debfa entregar al Fondo de Solidaridad.

Los accionistas se comprometen a suministrar los recursos financieros requeridos para cumplir
con el plan y calendario de inversiones programadas en proporcion a su aporte. Estos recursos
puedan ser entregados como préstamos a favor de Telecsa S.A..

Pacifictel S.A. prenda a favor de Andinatel S.A. los titulos de acciones de su propiedad en Telecsa
S.A,, los que permanecen en custodia en el Fondo de Solidaridad.

28. SALVEDADES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO ANTERIOR
Limitaciones en el Alcance

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar netas por
aproximadamente US$41.9 millones con otros operadores de telefonfa fija y cuentas por pagar
netas a operadoras de telefonfa mévil por aproximadamente US$29 millones, las mismas que
corresponden a los valores por la interconexidn del tréfico entrante y saliente en las 1lamadas
locales e internacionales con dichas operadoras. No pudimos obtener respuesta a las
confirmaciones de saldos de cuatro operadoras; la conciliacién del trifico entrante y saliente de
una de las operadoras de telefonia fija; ni, el acuerdo sobre las tarifas que se debe aplicar para el
trafico entrante y saliente con las operadoras de telefonia mévil domiciliadas en el Ecuador, o el
pronunciamiento de la Superintendencia de Telecomunicaciones como entidad dirimente. Debido
a lo antes mencionado, no pudimos satisfacernos de 1a razonabilidad de los saldos antes
mencionados y de los efectos que pudiera tener en los estados financieros la disposicién de estos
asuntos.

Tal como se explica en las notas 1 (h) y 8 a los estados financieros, las propiedades, planta y
equipos en su mayoria se encuentran registradas al valor de avaltio determinado para la escisién
de Emetel S.A. en el afio de 1997. Las normas ecuatorianas de contabilidad requieren el ajuste
periddico a dichos activos, especialmente cuando existen cambios importantes y volétiles en los
valores justos. Debido a que las propiedades, planta y equipos no fueron llevados al valor del
aval6 del afio 2002 y no se ha contratado un nuevo avaliio, no pudimos determinar los efectos que
un avalio actualizado pudiera tener en los estados financieros adjuntos.

Excepciones en el Alcance

Como se explica mas ampliamente en la nota 4 a los estados financieros, al 31 de diciembre del
2004 las cuentas por cobrar - comerciales incluyen saldos de clientes por aproximadamente
US$15.4 millones con antigiledad superior a los 120 dias, sobre los cuales la Compailia mantiene
una provisién por aproximadamente US$12.2 millones, siendo nuestro criterio, que dicha
provision se encuentra subestimada. Adicionalmente, los saldos de las cuentas por cobrar -
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corresponsales, incluye un saldo de aproximadamente US$30.2 millones con una compaitia
relacionada, que en base al convenio firmado en el 2005 entre las partes, la administracién de la
Compatfifa considera recuperable; por lo que no ha considerado necesario adoptar una
metodologfa para estimar y registrar la provisién necesaria para posibles pérdidas sobre este
saldo; por lo que el efecto de esta desviacién en las normas ecuatorianas de contabilidad sobre la
situacién financiera de la Compafiia en los resuitados de sus operaciones no s¢ ha determinado.

+ La Compatfifa al 31 de diciembre del 2004, posee una subsidiaria y esté requerida por las normas
ecuatorianas de contabilidad a preparar estados financieros consolidados, los cuales se presentan
por separado. Como se explica mds ampliamente en la nota 2, los estados financieros no
consolidados adjuntos se emiten para cumplir con los requerimientos de los organismos de control
y fueren preparados con base a los registros de contabilidad individuales de Andinatel S.A.. En
estos estados financieros la inversién en la subsidiaria est4 registrada al costo de adquisicién y
ninguna provisién para deterioro ha sido registrada; por consiguiente no tienen el propésito de
presentar la situacién financiera de la Compailia, ni los resultados de sus operaciones; o los
cambios en su patrimonio o sus flujos de efectivo de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

29. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo 23 del

2006) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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