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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

Al Fondo de Solidaridad y Junta de Directores de 
ANDINATEL S.A.: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ANDINATEL S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 
2002 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja 
por los años terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia 
de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros 
basada en nuestras auditorías. 

2. Excepto por lo que se menciona en los párrafos 3 y 4, nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo 
con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una 
auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 
contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la 
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes 
hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra opinión. 

3. Debido a que no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmación del saldo neto pendiente 
de cobro al 31 de diciembre del 2003 y 2002 de Pacifictel S.A. por US$33.7 millones y US$18 
millones respectivamente, y de que hasta la presente fecha no se ha llegado a un acuerdo entre las 
partes en el que se establezcan las condiciones, formas y plazos de pago, así como tampoco se ha 
realizado la conciliación del tráfico y tránsito entrante y saliente nacional e internacional del año 2003 
y nacional del año 2002, no nos ha sido factible determinar, mediante la aplicación de otros 
procedimientos de auditoría, la razonabilidad de la referida cuenta por cobrar así como de los 
eventuales efectos en las cuentas de activos y gastos relacionadas. 

4. Tal como se explica con más detalle en la Nota 11 a los estados financieros, en el mes de mayo del año 
2002, la Compañía recibió de parte de peritos independientes el informe del avalúo técnico realizado a 
las propiedades, planta y equipo. El resultado de este informe ha sido puesto en consideración del 
Fondo de Solidaridad (único accionista) y el Directorio de la Compañía. A la presente fecha estos 
resultados no han sido registrados en libros y están siendo revisados por la Administración. En razón 
de estas circunstancias no nos ha sido factible determinar los posibles ajustes y sus efectos en los 
estados financieros adjuntos, producto de la valuación técnica realizada. 

5. Al31 de diciembre del 2002, la Compañía incluía como parte de sus cuentas por cobrar a 
corresponsales una provisión por el tráfico y tránsito internacional entrante y saliente con A.T. éz T. de 
US$4.3 millones, neto. La referida provisión se constituyó en razón de que hasta la fecha de emisión 
de nuestro informe no se había firmado el convenio operativo que establezca las tasas a pagar. 
Adicionalmente, no recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmación del saldo neto pendiente de 
cobro. Durante el año 2003, la Compañía firmó el convenio de interconexión que permitió liquidar los 
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saldos pendientes de cobro y pago. En razón de esta circunstancia nuestra opinión sobre los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2002, aquí presentada, difiere de la expresada 

en nuestro dictamen anterior de fecha abril 11 del 2003. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrían haberse 
determinado de no haber existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo descritas en los 
párrafos 3 y 4, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de ANDINATEL S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002, 
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los años 
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. 

Hasta la presente fecha, la Compañía no ha legalizado el registro de la propiedad la tenencia de 178 
terrenos sobre los cuales tiene instalados equipos de transmisión, transferidos en su mayoría por 
EMETEL S.A. en el proceso de escisión. 

En la Nota 24 a los estados financieros adjuntos, se describen las principales contingencias que afectan 
a la Compañía al 31 de diciembre del 2003 y las provisiones constituidas para cubrir las pérdidas 
estimadas que podrían derivarse en la resolución de tales eventos. No es posible a la fecha, estimar 
razonablemente el resultado final de estos asuntos y, por lo tanto, establecer su posible efecto, si lo 
hubiere, sobre los estados financieros adjuntos. 

rato e bache. 
o 10, 2004 BasemBader 
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ANDINATEL S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y equivalentes de caja 
Inversiones temporales 
Fondos en fideicomiso 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 

Total activos corrientes 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 
Inmuebles 
Planta externa 
Planta interna 
Equipo de transmisión 
Infraestructura operacional 
Equipo de computación 
Internet 
Aparatos terminales 
Vehículos 
Muebles y enseres y equipo de oficina 
Obras en curso y activo fijo en tránsito 
Otros 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades, planta y equipo, neto 

INVERSIONES 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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17,488 
41,928 
15,555 
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6,848 
2,466 
9,103 
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315,844 
141,183 
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14,844 
40,125 
20,647 
63,277 

2,390 
27,207 

168,490 

37,354 
331,910 
305,748 
135,173 

4,779 
7,440 
3,339 
4,218 
3,167 
1,692 

35,455 
150 

870,425 
224,801 
645,624 

  

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 

  
ACCIONISTAS Notas 2003 2002 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones por pagar a bancos 14, 23 1,817 2,680 
Vencimientos corrientes de obligación a largo plazo 20 4,657 4,869 
Cuentas por pagar 15 31,916 27,477 

Participación a trabajadores 16 20,371 14,001 
Impuesto a la renta 17 17,802 11,540 

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 18 9,870 20,259 
Total pasivos corrientes 86,433 80,826 

PROVISION PARA JUBILACION, DESAHUCIO Y OTROS 19 15,498 12,360 

OBLIGACION A LARGO PLAZO 20 60,134 59,410 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 21 
Capital social 139,168 139,168 

Reserva de capital 629,822 629,822 

Reserva legal 15,421 10,020 

Reserva por valuación (166,117) (166,117) 
Utilidades retenidas 98,377 69,419 
Patrimonio de los accionistas 716,671 682,312 

TOTAL 878,736 834,908 
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ANDINATEL S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS NETOS: 
Participación tráfico entrante neto de tráfico saliente 
Servicios de larga distancia internacional 
Servicios locales y nacionales, neto 
Participación en telefonía celular, neto 
Alquiler de circuitos 
Servicio 1900, neto 

Otros ingresos operacionales 
Total 

GASTOS OPERATIVOS: 
Gastos de personal 
Desahucio 
Servicios 
Depreciaciones y amortizaciones 
Materiales y suministros 
Otros 
Total 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS (GASTOS) INGRESOS: 
Intereses y comisiones ganadas, neto 
Pérdida por actualización del valor patrimonial 
Pérdida en cambio, neta 

Otros ingresos, neto 

Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Total 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

16 
17 

2003 

48,282 
21,779 

173,966 
14,052 
2,735 

(13) 
2,704 

263,505 

41,316 
4,019 

30,413 
54,140 
1,753 
3,453 

135,094 

128,411 

556 
(1,007) 
(5,180) 
8.756 
3.125 

43,304 
21,016 

151,739 
9,072 
1,491 
1,143 
1,720 

229,485 

1,367 

(4,924) 
3,220 
(337) 
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ANDINATEL S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2003 2002 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 240,485 204,916 

Pagado a proveedores, trabajadores y otros (62,056) (74,255) 
Intereses ganados, neto 556 1,367 

Diferencia en cambio, neta 201 290 
Participación a trabajadores (13,956) (11,426) 
Impuesto a la renta (21,979) (17,917) 
Otros ingresos, neto 5,370 (422) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 148,621 102,553 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades, planta y equipo (63,318) (63,263) 
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 138 624 
Adquisición de activos diferidos (2,000) (5,433) 
Incremento (Disminución) de inversiones y otros, neto (0,428) 750 
Incremento de inversiones temporales 821 26,708 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (84,787) (40,614) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones por pagar a bancos, neto (5,732) (16,057) 
Compañías relacionadas (22,348) 

Dividendos pagados (33,110) (40,000) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (61,190) (56,057) 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 
Incremento neto durante el año 2,644 5,882 

Comienzo del año 14,844 8,962 

FIN DEL AÑO 17,488 14,844 

(Continúa...) 
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ANDINATEL S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

2003 2002 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 82,969 54,011 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 51,055 46,897 
Amortización de otros activos 3,314 2,700 

Provisión para cuentas dudosas 3,453 5,062 

Provisión para jubilación, desahucio y otros 3,138 2,981 

Provisión para obsolescencia de inventarios (16) 8830 
Pérdida por valor patrimonial proporcional 1,007 
Provisión para inversiones 137 (3,822) 
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo (108) (98) 
Ganancia en venta de inversiones (16) 
Ganancia en transferencia de bonos (3,199) 
Pérdida en cambio no realizada 5,381 5,492 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (23,020) (24,569) 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 18,104 252 
Inventarios 140 (16,575) 
Cuentas por pagar 4,439 11,428 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (10,389) 13,600 
Participación a trabajadores 6,370 2,531 

Impuesto a la renta 6,262 1,783 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 143,621 102,553 

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO DE 
EFECTIVO: 

Compensación del saldo por cobrar a Pacifictel con dividendos a pagar al 
Fondo de Solidaridad 15,500 
Transferencia de inversiones (bonos del Gobierno Ecuatoriano) al 
Fideicomiso Swedtel (Planta Interna y Planta Externa año 2002) 8,983 26,761 

Ver notas a los estados financieros 
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ANDINATEL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Con fecha 18 de noviembre de 1997, se inscribió en el Registro Mercantil la escritura de escisión 
rectificada y el acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 14 de noviembre de 1997 
que dio origen legalmente a ANDINATEL S.A., así como los estatutos sociales de las Compañías 
resultantes del proceso de escisión de EMETEL S.A.. 

El objeto social de la Compañía está dirigido a la explotación de los servicios finales y portadores de 
telecomunicaciones definidos en la Ley Reformatoria a la Ley Especial de Telecomunicaciones. 

Actualmente, la Compañía presta principalmente el servicio de telefonía fija a 843 mil abonados (736 
mil en el año 2002) en las provincias de: Pichincha, Carchi, Cotopaxi, Bolívar, Chimborazo, 
Imbabura, Esmeraldas, Napo, Pastaza, Sucumbios, Santo Domingo y Tungurahua. 

Mediante Resolución 21-05-Conatel-2003, del 28 de febrero del 2003, el Consejo Nacional de 

Telecomunicaciones - CONATEL, adjudicó a Andinatel S.A. la concesión para la explotación del 
servicio móvil avanzado de telecomunicaciones, servicio de larga distancia internacional a sus propios 
abonados y asignación para el uso de frecuencias esenciales en las bandas C y C” por US$31 millones, 
los mismos que fueron cancelados hasta abril del 2003. El 18 de marzo del 2003, se constituyó la 
Compañía TELECSA S.A. en la cual Andinatel posee una participación accionaria del 50%. Dicha 
compañía es administrada por el Consorcio Swedtel quien tendrá a su cargo durante la vigencia del 
contrato la responsabilidad íntegra de la operación de TELECSA S.A. de manera continua y directa. 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares como resultado del proceso de 
dolarización de la economía a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijó como moneda de curso 
legal del país, el dólar de los Estados Unidos de América. 

Si bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como una 
moneda estable, la variación en los índices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la República 
del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros 
adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2003. Por lo tanto, el análisis comparativo de 
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores 
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están 

basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, dichas políticas requieren que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
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podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Bases de Presentación - Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2003, no se presentan consolidados con TELECSA S.A. tal como lo recomierdan lás 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en razón de que en opinión de la Administración, los efectos 
de la mencionada consolidación carecen de importancia relativa. 

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto 
plazo altamente líquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos. 

Inversiones Temporales - Representan valores negociables disponibles para atender operaciones 
normales. Se registran al valor de los depósitos realizados, 

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del año en función a la 
prestación del servicio. Los ingresos generados por el tráfico entrante de telecomunicaciones se 
contabilizan en base de los valores liquidados y comunicados por parte de los corresponsales en el 
exterior, 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición, los cuales, neto de la provisión para 
obsolescencia no exceden a los correspondientes valores de mercado. Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - El costo de propiedades, planta y equipo se muestra 
principalmente al valor fijado en el momento de la escisión, en base a los resultados de un avalúo 
técnico practicado por una firma profesional independiente. -Las compras a partir de la fecha de la 
escisión se muestran al costo de adquisición. El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 25 para edificios, 
planta externa y equipo de transmisión; 15 para planta interna y equipos terminales; 10 para 
teleholding, infraestructura y muebles y equipo de oficina; 7 para equipos terminales; 5 para vehículos 
y 3 para equipo de computación. 

Valuación de Inversiones: 

+ — Inversiones en Acciones - Á su costo de adquisición ajustado conforme al valor patrimonial 
proporcional. 

+ — Inversiones en Valores Fiduciarios - Representan inversiones en fideicomisos constituidos 
principalmente con bonos del gobierno ecuatoriano registrados a valor de mercado y a valor 
nominal en cuyo caso se registra la provisión correspondiente, por cuanto no es intención de la 
administración mantenerlos hasta el vencimiento. 

Otros Activos - Corresponden principalmente a arriendos pagados por anticipado, software y 
participación en costos de construcción y mantenimiento del Cable Panamericano, Columbus Il y 
otros menores registrados a su costo de adquisición, los cuales se amortizan en línea recta en un 
período de 3 a 25 años. 

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del año en 

función a su devengamiento (Ver Notas 16 y 17). - 
-9- 
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Provisión para Jubilación y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo 
matemático actuarial determinado por un profesional independiente. 

Moneda Extranjera y Diferencia en Cambio - Los efectos de la diferencia en cambio originados por 
la actualización de los activos y pasivos en monedas distintas al dólar de los Estados Unidos de 
América, son registrados en los resultados del año. 

Reclasificaciones - Para fines comparativos ciertas cuentas de los estados financieros del año 2002, 
han sido reclasificados de acuerdo a la presentación del año corriente. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

Año Terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2000 91 

2001 22 

2002 9 

2003 6 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Fondo rotativo y caja 85 29 
Efectivo y caja a depositar 982 318 
Depósitos en cuentas corrientes 14,727 14,497 

Títulos de crédito 1,694 

Total 17,488 14,844 

Títulos de Crédito - Corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas por la 
devolución del IVA e ICE a las personas de la tercera edad, las mismas que serán utilizados para el 
pago de impuestos. 

INVERSIONES TEMPORALES 

Constituyen inversiones en pólizas de acumulación en instituciones financieras locales con 
vencimientos hasta mayo del 2004 que devengan una tasa de interés que fluctúa entre el 2.5% y el 
6.5% anual (entre el 1% y 11.1% anual para el año 2002). 

aa 

-10- 

 



AA 

e 

Un resumen de fondos en fideicomiso es como sigue: 

A131 de diciembre del 2003, US$9.5 millones (US$3.8 en el 2002) se encuentran entregados en 
garantía por cartas de crédito emitidas a favor de la Compañía y de terceros (TELECSA S.A.). 

FONDOS EN FIDEICOMISO 

... Diciembre 31,... 
2003 2002 

(en miles de U.S. dólares) 

Fideicomiso Planta Interna y Externa 8,840 20,647 
Fideicomiso Mercantil Swedtel 8,863 

Provisión para inversiones de fideicomisos (2.148) 

Total 15,555 20,647 

Fideicomiso Planta Interna y Externa - Corresponden a certificados de derecho fiduciario que la 
Compañía mantiene en el fideicomiso mercantil de fondos para pago a proveedores manejado por la 
Corporación Financiera Nacional - CFN cuyo patrimonio autónomo está constituido por bonos del 
Gobierno Ecuatoriano. 

Durante el año 2003, el Fideicomiso restituyó a Andinatel S.A. US$9 millones de bonos del Gobierno 
Ecuatoriano cuyo valor nominal asciende a US$14.5 millones. Posteriormente, estos bonos fueron 

entregados para constituir el Fideicomiso Mercantil Swedtel. 

Fideicomiso Mercantil Swedtel - Corresponden a certificados de derecho fiduciario que la Compañía 
mantiene en el fideicomiso mercantil de fondos cuyo patrimonio autónomo está constituido por bonos 
del Gobierno Ecuatoriano, el mismo que fue constituido para el pago al Consorcio Swedtel por la 
administración y gestión de todas las actividades que comprende el objeto social de TELECSA S.A., 
A131 de diciembre del 2003, la Compañía constituyó una provisión para pérdidas de inversiones en 
este fideicomiso considerando que los bonos del Gobierno Ecuatoriano a esa fecha, fueron negociados 
al 71.67% de su valor nominal, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 
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... Diciembre 31,... 
2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Corresponsales: 
Del exterior 14,267 18,522 

Pacifictel S.A. (1) - : 33,746 -- --- 18,086 
Abonados particulares 38,383 26,916 
Clientes por transmisión de datos 1,243 1,320 

Clientes por servicio de internet 1,209 936 

Teleholding S.A. 1,455 1,379 
Deudores vacantes 2,650 2,055 

Otros 321 440 
Provisión para cuentas dudosas 10,430) (6.977) 

Total 82,844 63,277 

Corresponsales - El saldo de corresponsales se presenta neto de cuentas por pagar por el tráfico y 
tránsito saliente. 

(1) Hasta la fecha de emisión del informe de los auditores independientes, la Compañía no ha realizado 
la liquidación del tráfico entrante y/o saliente nacional e internacional del año 2003 y del tráfico 
entrante y/o saliente nacional del año 2002; así como tampoco se ha realizado una conciliación del 

saldo pendiente de cobro a Pacifictel. Adicionalmente, hasta la fecha, no se ha llegado a un 
acuerdo entre las partes en el que se establezcan las condiciones, formas y plazos de pago. Al 31 
de diciembre del 2003, la Compañía constituyó una provisión relacionada con esta cuenta por 
cobrar por US$2 millones. 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 6,977 1,915 
Provisión del año 3,453 5,062 

Saldos al fin del año 10,430 6,977 

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 

Constituyen cuentas por cobrar a TELECSA S.A, en virtud del acuerdo firmado por los socios 
fundadores para financiar sus operaciones (Nota 25), las mismas que no generan intereses así como 
tampoco se han definido plazos de vencimiento. 

-12- 

 



O 

9. 

10. 

11 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31.,... 
2003 2002 

(en miles de U.S. dólares) * 

Materiales y suministros 3,576 3,716 
Provisión para obsolescencia 1,110) 1,326) 

Total 2,466 2,390 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Anticipos a proveedores y contratistas 2,921 23,276 
Intereses por cobrar 238 154 
Funcionarios y empleados 1,103 880 
Otras cuentas por cobrar 1,745 1,750 

Gastos pagados por anticipado 3,096 1,147 

Total 9,103 27,207 

Anticipos a Proveedores y Contratistas - Representa principalmente los anticipos entregados a 
contratistas para la construcción o compra de bienes y la prestación de servicios de acuerdo con los 
términos establecidos en los convenios celebrados con cada uno de ellos. 

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 645,624 612,507 

Adquisiciones 63,318 63,263 
Transferencias 17,263 

Ventas y/o retiros 4 (1,069) 

Ajustes y reclasificaciones (34) 557 
Depreciación (51,055) (46.897) 

Saldos netos al fin del año 657,857 645,624 
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Los valores adjudicados a la Compañía que figuraban en el balance al 31 de diciembre de 1997, 
incluyen bienes que no constaban como activos fijos en los libros de la entidad escindida Emetel S.A. 
y que fueron valuados con base a la información proporcionada por el área técnica de dicha 
Compañía. Por estos motivos, y en ausencia de un inventario físico completo de las propiedades, 
planta y equipo, la Administración de la Compañía decidió efectuar un análisis integral de estos 
bienes, con el propósito de confirmar su existencia física y condiciones de operación y, por lo tanto, 
validar los datos entregados á, y utilizados por la firma que efectuó el avalúo técnico de los bienes. El 
referido análisis originó modificaciones al balance inicial ajustado al 18 de noviembre de 1997. Al 31 
de diciembre del 2000, existían partidas pendientes de identificación por un total de aproximadamente 
S/521,000 millones de sucres que convertidos al tipo de cambio de S/4,306 sucres por US$1.00 
(vigente al 25 de septiembre de 1997) se aproximan a US$121 millones, antes de deducir 
depreciaciones, incorporar incrementos por reexpresión monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999 y 
ajustes por conversión a dólares establecidos en la NEC - 17. Durante el año 2001, la Administración 
contrató una firma de profesionales independientes para realizar una constatación física de los 
mencionados activos. Dicha verificación demostró la existencia real de esos activos fijos. 

Durante el año 2001, la Administración de la Compañía contrató los servicios de profesionales 
independientes para valorar sus propiedades, planta y equipo, los resultados de esta valoración fueron 
entregados en mayo del 2002 y puestos en consideración del Fondo de Solidaridad y el Directorio de 
la Compañía. A la presente fecha estos resultados no han sido registrados en libros y están siendo 
revisados actualmente por la Administración. 

INVERSIONES 

Un resumen de inversiones es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Inversiones permanentes privadas - En acciones 25,888 4,395 
Inversiones en papeles fiduciarios 5,465 4,167 
Provisión para pérdida de inversiones (25) (2,401) 

Total 31,328 6,161 

Inversiones permanentes privadas - En acciones incluyen: 

TELECSA S.A. 21,493 
Satélite Intelsat (1) 2,922 2,922 
New Skies Satélites NV (1) 969 969 
Sistema Satelital Andino Simón Bolívar S.A. E.M.A. (1) 84 84 
Transóptica S.A. (1) 420 420 

Total 25,888 4,395 

(1)  Al31 de diciembre del 2003 y 2002 la Compañía no dispone de los estados financieros que 
certifiquen el valor patrimonial proporcional de estas inversiones. 

- 
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TELECSA S.A. - Corresponde al 50% de las acciones de la compañía Telecomunicaciones Móviles 
del Ecuador S.A. constituida el 18 de marzo del 2003, cuyo objeto es la explotación y prestación del 
servicio móvil avanzado (SMA), telefonía de larga distancia internacional a sus propios abonados y la 
concesión para el uso de las frecuencias esenciales en las bandas C-C”. Al 31 de diciembre del 2003, 
la Compañía registró una pérdida de US$1 millón por la actualización del valor patrimonial 
proporcional de esta inversión. 

Inversiones en papeles fiduciarios - A131 de diciembre del 2003, corresponden principalmente a 
bonos del Gobierno Ecuatoriano con vencimientos en diciembre del 2010 y que generan una tasa de 
interés del 3.07% anual (certificados de pasivos garantizados vencidos del Banco del Progreso en el 
año 2002), los mismos que se negociaron en diciembre del 2003 al 71.67% de su valor nominal (57% 
en febrero del 2003). 

Al 31 de diciembre del 2003, la Compañía no constituyó ninguna provisión para pérdidas de 
inversiones sobre los bonos del Gobierno Ecuatoriano debido a que el valor al que se encuentran 
registrados es inferior al precio al que se negociaron dichos títulos en diciembre del 2003 (71.67% de 
su valor nominal). Durante el año 2002, la provisión fue constituida considerando que los certificados 
de pasivos garantizados se negociaron al 30% de su valor nominal y que las cuentas corrientes en el 
Filanbanco (entidad en liquidación) son de difícil recuperación por no tener garantías reales de 
exigibilidad. 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Participación en costos de construcción y mantenimiento 7,926 7,519 

Goodwill 121 483 

Otros 5,272 6,631 

Total 13,319 14,633 

Participación en costos de construcción y mantenimiento incluye: 

Cable panamericano 7,554 7,554 

Wholesale 747 
Cable Columbus ll y otros menores 942 942 
Total 9,243 8,496 

Menos amortización acumulada 1,317 _977 

Total 7,926 7,519 
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CUENTAS POR PAGAR 

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS 

A131 de diciembre del 2003 y 2002, constituyen obligaciones por pagar a bancos locales por cartas de 
crédito renovables cada 180 días. Las cartas de crédito generan una comisión del 1.5% anual (2% año 
2002). 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31.... 
2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores y contratistas locales 11,011 12,897 
Fondo rural marginal 9,405 5,981 

Operadoras celulares 9,214 5,887 

Etapa 491 820 
Corresponsalías 86 40 
Proveedores del exterior 234 264 
Otros 1,475 1,588 

Total 31,916 27,477 

Fondo Rural Marginal - De acuerdo al contrato de concesión, la Compañía debe entregar al Fondo 
de Desarrollo de las Telecomunicaciones una contribución anual equivalente al 1% de los ingresos 
totales facturados y recibidos. Adicionalmente, debe contribuir con el equivalente al 4% de las 
utilidades netas al fideicomiso del Fondo Rural Marginal; esta contribución es imputable del aporte al 
FODETEL. El saldo pendiente de pago al 31 de diciembre del 2003, corresponde a las provisiones 
realizadas en los años 1999 al 2003. 

PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del 
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como 
sigue: 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 14,001 11,470 

Provisión del año 20,326 13,957 

Pagos efectuados (13.956) 11,426) 

Saldos al fin del año 20,371 14,001 
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IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: - — 

... Diciembre 31,... 

2003 2002 
(en miles de U.S, dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
trabajadores 111,210 73,111 

Gastos no deducibles 2,962 5,380 
Pérdida por ajustes de valor patrimonial proporcional 1,007 
Gastos incurridos en la generación de ingresos exentos 139 18 
Participación a empleados provenientes de ingresos exentos 416 55 
Ingresos exentos Q7710 (365) 
Utilidad gravable 112,963 78,799 

Impuesto a la renta cargado a resultados 28,241 19,700 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 11,540 9,757 

Provisión del año 28,241 19,700 

Pagos efectuados (21,979) 17,917) 

Saldos al fin del año 17,802 11,540 

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Impuesto al valor agregado IVA 768 4,010 
Impuestos y retenciones por pagar 4,038 8,976 
Intereses por pagar 379 410 
Beneficios sociales 2,329 1,864 

Emetel S.A. 2,029 4,653 
Otras cuentas por pagar 277 346 

Total 9,870 20,259 
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EMETEL S.A. - El Directorio del Fondo de Solidaridad, único accionista de Andinatel S.A. y 

EMETEL S.A. (en Liquidación), resolvió con fecha 30 de octubre del 2002, que los valores adeudados 
por Andinatel a EMETEL correspondientes a las cuotas del contrato de arrendamiento mercantil 
firmado entre estas dos compañías en diciembre de 1999, se cancelen en su totalidad. 
Adicionalmente, se resolvió que del saldo por pagar al 31 de diciembre del 2002 (US$2 millones), se 
capitalice cuando se produzca la extinción jurídica de EMETEL. 

PROVISION PARA JUBILACION, DESAHUCIO Y OTROS 

Un detalle de la provisión para jubilación, desahucio y otros es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Jubilación patronal 8,340 6,712 
Desahucio 4,035 2,525 
Juicios laborales 3,123 3,123 

Total 15,498 12,360 

Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2003 y 
2002, la Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio 
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente 
manera: 

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 404 trabajadores 
jubilados (571 en el año 2002); 

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 430 trabajadores que al 31 de 
diciembre del 2003 tenían 20 años o más de trabajo (380 en el año 2002); 

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,415 trabajadores que aún no 
completaban el requisito de tiempo de trabajo (1,058 en el año 2002). 

Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 4% y una tasa de interés 
de capitalización de reservas del 3.6%. 

Los movimientos de la provisión para jubilación fueron como sigue: 

2003 2002 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 6,712 4,753 

Pagos (1,024) (993) 

Provisión del año 2.652 2.952 

Saldos al fin del año 8,340 6,712 
- 
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Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará 
al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la 
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial 
preparado por un profesional independiente. 

Los movimientos de la provisión para desahucio fueron como sigue: 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 2,525 1,503 
Pagos (Q,217) (12,036) 
Provisión del año 3,727 13,058 

Saldos al fin del año 4,035 2,525 

Durante el año 2002, como parte de un proceso de reestructuración, la Compañía liquidó a 491 
empleados. El total pagado como desahucio ascendió a US$12,036 mil de los cuales US$1,503 mil 
fueron tomados de la provisión registrada al 31 de diciembre del 2001. La diferencia (US$10,533 
millones) fue registrada con cargo a los resultados del período. 

Juicios Laborales - Al 31 de diciembre del 2003, la Compañía mantiene una provisión constituida en 
años anteriores para cubrir valores a pagar como una estimación del resultado de las demandas 
laborales pendientes de resolución. 

OBLIGACION A LARGO PLAZO 

Un detalle de la obligación a largo plazo es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Deuda asignada a ANDINATEL (1) 64,791 64,279 
Menos porción corriente 4,657 4,869 

Total 60,134 59,410 

Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo son como sigue: 

2003 2002 
(en miles de U.S. dólares) 

Años 2005 al 2007 14,423 17,676 
Años 2008 al 2016 34,688 31,480 
Años 2017 al 2026 11,023 10,254 

Total 60,134 9,410 
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(1) Mediante Decreto No. 457 emitido el 4 de agosto de 1997 y publicado en el Registro Oficial No. 
170 de fecha 10 de octubre de 1997, en relación al proceso de escisión, el Poder Ejecutivo de la 
Nación autorizó al Ministro de Economía y Finanzas para que realice las gestiones necesarias 
para completar los trámites que permitan la sustitución de deudor de los créditos externos 
contratados por la Empresa Estatal de Telecomunicaciones - Emetel, transformada en Emetel 
S.A. en Liquidación, y para procesar los instrumentos para que el Estado Ecuatoriano, que es 
garante, se convierta en el único obligado en calidad de deudor de tos compromisos 7 7 
internacionales derivados de dichos préstamos. Posteriormente, el Decreto Ejecutivo No. 450-A 
publicado el 28 de enero de 1999, estableció que tanto ANDINATEL S.A. como Pacifictel S.A. 
deben asignar los recursos necesarios para servir la deuda externa asumida por el Estado 
Ecuatoriano. 

En tal virtud, el 29 de noviembre del 2001, la Administración de la Compañía concluyó con el 
Ministerio de Economía y Finanzas, el proceso de conciliación de saldos. Dicha conciliación 
produjo una disminución de la deuda externa por US$7,4 millones, monto que fue registrado 
como mayor valor de la cuenta Reserva por Valuación en el Patrimonio (Nota 21). 

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,479,200 de acciones de US$40 valor 

nominal unitario. El único accionista es el Estado Ecuatoriano representado por el Fondo de 
Solidaridad, 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

Reserva por Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la 
valuación a valores de mercado de propiedad, planta y equipo realizada al momento de la escisión de 
la Compañía (Nota 11). Adicionalmente, incluye los ajustes por la deuda externa de EMETEL S.A. 
asumida por ANDINATEL S.A. de conformidad con el decreto 450-A publicado el 28 de enero de 
1999 (Nota 20). 
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22. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

Un resumen de la exposición en moneda extranjera de la Compañía al 31 de diciembre del 2003 y 
2002, es como sigue: 

  

  

  

Valor en Valor en 

7 7 (Francos Otro) Marcós Alemanes) 

2003 2002 2003 2002 

Tipo de cambio promedio por US$1.00 0,49 0.60 1.41 1.33 

... (en miles) ... 
Corresponsalías: 

Corresponsales por cobrar 93 161 3,825 8,380 

Corresponsales por pagar 2 2 1,620 2,635 

Valor en 

Canasta de Valor en Valor en Valor en 

monedas Euros Yenes Wong 

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 

Tipo de cambio 

promedio por US$1 0.76 0.63 1,25 1.05 0.009 0.008 0.0008 0.0008 

Valor en 

Canasta de Valor en Valor en Valor en 

monedas Euros Yenes Wong 

... Cen miles) ... 
Deuda a largo plazo: 

200 

Obligación a largo plazo 40 20,993 1,333,092 4,278,286 

Intereses por pagar 1 3 18,273 37,729 

2002 

Obligación a largo plazo 43 22,342 1,425,028 4,609,048 
Intereses por pagar 7 19,637 39,177 
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23. GARANTIAS 

Al 31 de diciembre del 2003, existen las siguientes garantías por obligaciones propias y de terceros: 

Pasivos 

Activos en Garantía Valor Garantizados Valor 

— DOT (en miles de U.S. dólares) > > “7 7 (en miles de U.S. dólares) 

Cartas de Crédito 

Inversiones en Produbanco 1,814 Propias 1,671 

Cartas de Crédito de 
compañía relacionada 

Inversiones en Produbanco 7,692 (TELECSA S.A.) 7,659 

24. CONTINGENTES 

+ Reclamos en Trámite - La Compañía mantiene pendientes juicios ordinarios por daños y 
perjuicios planteados en su contra, entre los cuales los más importantes se refieren a los 
planteados por los contratos celebrados con las Compañías: CEINMUNDI S.A., EASY PONE 
S.A., Villalba y ECI Telecom por US$ 40,7 millones y por personas naturales por un monto de 
aproximadamente US$4,700 mil. Por otro lado, la Compañía ha iniciado aproximadamente 165 
juicios a su favor, principalmente por daños y perjuicios en contratos celebrados con 
determinados proveedores así como contra las compañías antes mencionadas. Según criterio de 
los asesores legales internos de la Compañía, debido a que estos juicios se encuentran en sus 
etapas iniciales no se puede prever el resultado de los mismos, por lo que no se han constituido 
provisiones para cubrir estos litigios. 

Reclamos presentados por los ex-empleados de la Compañía mediante Juicios Laborales - Al 
31 de diciembre del 2003, la Compañía mantiene 582 reclamos pendientes planteados por ex- 
empleados o ex-funcionarios (574 año 2002) por aproximadamente U$37.2 millones (US$17.5 
millones año 2002). A131 de diciembre del 2003 y 2002, la Compañía mantiene registrada una 
provisión de US$3.1 millones para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la resolución de 
estos juicios (Nota 19). 

. Retenciones sobre Pago a Corresponsales del Exterior - La Compañía ha acreditado a sus 
corresponsales en el exterior determinados montos en concepto de participación en el tráfico 
saliente de comunicaciones internacionales. La legislación vigente no establece especificamente 
si procede o no la retención de impuesto a la renta sobre estas acreditaciones y no se tiene 
conocimiento de la posición formal de las autoridades tributarias respecto a este asunto. En tal 
virtud, no es posible a la fecha establecer si corresponde contabilizar pasivos por eventuales 
impuestos no retenidos por estos conceptos. 

Incumplimiento Contractual - La Compañía mantiene un juicio sumario propuesto por la 
empresa Teleholding S.A. por incumplimiento de obligaciones de los contratos celebrados el 16 
de febrero de 1996 y modificatorio del 18 de noviembre de 1997, acción que se encuentra en 
primera instancia y en estado de prueba, habiéndose fijado una cuantía que supera los US$44 
millones de dólares. 
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25. 

26. 

CONTRATACIONES Y COMPROMISOS 

Contratos para la prestación de bienes y servicios - Al 31 de diciembre del 2003, la Compañía 
mantiene suscritos y vigentes 246 contratos (156 en el año 2002) para la adquisición de bienes y 
servicios, los cuales están directamente relacionados con los saldos presentados en las cuentas 
Anticipos a proveedores por US$1 millón (US$4.4 millones en el año 2002), Anticipo a contratistas 
por US$2.4 millones (US$18.9 millones en el año 2002), y Construcciones en proceso por US$5.4 
millones (US$41 millones en el año 2002). 

Acuerdo de socios fundadores de TELECSA S.A. - El 27 de junio del 2003, los socios fundadores de 
TELECSA S.A. (Andinatel S.A. y Pacifictel S.A.) firmaron un convenio en el que se acordó 
principalmente lo siguiente: 

Los accionistas pagarán en partes iguales US$31 millones correspondientes a la concesión de 
Servicio Móvil Avanzado de Telecomunicaciones, en el caso de que uno de los accionistas no 
pueda pagar su cuota, el otro accionista pagará el valor total de la concesión registrando una 
cuenta por cobrar. El 3 de abril del 2003, Andinatel pagó al SENATEL por cuenta de TELECSA 
S.A. el valor de la concesión. El saldo pendiente de cobro a Pacifictel S.A. fue compensado con 
las utilidades que Andinatel S.A. debía entregar al Fondo de Solidaridad. 

Los accionistas se comprometen a suministrar los recursos financieros requeridos para cumplir 
con el plan y calendario de inversiones programadas en proporción a su aporte. Estos recursos 
pueden ser entregados como préstamos a favor de TELECSA S.A.. 

Pacifictel S.A. prenda a favor de Andinatel S.A. los titulos de acciones de su propiedad en 
TELECSA S.A., los que permanecen en custodia en el Fondo de Solidaridad. 

Emisión de obligaciones - El Directorio de la Compañía en su sesión del 16 de octubre del 2002, 
aprobó una emisión de obligaciones por el monto de US$20 millones, así como la contratación de un 
préstamo con la Corporación Andina de Fomento - CAF por US$25 millones y otro con el ABN 
Ambro Bank por US$3 millones. Estos recursos serán utilizados para financiar el Plan de Expansión 
de la Compañía. Hasta la presente fecha no se ha concretado ninguna emisión de obligaciones. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha del informe de los auditores independientes (mayo 10 del 
2004), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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