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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Fondo de Solidaridad y Junta de Directores de
ANDINATEL S.A.:

1. BHemos auditado los balances generales adjuntos de ANDINATEL S.A. al 31 de diciembre del 2002 y
2001 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la Compatfiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basada en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo que se menciona en los parrafos 3 al 5, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinidn.

3. Debido a que no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién del saldo neto pendiente
de cobro al 31 de diciembre del 2002 y 2001 de Pacifictel S.A. por US$18 millones y US$1.2 millones
respectivamente, y de que hasta la presente fecha no se ha llegado a un acuerdo entre las partes en el
que se establezcan las condiciones, formas y plazos de pago, no nos ha sido factible determinar
mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria, la razonabilidad de la referida cuenta por
cobrar asi como de los eventuales efectos en las cuentas de activos y gastos relacionadas.

4. Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia incluye como parte de sus cuentas por cobrar a
corresponsales una provision por el trafico y transito internacional entrante y saliente con A.T. & T. de
US$4.3 millones, neto. La referida provision se constituy6 en razon de que hasta la presente fecha no
se ha firmado el convenio operativo que establezca las tasas a pagar. Adicionalmente, no hemos
recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién del saldo neto pendiente de cobro. En razén de
estas circunstancias no nos ha sido factible determinar mediante la aplicacion de otros procedimientos
de auditoria, la razonabilidad de la referida cuenta por cobrar, asi como de los eventuales efectos en los
estados financieros adjuntos.

5. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 10 a los estados financieros, en el mes de mayo del afio
2002, la Compaiiia recibi6 el informe del avaliio técnico realizado a las propiedades, planta v equipo.
El resultado de este informe ha sido puesto en consideracion del Fondo de Solidaridad y el Directorio
de la Compaififa. A la presente fecha estos resultados no han sido registrados en libros y estdn siendo
revisados por la Administracién. En razén de estas circunstancias no nos ha sido factible determinar
los posibles ajustes y su efecto en los estados financieros adjuntos, producto de la valuacién técnica
realizada.
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Al 31 de diciembre del 2001, no recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de saldos
netos pendientes de pago a las compaiiias de telefonia celular cuyos saldos a esa fecha ascendian a
US$2.3 millones. Durante el afio 2002, los referidos saldos fueron liquidados y cancelados de acuerdo
a los convenios de interconexidn vigentes. En razon de estas circunstancias nuestra opinién sobre los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001, aqui presentada, difiere de la
expresada en nuestro dictamen anterior de fecha abril 22 del 2002.

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 10 a los estados financieros, al 31 de diciembre del
2001, la Compaiiia incluia como parte de sus propiedades, planta y equipo, construcciones en curso por
US$13.1 millones sobre las cuales no se logré establecer el estado de operacion y uso. Durante el afio
2002, la Compaiiia verifico el estado de estas construcciones y procedid a su activacion. En razén de
estas circunstancias nuestra opinion sobre los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2001, aqui presentada, difiere de la expresada en nuestro dictamen anterior de fecha abril
22 del 2002.

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo por pagar a EMETEL S.A. (en Liquidacion) segin la
confirmacién recibida de esta entidad fue superior a los registros contables en US$3.7 millones. Esta
diferencia se origind principalmente por las discrepancias surgidas en el contrato de arrendamiento
mercantil celebrado en el afio 1999, respecto de la calidad y fallas operativas de los equipos recibidos
en arrendamiento. Tal como se menciona en la Nota 17, durante el afio 2002, el Fondo de Solidaridad
resolvid se cancele a EMETEL S.A. (en Liquidacidn) la totalidad de las cuotas del contrato. Basados
en tales circunstancias nuestra opinion sobre los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2001, aqui presentada, difiere de la expresada en nuestro dictamen anterior de fecha abril
22 del 2002.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado de no haber existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo descritas en los
parrafos 3 al 5, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de ANDINATEL S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Hasta la presente fecha, la Compaiiia no ha legalizado en el registro de la propiedad la tenencia de 185
terrenos sobre los cuales tiene instalados equipos de transmision, transferidos en su mayoria por
EMETEL S.A. en el proceso de escision.

En la Nota 23 a los estados financieros adjuntos, se describen las principales contingencias que afectan
a la Compaiiia al 31 de diciembre del 2002 y las provisiones constituidas para cubrir las pérdidas
estimadas que podrian derivarse en la resolucion de tales eventos. No es posible a la fecha estimar
razonablemente el resultado final de estos asuntos y, por lo tanto, establecer su posible efecto, si lo
hubiere, sobre los estados financieros adjuntos.

Como se menciona con mas detalle en Ja Nota 1, el 28 de febrero del 2003, el Consejo Nacional de
Telecomunicaciones - CONATEL, adjudicé a Andinatel S.A. la concesién para la prestacion del
servicio movil avanzado de telecomunicaciones, servicio de larga distancia internacional a sus propios
abonados y asignacion para el uso de frecuencias. A la presente fecha, Andinatel ha constituido la
Compaiiia TELECSA de la cual posee una participacion accionaria del 50%. Dicha compaiiia esta
realizando el disefio de la estructura necesaria para el lanzamiento de este nuevo servicio, asi como los
convenios y negociaciones con empresas internacionales y nacionales que proveeran la tecnologia y los
equipos requeridos.




13. Tal como se menciona en la Nota 25, el 21 de miarzo del 2003, el Fondo Monetario Internacional
aprobd el acuerdo (stand-by) con el Ecuador. Producto de este acuerdo el Gobierno Ecuatoriano se
comprometio a alcanzar ciertas metas macroecondmicas asi como a implementar algunas acciones,
entre las cuales esta el entregar a firmas internacionales privadas la administracion de las empresas de
distribucidn eléctrica y telefonicas (Andinatel S.A. y Pacifictel S.A.) hasta finales de junio del 2003.
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ANDINATEL S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

[nversiones temporales

Fondos en fideicomiso

Cuentas por cobrar comerciales

" Bienes de cambio

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Inmuebles

Planta externa

Planta interna

Equipo de transmision

Infraestructura operacional

Equipo de computacion

Internet

Aparatos terminales

Vehiculos

Muebles y enseres y equipo de oficina
Obras en curso y activo fijo en transito
Otros

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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2002

14,844
40,125
20,647
63,277

2,390
31.412

172,695

37,354
331,910
305,748
135,173

4,779
7,440
3,339
4,218
3,167
1,692
35,455
150
870,425
224.801
645.624
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8,962
57,656
12,994
43,770

4,738

_30.996
159,116

36,107
296,530
287,244
121,385

4,516
5,954
2,753
2,250
3,491
3,512
28,012
166
791,920
179.413
612,507
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Vencimientos corrientes de obligacion a largo plazo
Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

- Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION, DESAHUCIO Y OTROS
OBLIGACION A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Reserva por valuacion

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

18
19

20

2002

2,680

4,869
27,477
14,001
11,540
24,464
85,031

——t

2.360

59.410

139,168
629,822
10,020

(166,117)
69.419
682312

2001

139,168
629,822
5,370

(166,117)
60.058
668,301




ANDINATEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2002 2001
INGRESOS NETOS: 2
Participacion trafico entrante neto de trafico saliente 43,304 40,206
Servicios de larga distancia internacional 21,016 18,132
Servicios locales y nacionales, neto 151,739 121,284
Participacion en telefonia celular 9,072 4,474
Alquiler de circuitos 1,491 3,758
Servicio 1900 1,143 342
- Otros ingresos operacionales 1,720 67
Total 229,485 188.263
GASTOS OPERATIVOS: 2
Gastos de personal 36,270 27,082
Desahucio 15,179 4,241
Servicios 35,054 28,605
Depreciaciones y amortizaciones 48,397 46,831
Materiales y suministros 1,518 4,115
Otros 5,062 577
Total 141,480 111,451
UTILIDAD DE OPERACIONES 88.005 76,812
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Intereses y comisiones ganadas, neto 1,367 1,589
Pérdida en cambio, neta (4,924) 1,508
Otros ingresos (gastos), neto 3.220 (5.895)
Total (337) (2,798)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A ,
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 87.668 74,014
MENQOS:
Participacion a empleados 15 13,957 11,408
Impuesto a la renta 16 19,700 16,107
Total 33.657 27.515
UTILIDAD NETA 54,011 46,499

Ver notas a los estados financieros
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ANDINATEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses ganados

Diferencia en cambio, neta

- Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta
Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo
Adquisicidn de activos diferidos

Incremento (Disminucién) de inversiones y otros, neto
Incremento (Disminucién) de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos, neto
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (Disminucién) neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continiia...)

2002

204,916
(74.255)

1,367

290
(11,426)
(17,917)
(422)

102.553

(63,263)
624

(5,433)

750
26,708

(40.614)
(16,057)
(40.000)
(56.057)
5,882
8.962

14,844

2001

188,991
(77,282)
1,589
1,508
(8,956)
(18,032)
(5.907)

81.911

(37,519)
742
(938)
(7,374)
(4.932)

(50.021)

(2,451)
(33.006)
(35.457)

(3,567)
12.529

8,962
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ANDINATEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacion de otros activos
Provision para cuentas dudosas
Provision para jubilacién, desahucio y otros
Provision para obsolescencia de inventarios
Provisién para inversiones
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo
Pérdida en cambio
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Canje de inversiones en bancos cerrados por bonos del Gobierno
Ecuatoriano

Transferencia de inversiones (bonos del Gobierno Ecuatoriano) al
Fideicomiso Planta Interna y Planta Externa

Ver notas a los estados financieros

54,011

46,897
2,700
5,062
2,981

880

(3,822)

(98)
5,492

(24,569)
252

(16,575)
11,428
13,600
2,531
1,783

102,553

|

|

2001

46,499

46,444
387
574

6,235

267

7,290
(310)

728
(19,189)
(5,287)
(3,635)
1,381
2,452

(1.925)

81911
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ANDINATEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Con fecha 18 de noviembre de 1997, se inscribid en el Registro Mercantil la escritura de escisidn
rectificada y el acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 14 de noviembre de 1997
que dio origen legalmente a ANDINATEL S.A., asi como los estatutos sociales de las Compaiiias
resultantes del proceso de escisiéon de EMETEL S.A..

El objeto social de la Compaiiia esta dirigido a la explotacion de los servicios finales y portadores de
telecomunicaciones definidos en la Ley Reformatoria a la Ley Especial de Telecomunicaciones.

Actualmente, la Compaiiia presta principalmente el servicio de telefonia fija a 736 mil abonados (663
mil en el afio 2001) en las provincias de: Pichincha, Carchi, Cotopaxi, Bolivar, Chimborazo,
Imbabura, Esmeraldas, Napo, Pastaza, Sucumbios, Santo Domingo y Tungurahua.

Mediante resolucion 21-05-Conatel-2003, del 28 de febrero del 2003, el Consejo Nacional de
Telecomunicaciones - CONATEL, adjudico a Andinatel S.A. la concesion para la explotacion del
servicio movil avanzado de telecomunicaciones, servicio de larga distancia internacional a sus propios
abonados y asignacion para el uso de frecuencias esenciales en las bandas C y C” por US$31 millones,
los mismos que deberan ser cancelados hasta abril del 2003. A la presente fecha, Andinatel ha
constituido la Compafiia TELECSA de la cual posee una participacion accionaria del 50%. Dicha
compaiiia esta realizando el disefio de la estructura necesaria para el lanzamiento de este nuevo
servicio, asi como los convenios y negociaciones con empresas internacionales y nacionales que
proveerdn la tecnologia y los equipos requeridos.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacidn de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el ddlar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en 1a Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacidén Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacidén y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron

-9-
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basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Inversiones Temporales - Representan valores negociables disponibles para atender operaciones
normales. Se registran al valor de los dep6sitos realizados.

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcion a la
prestacidn del servicio. Los ingresos generados por el trafico entrante de telecomunicaciones se
contabilizan en base de los valores liquidados y comunicados por parte de los corresponsales en el
exterior.

Valuacidn de Bienes de Cambio - Al costo de adquisicion, los cuales, neto de la provision para
obsolescencia no exceden a los correspondientes valores de mercado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo adquisicién.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - El costo de propiedades, planta y equipo se muestra
principalmente al valor fijado en el momento de la escision, en base a los resultados de un avalio
técnico practicado por una firma profesional independiente. Las compras a partir de la fecha de la
escision se muestran al costo de adquisicién. El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida til estimada de 25 para edificios,
planta externa y equipo de transmision; 15 para planta interna y equipos terminales; 10 para
teleholding, infraestructura y muebles y equipo de oficina; 7 para equipos terminales; 5 para vehiculos
y 3 para equipo de computacion.

Valuacion de Inversiones:

+  Inversiones en Acciones - A su costo de adquisicién que no excede el correspondiente valor
patrimonial proporcional.

* Inversiones en Valores Fiduciarios - Representan principalmente inversiones en certificados de
pasivos garantizados registrados al valor de mercado, por cuanto no es intencién de la
administracion mantenerlos hasta el vencimiento.

Otros Activos - Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado a Intelsat,
software y participacion en costos de construccién y mantenimiento del Cable Panamericano,
Columbus II y otros menores registrados a su costo de adquisicion, los cuales se amortizan en linea
recta en un periodo de 3 a 25 afios.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 15y 16).

Provision para Jubilacién y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matemdtico actuarial determinado por un profesional independiente.

-10 -
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Moneda Extranjera y Diferencia en Cambio - Los efectos de la diferencia en cambio originados por
la actualizacion de los activos y pasivos en monedas distintas al délar de los Estados Unidos de
América, son registrados en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2001
han sido reclasificados de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. dblares)

Fondo rotativo y caja 29 98
Efectivo y caja a depositar 318 107
Depositos en cuentas corrientes 14,497 6,817

Inversiones en repos con vencimientos hasta enero 5, 2002

con tasas que fluctian entre el 1.25% y 6.5% anual 1,940
Total 14,844 8,962

INVERSIONES TEMPORALES

Constituyen inversiones en polizas de acumulacion, fondos de inversion y depdsitos en cuentas
corrientes en instituciones financieras locales con vencimientos hasta septiembre del 2003 que
devengan una tasa de interés que fluctia entre el 1% y el 11.10% anual (2% y 9.25% anual para ¢l afio
2001). Durante el afio 2002, la Compaiifa constituyd una provision para la valuacion de las
inversiones en fondos de inversion que asciende a US$168 mil.

- 11 -
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FONDOS EN FIDEICOMISO
Corresponden a certificados de derecho fiduciario que la Compaiiia mantiene en el fideicomiso
mercantil de fondos para pago a proveedores manejado por la Corporacion Financiera Nacional -

CFN.

En septiembre del 2002, la Compaiiia incremento el patrimonio auténomo, con bonos del Gobierno
Ecuatoriano por US$16.8 millones (US$26.8 millones de valor nominal).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2002 2001

(en miles de U.S. délares)

Corresponsales:

Del exterior 18,522 18,849

Pacifictel S.A. (1) 18,086 1,214
Abonados particulares 27,852 20,000
Clientes por transmision de datos 1,320
Teleholding S.A. 1,379 1,629
Deudores vacantes 2,655 3,686
Otros 440 307
Provisidn para cuentas dudosas (6.977) 1,915)
Total 63,277 43,770

Corresponsales - El saldo de corresponsales se presenta neto de cuentas por pagar por el trafico y
transito saliente.

(1) Endiciembre del 2002 y marzo del 2003, la Compaiiia firmé las actas de liquidacion del trafico
entrante y/o saliente internacional y nacional con Pacifictel S.A. correspondientes al afio 2002, asi
como también se acordaron los valores pendientes de cobro a Pacifictel por liquidacion de trafico,
servicios ocasionales e IVA correspondientes a afios anteriores; sin embargo hasta la fecha, no se
ha llegado a un acuerdo entre las partes en el que se establezcan las condiciones, formas y plazos
de pago. Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia constituyd una provision relacionada con esta
cuenta por cobrar por US$2.8 millones.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 1,915 1,341
Provision del afio 5,062 574
Saldos al fin del afio 6.977 1,915
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BIENES DE CAMBIO

Un resumen de bienes de cambio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)
Materiales y suministros 3,716 5,184
Provision para obsolescencia (1,326) (446)
Total 2,390 4,738

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001

(en miles de U.S. ddlares)
Anticipos a proveedores y contratistas 23,276 25,361
Crédito tributario IVA 4,205 1,780
Intereses por cobrar 154 180
Cuentas por cobrar organismos internacionales 930
Funcionarios y empleados 880 1,351
Otras cuentas por cobrar 1,750 562
Gastos pagados por anticipado 1.147 832
Total 31412 30,996

Anticipos a Proveedores y Contratistas - Representa principalmente los anticipos entregados a
contratistas para la construccion o compra de bienes y la prestacidn de servicios de acuerdo con los
términos establecidos en los convenios celebrados con cada uno de ellos.
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2002 2001

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 612,507 596,873
Transferencias 17,263 26,259
Adquisiciones 63,263 37.519
Ventas y/o retiros (1,069) (432)
Ajustes y reclasificaciones 557 (1,268)
Depreciacion (46.897) (46.444)
Saldos netos al fin del afio 645,624 612,507

Los valores adjudicados a la Compaiiia que figuraban en el balance al 31 de diciembre de 1997,
incluyen bienes que no constaban como activos fijos en los libros de la entidad escindida Emetel S.A.
y que fueron valuados con base a la informacidn proporcionada por el area técnica de dicha
Compaiiia. Por estos motivos, y en ausencia de un inventario fisico completo de las propiedades,
planta y equipo, la Administracion de la Compaiifa decidié efectuar un analisis integral de estos
bienes, con el propdsito de confirmar su existencia fisica y condiciones de operacion y, por lo tanto,
validar los datos entregados a, y utilizados por, la firma que efectud el avaltio técnico de los bienes.
El referido analisis origind modificaciones al balance inicial ajustado al 18 de noviembre de 1997. Al
31 de diciembre del 2000, existian partidas pendientes de identificacién por un total de
aproximadamente S/521,000 millones de sucres que convertidos al tipo de cambio de $/4,306 sucres
por US$1.00 (vigente al 25 de septiembre de 1997) se aproximan a US$121 millones, antes de deducir
depreciaciones, incorporar incrementos por reexpresion monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999 y
ajustes por conversioén a dolares establecidos en la NEC - 17. Durante el afio 2001, la Administracion
contrat6 una firma de profesionales independientes para realizar una constatacion fisica de los
mencionados activos. Dicha verificacion demostré la existencia real de esos activos fijos.

Durante el afio 2001, la Administracion de la Compafiia contratd los servicios de profesionales
independientes para valorar sus propiedades, planta y equipo, los resultados de esta valoracién fueron
entregados en mayo del 2002 y puestos en consideracién del Fondo de Solidaridad y el Directorio de
la Compaiifa. A la presente fecha estos resultados no han sido registrados en libros y estan siendo
revisados actualmente por la Administracion.
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INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)

Inversiones permanentes privadas 4,395 4,395
Inversiones en papeles fiduciarios 4,167 32,901
Provision para pérdida de inversiones (2.401) (17.377)
Total , 6,161 19,919

Inversiones permanentes privadas incluyen:

Satélite Intelsat 2,922 2,922
New Skies Satélites NV (1) 969 969
Sistema Satelital Andino Simon Bolivar S.A. E.MA. (1) 84 84
Transoptica S.A. (1) ’ 420 420
Total 4,395 4,395

(1) Al31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaififa no dispone de los estados financieros
auditados que certifiquen el valor patrimonial proporcional de estas inversiones.

Inversiones en papeles fiduciarios - Al 31 de diciembre del 2002, corresponden principalmente a
certificados de pasivos garantizados vencidos del Banco del Progreso, los mismos que fueron
negociados en febrero del 2003 al 57% de su valor nominal.

En septiembre del 2002, la Compaiiia entregd como aportes al Fideicomiso Proveedores Planta
Interna y Externa (Nota 6), bonos del Gobierno Ecuatoriano por US$26.8 millones (valor nominal) los
mismos que fueron recibidos a un valor de mercado equivalente del 63%. Al 31 de diciembre del
2002, la provision para pérdidas de inversiones se constituy6 considerando que los certificados de
pasivos garantizados se negociaron al 30% de su valor nominal y que las cuentas corrientes en el
Filanbanco son de dificil recuperacion por no tener garantias reales de exigibilidad (durante el afio
2001, la provision fue constituida considerando que los bonos del Gobierno Ecuatoriano fueron
negociados al 46% de su valor nominal, los certificados de depdsito no garantizados en bancos
cerrados al 40% y las inversiones en el Filanbanco al 54%).
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12. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)

Participacion en costos de construccién y mantenimiento 7,519 7,858
Goodwill 433 845
Otros 6,631 3.197
Total 14,633 11,900

Participacion en costos de construccion y mantenimiento incluye:

Cable panamericano 7,554 7,554
Cable Columbus [I y otros menores 942 941
Total 8,496 8,495
Menos amortizacion acumulada 977 637
Total 7.519 7.858

13. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, constituyen obligaciones por pagar a bancos locales por cartas de
crédito con vencimientos a 90 dias. Las cartas de crédito generan una comisién del 2% anual.
14. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Proveedores y contratistas locales 12,071 8,087
Fondo rural marginal 5,981 3,742
Operadoras celulares 5,887 2,260
Etapa 820 937
Corresponsalias 40 553
Proveedores del exterior 264 61
Otros 2.414 409
Total 27,477 16,049
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Fondo Rural Marginal - De acuerdo al contrato de concesion, la Compaiiia debe entregar al Fondo
de Desarrollo de las Telecomunicaciones una contribucién anual equivalente al 1% de los ingresos
totales facturados y recibidos. Adicionalmente, debe contribuir con el equivalente al 4% de las
utilidades netas al fideicomiso del Fondo Rural Marginal; esta contribucién es imputable del aporte al
FODETEL. Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia provisiono con cargo a los resultados del
ejericio US$2.2 millones para el Fideicomiso del Fondo Rural Marginal (US$1.9 millones en el afio
2001) y US$811 mil para el FODETEL.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como
sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 11,470 9,018
Provisién del afio 13,957 11,408
Pagos efectuados (11,426) (8.956)
Saldos al fin del afio 14,001 11,470

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta,
se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién
entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. dblares)

Utilidad segtin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 73,711 62,606
Gastos no deducibles 5,380 2,038
Gastos incurridos en la generacidn de ingresos exentos 18
Participacién a empleados provenientes de ingresos exentos 55
Ingresos exentos (3695) (214)
Utilidad gravable 78.799 64.430
Impuesto a la renta cargado a resultados 19,700 16,107
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Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 9,757 11,682
Provision del afio 19,700 16,107
Pagos efectuados (17.917) (18.032)
Saldos al fin del afio 11,540 9,757

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar s coOmo sigue:

... Diciembre 31,...

2002 2001

(en miles de U.S. dolares)
Impuesto al valor agregado IVA 8,215 1,980
Deudas no exigibles 918
Impuestos y retenciones por pagar 8,976 4,474
Intereses por pagar 410 449
Beneficios sociales 1,864 1,697
Emetel S.A. 4,653 1,132
Otras cuentas por pagar 346 214
Total 24,464 10.864

EMETEL S.A. - El Directorio del Fondo de Solidaridad, tinico accionista de Andinatel S.A. y
EMETEL S.A. (en Liquidacion), resolvio con fecha 30 de octubre del 2002, que los valores adeudados
por Andinatel a EMETEL correspondientes a las cuotas del contrato de arrendamiento mercantil
firmado entre estas dos compaiiias en diciembre de 1999, se cancelen en su totalidad.
Adicionalmente, se resolvid que del saldo por pagar al 31 de diciembre del 2002 (US$2.02 millones),
se capitalice cuando se produzca la extincion juridica de EMETEL.

PROVISION PARA JUBILACION, DESAHUCIO Y OTROS
Un detalle de la provision para jubilacion, desahucio y otros es como sigue:
... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 6,712 4,753
Desahucio 2,525 1,503
Juicios laborales 3,123 3,123
Total ‘ 12,360 9,379
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Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2002 y
2001 la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 571 trabajadores
jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 380 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2002 tenian 20 afios o mas de trabajo;

c. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,058 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalizacion de reservas del 3.6%.

Los movimientos de la provision para jubilacion fueron como sigue:

2002 2001

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4,753 1,300
Pagos (993) 41
Provisién del afio 2,952 3.494
Saldos al fin del afio 6,712 4,753

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la
Compafiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2002 2001

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,503 588
Pagos (12,036) (2,996)
Provision del afio 13.058 3911
Saldos al fin del afio 2.525 1,503

Durante el afio 2002, como parte de un proceso de reestructuracion la Compaiiia liquidé a 491
empleados. El total pagado como desahucio ascendi6 a US$12,036 mil de los cuales US$1,503 mil
fueron tomados de la provision registrada al 31 de diciembre del 2001. La diferencia (US$10,533
millones) fue registrada con cargo a los resultados del periodo.
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Juicios Laborales - Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia mantiene una provision constituida en
afios anteriores para cubrir valores a pagar como una estimacion del resultado de las demandas

laborales pendientes de resolucion.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Un detalle de la obligacion a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. délares)
Deuda asignada a ANDINATEL (1) 64,279 63,496
Menos porcion corriente 4,869 4,611
Total 59,410 58,885
Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo son como sigue:
2002 2001
(en miles de U.S. dolares)
Afios 2004 al 2007 17,676 15,179
Afios 2008 al 2016 31,480 33,208
Afios 2017 al 2026 10,254 10.498
Total 59.410 58,885

(1) Mediante Decreto No. 457 emitido el 4 de agosto de 1997 y publicado en el Registro Oficial No.
170 de fecha 10 de octubre de 1997, en relacion al proceso de escision, el Poder Ejecutivo de la
Nacion autoriz6 al Ministro de Economia y Finanzas para que realice las gestiones necesarias

~ para completar los tramites que permitan la sustitucion de deudor de los créditos externos
contratados por la Empresa Estatal de Telecomunicaciones - Emetel, transformada en Emetel
S.A. en Liquidacién, y para procesar los instrumentos para que el Estado Ecuatoriano, que es

garante, se convierta en el inico obligado en calidad de deudor de los compromisos
internacionales derivados de dichos préstamos. Posteriormente, el Decreto Ejecutivo No. 450-A
publicado el 28 de enero de 1999, establecidé que tanto ANDINATEL S.A. como Pacifictel S.A.
deben asignar los recursos necesarios para servir la deuda externa asumida por el Estado
Ecuatoriano.

En tal virtud, el 29 de noviembre del 2001, la Administracién de la Compaiiia concluyé con el
Ministerio de Economia y Finanzas, el proceso de conciliacion de saldos. Dicha conciliacion
produjo una disminucion de la deuda externa por US$7.4 millones, monto que fue registrado
como mayor valor de la cuenta Reserva por Valuacion en el Patrimonio (Nota 20).
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20. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

21.

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,479,200 de acciones de US$40 valor
nominal unitario. El tnico accionista es el Estado Ecuatoriano representado por el Fondo de
Solidaridad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Valuaciéon - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacion a valores de mercado de propiedad, planta y equipo realizada al momento de la escision de
la Compaiiia (Nota 10). Adicionalmente, incluye los ajustes por la deuda externa de EMETEL S.A.
asumida por ANDINATEL S.A. de conformidad con el decreto 450-A publicado el 28 de enero de
1999 (Nota 19).

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Un resumen de la exposicion en moneda extranjera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2002 y
2001, es como sigue:

Valor en Valor en
(Francos Oro) (Marcos Alemanes)
2002 2001 2002 2001
Tipo de cambio promedio por US$1.00 0.60 0.41 1.33 1.26
... {(en miles) ...
Corresponsalias:
Corresponsales por cobrar 161 130 8,380 10,487
Corresponsales por pagar 2 2,635 3,708
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Valor en Valor en
Canasta de Francos Valor en Valor en
monedas Franceses Yenes Wong
2002 2001 2002 2001 2002 2001 002 2001
Tipo de cambio
promedio por US$1 0.63 0.63 0.16 0.13 0.008 0.007 0.0008 0.0007
Valoren Valor en
Canasta de Francos Valor en Valor en
monedas Franceses Yenes Wong
... (en miles) ...
Deuda a largo plazo:
2002
Obligacion a largo plazo 43 146,556 1,425,028 4,609,048
Intereses por pagar 7 19,637 39,177
2001
Obligacidn a largo plazo 46 154,819 1,516,966 4,936,537
[ntereses por pagar 7 20,904 41,961
22. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2002, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:
Pasivos
Activos en Garantia Valor Garantizados Valor
(en miles U.S. dolares) (en miles U.S. ddlares)
Inversiones en Lloyds Bank 212 Cartas de Crédito 264
Inversiones en Produbanco 3,658 Cartas de Crédito 2.416
Total 3.870 Total 2.680

23. CONTINGENTES

Reclamos en Trimite - La Compaiiia mantiene pendientes juicios ordinarios por dafios v
perjuicios planteados en su contra, entre los cuales los mas importantes se refieren a los
planteados por los contratos celebrados con las Compaiiias: Arévalo - Moscoso, CEINMUNDI
S.A., CONSDAFA S.A. y Villalba y por personas naturales por un monto de aproximadamente
US$4,700 mil. Por otro lado, la Compaiiia ha iniciado aproximadamente 165 juicios a su favor,
principalmente por dafios y perjuicios en contratos celebrados con determinados proveedores asi
como contra las compafiias antes mencionadas. Segin criterio de los asesores legales internos de
la Compaiiia, debido a que estos juicios se encuentran en sus etapas iniciales no se puede prever
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24.

el resultado de los mismos, por lo que no se han constituido provisiones para cubrir estos pasivos.

. Reclamos presentados por los ex-empleados de la Compaidiia mediante Juicios Laborales - Al
31 de diciembre del 2002 la Compaiiia mantiene 574 reclamos pendientes planteados por ex-
empleados o ex-funcionarios por aproximadamente U$17.5 millones (US$4.4 millones afio
2001). Al31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaiiia mantiene registrada una provision de
US$3.1 millones para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la resolucion de estos
juicios (Nota 18).

. Retenciones sobre Pago a Corresponsales del Exterior - LLa Compaiiia ha acreditado a sus
corresponsales en el exterior determinados montos en concepto de participacion en el trafico
saliente de comunicaciones internacionales. La legislacion vigente no establece especificamente
si procede o no la retencion de impuesto a la renta sobre estas acreditaciones y no se tiene
conocimiento de la posicion formal de las autoridades tributarias respecto a este asunto. En
virtud, no es posible a la fecha establecer si corresponde contabilizar pasivos por eventuales
impuestos no retenidos por estos conceptos.

« Incumplimiento contractual - La Compaiiia mantiene un juicio sumario propuesto por la
empresa Teleholding S.A. por incumplimiento de obligaciones de los contratos celebrados el 16
de febrero de 1996 y modificatorio del 18 de noviembre de 1997, accion que se encuentra en
primera instancia y en estado de prueba, habiéndose fijado una cuantia que supera los US$44
millones de délares.

CONTRATACIONES Y COMPROMISOS

Contratos para la prestacion de bienes y servicios - Al 31 de diciembre del 2002, 1a Compaiiia
mantiene suscritos y vigentes 156 contratos (1,261 en el afio 2001) contratos para la adquisicion de
bienes y servicios, los cuales estan directamente relacionados con los saldos presentados en las
cuentas Anticipos a proveedores por US$4.4 millones (US$1.7 millones en el afio 2001), Anticipo a
contratistas por US$18.9 millones (US$23.7 millones en el afio 2001), Activos Fijos en transito por
US$1.6 millones (US$13.2 millones en el afio 2001) y Construcciones en proceso por US$41 millones
(US$14.8 millones en el afio 2001).

Emision de obligaciones - El Directorio de la Compaiiia en su sesién del octubre 16 del 2002, aprobé
una emision de obligaciones por el monto de US$20 millones, asi como la contratacién de un
préstamo con la Corporacién Andina de Fomento - CAF por US$25 millones y otro con el ABN
Ambro Bank por US$3 millones. Estos recursos seran utilizados para financiar el Plan de Expansién
de la Compaiifa para el afio 2003.
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25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 11 del
2003), con excepcién de lo mencionado en la Nota 1, no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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