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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acciqnistas de: ) )
REPRESENTACION DE TELEFONIAY COMUNICACION RETELCOM S.A.

Informe sobre los estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REPRESENTACION DE TELEFON{A Y
COMUNICACION RETELCOM S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2014 y los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas aclaratorias. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 se presentan
Unicamente con fines comparativos.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representacion errénea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacidén errdénea de
importancia relativa en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una

opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye

evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones =~
contables hechas por la administracion, asi como, evaluar la presentacion general de los estados, .
financieros. -

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada parak
proporcionar una base para sustentar nuestra opinioén de auditoria. -

Pablo Herrera OE4-23 v Av. América Segundo Piso
Teléfonos: 244-1030

099-801-1229 (movi); 099-756-6259 (claro)

E-mail: contactos@auditsoiver.com




AUDITORES

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo
importante, la posicién financiera de REPRESENTACION DE TELEFONIA Y
COMUNICACION RETELCOM S.A., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de su
desempefio financiero, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo para el cierre del ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

Auditores anteriores
Los estados financieros de REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION

RETELCOM S.A., al 31 de diciembre del 2013 fueron auditados por otro auditor que con fecha
28 de febrero del 2014 expres6 una opiniédn sin salvedades sobre esos estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales
Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A., al 31 de
diciembre del 2014, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Quito, 10 de abril del 2015

Christian Valenzuela
Socio

Registro. 28376
RUC 1711733897001
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REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION

RETELCOM S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014,

con cifras comparativas al 31 de diciembre de} 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Ouros activos financieros

Activos por impuestos corrientes
Seguros pagados por anticipado
Anticipos provedores y terceros

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta vy equipo
Propiedades de inversion

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar
Préstamos bancarios

Otras pasivos financieros

Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos bancarios

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2014 2013
6 64,014 16,677
7 223,750 341,251

15,000 15,000

8 8,213 3,866
187 7,345

9 200,000 200,522
511,164 584,661

10 13,311 16,555
11 2,321,881 2,356,502
2,335,192 2,373,057

2,846,356 2,957,718

447 4,960

8 5,354 573
1,000

12 5,230 5,234
13 60,236 221,301
71,267 233,568

12 635,000 635,000
635,000 635,000

706,267 868,568

14 2,140,089 2,089,150
2,846,356 2,957,718

Apoderiéldo General

L

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION
- RETELCOM S.A.

- ESTADOS DEL RESULTADO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

"""" Nota 2014 2013
INGRESOS
— Ingresos por arriendos 313,200 300,384
- Otros ingresos 167 59
Total ingresos 15 313,367 300,443
- GASTOS
- Servicios publicos 262 1,072
Gastos generales 143,123 118,415
” Honorarios profesionales 15,875 61,000
- Arriendos 965 1,919
Depreciaciones 37,865 38,227
Otros gastos 2,265 3,547
. Intereses 46,564 46,677
- Total gastos 16 246,919 270,857
- UTILIDAD DEL EJERCICIO 66,448 29,586
- Impuesto a la renta 17 (15,509) (15,525)
- RESULTADO DE LOS PERIODOS 50,939 14,061

Las notas son parte integrante de los estados financieros

g Valeria Bravo
Carlos Montafar Contadora General

Apoderado General
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REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION

RETELCOM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODO Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

2014 2013
Resultado del periodo 50,939 14,061
Partidas de conciliacion entre el resultado del periodo neto y el flujo
de efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos 3,244 3,606
Depreciaciones de propiedades de inversion 34,621 34,621
Impuesto a la renta 15,509 15,525
Resultado del periodo conciliado 104,313 67,813
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucién (Aumento) de cuentas por cobrar 117,501 (117,950)
Disminucion (Aumento) de otras cuentas por cobrar 522 {(1,583)
Disminucion (Aumento) de anticipo proveedores y terceros 7,158 (1,404)
Aumento de impuestos corrientes (19,855) (15,525)
Disminucion de proveedores 4,514) (22,488)
{Disminucion) Aumento de otras cuentas por pagar (1,004) 5,807
Aumento de pasivos por impuestos corrientes 4,781
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 208,902 (85,330)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Carlos Montafar Contadora General

Apoderado General




REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION

RETELCOM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODO Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

2014 2013
Resultado del periodo 50,939 14,061
Partidas de conciliacion entre el resultado del periodo neto y el flujo
de efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos 3,244 3,606
Depreciaciones de propiedades de inversién 34,621 34,621
Impuesto a la renta 15,509 15,525
Resultado del periodo conciliado 104,313 67,813
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (Aumento) de cuentas por cobrar 117,501 (117,950)
Disminucion (Aumento) de otras cuentas por cobrar 522 (1,583)
Disminucion (Aumento) de anticipo proveedores y terceros 7,158 (1,404)
Aumento de impuestos corrientes (19,855) (15,525)
Disminucion de proveedores (4,514) (22,488)
{Disminucidn) Aumento de otras cuentas por pagar (1,004) 5,807
Aumento de pasivos por impuestos corrientes 4,781
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 208,902 (85,330)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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REPRESENTA CIQNDE TELEFONIA Y
COMUNICACION RETELCOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A., fue
constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el
12 de noviembre del 1997, con un plazo de duracion de cincuenta afios. Su domicilio principal
es la ciudad de Quito.

El objeto de la Compaiiia es la prestacidén de servicios de telecomunicacion, comercializacion.
Instalacion, montaje, asistencia técnica, mantenimiento, prestacion de todo tipo de servicios
relacionados directa o indirectamente con el area de las telecomunicaciones. Establecimiento,
instalacion, puesta en funcionamiento, explotacion y desarrollo de sistemas de comunicaciones
personales, telepuertos satelitales, buscapersonas interactivos, television por cable. Suministro,
importacién, exportacion, agenciamiento, instalacién consignacidon provisidon compra venta al
por mayor y menor, reparacion, mantenimiento, ensamblaje y fabricacion de materiales,
equipos accesorios, partes piezas y repuestos maquinaria y mas elementos para fax, telex,
telefonia celular, o moévil, actos de comercio importacion y exportacion.

Las actividades principales de la Compafiia se centran en el arrendamiento de inmuebles
adquiridos en varias localidades del pais. Estos arrendamientos se encuentran formalizados con
contratos de concesion.

2. BASES DE PREPARACION

REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A., s una
compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias y por lo tanto esta sujeta a la
preparaciéon y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacién de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.



REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A., es una
compania que cumple con los requerimientos para ser considerada como un Negocio en
Marcha.

» Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

»
L X4

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

K/
0'0

o

0
*

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2014 y 2013 y los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Ultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el JASB.

» Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compafiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre del 2014 y 2013 estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipOtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. A continuacidn se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste matenal en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

2



REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacidn financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de REPRESENTACION DE
TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A., y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses O menos.

c.  Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compania adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resuitados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operaciodn, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccidn.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Activos financieros

Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro a clientes y otros
cuentas por cobrar; las cuentas por cobrar a clientes son reconocidos por el importe de la
factura, y cuyos saldos estdn de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios.



REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A.
— NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. Partes relacionadas

- Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. FEstas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada
y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e Juan Carlos Serrano Valdivieso
» Dexicorp S.A.

Las transacciones que REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION
RETELCOM S.A., realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

s Prestacidn o recepcion de servicios;
+ Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean
en efectivo o especie); rembolsos financieros, garantias y avales.

3. Otras cuentas por cobrar

- Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen
por los anticipos entregados a proveedores locales y terceros.

- 4. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y
otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
- reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es
superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

- Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasive simultdneamente.



REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. Proveedores

Proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el
curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar a proveedores se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

6. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

7. Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion
o produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se
afiaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan
sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se
incurre en ellos.

8. Otros pasivos

Los otros pasivos representan los saldos pendientes de pago que se reconocen por las
compras de bienes y prestacion de servicios a terceros.

d. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades y equipos es el precio equivalente en efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mds alla de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Un elemento de propiedades y equipos se reconoce como activo, solo cuando es probable que
la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de
adquisicion, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas
los costos de ubicacion en el lugar de operacion.

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedad planta y equipo.



REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A.
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La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida aul.

La vida atil de los elementos de propiedad, planta y equipo son revisados al término de cada
periodo anual.

La vida utl y los porcentajes de depreciacion son los siguientes:

Detalle de activo Vida itil % de depreciacion
Muebles y enseres 10 10%
Magquinara y equipos 10 10%
e.  Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn se medirdn inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccién se incluirdn en la medicion inicial. El costo de adquisicidén de una propiedad de
inversion comprendera su precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible.

La entidad elegira como politica contable el modelo del valor razonable, contenido en los
parrafos 33 a 55 de la NIC 40 Propiedades de inversion o el modelo del costo, contenido en el
parrafo 56, y aplicard esa politica a todas sus propiedades de inversién.

La NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores sefiala que se
realizara un cambio voluntario en las politicas contables Unicamente si dicho cambio diese lugar
a que los estados financieros proporcionen informacién mas relevante y fiable sobre los efectos
de las transacciones, otros eventos o condiciones sobre la situacion financiera de la entidad, el
rendimiento financiero o los flujos de efectivo. Es altamente improbable que un cambio del
modelo del valor razonable al modelo del costo proporcione una presentacion mas relevante.

La Compariia como politica contable ha elegido valorar los activos de inversién bajo el método
del costo.

f. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este dltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a Ia Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA en ventas, retenciones en la fuente
y a las retenciones del IVA.
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g.  Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran, las
reservas, los resultados acumulados, otros resultados por adopcion de las NIIF por primera vez
y el resultado del periodo.

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes arrendados, netos de descuentos,
devoluciones e impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compafiia.

i. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intenciéon de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

J Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2014 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2013). De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la
renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.

k.  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversidn o financiacion.
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Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de REPRESENTACION
DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A., respecto de normas y
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2014.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compasita que no entran aun en
vigencia

Fecha estimada de

aplicacién en la
Compaiiia

Fecha que entra en

Titulo v nombre normativa . .
vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

NIIF 14 - Cuentas por regulaciones

diferidas (Emitida en Enero 2014) 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

NIIF 15 - Ingresos de contratos con

clientes. Sustituye a NIC 11, NIC 18, 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
CINIIF 31,15, 18 y SIC 31 (Emitida en

Mayo 2014)

Enmienda a la NIIF 5 - Activos no

corrientes mantenidos para la venta y 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
operaciones discontinuadas (Fecha de

enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 7 - Instrumentos
financieros: Informacién a revelar (Fecha
de enmienda: Septiernbre 2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIIF 10 - Estados
financieros consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIIF 11 —~ Acuerdos
conjuntos (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016



REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Titulo y nombre normativa

Fecha que entra en
vigencia

Fecha estimada de

aplicacién en la
Compaiiia

Enmienda a la NIIF 12 - Informacion a
revelar sobre participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 1 - Presentacion de
estados financieros (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 16 — Propiedades,
planta y equipo (Fecha de enmienda:
Mayo y Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 - Beneficios a
empleados (Fecha de enmienda:
Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 27 - Estados
financieros separados (Fecha de
enmienda: Agosto 2014)

Enmienda a la NIC 28 — Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos {(Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 34 — Informacioén
financiera intermedia (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 38 — Activos
intangibles (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

Enmienda a la NIC 41 — Activos
biologicos (Fecha de enmienda: Junio
2014)

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Eneroc del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

La Compafiia no ha concluido atin los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaifiia espere
~ que tengan impactos significativos en la presentacién de los Estados Financieros.
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, las
mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las dreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten
significativamente al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultados.

A continuaciéon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. REPRESENTACION DE
TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A., mantiene una politica de otorgar
crédito a sus clientes para 30 dias y en el caso de sus compafiias relacionadas, el crédito se
extiende segtin la disponibilidad de flujo de efectivo que mantengan.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafiia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaifiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

0



REPRESENTACION DE TELEFONIA Y COMUNICACION RETELCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco
Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion
al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del Capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestidn de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compaiiia.
- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2014 2013
Total pasivos 706,267 868,568
Menos: efectivo (64,014) (16,677)
Deuda neta 642,253 851,891
Total patrimonio 2,140,089 2,089,150

Indice deuda - patrimonio ajustado 0.30 0.41
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, estdn
— compuestos por:

- 2014 2013
— Banco Produbanco S A. 62,670 11,225
) JP Morgan Chase Bank 1,344 5,452
Total 64,014 16,677

7. CUENTAS POR COBRAR

- Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estan conformados por:

'''' 2014 2013
et Juan Carlos Serrano Valdivieso 192,550 273,190
Dexicorp S.A. 31,200 66,000
» Comerpoint Negocios S.A. - 2,061
Total 223,750 341,251

8. IMPUESTOS CORRIENTES

~ Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se componen de:

2014 2013

''''' Activos
- Crédito tributario impuesto renta 8,213 3,866
— Total 8,213 3,866
-~ Pasivos
_ IVA en ventas 2,870 492

Retenciones en la fuente 1,224 52
- Retenciones IVA 1,260 29
- Total 5,354 573
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9. ANTICIPOS PROVEEDORES Y TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de anticipos proveedores y
de:

{erceros se componen

2014 2013
Anticipo compra de propiedades 200,000 200,000
Anticipo proveedores - 522
Total 200,000 200,522

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante los periodos 2014 y 2013, fue como sigue:

2014
Cuenta S?I d 0 al Adiciones Saldo al
inicio final
Magquinaria y equipos 25,115 - 25,115
Mucebles y enseres 21,392 - 21,392
46,507 - 46,507
(-) Depreciacion acumulada (29,952) (3,244) (33,196)
Total 16,555 (3,244) 13,311
2013
Cuenta S.al do al Adiciones Saldo al
inicio final
Magquinaria y equipos 25,115 25,115
Muebles y enseres 21,392 21,392
46,507 - 46,507
(-) Depreciacion acumulada (26,346) (3,606) (29,952)
Total 20,161 (3,606) 16,555
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11. PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento de propiedades de inversion en los periodos 2014 y 2013, fue el siguiente:

2014
Cuenta S.al.d (.) al Adiciones Saldo al
inicio final
Terrenos 2,004,384 2,004,384
Edificios 692 414 692414
2,696,798 - 2,696,798
(-) Depreciacién acumulada (340,296) (34,621) (374917)
Total 2,356,502 (34,621) 2,321,881
2013
Cuenta S.al.d (.) al Adiciones Saldo al
inicio final
Terrenos 2,004,384 2,004,384
Edificios 692 414 - 692,414
2,696,798 - 2,696,798
() Depreciacion acumulada (305,675) (34,6213  (340,296)
Total 2,391,123 (34,621) 2,356,502

12. PRESTAMOS BANCARIOS

Los saldos de préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a:

2014
Petalle Desde Hasta Valor Tasa
Corriente :
JP Morgan Chase Bank N.A. - intereses 5,230
No corriente
0.3084%
JP Morgan Chase Bank N.A. — capital (1) 22/08/2011 31/07/2016 635,000 LIBOR de
IM+ 7%
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2013
Detalle Desde Hasta Valor Tasa

Corriente

JP Morgan Chase Bank N.A. - intereses 5,234

No corriente
0.3084%

JP Morgan Chase Bank N.A. - capital (1) 22/08/2011 31/07/2016 635,000 LIBOR de
IM+ 7%

(1) El valor del capital de este préstamo debe ser pagado a la fecha de vencimiento de la
obligacion; no asi, los intereses son cancelados de forma mensual de acuerdo a la tasa
negociada.

13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de otros pasivos financieros se encuentra
conformado por:

2014 2013
Préstamos accionistas ()] 57,150 57,150
Dexicorp S.A. 161,885
Wadehouse 3,086 2,766
Total 60,236 221,801

(1) Los préstamos de accionistas, no mantienen fechas de vencimiento, garantias, ni costos por
intereses.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social es de US$ 1,000 dividido en 1,000 acciones con un valor nominal de US$1 cada
una.

Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Compafiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual

debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidas a sus
accionistas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacidn de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopcidén por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

15. INGRESOS

Los ingresos generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2014 y 2013, son los
siguientes:

2014 2013
Ingresos por arriendos 313,200 300,384
Otros ingresos 167 59
Total 313,367 300,443

16. GASTOS

Los gastos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2014 y 2013, son los
siguientes:

2014 2013

Servicios publicos 262 1,072
Gastos generales 143,123 118,415
Honorarios profesionales 15,875 61,000
Arnendos 965 1,919
Depreciaciones 37,865 38,227
Otros gastos 2,265 3,547
Intereses 46,564 46,677

Total 246,919 270,857
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17. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2014 y 2013 se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes conforme a lo
sefialado en la normativa tributaria.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2014 y 2013, fueron las siguientes:

2014 2013
(=) Utilidad contable 66,449 29,587
{(+) Gastos no deducibles locales - 376
(+) Gastos no deducibles del exterior 15 170
(=) Utilidad gravable 66,464 30,133
Base Imponible 22% 66,464 30,133
(=) Impuesto causado 14,622 6,629
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 15,509 15,525
(=) Impuesto a la renta determinado 15,509 15,525
(-) Anticipo pagado - (2,520)
(-) Retencion en la fuente (19,855) (14,671)
(-) Créditos tributarios de afios anteriores (3,867) (2,201)
(=) Crédito Tributario (8,213) (3,867)

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2012 al 2014.
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18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones de dblares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas
en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 6 millones deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2014, no superaron el importe de
los US$ 3 millones de dolares, por lo que a la fecha de emisidn del presente informe la Compaiia

no se encuentra en la obligacidén de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

19. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS

Reformas tributarias y arancelarias a aplicarse en el 2015

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante suplemento del Registro Oficial No.405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la
Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal; y a través del tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014, se ptiblica su respectivo
Reglamento; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:

e Residencia fiscal de personas naturales y sociedades, andlisis de permanencia y ausencia.

e Se establece que el incremento patrimonial no justificado deba ser considerado como
ingreso de fuente ecuatoriana.

s Ampliacién de la exoneracion del Impuesto a la Renta a 10 afios para el caso de inversiones
nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados.

e Tasa del 25% de impuesto a la renta sobre la participacidn directa o indirecta de accionistas
en paraisos fiscales.

e Aplicacion de retencion del IVA en transacciones entre contribuyentes especiales; asi como
también, se establece que el exportador habitual retenga el 100% del IVA incluso a
contribuyentes especiales (aplican excepciones).

e Los comprobantes de venta emitidos por transacciones superiores a los US$20 tienen la
obligacion de identificar al adquiriente.

s (Conceptualizacién de impuestos diferidos, reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos en tratamiento de: deterioro de activos, contratos de construccién,
provisiones contables, ganancia en activos biologicos, pérdidas de ejercicios anteriores.

¢ No deducibilidad de los gastos por promocion y publicidad de comida chatarra.

+ (Cambios en los montos minimos para obligarse a llevar contabilidad, en el caso de personas
naturales.

¢ No deducibilidad de gastos por depreciacidn de activos revaluados.

+« Ampliacién de tarifa nica para calculo del Impuesto a la Renta para actividades de
produccion, cultivo, exportacion y venta local de banano.
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Sobretasas arancelarias en importaciones

Con fecha 11 de marzo del 2015, entro en vigencia la Resolucion No.011-2015 emitida por el
Comité de Comercio Exterior (COMEX), en la cual se establece una sobretasa arancelaria de
caracter temporal y no discriminatoria sobre ciertos productos que son importados; con el
propodsito de regular el nivel general de importaciones, y de esta manera salvaguardar el
equilibrio de la balanza de pagos, conforme el porcentaje ad valorem determinado para las
importaciones a consumo de las subpartidas descritas en esta resolucion. Estas sobretasas
arancelarias son adicionales a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es
parte contratante.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia no ha determinado los posibles efectos a
futurc que ocasionara la aplicacién de estas reformas.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de preparacion de nuestro informe 10 de abril del 2015,
no se han producido otros eventos que en la opinidn de la administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.



