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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefior Apoderado de

COMERCIALIZADORA DE EQUIPOS ANTIHURTO
SENSORCOL S.A. (Sucursal Fcuador)

Quito, 5 de marzo del 2004

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Comercializadora de Equipos Antihurto
Sensorcol S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorfas.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3 siguiente, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
err6neas o inexactas de carécter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes de la Compaiiia se realiz6 en
noviembre del 2002, posterior al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2001, no
observamos los inventarios fisicos realizados por la Compafia en dicho afo, por lo que, no nos fue
posible determinar la razonabilidad de los saldos del rubro Inventarios a esa fecha por US$207,025
y los posibles efectos, si los hubiere, sobre el costo de ventas del afio 2002.

En nuestra opinidn, excepto por los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no
haber mediado la limitacién descrita en el parrafo 3, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Comercializadora de Equipos Antihurto Sensorcol S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del
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Al sefior Apoderado de

COMERCIALIZADORA DE EQUIPOS ANTIHURTO
SENSORCOL S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 5 de marzo del 2004

2003 y 2002 vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1 y 7 a los estados financieros, las operaciones de
Comercializadora de Equipos Antihurto Sensorcol S.A. (Sucursal Ecuador) corresponden
fundamentalmente a la venta y distribucién de los productos fabricados por sus compafias
relacionadas y Casa Matriz. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas empresas.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, los accionistas de la Casa Matriz,
en reuniones de fecha 29 de enero y 11 de febrero del 2004, han autorizado respectivamente (i)
un proceso de fusién mediante el cual Tyco Services Ltda. absorberd a Sensorcol S.A. (Casa Matriz
de la Sucursal en Ecuador) y (ii) la cesién de los activos y pasivos de Comercializadora de Equipos
Antihurto Sensorcol S.A. (Sucursal Ecuador) a favor de la sociedad Grinnell Sistemas de Proteccion
contra Incendios S.A. con corte al 31 de marzo del 2004 por el valor que resulte de la diferencia
entre activos y pasivos que serdn cedidos de acuerdo con el balance de la Sucursal a la fecha antes
mencionada. Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no reflejan los efectos, si los
hubiere, de los ajustes y/o reclasificaciones que serfan necesarios en el caso de que la Sucursal no
continie operando o deba liquidar de sus activos y pasivos por montos diferentes a los
contabilizados al momento de la indicada cesién. La Administracion de la Sucursal indica que no
se prevén pérdidas en la realizacién de sus activos y pasivos al momento de la cesién, pues estos se
realizardn al valor que conste en los registros contables a la indicada fecha.

OV

No. de Registro en la Ramiro Cruz de la Véga
Superintendencia de Apoderado
Compafifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14760
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COMERCIALIZADORA DE EQUIPOS ANTIHURTO
SENSORCOL S.A. (Sucursal Ecuador)
BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2003 2002
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 33,517 50,825
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 299,954 736,453
Compaiias relacionadas - 4,741
Impuestos 41,982 223
Otras 6 6,663 6,902
348,599 748,319
Provisién cuentas incobrables 6 (155,041) {66,966)
193,558 681,353
Inventarios 3 322,395 261,350
Gastos anticipados 3,381 -
Total del activo corriente 552,851 993,528
ACTIVO FIJO menos depreciacién acumulada 4 21,021 20,274
OTROS ACTIVOS 2,510 600
Total activo 576,382 1,014,402

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Otras cuentas por Pagar

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

Total pasivos

PATRIMONIO
(Véanse estados adjuntos)

“Total pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

oo

2003 2002
55,019 62,673
421,502 608,923

1,757 -
478,278 671,596
2,937 24,430
11,461 44,476
14,398 68,906
492,676 740,502
83,706 273,900
576,382 1,014,402
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COMERCIALIZADORA DE EQUIPQOS ANTIHURTO
SENSORCOL S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas brutas
Devoluciones y descuentos

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos
De administracién y ventas

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de la participacin de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades 6

Impuesto a la renta 6

(Pérdida) utilidad neta del afio

2003 2002
556,998 870,292
(30,739) (36,823)
526,259 833,469
(363,231)  (418,710)
163,028 414,759
(358,704) _ (283,973)
(195,676) 130,786
15,652 (13,494
(180,025) 117,292
- (17,594)
(10,169) (64,864)
(190,194) 34,834
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COMERCIALIZADORA DE EQUIPQOS ANTIHURTO
SENSORCOL S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Capital Reserva de Resultados

a Notas asignado Capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 202 11,294 4,079 223,693 239,066
Reclasificaciones de afios anteriores (9,294) 9,294 - -
Saldos reclasificados al 1 de enero del 2002 2,000 13,373 223,693 239,066
Utilidad neta del afio - - 34,834 34,834
Saldos al 31 de diciembre del 2002 2,000 13,373 258,527 273,900
Pérdida neta del afio - - (190,194) (190,194)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 8 2,000 (1) 13,373 68,333 83,706

(1)  El capital asignado a la Sucursal asciende a US$2,000.

Javier Pinfo Gonzéles
Re| tante Legal
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COMERCIALIZADORA DE EQUIPOS ANTIHURTO
— SENSORCOL S.A. (Sucursal Ecuador)

- ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
— a Notas 2003 2002
Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
— (Pérdida) utilidad neta del afo (190,194) 34,834
Mdés cargos a resultados que no representan
— movimiento de efectivo:
Depreciacion 4 5,105 3,083
- Provision para cuentas incobrables, neta 6 88,075 73,054
Provision para obsolescencia de inventarios 6 86,156 21,102
Cambios en activos y pasivos:
— Documentos y cuentas por cobrar 399,720 (230,973)
Inventarios (147,201) (74,910)
— Gastos anticipados (3,381) -
Cuentas por pagar (193,318) 51,759
— Pasivos acumulados (54,508) 6,604
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (9,546) (115,447)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
p— Incremento de activo fijo 4 (5,852) (14,836)
(Incremento) disminucién de otros activos (1,910) 360
- Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (7,762) (14,476)
— Disminucién neta de efectivo (17,308) (129,923)
— Efectivo al inicio del afho 50,825 180,748
Efectivo al final del afio 33,517 50,825
Javier Pinfo Gonzéles
- Re tante Legal
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COMERCIALIZADORA DE EQUIPOS ANTIHURTO
SENSORCOL S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

Mediante Resoluciéon No. 98.1.1.1.0004 de fecha 6 de enero de 1998, la Superintendencia de
Compaiifas concedi6 a la compaftfa extranjera Comercializadora de Equipos Antihurto SENSORCOL
S.A. la autorizacién para el establecimiento de la Sucursal en el Ecuador, la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil el 14 de enero de 1998.

El objeto social de la Sucursal es la comercializacién, distribucién, venta y alquiler de equipos
electrénicos de deteccién anti-hurto para establecimientos de comercio; asi como también el
alquiler, venta y distribucién de equipos de seguridad que operan mediante el sistema de circuito
cerrado de television.

Comercializadora de Equipos Antihurto Sensorcol S.A. (Sucursal Ecuador) forma parte del Grupo de
empresas Tyco Fire & Security, el cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacion
de equipos electrénicos de deteccién anti-hurto. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccién, distribucién y venta de
los productos. Las operaciones de Comercializadora de Equipos Antihurto Sensorcol S.A. (Sucursal
Ecuador) corresponden fundamentalmente a la venta y distribucién de los productos fabricados por
sus companias relacionadas y Casa Matriz. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las
compaiifas relacionadas y su Casa Matriz (véase Nota 7).

Debido a la estructura de capital Comercializadora de Equipos Antihurto Sensorcol S.A. (Sucursal
Ecuador) es considerada como una compaiia extranjera segin el Régimen Comiin de Tratamiento a
los capitales extranjeros previsto en la decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la
misma que le permite repartir utilidades después de impuestos y participacién de los trabajadores en
las utilidades. :




a)

b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Los accionistas de la Casa Matriz, en reuniones de fecha 29 de enero y 11 de febrero del 2004,
han autorizado respectivamente (i) un proceso de fusién mediante el cual Tyco Services Ltda.
absorbera a Sensorcol S.A. (Casa Matriz de la Sucursal en Ecuador) y (ii) la cesién de los activos y
pasivos de Comercializadora de Equipos Antihurto Sensorcol S.A. (Sucursal Ecuador) a favor de la
sociedad Grinnell Sistemas de Proteccién contra Incendios S.A. con corte al 31 de marzo del 2004
por el valor que resulte de la diferencia entre activos y pasivos que serdn cedidos de acuerdo con
el balance de la Sucursal a la fecha antes mencionada.  Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por
lo tanto, no reflejan los efectos, si los hubiere, de los ajustes y/o reclasificaciones que serian
necesarios en el caso de que la Sucursal no contintie operando o tenga que liquidar sus activos y
pasivos por montos diferentes a los registrados al momento de la cesién. La Administracién de la
Sucursal indica que no se prevén pérdidas en la realizacién de sus activos y pasivos al momento de
la cesi6n pues estos se transferirdn al valor en libros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
doélares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados se presentan al costo histérico, calculado para productos
terminados, utilizando el método promedio. El saldo del rubro no excede su valor de mercado.

2
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d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{(Continuacion)

Los inventarios de productos terminados-usados se registran inicialmente al valor de un articulo
nuevo y posteriormente son disminuidos en un 50% para reconocer su uso ya que la Administracién
estima que pueden ser utilizados como repuestos o eventualmente ser vendidos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para la comercializacién.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciaciéon acumulada; el monto neto de los activos
fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Jubilacién patronal -

La Sucursal no constituyé una provision para este rubro porque considera que el nimero de
empleados y su antigliedad no justifica una provisién cuyo monto, segiin estimaciones de la
Administraci6n, no serfa significativo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles y con base en las utilidades contables que se generen. Al 31 de diciembre
del 2003 la Sucursal no registrd provision por este concepto debido a que gener6 pérdidas
contables.

(3)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables; la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La Compania calculé la provisién para impuesto a la renta utilizando la tasa del 25% para el 2003 y
2002.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital asignado y Reservas originados en el proceso de conversién de
los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Casa Matriz. Esta reserva no estd disponible para distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital asignado y es reintegrable a la Casa Matriz al
liquidarse la Sucursal.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicién:

2003 2002
Productos terminados 182,073 199,270
Productos terminados - usados (1) 38,017 31,805
Importaciones en transito 209,563 51,377

429,653 282,452
Provisién para obsolescencia de inventarios (2) (107,258) (21,102)

322,395 261,350

(4)




a)

NOTA 3 - INVENTARIOS
(Continuacion)

(1) Corresponde a productos que recibe la Sucursal de sus clientes como parte de pago para la
compra de nuevos productos. Se presentan al 50% del costo de adquisicién de los productos
terminados nuevos. Ver Nota 2 b).

(2)  VerNota2b).

NOTA 4 - ACTIVO FlJO
Composicién:

Tasa anual de

2003 2002 depreciacién
%
Vehiculos 9,786 9,786 20%
Muebles y enseres 10,276 6,335 10%
Equipo de oficina 4,033 1,748 10%
Equipo de computacién 7,346 8,386 20% y 33%
Herramientas 836 945 10%
32,277 27,200
Menos:
Depreciacién acumulada (11,256) (6,926)
Saldos al 31 de diciembre 21,021 20,274
Movimiento:
2003 2002
Saldos al 1 de enero 20,274 8,521
Adiciones, netas 5,852 14,836
Depreciacién del afio (5,105) (3,083)
Saldos al 31 de diciembre 21,021 20,274




NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA

Los afios 2000 al 2003 adin estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

NOTA 6 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldosal  Incrementos Pagos y/o Saldos al
inicio y/o ajustes utilizaciones final

2003

Provisién cuentas incobrables 66,966 88,075 - 155,041
Provisién obsolescencia (1) 21,102 86,156 - 107,258
Pasivos acumulados 24,430 13,821 35,314 2,937
Impuestos por pagar 44,476 99,075 132,090 11,461
2002

Provision cuentas incobrables 10,061 73,054 16,149 66,966
Provisién obsolescencia - 21,102 - 21,102
Pasivos acumulados (2) 8,832 25,318 9,720 24,430
Impuestos por pagar (3) 53,470 65,098 74,092 44,476

(1) Incluida en el rubro Inventarios. Ver Nota 3.

(2)  Incluye principalmente la participacién de los trabajadores en las utilidades del afio 2002 por
US$17,594.

(3)  Incluye principalmente la provisién para impuesto a la renta del afio 2003 por US$10,169

(2002 -US$ 64,864 neta de anticipos del Impuesto a la renta por US$20,670).

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y CASA MATRIZ

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2003 y 2002 con
companias relacionadas y Casa Matriz. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas

a las compafias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal.

(Véase pagina siguiente)




NOTA 7 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y CASA MATRIZ
(Continuacion)

2003 2002
Compras de producto terminado a:
Sensormatic - Estados Unidos 336,366 494,680
Sensormatic - Argentina - 2,720
Sensorcol Colombia - Casa Matriz 8,600 700

344,966 498,100

Castos incurridos por cuenta de:
Sensorcol Colombia - Casa Matriz - 4,741

- 4,741

No se ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas.

Composicién de los saldos con compaiiias relacionadas y Casa Matriz al 31 de diciembre del 2003 y
2002:

2003 2002
Sensorcol Colombia - Casa Matriz - 4,741
- 4,741
Cuentas por pagar

Sensorcol Colombia - Casa Matriz (1) 125,610 181,229
Sensormatic - Estados Unidos (2) 295,892 424,974
Sensormatic - Argentina - 2,720
421,502 608,923

(1)  Corresponde a importaciones de producto terminado y gastos realizados por cuenta de la
Sucursal en anos anteriores por US$37,460 (2002: US$33,740) y US$88,150 (2002:
US$147,448), respectivamente.

(2)  Corresponden principalmente a saldos de importaciones realizadas con esta compaifiia.

(7)




NOTA 7 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y CASA MATRIZ
(Continuacion)

Los saldos por cobrar y pagar a compafifas relacionadas y Casa Matriz no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, sin embargo es intencién de la Sucursal liquidarlos en el
corto plazo.

NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
asignado. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Sucursal no
ha constituido dicha reserva desde 1998 hasta el 2003 por un valor de US$1,000.

NOTA 9 - RECLASIFICACIONES EFECTUADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién los estados financieros al 31 de diciembre del 2003 y 2002
incluyen las siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Sucursal a esas fechas.
Consecuentemente, los estados financieros difieren de los registros contables como sigue:

Ao 2003

Registros Estados

contables financieros Diferencia
Activos
Impuestos - 5,874 (5,874)
Pasivos
Impuestos 5,874 - 5,874
Afio 2002

Tal como se expone en el Estado de cambios en el patrimonio, durante el afio 2002 la Sucursal
realiz6 la reclasificacién de US$9,294 de la cuenta de Capital asignado a la Reserva de capital. Esta
reclasificacion fue efectuada por cuanto en el afio 2001 se contabilizé erréneamente dicho monto
como un incremento al capital asignado el mismo que no fue autorizado por la Casa Matriz.




NOTA 10 - COBERTURA DE SEGUROS

La Sucursal sigue la politica de no asegurar sus inventarios contra los riesgos de incendio, robo u
otros siniestros.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

En adici6n a lo indicado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de
estos estados financieros (5 de marzo de 2004), no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.




